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بررسی تأثیر همزمان حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی بر کیفیت سود با نقش 

 در شرکت های پذیرفته شده در میانجی ساختار سرمایه و عملکرد مالی

 بورس اوراق بهادار تهران
 

 1* محسن خدادادی

 2 فائزه پوررمضان 
 07/30/9011تاریخ چاپ:  39/30/9011تاریخ دریافت: 

 چکیده
بررسی تأثیر همزمان حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی بر کیفیت سود با نقش میانجی ساختار سرمایه و  هدف تحقیق

نمونه گیری به روش  با استفاده از تکنیک ؛ واست در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران عملکرد مالی

شد. آزمون فرضیه ها با استفاده از  انتخاب 9011الی  9010طی سال های  شرکت های نمونه 903حذف سیستماتیک تعداد 

الگوی رگرسیون داده های ترکیبی که تلفیقی ازداده های مقطعی و سری زمانی هستند استفاده شد. نتایج این پژوهش نشان داده 

 کیفیت بر مالی عملکرد ازطریق شرکتی حاکمیت و ؛دارد وجود معناداری و مثبت رابطه کیفیت سود و حاکمیت شرکتی بین که

 سود کیفیت بر عملکرد مالی و ساختار سرمایه ازطریق کیفیت حسابرسی معناداری دارد و حسابداری و ساختار سرمایه تأثیر سود

 ندارد. وجود معناداری و مثبت رابطه سود کیفیت و حسابرسیکیفیت  بینولی  .دارد تأثیر حسابداری

 واژگان کلیدی
 حاکمیت شرکتی، کیفیت سود کیفیت حسابرسی،

 .رانیرودسر، ا ،یواحد رودسر و املش، دانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار. 9

 .رانیرودسر، ا ،یواحد رودسر و املش، دانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار. 0
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 مقدمه

، راهبردهادانش رفتاری در تحول از پیش طراحی شده سازمان، بهبود و تقویت مجدد  مند نظام، کاربرد مالی عملکرد

 یها تیفعالدر  یا حرفه ی نهیزم. در حقیقت عملکرد، انجامد یمو فرآیندی است که به اثربخشی سازمان  ساختارها

. ایجاد ردیگ یبرمرا در  انیپا یب تحولاتبا  ییها تیفعالاجتماعی و پژوهش در عمل است. بهبود مستمر طیف وسیعی از 

است  ییها شلاتشغل از جمله  یساز یغنساختاری،  تحولاتتیمی با حضور کارمندان و عضویت مدیران ارشد، ایجاد 

مدیران وظیفه دارند با استفاده از تیم  (.9011زارع و پورزمانی، دهند ) یمدر جهت بهبود عملکرد انجام  ها سازمانکه 

های اطلاعات مناسب، نحوه ی عملکرد و وضعیت مالی واحد تجاری و نیز چگونگی استفاده از منابع دریافتی را به 

نفع سهامداران مدیران در وضعیت هایی قرار می گیرند که تصمیم هایشان به  اما گاهی اوقات؛ مالکان خود ارائه نمایند

است.  معروف« مشکلات نمایندگی»به  که این مسئله شرکت نبوده و باعث مخدوش شدن گزارش های مالی می شوند

تا اولویت های آنان  یک راه حل این است که برای مدیریت انگیزه هایی ایجاد شود، مانند دادن سهام شرکت به مدیران

( برای بالا بردن سطح درآمد یا رسانیدن سود شرکت به 0332، 9ند )رابرتزبا اولویت های مدیران در یک مسیر قرار گیر

حداکثر ممکن، لازم است بهترین و موثرترین استفاده از منابع مادی و انسانی به عمل آید. لازمه این امر داشتن مدیرانی با 

 (.9010انگیزه قوی است )فخاری و سیرانی، 

 عملکرد حقیقت در دارد. بر در جایک را فعالیت آن نتیجه و کار انجام برای فعالیت مفهوم که است ایواژه عملکرد

 گفت تواندارد. می اشاره عملیات انجام چگونگی بر که کلی است سازة یک عملکرد بنابراین،؛ است عمل نتیجه

 قابل و بالفعل رفتارهای به یادگیری. لذا خود نه است یادگیری نتیجه یعنی؛ است رفتار آشکار به یادگیری تبدیل عملکرد

 که رفتارهایی مجموع از است عملکرد عبارت ،0گریفین و مورهد زعم به .شودمی گفته عملکرد گیریو اندازه مشاهده

 به از است عبارت عملکرد کاسیکو، عقیده (. به9011)گریفین و مورهد،  دهندمی نشان خود از شغل با ارتباط در افراد

 است. شده گذاشته انسانی نیروی عهده بر سازمان طرف از که وظایفی رساندن نتیجه

با جدایی مالیکت از مدیریت در شرکت های بزرگ، این امکان به وجود آمده است که مدیران تصمیماتی اتخاذ نمایند 

این که در جهت منافع خودشان بوده و با منافع سهامداران در تضاد باشد. یکی از فرضیه های اصلی تئوری نمایندگی 

است که کارگمار و کارگزاران تضاد منافع دارند. در تئوری های مالی فرض اساسی آن است که هدف اولیه شرکت ها 

اما در عمل این گونه نیست، مدیران همیشه کاملا به دنبال منافع ؛ افزایش ثروت سهامداران و سودآوری شرکت می باشد

سعی در دستیابی به افزایش منافع خود به وسیله ثروت مالکان باشند. مالکان نیستند و این امکان وجود دارد که آن ها 

نتیجه این تفکر مدیران منجر به ایجاد عدم تقارن اطلاعاتی بین مالک و مدیر شده و انگیزه های متفاوت آنان، موجب 

 (.9019عدم اعتماد مالکان به مدیران شده است )مرادی و همکاران، 

فاظت از حقوق سهامداران است و به عنوان مکانیزمی برای کاهش فرصت طلبی حاکمیت شرکتی شامل چگونگی ح

مدیران عمل می کند. شرکت هایی که حاکمیت شرکتی ضعیفی دارند نسبت به فرصت طلبی مدیران آسب پذیرتر 

ی دارای اثر سوء بر ارزش شرکت شان خواهد بود. به علاوه شرکت های دارای حاکمیت شرکت هستند و مدیریت سود

قوی می توانند این مسائل را کاهش دهند و مدیریت سود دارای اثر سوء کم تری بر ارزش شرکت شان خواهد بود و یا 

 (.9011مهرانی و نوروزی، بود )حتی برای آنها مفید خواهد 
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گروه  از دیدگاه گزارشگری مالی، نتیجه مطلوب حاکمیت شرکتی فراهم آوردن اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا برای

زیرا حاکمیت شرکتی موجب افزایش حجم افشای اطلاعات شرکت ؛ های استفاده کننده از صورت های مالی می باشد

می شود که این مسئله خود منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعات بین مدیران و سهامداران می شود. این موارد می تواند بر 

 (.0331حبیب و عزیم، باشد )ص کیفیت این اطلاعات اثر گذار مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری به عنوان شاخ

طبق استانداردهای حسابداری، هدف اصلی تهیه صورت های مالی و افشای اطلاعات مالی فراهم کردن اطلاعاتی مفید 

ات از در رابطه با وضعیت مالی و نتایج عملیات واحد تجاری برای تصمیم گیری استفاده کنندگان می باشند. این اطلاع

که دارای ویژگی هایی از قبیل در  منابع مختلفی می تواند به دست می آیند. صورت های مالی هنگامی شفاف بوده

به عبارت دیگر در صورتی صورت های ؛ دسترس بودن، قابل اتکا بودن، جامع بودن، مربوط بودن و به موقع بودن باشند

ده و سهامداران در مقایسه با سایر شاخص های عملکرد از قبیل مالی دارای محتوای اطلاعاتی می باشند که شفاف بو

 جریان های نقدی و تغییرات سود، اتکای بیشتری بر اطلاعات مربوط به سود خواهندداشت.

 اطلاعاتی است، افشای جانبیارقام مالی و  همان که به دو شکل مجزاخصوص عملیات کسب و کارشان  در شرکت ها

های مالی در عرضه نگرشی جامع از  مادامی که کارایی و اثربخشی صورت. (0337 0دیویسو  مرکل. )عرضه می کنند

ابزار قابل توجهی برای انجام  اٌوضوح جانبیگزارش است، عملیات کسب وکار شرکت در هاله ای از ابهام قرار گرفته 

به  (SEC)ق بهادار امریکا کمیسیون بورس و معاملات اورامثل  حسابداری ولینمس ،بر همین اساس د.این کار دار

 پس منطقِ .نده اداشتسهولت خواندن تأکیدساده برای  یاستفاده از زبان رتوجه کرده و ب جانبیکیفیت گزارشگری افشای 

افزوده و مانع از هزینه پردازش اطلاعاتی خوانندگان  بر خواندن آنها دشوار استاتی که این استدلال آن است که گزارش

 (.10330بلومفیلد)شود  می معنی داراستخراج اطلاعات 

سودمندی و محتوای اطلاعاتی اعداد و ارقام ارائه گردیده در صورت های مالی که محصول نهایی فرآیند حسابداری می 

باشند، یکی از بحث برانگیزترین مباحث در محافل علمی حسابداری خواهدبود. در واقع ریشه این مسأله را می توان در 

مفهومی شماره یک هیأت استانداردهای حسابداری مشاهده نمود. طبق این بیانیه، اولین و مهم ترین هدف بیانیه ی 

اطلاعاتی که برای سرمایه گذاران و اعتباردهندگان حاضر و بالقوه و سایر استفاده  از ارائه گزارشگری مالی، عبارت بوده

 (.9011ر تصمیم های مشابه سودمند خواهندبود )سلطانی، کنندگان برای تصمیم های سرمایه گذاری، اعتباردهی و سای

 آن، اطلاعاتی محتوای و وزندهی ارزیابی دستیابی، در تواند می مالی های صورت ساختار که میدهد نشان مطالعات

 به باشد داشته مشابهی اثر تواند می مالی های صورت خوانایی چگونه اینکه درباره اخیر پژوهشهای .باشد تأثیرگذار

 .ازمهمترین اجزاء سیستم مدیریت است یکی های مالی،هاوصورتگزارش .است بخشیده وسعت مطالعات

-مالی شفاف وقابل مقایسه یکی ازارکان اصلی پاسخگویی مدیران اجرایی وازنیازهای اساسی تصمیم وجوداطلاعات

های به زحمت ریسک آوردن سرمایه گذارانسرمایه گیری اقتصادی است. اطلاعات مایه حیات بازارهای سرمایه است،

ها به آن کنند.شود، تکیه میها منتشرمیبه دست آمده خودرابه این بازارها پذیرفته وبه اطلاعاتی که ازطرف شرکت

هایی که به راحتی قابل تجزیه وتحلیل باشد نیاز دارند. به منظور بقا بازارهای درقالب موقع وقابل فهم، به اطلاعات معتبر،

اطمینان وبه موقع بدانند )دارابی و رضائی  قابل ،کامل هاراصحیح،گذاران اطلاعات شرکتیه لازم است سرمایهسرما

گذاران برای شفافیت و طول افشا قائل هستند، فرضیه ای و قانونرغم اهمیتی که افراد حرفه علی .(9019جعفری، 
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ان تمایل دارند تا اطلاعات را به صورت مبهم ارائه کند وقتی عملکرد شرکت ضعیف است مدیر مدیریت مبهم بیان می

از ای )از نظر خوانایی( افشا شده با تاخیر واکنش نشان بدهد.  کنند زیرا ممکن است بازار به اطلاعاتی که به شکل پیچیده

ه مدیران ممکن است به منظور جلوگیری از تاثیرگذاری اطلاعات بر روی قیمت بازار سهام، اطلاعاتی کاین رو 

 (.9019پور،  )امامی تر منتشر کنند ای پیچیده گذاران بررسی شود را به شیوه خواهند توسط سرمایه نمی

مالی  های صورتموجود در  بااهمیتهدف حسابرسان، حفاظت از منافع سهامداران در مقابل تحریفات و اشتباهات 

تناب از دعاوی قضایی علیه خود، به دنبال افزایش خود و اج ای حرفهحفظ اعتبار حرفه، شهرت  منظور بهاست. حسابرسان 

 سرعت بهبا محیط خود که  قدم همکیفیت حسابرسی، حرفه حسابرسی نتوانسته  هیئتبه عقیده  .کیفیت حسابرسی هستند

بر کیفیت  تأثیرگذارکه تحقیقات زیادی برای ارزیابی عوامل  هاتأکید دارند آندر حال تغییر است، گام بردارد. 

ولی نامشهود  چندبعدیساختار کیفیت حسابرسی  کنند میی باید انجام شود و اهمیت این موضوع را یادآوری حسابرس

، گذارد تأثیرمیعوامل زیادی بر کیفیت حسابرسی  ازآنجاکهآن بسیار دشوار است.  گیری اندازهاست، به همین جهت 

 یریپ (.9010، مجتهدزادهگردد ) میمحسوب  بااهمیتتعیین چارچوبی برای مشخص نمودن کیفیت حسابرسی موضوعی 

( به بررسی ارتباط بین اندازه موسسه حسابرسی، تعداد صاحبکاران موسسه حسابرسی با کیفیت 9010و همکاران )

دهد اندازه موسسه حسابرسی رابطه منفی معناداری با کیفیت حسابرسی ها نشان میحسابرسی پرداختند. نتایج پژوهش آن

دهد موسسات حسابرسی بزرگ و دارای تعداد صاحبکار بالا، در مقایسه با موسسات باط منفی نشان میدارد. این ارت

تعریف متداول دیگر  تری برخوردارند. یکحسابرسی کوچک و دارای تعداد صاحبکار کم از کیفیت حسابرسی پایین

یفیت حسابرسی را ارزیابی و استنباط بازار ( ارائه شده است. او ک9119) 0آنجلو ی دی از کیفیت حسابرسی به وسیله نیز

های مالی و یا سیستم حسابداری صاحبکار و های با اهمیت در صورتاز احتمال توانایی حسابرس در کشف تحریف

های با اهمیت را کشف های با اهمیت کشف شده، تعریف کرده است. احتمال اینکه حسابرس تحریفگزارش تحریف

های با اهمیت کشف شده را گزارش کند، به عنوان که حسابرس تحریفو احتمال این کند، به شایستگی حسابرس

استقلال حسابرس تعبیر شده است. در این تعریف، کشف نقص، کیفیت حسابرسی را در قالب دانش و توانایی حسابرس 

رد. با وجود این که های حسابرس برای افشاگری داکند، در حالی که گزارش آن بستگی به انگیزهگیری میاندازه

ها را نیز در بر گیرد تواند سایر انواع حسابرسیهای مالی مناسب است، اما میتعریف دی آنجلو برای حسابرسی صورت

 (.9011فر، )یگانه و آذین

پیش بینی فعالیتهای  ترین معیارها برای ارزیابی تداوم فعالیت، عملکرد واحد تجاری و سود حسابداری یکی از اساسی

آتی واحد تجاری می باشد. سودخالص هر بنگاه اقتصادی، همواره به وسیله سرمایه گذاران، اعتباردهندگان، حرفه 

(. شرکت هایی 9013دموری و همکاران،) ردیگحسابداری، مدیران مالی و تحلیلگران بازار سهام مورد استفاده قرار می 

د و بازار آن را علامتی نوری بالای خود مطلع می شوند، سود سهام پرداخت می کنکه براساس اطلاعات نهایی از سودآ

(. 2،0331)کاستاوا برای خبر خوب تلقی می کند و به این ترتیب سهام آن شرکت با قیمت بالاتری ارزشگذاری می شود

الیتهای عملیاتی با هدف گمراه سود از طریق تغییر در فع سود می تواند فعالیتهای واقعی را نیز شامل گردد. این کیفیت

کاری فعالیت های واقعی بر جریان های نقدی و در پاره ای از موارد بر اقلام تعهدی  کردن ذینفعان انجام می شود. دست

 (.9111، 1شیپرگذارند )ثیر می أت

                                                           

5. Kastava 

6. Shayper 
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شرکت  ذینفعان از ای پارهنزد  ای ویژه جایگاه از بودن، ملموس و عینیت بواسطه سهام، نقدی بازده و نقدی سهام سود

توزیع  بعضاً و نقدینگی ایجاد توان از تا اند مشتاق اطلاعات مالی بالقوه و بالفعل کنندگان استفاده واقع برخوردارند. در

ارائه  شرکت حال وضعیت از روشنی تصویر تنها نه اطلاعات این زیرا یابند؛ شرکت آگاهی سهامداران میان در آن

 تصمیم فرآیند در بدون تردید که سازند می فراهم نیز را آن آینده وضعیت ارزیابی و برآورد امکان بلکه دهند، می

تقسیم سود، خط مشی است که بر پایه آن میزان سود تقسیمی، میزان سود انباشته و پاداش  است. اهمیت حائز گیری آنان

ط با آن مدون و مکتوب و به مجمع عمومی هیأت مدیره، زمان پرداخت، نحوه تأمین مالی و دیگر موضوعات مرتب

شود بخشی از  (. در واقع سود سالانه به دو بخش تقسیم می9012شود )رهنمای رودپشتی و همکاران،  سهامداران ارائه می

شود و بخشی از آن به حساب سود انباشته و یا اندوخته ذخیره می شود. هر کدام  آن بعنوان سود به صاحبان سهام داده می

تواند سیاست مربوط به تقسیم سود را  این بخشها اثرات متفاوتی بر وضعیت مالی شرکت دارد بنابراین هیأت مدیره میاز 

 قراردهد. بعنوان یک راهنما و نیز یک ابزار مورد استفاده

ای مقاصد توانند سود خالص سالانه خود را به مصرف پرداخت سود سهام برسانند یا وجوه آن را بر واحدهای انتفاعی می

دیگری نظیر باز پرداخت بدهی ها یا تامین مالی سرمایه گذاری های جدید مورد استفاده قرار دهند. افزایش سود سهام، 

موجب پرداخت بیشتر وجوه نقد واحد انتفاعی به سهامداران می شود. چنانچه مدیریت قصد نداشته باشد از طریق 

را تحصیل نماید. بنابراین، تغییر مطلق سیاست توزیع سود سهام )بدون  مصرف داراییها یا افزایش بدهی ها، سود سهام

تغییر سیاستهای سرمایه گذاری و ساختار واحد انتفاعی( موجب تغییر همزمان مبلغ سود سهام و مبلغ حاصل از فروش 

ایجاد شود. مثلاً اما همواره امکان دارد که تغییرات همزمانی درچندین سیاست واحد انتفاعی ؛ سهام جدید خواهد شد

شرکت ممکن است سود سهام را کاهش دهد و وجوه مربوط را صرف توسعه سرمایه گذاری خود کند )ترکیبی از 

سیاست توزیع سود سهام و تغییر سیاست گذاری( یا از محل این وجوه بخشی از بدهیهای خود را بازپرداخت نماید 

ساختار مالی( به این ترتیب میتوان گفت که توزیع سود سهام، سرمایه )ترکیبی از تغییر سیاست توزیع سود سهام و تغییر 

از این رو مدیران )با هدف حداکثر کردن ثروت سهامداران(  گذاری و تامین مالی با یکدیگر ارتباط نزدیکی دارند.

اری را از دست های سودآور سرمایه گذ همواره باید بین علایق مختلف سهامداران تعادلی برقرار نمایند تا هم فرصت

 در با توجه به توضیحات فوق، (.9011نداده باشند و هم سود نقدی مورد نیاز برخی از سهامداران را بپردازند )معبودی، 

حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی بر کیفیت سود با  پاسخگویی به این پرسش هستیم که آیا این پژوهش به دنبال

 همزمان و تاثیر در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقش میانجی ساختار سرمایه و عملکرد مالی

 معناداری دارد؟

ند. نتایج حاصل ( به بررسی تاثیر سیاست تقسیم سود سهام بر کیفیت سود در شرکتها پرداخت0391وهمکاران ) یملچندان

از بررسی آنان نشان داد که بین تقسیم سود سهام و کیفیت سود سهام شرکتها رابطه معناداری وجود داشته و یکدیگر را 

 تقویت می کنند.

( در پژوهشی به بررسی ارتباط بین مدیریت سود و سیاست سود سهام با نقش تعدیل گر کیفیت 0391همکاران )و  7زیب

به این نتیجه رسیدند که بین  ؛ ودر شرکت های تولیدی پاکستان پرداختند 0391الی  0393های حسابرسی دربین سال

مدیریت سود و سود سهام شرکت ها رابطه معناداری وجود داشته و کیفیت حسابرسی نیز این رابطه را تعدیل می نمایند. 

استقلال هیئت مدیره و مالکیت مدیریتی با عملکرد شرکت در  بین ( در پژوهشی به بررسی رابطه0391شان )جورج  وانی
                                                           

7. Asif zyib 
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مالکیت  حاصل از این پژوهش نشان داد که جینتا در شرکت های استرالیایی پرداخت. 0392الی  0332طی سالهای 

با  تأثیر معکوس بر عملکرد شرکت دارند و برعکس. علاوه بر این، استقلال هیئت مدیره مدیریتی و استقلال هیئت مدیره

 دارای ارتباط منفی و معکوس می باشند. مالکیت مدیریتی

در  ؛ وسرمایه گذاری در دارایی های نامشهود و عملکرد شرکت پرداختند ( به بررسی0391) 1ناهان کافل و آدام جاهل

بررسی های خود نتیجه گرفتند که با افزایش سرمایه گذاری در دارایی ها عملکرد شرکت نیز افزایش یافته و این افزایش 

رضایت کارمندان و به تناسب آن رضایت مشتری را در پی خواهد داشت ولی با افزایش بهره وری و سودآری ارتباطی 

 ندارد.

بررسی تاثیر ارتباطات سیاسی بر عملکرد و ارزش شرکت در کشور تونس پژوهشی به  ( در0391) 1آنیس و همکاران

پرداختند آنها شرکتهای بورس اوراق بهادار را با استفاده از رگرسیون چند متغیره مورد آزمون قرار دادند نتایج پژوهش 

گذاری  یهسرما برای تری مطمئن های گزینه هایی شرکت چنین گذاران سرمایه منظر ازحاکی از آن است که 

شوند بنابراین بین ارتباطات سیاسی و عملکرد شرکت رابطه معناداری وجود دارد همچنین نتایج نشان می  می محسوب

 .دهد بین ارتباطات سیاسی و ارزش شرکت رابطه معناداری وجود دارد

د با نقش تعدیلگر پژوهشی به بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی بر کیفیت سو ( در0397سیهار تنبون )

ندازه هیئت وزرا و پرداختند و به این نتیجه رسیدند که  0392تا  0393شرکت بین سال های  21در بین  اندازه شرکت

کیفیت حسابرسی تاثیر معنی داری بر کیفیت سود ندارد. مالکیت متمرکز تأثیر منفی بر کیفیت درآمد دارد. اندازه 

دارد و اندازه شرکت می تواند به طور قابل توجهی تأثیر مثبت و منفی بر کیفیت  سودشرکت تاثیر مثبتی بر روی کیفیت 

 .حسابرسی داشته و مالکیت بر کیفیت سود متمرکز باشد

( در مطالعه خود به بررسی تاثیر مدیریت سرمایه در گردش بر عملکرد شرکت و تاثیر محدودیت های 0390ادیوال )

ج نشان می دهد که عملکرد شرکت ارتباط مثبت و قابل توجهی با چرخه خالص تجاری مالی بر این رابطه پرداخت. نتای

دارد و محدودیت های مالی نیز بر این رابطه تاثیر مثبت دارد و شرکت های با محدودیت مالی کمتر، عملکرد بهتری 

 نسبت به شرکت هایی با محدودیت مالی بیشتر دارند.

شرکت  02پرداختند، آن ها  "و عملکرد شرکت ها مدیریتیرابطه میان مالکان " یبررس( به 0399) یالمرزقلانور و 

مورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش نشان داد که میان مالیکت  0332تا  0330بورسی در فرانسه را در طی سال های 

 وجود دارد. اندازه گیری شده است، رابطه معنادار و معکوس نیتوب Qمدیریتی و عملکرد شرکت که به وسیله 

( به بررسی تأثیر ساختار مالکیت بر کیفیت حسابرسی شرکتهای اردنی پرداخت. یافته های این تحقیق 0399قسیم محمد )

همچنین  دهد که بین مالکیت نهادی و مالکیت خارجی با کیفیت حسابرسی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. نشان می

 دهد بین تمرکز مالکیت نهادی و کیفیت حسابرسی رابطه منفی و معنادار وجود دارد. های این تحقیق نشان می یافته

( به بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی بر رابطه بین عملکرد و ریسک شرکت پرداختند. نتایج 9017. جوانمرد و همکاران )

رکت، عملکرد شرکت بالا رفته و با کاهش ریسک در شرکت، پژوهش آنها نشان می دهد با افزایش ریسک در ش

عملکرد شرکت کاهش پیدا می کند، ولی حاکمیت شرکتی بر رابطه بین ریسک و عملکرد شرکت تاثیر معناداری 

 ندارد.

                                                           

8. Nafan kahel & Adam jahel 

9. Anis 
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 "ثیرات حضور زنان در هیئت مدیره بر ارزش شرکت و عملکرد مالیات "عنوان ( در تحقیقی با 9012) یعبدلسپاسی و 

که وجود یک نماینده زن در هیئت مدیره به طور مستقیم بر ارزش شرکت اثر  اوردنداهدی مستقیمی به دست نیشو

بگذارد. با این حال، اثرات غیرمستقیم یافته شده است، بدین ترتیب که زنان در هیئت مدیره به طور مثبت بر عملکرد 

گذارند که به طور کلی بیانگر این است که زنان  اثر می (شدهگیری  ها و فروش اندازه بازده داراییه وسیل که به) یمال

گذارند و از این طریق ارزش  اثر می (که به نوبه خود مرتبط با ارزش شرکت است) یمالدر هیئت مدیره بر عملکرد 

 .دهند ثیر خود قرار میاشرکت را نیز تحت ت

های مالی مورد بررسی قرار دادند. نمونه مورد ( سرمایه در گردش، عملکرد شرکت و محدودیت 9012امامی و فرید )

است. کیوتوبین  9010تا  9011شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، طی دوره زمانی  10نظر آن ها شامل 

به عنوان مولفه عملکرد شرکت و از چرخه تجاری خالص به عنوان معیار سرمایه در گردش استفاده شده است و 

سود تقسیمی و جریان های نقد معیارهای محدودیت های مالی هستند. به منظور آزمون فرضیه ها از  متغیرهای نسبت

تجزیه و تحلیل رگرسیونی با استفاده از روش داده های تابلوئی )اثرات ثابت( بهره گرفتند. نتایج بدست آمده بیانگر این 

کوسی وجود دارد و سطح بهینه سرمایه در گردش است که بین سرمایه در گردش و عملکرد شرکت رابطه یو شکل و مع

 برای شرکت هایی که محدودیت مالی بیشتری دارند، کمتر است.

( به بررسی اثر حاکمیت شرکتی بر ارتباط بین ارزش شرکت و مدیریت سود پرداختند. یافته 9012مهرانی و نورورزی )

بانه تلقی کرده و مدیریت سود دارای اثری منفی های پژوهش نشان می دهد که سهامداران مدیریت سود را فرصت طل

عبارت  ؛ بهبر ارزش شرکت می باشد ولی در شرکت های دارای حاکمیت شرکتی قوی چنین اثری کاهش می یابد

دیگر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر رابطه بین مدیریت سود و ارزش شرکت تاثیر مثبت دارد و شرکت های دارای 

 تر با اثر منفی کمتری مواجه هستند.رتبه حاکمیت شرکتی بالا

( رابطه بین فعالیت های مدیریت سود واقعی و عملکرد آتی شرکت های پذیرفته شده در 9010سعیدی و همکاران )

بورس اوراق بهادار تهران را مورد بررسی قرار دادند. نتایج تحقیق آنها نشان داد که بین معیارهای مدیریت سود واقعی با 

به عبارت دیگر از این نتایج می توان استنباط کرد که دستکاری ؛ رابطه معکوس و معنی داری وجود داردعملکرد آتی 

 فعالیت های واقعی در دوره جاری، سبب کاهش عملکرد آتی شرکت می شود.

با  تیو ساختار مالک یشرکت تیرابطه حاکم ی( در پژوهش خود به بررس9019رو همکاران )امحمدزاده کارد جهیخد

که  دهد یپژوهش آنان نشان م جیشده دربورس اوراق بهادارتهران پرداختند نتا رفتهیپذ یشرکت ها هیساختار سرما

بر  یمعنادار ریاندازه شرکت تأث یکنترل یرهایمتغ نیو همچن تیو ساختارمالک یشرکت تیمربوط به حاکم یرهایمتغ

 دارد. هیبا ساختارسرما یرابطه منف یبه طور معنادار یآورسود یکنترل یرهایکه متغ یندارند در حال هیساختارسرما

 فرضیه های تحقیق

 حاکمیت شرکتی بر کیفیت سود حسابداری تأثیر مستقیم دارد.ه اول: فرضی

 کیفیت حسابرسی بر کیفیت سود حسابداری تأثیر مستقیم دارد.ه دوم: فرضی

 حسابداری تأثیر دارد. حاکمیت شرکتی ازطریق عملکرد مالی بر کیفیت سودیه سوم: فرض

 حاکمیت شرکتی ازطریق ساختار سرمایه بر کیفیت سود حسابداری تأثیر دارد.ه چهارم: فرضی

 حسابرسی ازطریق عملکرد مالی بر کیفیت سود حسابداری تأثیر دارد. یفیتک ه پنجم:فرضی

 دارد.کیفیت حسابرسی ازطریق ساختار سرمایه بر کیفیت سود حسابداری تأثیر ه ششم: فرضی



 919-971، ص 9011، بهار 03شماره رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  1

 

 روش تحقیق

بنیادی توصیفی است و بر اساس رویکرد یک تحقیق همبستگی محسوب می شود  این تحقیق بر اساس هدف یک تحقیق

که بر اساس تشکیل مدل های رگرسیونی به آزمون فرضیه های پژوهش پرداخته خواهد شد. همچنین با توجه به این که 

 .تاین تحقیق از اطلاعات گذشته برای آزمون فرضیات استفاده می کند از نوع تحقیقات پس رویدادی اس

کلیه شرکت های پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران، جامعه آماری پژوهش حاضر راشکل داده. در این پژوهش یک نمونه از 

مورد بررسی قرار  9011تا  9010 یمالساله شامل صورت های  1 شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی یک دوره

نمونه گیری آماری استفاده نگردیده. شرکت های مورد بررسی به روش حذف سیستماتیک و بر اساس می گیرند. در این پژوهش از 

 معیار های زیر انتخاب می گردند:

 شرکت هایی که سال مالی آنها پایان اسفند ماه نباشد یا تغییر سال مالی داده اند

 انددر بورس وارد شده  9011و قبل از سال  9010شرکت هایی که بعد از سال 

 در بورس بیش از سه ماه دچار وقفه شده اند 90111-یال 9010شرکت هایی که در طول سال های 

 بیمه ای و سرمایه گذاری مالی، کننده تامین نوع از شرکت های

 اطلاعات متغیرهای تحقیق در صورت های مالی آنان در دسترس نباشد که هایی شرکت

 شرکت 903 تعداد تهران، بهادار اوراق بورس در موجود های شرکت از گیری نمونه اعمال و فوق شرایط رعایت از پس نهایت در

 شدند. انتخاب نمونه عنوان به

 متغیرهای پژوهش
 متغیر وابسته

که از سوی دچو و استفاده می نماییم مدل جونز تعدیل شده (: برای ارزیابی کیفیت سود از طریق EQسود )کیفیت 

 محاسبه می گردد: مدل تعدیل شده جونز، کیفیت سود به صورت زیر همکاران ارائه گردیده است. در

TA j, t = (ΔCA j, t - ΔCL j, t - ΔCash j, t t - ΔSDT j, t t - DEP j, t) 
TA i, t = کل اقلام تعهدی شرکتi  در سالt 

ΔCA i, t =شرکت جاری هایتغییرات دارایی i  در سالt  9نسبت به سال-t 

ΔCL i, t = شرکت جاری تغییر در بدهی i  در سالt  9نسبت به سال-t 

 ΔCash i, t= شرکت نقد تغییر در وجه i  در سالt  9نسبت به سال-t 

A i, t-1  =شرکت دوره اول هایدارایی کل i 

ΔSDT i, t =شرکت  دریافتنی تسهیلات جاری حصه در تغییرi سال قبل به نسبت جاری سال در 

DEP i, t  =شرکت استهلاك هزینه i  در سالt 

 .شد استفاده زیر رابطه از غیراختیاری، تعهدی اقلام تعیین برای α3،α2،α1بعد از برآورد پارامترهای 
    
     

      (
 

     
)    (

      
     

)    (
     
     

)      

ΔREC i, t= شرکت دریافتنی حساب سایر +دریافتنی اسناد و بها حسا تغییرات i  در سالt نسبت به قبل 

ΔREV i, t= شرکت درآمد تغییرات i  در سالt  9نسبت به سال-t 

PPE i, tشرکت تجهیزات و آلات ماشین اموال، = ناخالص i  در سالt 
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 یمانده مدلباق=    

 .شد استفاده زیر رابطه از ،NDAغیراختیاری  تعهدی اقلام تعیین برای α3،α2،α1بعد از برآورد پارامترهای 
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 رابطه اختیاری؛ به شرح تعهدی مدیریت سود تعهدی از قدرمطلق اقلام تعیین برای α3،α2،α1بعد از برآورد پارامترهای 

 (.0330 جونز،شد ) استفاده زیر

|AEM i, t| = |
    

     
  - NDAt  | 

 مستقل متغیرهای

 این پژوهش می باشد که برای اندازه گیری آن از معیار مالکیت نهادی استاده می نماییم. غیر مستقلحاکمیت شرکتی مت

برابر است با مجموع سهام شرکتهای سرمایه گذاری، بنیادها، نهادها و سازمانها و... به دلیل اینکه  :(INS) ینهادمالکیت 

مجموع سهام نگهداری شده به  .از افق دید بلندمدت برخوردارند به عنوان سهامداران نهادی در نظر گرفته می شوند

و سازمان های دولتی به عنوان  نهادها .ادهایبن ها. بانک های بازنشستگی. صندوق وسیله شرکت های سرمایه گذاری.

یک و کمتر از میانه برابر صفر در  بنابراین مقادیر سهام بالاتر از میانه را برابر باشاخص مالکیت نهادی در نظر گرفته شد 

 (.9012وهمکاران،  یزدانی) نظر می گیریم.

ما در این پژوهش از  ؛ کههای مختلفی وجود داردروش  برای اندازه گیری کیفیت حسابرسی (:AQ) یحسابرسکیفیت 

سه متغیر تخصص حسابرس و اندازه موسسه حسابرسی و تدام انتخاب حسابرس استفاده می نماییم. موسسات حسابرسی 

 از را اطلاعاتی حسابرس اعتبار و برد می بالا را حسابرس اعتبار شهرت حسن این و دارند بالایی شهرتحسن  بزرگتر

 در .دهد می بدست اطلاعات برکیفیت گذاردن تاثیر برای حسابرس توانایی رو ازاین و حسابرس ظارتن توانایی

 حسابرسی موسسات مابقی و بزرگ حسابرسی موسسه عنوان به حسابرسی سازمان ایران در شده انجام تحقیقاتی بیشتر

پس متغیر مصنوعی است، شرکت هایی که صورت  است شده گرفته نظر در کوچک عنوان موسسات به بورس معتمد

و آنهایی که توسط موسسات حسابداران رسمی،  9های مالی آنها توسط سازمان حسابرسی، حسابرسی شده است با کد 

 (9013)نمازی، مشخص شده است 3حسابرسی شده اند با کد 

 

 داده هاتجزیه و تحلیل 

و امتیازات  ها دادهابتدا میزان و یا مقدار هر متغیر بر اساس  ،شده ارائهمطابق اهداف  و اطلاعات، ها داده لیوتحل هیتجزبرای 

در قالب جداول و نمودارهای توصیفی، دیدگاه کلی از چگونگی  شده حاصلمشخص شد. سپس توصیف اطلاعات 

مک نماید. در گام بعدی ی آماری گوناگون کالگوهادر چگونگی استفاده از  تواند یمرا ایجاد نموده که  ها آنتوزیع 

 این کلیۀ. یافت خاتمه اطلاعات لیوتحل هیو تجز یبند جمع با تیدرنهاو  شد پرداخته ی تحقیقها هیفرضبه آزمون 

 .است گردیده انجام SMART PLS3 و SPSS22افزار  نرم ۀلیوس به ها لیوتحل هیتجز
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 توصیفی متغیرهای تحقیق آمار

-( و نرمPLSسازی معادلات ساختاری با رویکرد حداقل مربعات جزئی )از مدل ها هیفرضدر این پژوهش، جهت آزمون 

حداقل مربعات  درروشها دادهها نیز بر اساس الگوریتم تحلیل داده لیوتحل هیتجزشود و استفاده می Smart PLSافزار 

 پذیرد.است صورت می« های پژوهشآزمون فرضیه»و « بررسی برازش مدل»جزئی که شامل دو بخش 

 متغیرهای میانجی

بر کل دارایی در پایان همان سال  tکه از تقسیم کل بدهی در پایان سال مالی  (:LEVاهرم مالی )ساختار سرمایه: 

 (.9011و همکاران، منتظری ) دیآ مالی به دست می

است برای محاسبه این متغیر از معیار نرخ بازده دارایی ها  (: متغیر وابسته عملکرد شرکتROAعملکرد شرکت )

 (.9010 یمنتظراستفاده می شود بدین منظور سود خالص بر میانگین کل دارایی ها تقسیم می شود. )اعتمادی و 

 متغیرهای کنترلی

منتظری و گردد )محاسبه اندازه شرکت از لگاریتم طبیعی ارزش بازار سهام استفاده می یبرا (:sizeاندازه شرکت )

 (.9011همکاران، 

(: برابر است با نسبت اموال، ماشین آلات و تجهیزات به کل دارایی های شرکت در Tangibleمشهود )نسبت دارایی 

 (.0391ملساآرارات و همکاران،) یجارسال 

 (.9011نوروش و همکاران باشد )رشد شرکت: درصد تغییر در فروش شرکت می         :

 

انحراف  کمینه بیشینه میانه میانگین آماره متغیرها

 معیار

تعداد 

 مشاهدات

 INS  حاکمیت شرکتی

SIZE  اندازه شرکت

Tangibility  دارایی های مشهود

ROA  عملکرد شرکت

EQ  کیفیت سود

AQ  کیفیت حسابرسی

Growth  رشد شرکت

Lev  اهرم مالی

ارزش بازار به ارزش نسبت 

 دفتری سهام
MB 
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 استانداردشدهمدل نهایی پژوهش در حالت تخمین ضرایب 

 

 tمدل نهایی پژوهش در حالت ضرایب معناداری 

 آزمون فرضیه هانتایج 

در حالت ضرایب معناداری مشاهده با توجه به مدل ساختاری تحقیق نشان داده که  نتایج حاصل از برآورد فرضیه اول

 ( است بنابراین-11/9 &11/9خارج بازه ) سود کیفیت و شرکتی حاکمیت شود که میزان آماره تی بین دو متغیر می
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که با  که ؛دارد وجود معناداری و مثبت رابطه سود کیفیت و شرکتی حاکمیت بین به عبارتی .شود می پذیرفته اول فرضیه

 همخوانی ندارد. (0331و همکاران ) لی با نتایج پژوهش همخوانی داشته و (0391) نیاورازالنورلان نتایج پژوهش 

شود که رابطه  ی مشاهده میدار یمعنبا توجه به مدل تحقیق در حالت نتایج حاصل از برآورد فرضیه دوم نشان داده که 

 است( -11/9 &11/9) بازهمتناظر داخل  تی آماره چراکهنبوده،  دار یمعن سود کیفیت و حسابرسی تعاملی بین کیفیت

 با نتایج پژوهش همخوانی داشته و( 9017اسماعیل زاده و همکاران )با نتایج پژوهش  که ؛بنابراین فرضیه دوم رد می شود

 همخوانی ندارد. (0331و همکاران ) لی

شود که آماره  ی مشاهده میدار یمعنبا توجه به مدل تحقیق در حالت نتایج حاصل از برآورد فرضیه سوم نشان داده که  

 بازهمتناظر خارج  تی آماره چراکهبوده،  دار یمعن سود کیفیت بر مالی تی حاکمیت شرکتی در رابطه تعاملی بین عملکرد

 کیفیت بر مالی عملکرد ازطریق شرکتی حاکمیت بنابراین فرضیه سوم پذیرفته می شود. به عبارتی است( -11/9 &11/9)

 .دارد تأثیر یحسابدار سود

شود که آماره  ی مشاهده میدار یمعنبا توجه به مدل تحقیق در حالت نشان داده که  هارمچنتایج حاصل از برآورد فرضیه 

 بازهمتناظر خارج  تی آماره چراکهبوده،  دار یمعن سود کیفیت با تی حاکمیت شرکتی در رابطه تعاملی بین ساختار سرمایه

 بر ساختار سرمایه ازطریق شرکتی حاکمیت بنابراین فرضیه چهارم پذیرفته می شود. به عبارتی است( -11/9 &11/9)

 با نتایج پژوهش داشته و یهمخوان( 9010راستگو و همکاران )با نتایج پژوهش  که ؛دارد تأثیر حسابداری سود کیفیت

 همخوانی ندارد.( 0399قسیم محمد )

شود که آماره  ی مشاهده میدار یمعنبا توجه به مدل تحقیق در حالت نشان داده که  جمنتایج حاصل از برآورد فرضیه پن

 بازهمتناظر خارج  تی آماره چراکهبوده،  دار یمعن سود کیفیت با تی کیفیت حسابرسی در رابطه تعاملی بین عملکرد مالی

 بر عملکرد مالی ازطریق حسابرسیکیفیت  بنابراین فرضیه پنجم پذیرفته می شود. به عبارتی است( -11/9 &11/9)

با نتایج  همخوانی داشته و( 9017اسماعیل زاده و همکاران )با نتایج پژوهش  که ؛دارد تأثیر حسابداری سود کیفیت

 همخوانی ندارد. (0331و همکاران ) لی پژوهش

شود که آماره  ی مشاهده میدار یمعنبا توجه به مدل تحقیق در حالت نتایج حاصل از برآورد فرضیه ششم نشان داده که 

متناظر خارج  تی آماره چراکهبوده،  دار یمعن سود کیفیت با تی کیفیت حسابرسی در رابطه تعاملی بین ساختار سرمایه

 بر ساختار سرمایه ازطریق کیفیت حسابرسی بنابراین فرضیه پنجم پذیرفته می شود. به عبارتی است( -11/9 &11/9) بازه

 با نتایج پژوهش داشته و یهمخوان( 9010راستگو و همکاران )با نتایج پژوهش  که ؛دارد تأثیر حسابداری سود کیفیت

 .همخوانی ندارد( 0399قسیم محمد )

 نتیجه گیری

ترین معیارها برای ارزیابی تداوم فعالیت، عملکرد واحد تجاری و پیش بینی فعالیت های  سود حسابداری یکی از اساسی

باشد. سودخالص هر بنگاه اقتصادی، همواره به وسیله سرمایه گذاران، اعتباردهندگان، حرفه آتی واحد تجاری می 

یکی از پارامترهای موثر  شرکتی، تیحاکم د.حسابداری، مدیران مالی و تحلیلگران بازار سهام مورد استفاده قرار می گیر

می باشد و جهت به عنوان کنترلی بر رفتار مدیریت در مدیریت منابع شرکت  بوده وبر ارزش شرکت و سودآوری آن 

گیری آنها در بازار سرمایه بدین وسیله مشخص می گردد حاکمیت شرکتی مطلوب باعث شده از یک طرف هم ثروت 

 ای حرفهت حفظ اعتبار حرفه، شهر منظور به حسابرسان سهامداران به حداکثر رسیده و هم ارزش شرکت افزایش یابد.
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کیفیت حسابرسی،  هیئتبه عقیده . خود و اجتناب از دعاوی قضایی علیه خود، به دنبال افزایش کیفیت حسابرسی هستند

آزمون فرضیه ها با استفاده از  .در حال تغییر است، گام بردارد سرعت بهبا محیط خود که  قدم همحرفه حسابرسی نتوانسته 

ه تلفیقی ازداده های مقطعی و سری زمانی هستند استفاده شد. نتایج این پژوهش الگوی رگرسیون داده های ترکیبی ک

 ازطریق شرکتی حاکمیت و ؛دارد وجود معناداری و مثبت رابطه کیفیت سود و حاکمیت شرکتی بین نشان داده که

عملکرد مالی  ازطریق کیفیت حسابرسی معناداری دارد و حسابداری و ساختار سرمایه تأثیر سود کیفیت بر مالی عملکرد

 معناداری و مثبت رابطه سود کیفیت و کیفیت حسابرسی بینولی  .دارد تأثیر حسابداری سود کیفیت بر و ساختار سرمایه

 ندارد. وجود

 منابع

بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی و کیفیت "(. 9011) محمدرضااحمدپور، احمد و کاشانی پور، محمد و شجاعی، 

 .9011، بهار 10فصلنامه بررسی های حسابداری وحسابرسی، شماره "تامین مالی از طریق بدهیحسابرسی بر هزینه 

 .93 – 27، صص 911حسابداری، سال بیستم، شماره  "مبانی نظری حاکمیت شرکتی  "(، 9011حساس یگانه، یحیی )

مالی و ارزش شرکت های  بررسی تاثیر ویژگی های حاکمیت شرکتی بر عملکرد"( 9019خدادادی، ولی و تاکر، رضا )

 .92، مجله تحقیقات حسابداری و حسابرسی، سال چهارم، شماره "پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

بررسی رابطه بین مالکیت نهادی و تمرکز مالکیت نهادی  "( 9019مهرانی، ساسان و فعال قیومی، علی و مرادی، محمد )

، دوره سوم، 9019، دانش حسابداری، زمستان "ی در بورس اوراق بهادار تهرانبا مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار

 .22تا  09 صص ،99شماره 

بررسی رابطه اثر حاکمیت شرکتی بر ارتباط بین ارزش شرکت و مدیریت "( 9011مهرانی، ساسان؛ نورورزی، مونا )

 .900 -932، صص 9011، پاییز 1اپی ، پی0پژوهشی دانش حسابداری مالی، دوره دوم، شماره  -علمی مجله ،"سود

، پژوهش های تجربی "بررسی تاثیر اندازه و استقلال هیات مدیره بر هزینه های نمایندگی"( 9019مرادی و همکاران )

 .20-02، صص 9010، بهار 7حسابداری، سال دوم؛ شماره 

 بررسیهایدر ایران،  سهام نقدشوندگی و نهادی مالکیت رابطه (.9011) .ن و رضاپور، .ع.؛س ،حسینی .؛ع رحمانی،

 .97 حسابرسی، دوره و حسابداری

(. بررسی رابطه بین محافظه کاری در گزارشگری مالی و 9010مهرانی، ساسان؛ شیخی، کیوان و پارچینی، سید مهدی. )

 .97-00(: 7) 0های تجربی حسابداری،  میزان نگهداشت وجه نقد، پژوهش

بررسی تاثیر محافظه کاری حسابداری بر رابطه وجه نقد نگهداری شده و بازده (. »9010) رجبی، رضا. و ؛خانی، عبدالله

 .99، شماره 9010مطالعات حسابداری و حسابرسی، پاییز «. غیرعادی شرکت ها در بورس اوراق بهادار تهران

تامین مالی شرکت ها و گرایش بررسی تاثیر محافظه کاری حسابداری بر شیوه »تاج الدینی، دینا.  و ؛خدامی پور، احمد
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Abstract 
The purpose of this study is to investigate the simultaneous effect of corporate governance 

and audit quality on profit quality with the mediating role of capital structure and financial 

performance in companies listed on the Tehran Stock Exchange. Using the sampling 

technique by systematic removal method, 130 sample companies were selected during the 

years 1392 to 1398. Hypothesis testing was used using a combined data regression model that 

is a combination of cross-sectional data and time series. The results of this study show that 

there is a positive and significant relationship between corporate governance and profit 

quality. Corporate governance through financial performance has a significant effect on 

accounting profit quality and capital structure and audit quality through financial performance 

and capital structure has an effect on accounting profit quality. But there is no positive and 

significant relationship between audit quality and profit quality. 
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