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 چکیده

روش باشد.  سود می مدیریت و فکری سرمایه های شاخص بین رابطه بر مالی اطلاعات کیفیت هدف این تحقیق بررسی تأثیر 

 های شرکتترکیبی است جامعه آماری پژوهش، کلیه  های دادهمدل رگرسیون چند متغیره در مجموعه  پژوهش آزمون فرضیه

نمونه  عنوان بهشرکت  053گیری حذف سیستماتیک،  در بورس اوراق بهادار تهران بوده و با استفاده از روش نمونه شده پذیرفته

مورد تحقیق قرار گرفتند. روش مورد استفاده جهت  0811تا  0813های  ساله بین سال 3ی زمانی  پژوهش انتخاب شده در دوره

ها  مالی شرکت های صورتگیری متغیرها از سایت کدال و  های مربوط برای اندازه ای بوده و داده اطلاعات، کتابخانه آوری جمع

های  . نتایج حاصل از آزمون فرضیهایویوز استفاده شده است افزار نرمهای پژوهش از  زمون فرضیهسپس برای آو  شده آوری جمع

از میان عناصر سرمایه فکری تنها سرمایه ساختاری رابطه منفی و معنی داری با مدیریت سود دارد و رابطه میان  پژوهش نشان داد

 مشتری( با مدیریت سود معنی دار نیست. همچنین نتایج نشان داد کیفیت سرمایه انسانی و سرمایه به کارگرفته شده )رابطه ای یا

 است. تأثیرگذار سود مدیریت و فکری )ساختاری و انسانی( سرمایه های شاخص بین رابطه بر مالی اطلاعات

 واژگان کلیدی
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 مقدمه-1

خود بر تصمیمات  تأثیرگذاریمدیران یا از اختیارات گزارشگری خود و یا از نفوذ و  هک دهد می زمانی رخ 0سود مدیریت

مدیریت  (0811یک گزارش مطلوب دست یابند )زلقی و قدمی مشهور، هتا ب کنند می استفادهمالی  تأمینو  گذاری سرمایهعملیاتی، 

مناسبی از کیفیت گزارشگری مالی  بینی پیش عنوان بهدرآمد اغلب  که هنگامی ویژه بهسود برای ذینفعان شرکت بسیار مهم است، 

، وجود بااین. (0011قلی پور و همکاران، ) است، زیرا تعهدات حسابداری در رابطه با کیفیت گزارشگری مالی شود میمطرح 

را طوری گزارش کنند که  سود کند می تأمینخاص را  ای عدهمنافع  منطقاًمدیران برای رسیدن به اهداف خاصی که ممکن است 

 .(0011 همکاران، و رودپشتی مرادی) رت داشته باشدایمغ کنندگان استفادهمنافع عمومی  تأمینبا هدف 

مالی  تأمینبر مدیریت سود مانند کیفیت حسابرسی، متغیرهای مالی، عملکرد شرکت،  مؤثردر مطالعات قبلی به بررسی عوامل 

نامشهود سازمان نیز بر کیفیت و  های داراییکه  دهد میاما مطالعات جدید نشان  ؛شرکت، توانایی مدیریت و ... پرداخته شده است

تعریف  (، رقابتها تواناییمنابع، )نامشهود  های داراییاز  ای مجموعه عنوان بهرا  3سرمایه فکری هستند. تأثیرگذارمدیریت سود 

 با اغلب فکری سرمایه ،تأثیر ازنظر .(0011)ابراهیمیان و همکاران،  آیند میملکرد سازمانی و ایجاد ارزش به دست که از ع کنند می

 توسعه مالی و حسابداری تحقیقات در فکری سرمایه اخیر، دهه دو طی در. است مرتبط شرکت عملکرد یا رقابتی مزیت ارزش،

 عملکرد بر معناداری و مثبت تأثیر فکری سرمایه و نشان داده شده است که ؛(3103 ،0همکاران و ندیم ؛3103 ،8حمدان) است یافته

 مالی های صورت در اطلاعات. کرد منعکس آن مالی های صورت در توان می را شرکت مالی از طرفی عملکرد. دارد شرکت مالی

 کارکنان، ،گذاران سرمایه) ذینفعان قبال در آن های مسئولیت دادن نشان و شرکت عملکرد کیفیت ارزیابی برای مدیریت توسط

 که کند تهیه ای گونه به را مالی های گزارش کرد خواهد سعی مدیریت بنابراین، ؛شود می داده نشان( دولت و جامعه مشتریان،

سرمایه فکری شرکت بر آن  تأثیربا توجه به امکان دستکاری مدیریت در سود،  درنتیجهبرسد و  نظر به مناسب شرکت عملکرد

 (3130، 5مشهود است )جایا و همکاران

 سرمایه بین ارتباط مثال عنوان بهقرار گرفته است.  موردتوجههمچنین رابطه میان عناصر سرمایه فکری با کیفیت و مدیریت سود نیز 

 مدیریت خارجی شهرت مالی، های صورت کنندگان استفاده نخست اینکه،. توجیه شده است دلیل چند به سود کیفیت و 6انسانی

 ویژه به شغلی مدیران های نگرانی که دهد می نشان شواهد دوم،. دانند می مالی گزارشگری کیفیت ارزیابی در کلیدی عاملی را ارشد

 شواهد سوم،. دارد ها آن مالی دهی گزارش های گیری تصمیم بر توجهی قابل تأثیر است، خارجی شهرت به مربوط که هایی آن

 کنند می تکیه سود مدیریت بر بازار، به سود "ارائه" برای خود شهرت حفظ برای شهرت با مدیران که است آن از حاکی

 .(3108، 1)مجتهدی

 شرکتی چه هر که دهد می نیز نشان سود کیفیت با 1ساختاری و 3ای( مشتری )رابطه سرمایه بین رابطه بررسی در آمده دست به نتایج

 سطح افزایش درنتیجه و راضی مشتری جذب و آنها تعداد افزایش به منجر امر این باشد، داشته خود مشتریان با تری قوی رابطه

 کاهش( عادی) اختیاری غیر تعهدی اقلام میزان بنابراین یابد، می افزایش شرکت در نقدینگی حجمشود که درنتیجه آن  می درآمد
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 و دانش از سطحی عنوان به ساختاری نیز سرمایه. یابد مییابد و احتمال مدیریت سود کاهش  می بهبود سود کیفیت سپس یابد، می

 شود می منتقل ذینفعان به که اطلاعاتی کیفیت بر برود بالا سرمایه این سطح چه هر ،شود می درونی ها شرکت در که است فناوری

)نوریامان و  کند می تکیه است اختیاری تعهدی اقلام اساس بر که اطلاعاتی به کمتر گریز ریسک مدیریت بنابراین گذارد؛ می تأثیر

 (3101، 0همکاران

مدیریت سود را  تواند میکه  شود میاز طرفی اطلاعات مالی با کیفیت موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش کیفیت سود 

حسابداری بر  اطلاعاتهرگونه پژوهش در زمینه نحوه اثرگذاری (؛ بنابراین با توجه به اینکه 0810قرار دهد )بنی مهد،  تأثیرتحت 

و ضرورت افشای بیشتر و بهتر آنها  اطلاعات، به درک بهتر از چگونگی نقش این ها شرکتذینفع در  گیرندگان تصمیمطیف وسیع 

 های شاخص بین رابطه بر مالی اطلاعات کیفیت تأثیر؛ در این تحقیق به بررسی (0011)حساس یگانه و توکل نیا،  کند میکمک 

 شود میسود پرداخته  مدیریت و فکری سرمایه

 تحقیق پیشینهمبانی نظری و  -2

 سرمایه فکری

چیزی فراتر از مفهوم تفکر  "اقـدام فکری"به کار برده شد. در این تعریف  گالبریس کنت جان وسیله بهواژه سرمایه فکری ابتدا 

سرمایه فکری پویاتر از شکل ثابت سرمایه  احتمالایـن نگـرش بـه این معناست که  کارگیری بهاست.  "تفکر محض" عنوان به

را به خود جلب کرده  ای ملاحظه قابلتوجه  ،بنیان دانشسرمایه  عنوان بهاخیر سرمایه فکری  های دههدر ( 0116، 3. )ادوینسوناست

، با مشکلات ها سازماناست. اگرچه اهمیت سرمایه فکری با توجه به بازار رقابتی امروز، همواره در حال افزایش است اما اکثر 

آن  های ویژگیوجود سرمایه فکری به دلیل ماهیت و  چراکه؛ شوند می رو روبه شان فکریزیادی به دلیل نادیده گرفتن اثر سرمایه 

 .سرمایه فکری از دو جنبه دارای اهمیت است گیری اندازه(. 0813، رمضانی ولمی یدیانتی د) استپنهان مانده  ها شرکتدر این 

زمان و دیگری، سا های هزینهکه هدف از آن تخصیص بهتر منابع در راستای کارآیی و به حداقل رساندن  سازمانی درونیکی، 

بینی رشد  -موجود و بالقوه سازمان برای پیش های گذاری سرمایه اطلاعاتکه هدف از آن، در دسترس قرار دادن  سازمانی برون

فکری،  های دارایی، اطلاعاتاز دانش،  ای مجموعهاستوارت اعتقاد دارد سرمایه فکری . بلندمدت است های ریزی برنامهآینده و نیز 

سرمایه فکری، همه کارکنان،  درواقعبرای ایجاد ثروت به کار گرفته شود.  تواند میتجربه، رقابت و یادگیری سازمانی است که 

گیرد و باعث ایجاد منافع  دربرمی، افزوده ارزشآنها را در ایجاد  های تواناییو  سطح هم های گروهدانش سازمانی و منابع انسانی 

 توان می طورکلی به .. در معنائی ساده، سرمایه فکری تفاوت بین ارزش بازار و ارزش دفتری سازمان استشود میرقابتی مستمر 

در حال حرکت به سمت خلق ارزش از طریق سرمایه  ها سازمانگفت سرمایه فکری عامل اصلی ایجاد ارزش در سازمان است و 

تعریف  (، رقابتها تواناییمنابع، )نامشهود  های داراییاز  ای وعهمجم عنوان بهسرمایه فکری را  (0113) 8بنتیس .فکری هستند

ابعاد سرمایه فکری را شامل ابعادی همچون سرمایه انسانی،  . ویآیند میکه از عملکرد سازمانی و ایجاد ارزش به دست  کند می

. منظور از سرمایه انسانی، سطح دانش فردی است که کارکنان کند میبیان  )سازمانی( سرمایه ساختاری و( ای رابطه) سرمایه مشتری

 های دارایی. منظور از سرمایه ساختاری، کلیه باشد میضمنی  صورت به معمولاًکه این دانش  باشند مییک سازمان دارای آن 

. منظور از سرمایه ارتباطی ردگی میسازمانی است که برای برآورده شدن نیازهای بازار مورد استفاده قرار  های قابلیت غیرانسانی

و غیره  ، مجامع علمیکنندگان عرضهدر روابط یک سازمان با محیط خود شامل مشتریان،  شده گرفته، کلیه دانش قرار (مشتری)
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 ازجملهبا روابط خارجی واحد تجاری  پیوندیافتهفیزیکی بکار گرفته شده به همه منابع  سرمایه (0011)ابراهیمیان و همکاران،  است

 حقیقت در. شود میتعریف  تحقیق و توسعه های طرحدر  کنندگان مشارکتو  کنندگان عرضهواحد تجاری با مشتریان،  روابط

و یا سرمایه  ای رابطهشده، سرمایه  گرفته بکارسرمایه فکری به ارزش است. به سرمایه  سرمایه بکار گرفته شده عاملی برای تبدیل

 (.0816نیا و فضل الهی،  د )طاهریمیگوین مشتری نیز

 مدیریت سود

از سوی افراد برون از حرفه حسابداری و نیز  توجه قابلرایج شدن صورتحساب سود و زیان همراه با فشارهای  0131در اواخر دهه 

و دانشگاهیان از روش جاری، تغییرات نهادی مهمی را در تفکر و نظریه حسابداری به وجود آورد.  ای حرفه متصدیانعدم رضایت 

 ای مقولهتا  این تغییرات، تأکید و توجه بیشتر به صورت سود و زیان که پیشتر معطوف به ترازنامه بود، سبب شده ترین مهمیکی از 

به بعد با تحقیقات  ها سالاز آن این مبحث در حسابداری (. 0811، ادهز حسن)مرفوع و  متولد و مطرح شود به نام مدیریت سود

از ابعاد خاصی و با عبارات متفاوتی نظیر  ها پژوهشرشته حسابداری شکل گرفت. هر یک از این  نظران صاحبمختلفی توسط 

 (.0813ن، )مشایخ و همکارا اند پرداختهمدیریت سود به موضوع  درنهایتدستکاری سود، هموارسازی سود و 

 متعددی از مدیریت سود ارائه شده است: های تعریف

جلوه داده شود و به سطح مطلوب و  بیعیطکه سود شرکت  شود میمدیریت سود نوعی اقدام آگاهانه بوده و با این هدف انجام 

 (.0811مشکی میاوقی و همکاران، ) برسدمدنظر 

 ی کننده منعکسبیشتر  هشود، سود گزارش شد موجب می هاست کدیریت سود عملی ( معتقدند م3101) 0اقبال و استرانگ

 .مدیریت باشد تا عملکرد مالی بنیادی شرکت های خواسته

حسابداری است  شده پذیرفتهعمومی  مدیریت سود فرآیند انجام اقدامات عمومی در محدوده اصول ( معتقد است3111) 3آلجفیری

 د.که سبب رسیدن به سطح سود موردنظر می شو

های شخصی خود در گزارشگری مالی  دهد که مدیران از قضاوت ( مدیریت سود هنگامی رخ می0111) 8قیده هیلی و والنع

قصد گمراه نمودن برخی از  نمایند. این هدف به کاری می استفاده کنند و ساختار معاملات را جهت تغییر گزارشگری مالی دست

ها منوط به دستیابی به سود  بر نتایج قراردادهایی است که انعقاد آن تأثیرصاحبان سود در خصوص عملکرد اقتصادی شرکت با 

 گیرد باشد، صورت می شخصی می

 سود مدیریت به اقدام دوره، طی در واقعی های فعالیت دستکاری و عملیاتی های تصمیم اتخاذ با واقعی، سودهای مدیریت در

 مالی تأمین های فعالیت و گذاری سرمایه فروش، تولید، نظیر واقعی های فعالیت میزان و زمان توانند می مدیران روش این در. کنند می

تعهدی، مدیریت  اقلام بر مبتنی سود اما مدیریت ؛(3100 ،0همکاران و چن) کنند پیدا دست مدنظر سود هدف به تا دهند تغییر را

در اقلام  نظر اعمال، سعی در شده پذیرفتهمختلف  های روشحسابداری، با استفاده از  شده پذیرفتهاصول  پذیری انعطافبه دلیل 

استفاده از اختیارات مجاز حسابداری و گزارشگری بنابراین این نوع مدیریت سود،  ؛(0813)انصاری و همکاران، تعهدی سود دارد 

، ها هزینهتأخیر در شناخت تسریع در شناخت درآمدها و  وسیله بهاهداف مهم است. در این روش، مدیران  منظور دستیابی به به

 (.0818)خیرالهی و همکاران، کنند  میارائه عملکردی بهتر در دوره جاری، اقدام به مدیریت سود  منظور به
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 کیفیت اطلاعات مالی

گزارشگری مالی، . گیرد میسرچشمه  سازمانی برون کنندگان استفاده اطلاعاتی های خواستهاهداف گزارشگری مالی، از نیازها و 

ارائه  کنندگان استفادهبرای  دار معنیصورت  و آن را به کند می بندی دستهخاص یک شرکت را از دیدگاه مدیریت  اطلاعات

 تخصیص جهت گیری تصمیممبنا و اساسی برای  عنوان به، اعتباردهندگان بالقوه و مشاوران آنها از آن گذاران سرمایهو  نماید می

 شده گزارش اطلاعاتگزارشگری مالی عبارت است از دقت  تر ساده( به عبارتی 0818و زارع،  )حیدرپور کنند می استفاده سرمایه

 (0011)نمازی و عزیزی،  برای تشریح بهتر عملیات شرکت

ایفا نموده و در مجموعه محیط اقتصادی  ها سازمانحسابداری نقش بسیار مهمی در گردش فعالیت  اطلاعاتی های دستگاهامروزه 

اتخاذ  ها دستگاهحاصل از این  اطلاعاتبسیاری از تصمیمات اقتصادی بر اساس  .بااهمیت بر عهده دارند ای وظیفهکشورها، 

 تواند میخود،  نوبه بهاختصاص دارد که آن نیز  ها شرکتسهام  خریدوفروشاوراق بهادار، به  مبادلاتاز  ای عمدهو سهم  شوند می

و گزارشگری شفاف، یکی از  اطلاعاتکیفیت ( 0011)حساس یگانه و توکلی، . شدحسابداری با اطلاعاتارقام و  تأثیرتحت 

صورت گسترده وجود دارد که کیفیت گزارشگری مالی مستقیماً بر  . این اعتقاد بهرود میشمار  انتظارت در بازار سرمایه به

دارد و از این طریق، نقش مهمی را  اطلاعاتیاثر مستقیمی بر عدم تقارن  اطلاعاتبازارهای سرمایه اثرگذار است. همچنین کیفیت 

 .(0011)پورزمانی و قمری،  کند میدر تعیین هزینه سرمایه ایفا 

. پیامد کیفیت ضعیف باشد میبازارهای سرمایه  توجه قابلمهم و  اطلاعاتیمنابع  ازجملهگزارشگری مالی  گفت توان میبنابراین 

، اطلاعاتیشرکت، افزایش اصطکاک بازار در قالب عدم تقارن  لاعاتیاطمحیط  حسابداری، شامل کاهش کیفیت اطلاعات

مباحث مطرح در حسابداری و  ترین مهمحسابداری از  اطلاعاتبنابراین کیفیت  ؛ناقص و کاهش نقد شوندگی است اطلاعات

 (.0813باقرزادگان و خانمحمدی، ) استدغدغه همیشگی آن بوده 

 پیشینه تحقیق

اندونزی، نشان  در مالی های صورت در تقلب: سود مدیریت بر فکری سرمایه تأثیر( در تحقیقی با عنوان 3130) 0جایا و همکاران

 کارایی شده، گرفته کار به سرمایه کارایی) فکری سرمایه افزوده ارزش روش از استفاده با شده گیری اندازه فکری دادند سرمایه

 مالی های صورت در مالی های صورت تقلب یا سود مدیریت رفتار بر معناداری اثر( ساختاری سرمایه کارایی و انسانی سرمایه

مدیریت سود واقعی  و حسابرسی کمیته بین رابطه بر فکری سرمایه ( در بررسی نقش میانجی نقش3130) 3اینستانی .شرکت دارد

 سرمایه بر تأثیری حسابرسی جلسات تعداد که درحالی دارد، معناداری تأثیر انسانی سرمایه بر حسابرسی کمیته تخصصنشان دادند 

 عملکرد و حسابرسی کمیته جلسات تعداد حسابرسی، کمیته تخصص که کند می بیان همچنین مطالعه این نتایج. است نداشته انسانی

 سرمایه دهد می نشان که دارد وجود تجربی شواهد این، بر علاوه. ندارد واقعی سود مدیریت اقدامات بر تأثیری انسانی سرمایه

. دارد واقعی سود مدیریت با حسابرسی کمیته جلسات تعداد و حسابرسی کمیته تخصص بین رابطه بر ای واسطه تأثیر انسانی

 فکری سرمایه که دهد می واقعی نشان سود مدیریت و فکری سرمایه بر سودآوری کننده تعدیل ( در بررسی اثر3130) 8راچماواتی

قرار  تأثیرتحت  واقعی سود مدیریت بر را فکری سرمایه تأثیر تواند نمی نیز اما سودآوری ؛دارد منفی تأثیر واقعی سود مدیریت بر

 استفاده با واقعی های فعالیت دستکاری طریق از سود مدیریت بر فکری سرمایه تأثیر ( در بررسی3101نوریامان و همکاران ) دهد.
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 از را سود مدیریت رفتار تواند می فکری سرمایه عناصر ادغام که دهند می نشان( 0113) پولیک افزوده ارزش فکری سرمایه مدل از

مالی بدهی  تأمینبررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی، در  (3103) 0الزوبی .دهد کاهش فروش عملیات های فعالیت دستکاری طریق

مالی بدهی  تأمینو  (حسابرس استقلالدوره تصدی حسابرسی، اندازه، تخصص و )و مدیریت سود نشان داد که کیفیت حسابرسی 

دائمی،  طور بهو  دهد میو به نوبه خود کیفیت گزارشگری مالی را افزایش  دهد میتوانایی مدیریت سود را کاهش  (بدهی کم)

 .دباعث افزایش ریسک مدیریت سود خواهد ش بالا های بدهی

 مدیریت با حسابرسی کمیته اثربخشی بین ارتباط بر مالی گزارشگری کیفیت تعدیلگر نقش بررسی ( در0011دباغ و همکاران )

 و سود مدیریت کاهش باعث حسابرسی کمیته تخصص و استقلال که دادند نشان مالی گزارشگری بودن هنگام به و تعهدی سود

 اثربخشی بین ارتباط شدت مالی گزارشگری کیفیت که شد مشخص همچنین. شود می مالی گزارشگری بودن هنگام به افزایش

 در بررسی (0011)پور و همکاران  قلی .کند می تقویت را سود مدیریت و مالی گزارشگری بودن هنگام به با حسابرسی کمیته

رابطه معناداری بین  نشان دادندتهران،  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در سود مدیریت و حسابرسی کیفیت ارتباط

معیارهای  عنوان بهاگر از اندازه و استقلال حسابرس  که درصورتیدوره تصدی و تخصص حسابرس با مدیریت سود وجود ندارد، 

حسابرس با مدیریت سود وجود  استقلال وکیفیت حسابرسی استفاده شود نتایج نشان داد که رابطه مثبت و معناداری بین اندازه 

 شده پذیرفته های شرکت: موردی مطالعه) سود کیفیت های شاخص و فکری سرمایه بین رابطه بررسی( در 0811ژاد )شفیعی ن .دارد

 سود، پایداری) سود کیفیت های شاخص و فکری سرمایه بین معناداری ، به این نتیجه رسیدند که رابطه(ایران سرمایه بازار در

سود نشان  مدیریت و فکری سرمایه عناصر بین ( در بررسی رابطه0818) همکارانو  ستایش. وجود دارد( سود بینی پیش قابلیت

در  شده پذیرفته های شرکتبین سرمایه فکری و اجزای آن با مدیریت سود ارتباط معناداری وجود ندارد به این معنا که  دادند

و از این مزیت رقابتی برای اعمال  کنند نمیبورس اوراق بهادار تهران از طریق افشاء سرمایه فکری، سود شرکت را مدیریت 

باشد و یا در جهت منافع سهامداران،  طلبانه فرصتمدیریت سود  تواند میمدیریت سود  ازآنجاکه. کنند نمیمدیریت سود استفاده 

ه فکری ارزش برای افزایش ارزش شرکت مورد استفاده قرار گیرد به مدیران شرکت پیشنهاد می شود از طریق افشاء مناسب سرمای

 های شرکت مالی اطلاعات کیفیت بر فکری سرمایه تأثیردر بررسی ( 0813)رمضانی  دیلمی و دیانتی،. شرکت را افزایش دهند

که در میان اجزای سرمایه فکری، سرمایه ساختاری بیشترین همبستگی و سرمایه  دهند میشان بهادار ن اوراق بورس در شده پذیرفته

% تغییرات در کیفیت اطلاعات را 51حدود  درمجموعانسانی و سرمایه فیزیکی در مراتب بعدی قرار دارد. اجزای سرمایه فکری 

. رونق بازار سرمایه می شود درنتیجهمناسب و  گیری تصمیمکه منجر به  تر کیفیتبر این اساس برای ارائه اطلاعات با  نماید میتبیین 

دو جزء  تأثیرنشان داد که از اجزای سرمایه فکری،  مالی گزارشگری کیفیت بر فکری سرمایه اجزای افشای تأثیر( 0811) دارابی

سرمایه ساختاری بر کیفیت  تأثیرسرمایه ارتباطی و سرمایه انسانی بر متغیر وابسته کیفیت گزارشگری مالی مثبت و معنادار و 

سرمایه انسانی بر کیفیت گزارشگری مالی نسبت به دو  تأثیرگزارشگری مالی منفی و معنادار است. از بین سه جزء سرمایه فکری، 

 .بوده است تر قوی مراتب بهعامل دیگر 

 فرضیات تحقیق -8

 رابطه معناداری وجود دارد سود مدیریت و فکری سرمایه های شاخص فرضیه اول: بین
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 .است تأثیرگذار سود مدیریت و فکری سرمایه های شاخص بین رابطه بر مالی اطلاعات فرضیه دوم: کیفیت

 روش تحقیق .4 

ها، از نوع تحقیقات نیمه تجربی پس رویدادی در حوزه تحقیقات  تحقیق حاضر ازنظر هدف کاربردی و ازنظر شیوه گردآوری داده

های اقتصادسنجی  حسابداری است که با استفاده از روش رگرسیون چند متغیره )استفاده از روش پانل با اثرات ثابت( و مدلاثباتی 

های اینترنتی  آورد نوین و پایگاه افزار تدبیر پرداز و ره ها، از طریق نرم های مالی شرکت اطلاعات مربوط به صورت شده است. انجام

استفاده  SPSS23و  EVIEWS9افزارهای  های از نرم وتحلیل داده و برای تجزیه شده است آوری جمعبورس اوراق بهادار تهران 

طی دوره ساله  3در یک بازه زمانی  بازار سرمایه ایراندر  شده پذیرفتههای  شامل کلیه شرکت جامعه آماری پژوهش .شده است

شرکت  053که با استفاده از روش حذف سیستماتیک و بعد از مدنظر قرار دادن معیارهای زیر تعداد  باشد می 0811-0813زمانی 

 ؛عنوان جامعه آماری انتخاب شدند به

 در بورس فعال باشد؛ 0811 شده و تا پایان سال در بورس پذیرفته 0813شرکت قبل از سال  .0

 تحقیق تغییر سال مالی نداشته باشد؛اسفند باشد و طی زمان  31. سال مالی شرکت منتهی به 3

 ؛لیزینگ و نهاد مالی نباشد ، بانکداری،گذاری سرمایهفعالیت اصلی شرکت . 8

 و . اطلاعات موردنیاز در بخش تعریف متغیرها در دسترس باشد0

 د.تغییر سال مالی نداده باش موردمطالعهشرکت در دوره . 5

 متغیرها و مدل تحقیق 1. 4

 سود آن مدیریت یریگ اندازهکه برای است  (Earnings Management) مدیریت سوددر این تحقیق  :وابستهمتغیر 

 تعهدی مورد توجه قرار گرفته است.

 گردد: جونز ابتدا کل اقلام تعهدی به شرح زیر محاسبه می شده لیدر مدل تعد

 

 tدر سال  iشرکت  اقلام تعهدیکل :  

 tدر سال  iبرای شرکت  رمترقبهیسود قبل از اقلام غ :

 t در سال iنقدی حاصل از عملیات برای شرکت  یها انی: جر

آورد بر، از طریق فرمول زیر یاریاخت ریمنظور تعیین اقلام تعهدی غ به پس از محاسبه کل اقلام تعهدی، پارامترهای 

 :شوند یم

 

 

 که در آن:

 t در سال i: کل اقلام تعهدی شرکت 

 t-1سال در پایان  iشرکت  یها یی: ارزش دفتری کل دارا
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 t-1و  tبین سال  i: تغییر در درآمد فروش شرکت 

 tدر سال   i  و تجهیزات ناخالص شرکت آلات نی: اموال، ماش

 : اثرات نامشخص عوامل تصادفی

 iشرکت  ی : پارامترهای برآورد شده

به شرح زیر  ،اختیاری از طریق روش حداقل مربعات طبق فرمول ذیل اقلام تعهدی غیر پارامترهای  ی پس از محاسبه

 شود: تعیین می

 

  
 که در آن:

  tدر سال   i: اقلام تعهدی غیر اختیاری شرکت 

  t-1و  tبین سال  i دریافتنی شرکت  یها در حساب: تغییر 

 شود. می صورت زیر محاسبه به  NDA( پس از تعیین  DAاقلام تعهدی اختیاری ) تیدرنها

 
از هر دو  توانند یمشود زیرا مدیران  شاخصی از مدیریت سود استفاده می عنوان بهاز قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری  تیدرنها

 .نمایند نظر اعمالافزایشی و کاهشی در سود  جنبه

 پولیک – فکری افزوده ارزش ضریب ازآن  گیری اندازهکه برای باشد  ( میIC) سرمایه فکری ،در این تحقیقمتغیر مستقل 

 استفاده می شود.

 حد پولیوا یک کهدهد  نشان می :(VACA) (مشتری سرمایه یا ای رابطه) هشد گرفته رکا به سرمایه افزوده ارزش شاخص

 .ستا دهکر دیجاا ارزش رچقد هشد گرفته رکا به سرمایه در هشد گذاری سرمایه

 رچقد نسانیا سرمایه در هشد گذاری سرمایه پولی حدوا یک کهدهد  : نشان می(VAHU)نسانیا سرمایه افزوده ارزش شاخص

 .ستا دهکر دیجاا ارزش

 ساختاری سرمایه در هشد گذاری سرمایه پولی حدوا یک کهدهد  نشان می (:STVA) ریساختا سرمایه از افزوده ارزش شاخص

 .ستا دهکر دیجاا ارزش رچقد

 دیجاا در( مالی و فیزیکی ری،ساختا ،نسانیا) منبعبه ارزیابی هر  مجموع سه شاخص جداگانه فکریسرمایه  افزوده ارزششاخص 

 دیجاا جدید ارزش ارمقد چه منبع هر در هشد گذاری سرمایه پولی حدوا هر ازای به یعنی. پردازد می شرکت توسط افزوده ارزش

 ست.ا هشد

 .شوند می اجستخرا شده حسابرسی مالی های صورت از لمد ینا در هشد دهستفاا های داده کلیه

 ( استV) افزوده ارزش محاسبه قفو یمتغیرها محاسبه ایبر مگا لیناو

 شرکت افزوده ارزش =+کل درآمد حاصل از فروش کالا و خدمات شده خریداریکل هزینه مواد، اجزای و خدمات 
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 ،ینابنابر. شود نمی هگنجاند ورودی در ارزش دیجاا یندافر در نسانیا وینیر لفعا نقش لیلد به دستمزد و قحقو هزینه ل،مد ینا در

 .گردد می تلقی گذاری سرمایه عنوان به بلکه ،شود نمی گرفته نظر در هزینه عنوان به نکنارکا به طمربو هزینه

 کرد:محاسبه  یرز رتصو به سالانه های گزارش در دموجو تطلاعاا از دهستفاا با توان می را افزوده ارزش

V Op +EC+D+A 

؛سود عملیاتی  :Op 

 EC:هزینه سرمایه؛

Dاستهلاک؛ : 

A دارایی نامشهود. استهلاک 

 افزوده ارزش نسبت شاخص ینا: (VACA)یا سرمایه مشتری(  ای رابطه)سرمایه بکار گرفته شده  افزوده ارزشمحاسبه شاخص 

 .ستا فیزیکی سرمایه بر شرکت
VACA =VA/CE 

 خالص های دارایی کل ارزش شامل فیزیکی سرمایه. دهد می ننشا را فیزیکی سرمایه حدوا توسط هشد دیجاا افزوده ارزش بطهرا ینا

 ینا در ،نماید تولید یگرد شرکت به نسبت یبیشتر زدهبا فیزیکی سرمایه حدوا هر شرکتی در گرا که کند می ضفر پالیک. باشد می

 ست.ا دهکر عمل بهتر فیزیکی سرمایه دبررکا در اول شرکت رتصو

 شده انجامهای  گذاری سرمایهمجموعه  بر شرکت افزوده ارزش نسبت شاخص ینا: (VAH u) انسانیسرمایه  افزوده ارزششاخص 

 برای کارکنان است.

VAHu=VA/ Hu 

کند. ایجاد می افزوده ارزشاین است که به ازای هر ریال خرج شده برای کارکنان چه مقدار  دهنده نشاناین رابطه   

 سرمایه انمیز و ستا شرکت افزوده ارزششاخص  افزوده سرمایه ساختاریSTVA ارزش  بر ریساختا سرمایه نسبت شاخص ینا

 دیجاا یندافر در ریساختا سرمایه موفقیت شاخص عنوان به ومحاسبه  را افزوده ارزش لیار یک دیجاا ایبر موردنیاز ریساختا

 .باشد می ارزش

STVA SC/ VA 

 افزوده ارزش شاخص سه جمع حاصل سرمایه فکری )مجموع سه شاخص جداگانه(: این شاخص از افزوده ارزشمحاسبه شاخص 

 .آید می ستد به ریساختا سرمایه افزوده ارزشو  نسانیا سرمایه افزوده ارزش ه،شد گرفته رکا به سرمایه

VAIC= VACA+VAHU+STVA 

 های داده از ضریب ینا محاسبه در که ستا ستدر. رود می رکا به پالیک لمد یفکر سرمایه گیری اندازه اربزا عنوان به ضریب ینا

 ارزش دیجاا باعث شرکت ایبر که باشد می منابعی روی بر شرکت های هزینه جای به آن تمرکز ماا د،شو می دهستفاا اریحسابد

 شوند می

 باشد یم (Quality) است مالی اطلاعات کیفیتدر این تحقیق  متغیر تعدیلگر

ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی از کیفیت اقلام تعهدی سرمایه در گردش استفاده می شود. کیفیت اقلام تعهدی سرمایه  منظور به

)کرمی و همکاران،  باشد یم( به شرح ذیل 3113) 3و دیچاو و دیچو( 3113) 0توسط مک نیکلز شده ارائهدر گردش طبق معیار 

 هرچه زیرا است؛ عملیاتی نقد وجه یها انیجر از گردش در سرمایه تعهدی اقلام انحراف ی اندازه ی نهیقر(: این متغیر 0810

 شود یم تلقی تر تیفیک با تعهدی، اقلام باشد، تر کوچک انحراف ،ی اندازه

                                                           
1 - Mcnichols 
2 - Dechow, P., & Dichev 



 813-801 ص ،0011 مستان ز ،38 رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری، شماره 01

 

 

1-                                                                  

 محاسبه می شود. زیرکه از طریق رابطه  ها ییدارا: نسبت تغییر در اقلام تعهدی سرمایه در گردش بر میانگین       

 ها دارایی: نسبت جریان نقدی عملیاتی بر میانگین کل    

 ها دارایی: نسبت تغییر در فروش بر میانگین کل        

 ها داراییی ثابت بر میانگین کل ها دارایی: نسبت       

 : خطای برآورد مدل    

                                   
 ها داراییی جاری بر میانگین ها دارایی: نسبت تغییر در    

 ها دارایی: نسبت تغییر در وجه نقد بر میانگین   

 ها داراییبدهی جاری بر میانگین  : نسبت تغییر در   

 ها داراییبر میانگین  مدت کوتاه: نسبت تغییر در تسهیلات مالی دریافتنی     

قدی دوره قبل، جاری و بعد توضیح ن یها انیجر( اقلام تعهدی سرمایه در گردش باید با 3113) 0پژوهش دیچو و دیچاو بر اساس

نقدی بدین معناست که اقلام تعهدی به شناسایی  یها انیجرداده شوند. مقادیر خطای حاصل از رگرسیون اقلام تعهدی با سه متغیر 

و  این مدل کمتر باشد، کیفیت اقلام تعهدیحاصل از  نقدی نامرتبط است، بنابراین هرچه اندازه مقادیر یها انیجر

 کیفیت گزارشگری مالی بالاتر خواهد بود. جهیدرنت

DACit=TACit-NDACit 
 است: شده بررسیزیر نیز بر این رابطه  متغیرهای کنترلی تأثیرهمچنین 

 شود. در پایان سال محاسبه می های شرکتاز طریق لگاریتم طبیعی ارزش دفتری کل دارایی که( SIZE) اندازه شرکت؛

 ها دارایی ها بر کل است با کل بدهی ؛ برابر(LEV) اهرم مالی؛

 ؛ برابر است عمر شرکت از زمان تأسیس(AGE) عمر شرکت؛

 شرکت های دارایی دفتری ارزش ؛ لگاریتم(ROA) ها؛ بازده دارایی

 مدل آماری فرضیه اول:

                                                                         

                                                         

 مدل آماری فرضیه دوم:
                       

              

                                                                 

                                                            

                                         
 های پژوهش یافته .5

 آمار توصیفی

 :در جدول زیر نشان داده شده است ،دهد میرا نشـان  ها دادهتایج آمار توصیفی پژوهش که شمای کلی از وضعیت توزیع ن

                                                           
1
 - Dechow, P., & Dichev 
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 آمار توصیفی متغیرها -1 جدول

 های پراکندگی شاخص های مرکزی شاخص نام و تعداد متغیرها

 بیشینه کمینه انحراف معیار میانه میانگین علامت اختصاری متغیرها

 EM 01/0- 116/1 01/1 30/0- 13/0 سود مدیریت

 شده کاررفته به سرمایه

یا سرمایه  ای رابطه)

 مشتری(
VACA 13/1 10/1 80/1 01/1 13/0 

 VAHU 80/3 31/3 11/1 15/0 31/1 سرمایه انسانی

 STVA 50/1 53/1 33/1 00/1 13/1 سرمایه ساختاری

Quality 00/1 مالی اطلاعات کیفیت  11/1  16/1  1115/1  56/3  

 LEV 63/1 68/1 01/1 11/1 30/0 مالی اهرم

 SIZE 00/00 80/00 58/0 03/01 01/31 شرکت اندازه

 AGE 06/81 01 85/03 3 60 شرکت عمر

 ROA 03/1 06/1 06/1 10/1- 13/1 ها دارایی بازده

 آزمون نرمالیته

های مدل، شرط لازم برای اعتبار  شایان ذکر است که نرمال بودن باقیماندهشود.  قبل از برازش مدل، نرمال بودن متغیر وابسته بررسی می

 شود: صورت زیر نوشته می فرض صفر و فرض مقابل در این آزمون به رگرسیونی است.

 کند.ها برای متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروی می: داده  

 کند.ها برای متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروی نمی: داده  

 تحقیق وابسته متغیر بودن نرمال بررسی برای اسمیرنوف - کولموگوروف . آزمون2جدول 

 -کولموگوروف  Zمقدار  پارامترهای نرمال

 اسمیرنوف

 مقدار احتمال

 انحراف معیار میانگین

01/0-  01/1  08/3  1111/1  

83/1-  01/1  01/1  010/1  

 لازم بنابراین است، 115/1و کمتر از  111/1سطح معناداری برای متغیر وابسته، برابر کنیم، مشاهده می 3طور که در جدول  همان

 با سطح معنی داری بالاتر از وابسته متغیر بکارگیری تایع انتقال جانسون، از پسشود.  سازی نرمال ها فرضیه آزمون از قبل است

 .شود می استفاده وابستهمتغیر  ی شده نرمال توزیع از ادامه در نرمال شده است و 115/1

 تحقیق اول آزمون فرضیه

 انتخاب مدل

یکسان است که  ها شرکتهای ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ برای کلیه  در انتخاب مدل داده

متفاوت است که در این حالت روش پانل انتخاب  ها شرکتعرض از مبدأ برای تمام   در این صورت با روش پول و در حالت دوم

 کنیم. لیمر استفاده می-. برای شناسایی دو حالت مذکور از آزمون اف شود می
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 و آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر -3جدول 

 P-Value آزمونمقدار آماره  آزمون آماره

 111/1 83/03 مریل F آزمون

 111/1 00/31 هاسمن آزمون

بنابراین فرض صفر یعنی  هست؛ 15/1ها کمتر از  دو برای همه مدل –و آماره کای  Fمقدار احتمال آماره  8با توجه به جدول 

، بنابراین استفاده از روش پانل ارجحیت دارد. لذا لازم است برای انتخاب الگوی اثرات ثابت یا شود میبرابری عرض از مبدأها رد 

 که روش مورداستفاده پانل با اثرات ثابت هست. دهد میاثرات تصادفی آزمون هاسمن انجام شود. نتایج آزمون هاسمن نیز نشان 

 تحقیق اول نتایج برآورد فرضیه -4جدول 

مقدار  متغیر

 ضرایب

t مقدار   مقدار احتمال 

VACA 66/1-  63/0-  113/1 

VAHU 83/1 56/1 083/1 

STVA 130/1- 11/3- 106/1 

LEV 01/1 50/8 111/1 

SIZE 13/1 80/3 130/1 

AGE 115/1 16/1 815/1 
ROA 103/1- 81/8- 111/1 

 C )50/1 )مقدار ثابت  80/0  008/1 

F مقدار   65/6  F مقدار احتمال   111/1  

تعیین ضریب  (R
2
) 8000/1 33/0 دوربین واتسون   

شده لیتعدضریب تعیین   8030/1  

 باشد می تر کوچک 15/1از  F( آماره P-VALUEکه مقدار احتمال ) ینادار بودن کلی مدل، با توجه به  یمعندر بررسی 

 tداری آماره  ، سطح معنی0بر اساس نتایج ارائه شده در جدول ؛ شود میید تائدار بودن کلی مدل  یمعن% 15با اطمینان ( 1111/1)

 منفی( 130/1دار است، ضریب آن ) ( یعنی معنی106/1بوده ) 15/1تر از  کوچک)سرمایه ساختاری(  STVA ریبه متغمربوط 

 توان یمبنابراین ؛ گیرد در ناحیه رد فرض صفر قرار می tباشد این مقدار آماره  می -11/3برای آن برابر با  tباشد و مقدار آماره  می

از میان عناصر سرمایه فکری تنها سرمایه ساختاری رابطه منفی و معنی داری با مدیریت سود دارد و رابطه میان سرمایه انسانی  گفت

 و سرمایه به کارگ رفته شده )رابطه ای یا مشتری( با مدیریت سود معنی دار نیست.

 فرضیه دوم تحقیقآزمون 

 انتخاب مدل

یکسان است که  ها شرکتهای ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ برای کلیه  در انتخاب مدل داده

متفاوت است که در این حالت روش پانل انتخاب  ها شرکتعرض از مبدأ برای تمام   در این صورت با روش پول و در حالت دوم

 کنیم. لیمر استفاده می-. برای شناسایی دو حالت مذکور از آزمون اف شود می
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 و آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر -5جدول 

 P-Value آزمونمقدار آماره  آزمون آماره

 111/1 10/3 مریل F آزمون

 1111/1 03/81 هاسمن آزمون

بنابراین فرض صفر یعنی  هست؛ 15/1ها کمتر از  دو برای همه مدل –و آماره کای  Fمقدار احتمال آماره  5با توجه به جدول 

، بنابراین استفاده از روش پانل ارجحیت دارد. لذا لازم است برای انتخاب الگوی اثرات ثابت یا شود میبرابری عرض از مبدأها رد 

 که روش مورداستفاده پانل با اثرات ثابت هست. دهد میاثرات تصادفی آزمون هاسمن انجام شود. نتایج آزمون هاسمن نیز نشان 

 نتایج برآورد فرضیه دوم تحقیق -6جدول 

مقدار  متغیر

 ضرایب

t مقدار   مقدار احتمال 

VACA 01/1-  13/0-  160/1 

VAHU 11/1 11/1 316/1 

STVA 08/1- 05/3- 135/1 

Quality 03/1- 50/0- 111/1 

VACA* Quality 11/1- 31/1- 800/1 

VAHU * Quality 00/1- 86/3- 131/1 

STVA * Quality 15/1- 33/5- 111/1 

LEV 11/1 86/3 136/1 

SIZE 06/1 61/0 110/1 

AGE 130/1 03/1 538/1 
ROA 03/1- 83/6- 111/1 

 C )50/0 )مقدار ثابت  10/1  331/1 

F مقدار   56/03  F مقدار احتمال   111/1  

ضریب تعیین  (R
2
) 0008/1 16/0 دوربین واتسون   

شده لیتعدضریب تعیین   8161/1  

 باشد می تر کوچک 15/1از  F( آماره P-VALUEکه مقدار احتمال ) ینادار بودن کلی مدل، با توجه به  یمعندر بررسی 

 tداری آماره  ، سطح معنی6بر اساس نتایج ارائه شده در جدول ؛ شود میید تائدار بودن کلی مدل  یمعن% 15با اطمینان ( 1111/1)

باشد و  می منفی( 00/1دار است، ضریب آن ) ( یعنی معنی131/1بوده ) 15/1تر از  کوچک VAHU * Quality ریبه متغمربوط 

داری  همچنین سطح معنی ؛گیرد در ناحیه رد فرض صفر قرار می tباشد این مقدار آماره  می -86/3برای آن برابر با  tمقدار آماره 

( منفی 15/1دار است، ضریب آن ) ( یعنی معنی111/1بوده ) 15/1تر از  کوچک STVA * Quality ریبه متغمربوط  tآماره 

 توان یمبنابراین  ؛گیرد در ناحیه رد فرض صفر قرار می tباشد این مقدار آماره  می -33/5برای آن برابر با  tباشد و مقدار آماره  می

 .است تأثیرگذار سود مدیریت و فکری )ساختاری و انسانی( سرمایه های شاخص بین رابطه بر مالی اطلاعات کیفیتگفت 
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 و پیشنهادات گیری . نتیجه6

تواند مدیریت سود را تحت  شود که می اطلاعات مالی با کیفیت موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش کیفیت سود می

حسابداری بر طیف وسیع  اطلاعاتهرگونه پژوهش در زمینه نحوه اثرگذاری با توجه به اینکه  بنابراین .تأثیر قرار دهد

و ضرورت افشای بیشتر و بهتر آنها کمک  اطلاعات، به درک بهتر از چگونگی نقش این ها شرکتذینفع در  گیرندگان تصمیم

در مورد  گذاران سرمایه امروزه افشای سرمایه فکری جهت مطلع نمودن .باشد میاز این عوامل سرمایه فکری  یکی .کند می

نمایندگی  مشکلات تواند میشرکت در محیط اقتصادی رقابت جهانی، اهمیت یافته است. در علوم انسانی سرمایه فکری  های تلاش

ه در این تحقیق ب .برای کسب منافع و سودهای بیشتر، افزایش دهد اطلاعاتیرا به دلیل استفاده از چنین  سازمانی درونمرتبط با افراد 

شده  یرفتهپذشرکت  053های  داده بر اساس مدیریت و فکری سرمایه های شاخص بین رابطه بر مالی اطلاعات بررسی تأثیر کیفیت

از میان های پژوهش نشان داد  نتایج حاصل از آزمون فرضیه پرداخته شد. 0811-0813در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

با مدیریت سود دارد و رابطه میان سرمایه انسانی و سرمایه به  داری معنیعناصر سرمایه فکری تنها سرمایه ساختاری رابطه منفی و 

 بین رابطه بر مالی اطلاعات نیست. همچنین نتایج نشان داد کیفیت دار معنییا مشتری( با مدیریت سود  ای رابطهکارگرفته شده )

 است. تأثیرگذار سود مدیریت و فکری )ساختاری و انسانی( سرمایه های شاخص

توانایی بالایی در کاهش دستکاری سود  ها شرکتانتظار بر این بود که سرمایه فکری  شده ارائهاگرچه مطابق با مبانی نظری 

چندان مورد توجه حسابداران قرار  که موضوع سرمایه فکری و توجه به عناصر آن دهد میداشته باشد؛ اما این نتایج نشان  ها شرکت

سرمایه  سطح هراندازهنگرفته است و تنها یکی از عناصر آن )ساختاری( توانسته است منجر به کاهش مدیریت سود شود؛ یعنی 

 به کمتر گریز ریسک مدیریت بوده است و تأثیرگذار شود می منتقل ذینفعان به که اطلاعاتی کیفیت بر بوده است بالا ساختاری

سطح پایین  توان می. البته یکی از دلایل این رابطه ضعیف را اند کرده تکیه است اختیاری تعهدی اقلام اساس بر که اطلاعاتی

فکری  سرمایه های شاخص بین رابطه منفی مالی اطلاعات اما نتایج نشان داده است که کیفیت ؛عنوان کرد ها شرکتسرمایه فکری 

مالی،  های صورتکه با افزایش قابلیت اتکای  دهد میرا تقویت کرده است. این نتیجه نشان  سود مدیریت و )ساختاری و انسانی(

این نتیجه همراستا با  درمجموعمدیریت سود افزایش یافته است.  های شیوهتوان سرمایه فکری انسانی شرکت نیز بر جلوگیری از 

 .باشد می (3101) همکاران و نوریامان (3130) اینستانی (3130) همکاران و تحقیقات جایا

 پیشنهادات برگرفته از نتایج تحقیق و پیشنهاد به محققان آتی

یک دارایی  عنوان بهبر روی سرمایه فکری خود  گذاری سرمایهتوجه بیشتری بر  ها شرکتبا توجه به این نتایج پیشنهاد می شود که 

و همچنین کیفیت اطلاعات  ها شرکتسرمایه ساختاری  خصوص بهنامشهود داشته باشند و فعالان بازار سرمایه نیز سرمایه فکری و 

 اقلام همچنین پیشنهاد می شود که کیفیت. داشته باشند موردنظر ها شرکتبر کیفیت سود  مؤثریکی از عوامل  عنوان بهرا مالی آنها 

گردش مور توجه سرمایه گذاران و همچنین حسابرسان قرار گیرد چرا که می تواند نشانگر دستکاری کمتر سود  در سرمایه تعهدی

شرکتها و در نتیجه کیفیت بالای سود آنها باشد. به خصوص در شرکتهایی که سرمایه ساختاری بالاتری دارند تجمیع این موارد می 

 برای تصمیم گیری باشد. تواند نشانه ای از وضعیت مناسب سود شرکتها
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در استفاده از دیگر معیارهای سرمایه فکری برای بررسی این  علاوه بر تحقیقات آتیدر پیشنهاد می شود که در انتها به علاقه مندان 

ند. کمیته حسابرسی و کنترل داخلی بر رابطه میان سرمایه فکری و مدیریت سود بپرداز های ویژگیبه بررسی نقش میانجی  رابطه،

 قرار گیرد. بررسی موردنیز با مدیریت و هموارسازی سود  ها شرکتهمچنین پیشنهاد می شود که رابطه سرمایه اجتماعی 

 منابع

 و اجتماعی سرمایه فکری، سرمایه بین رابطه ( بررسی0011؛ پورآقاجان، عباسعلی و رمضانی، جواد )جواد سیدابراهیمیان،  .0
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 13-60 ،01 ش ،6 سال مدیریت،

 شرکتی با حاکمیت و حسابداری اطلاعات کیفیت بین رابطه ( بررسی0813باقرزادگان، رضا و خانمحمدی، محمدحامد ) .8
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 نقد، وجه نگهداشت و شرکتی حاکمیت واقعی، سود مدیریت (0818) فرزاد، ایوانی، اسحاق، بهشور، فرشید، خیراللهی، .3

 060-005 ،00 شماره یازدهم، سال مالی، حسابداری تجربی مطالعات فصلنامه

-015، 0، دوره، ش گذاری سرمایهمالی، دانش  گزارشگری کیفیت بر فکری سرمایه اجزای افشای تأثیر( 0811) رؤیادارابی،  .1

080 

 اثربخشی بین ارتباط بر مالی گزارشگری کیفیت تعدیلگر نقش ( بررسی0011دباغ، رحیم؛ مولایی، حبیب و بدلی، یعقوب ) .01

 و ها چالش المللی بین کنفرانس مالی، دومین گزارشگری بودن هنگام به و تعهدی سود مدیریت با حسابرسی کمیته

 حسابداری و مدیریت و صنایع مهندسی در نوین راهکارهای

 بورس در شده پذیرفته های شرکت مالی اطلاعات کیفیت بر فکری سرمایه تأثیر( 0813دیانتی، دیلمی، زهرا و رمضانی، مریم ) .00
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، ش 05شده در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه مطالعات تجربی حسابداری مالی، دوره  ی پذیرفتهها حسابداری در شرکت
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Abstract 
The purpose of this study is to investigate the effect of financial information quality on the 

relationship between intellectual capital indicators and earnings management. The statistical 

population of the study is all companies listed on the Tehran Stock Exchange and using the 

systematic elimination sampling method, 152 companies were selected as the sample of the 

research in an 8-year period between 2013 and 2020. The method used to collect information 

is a library and the relevant data for measuring variables were collected from Codal website 

and companies' financial statements and then Eviews software was used to test the research 

hypotheses. The results of testing the research hypotheses showed that among the elements of 

intellectual capital, only structural capital has a negative and significant relationship with 

earnings management and the relationship between human capital and capital employed 

(relationship or customer) with earnings management is not significant. The results also 

showed that the quality of financial information affects the relationship between intellectual 

capital (structural and human) indicators and earnings management. 
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