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 چکیده

بوده است.    حسابداری  نسبت های  داوطلبانه  افشای  و  شرکت  خاص  های  ویژگی  بین   رابطههدف این تحقیق بررسی  

 بوده  1399تا    1393  نی ب  یها  سال  یشده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمان  رفتهیپذ  یها  شرکت  یقلمرو مکان

ها از  . برای جمع دادهه استانتخاب گردید  به عنوان نمونه آماری  شرکت  136تعداد    حذف سیستماتیکروش    باو  

و به منظور توصیف و تلخیص داده  توضیحی و ماهنامه بورس اوراق بهادار    هاییادداشتمالی،    یهاصورت  مراجعه به 

هاسمن و برای تایید و رد  یمر، آزمون ل  F ها آزمونها از آمارتوصیفی و استنباطی بهره گرفته شده است. در تحلیل داده

نتایج است.  استفاده گردیده  ایویوز(  افزار  )نرم  ها  ویژگی  داد  نشان  فرضیه  بر  خاص  های  بین  مشتمل   اندازه   شرکت 
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 مقدمه -1

  معمولی باشد  سرمایه گذار   یک  توجه   و  علاقه   مورد   که   مهمی   اطلاعات   هیچ  که  است   معنی   بدین   "کامل  افشای"  اصل

باشد. حسابداران از این  ترین مفهوم خود به معنای ارائه اطلاعات میاصطلاح افشا درگسترده  .شود  پنهان  یا  حذف  نباید

های  لی مربوط به یک شرکت در گزارشها انتشار اطلاعات ماکنند و منظور آنعبارت به صورت محدودتری استفاده می 

های سالانه( است. انتشار اطلاعات در ترازنامه، صورت سود و زیان و صورت جریان وجوه  مالی )معمولاً در قالب گزارش

بنابراین در محدودترین مفهوم، افشای اطلاعات شامل ؛  گیردگیری مدنظر قرار میعنوان شناخت و اندازه  نقد اغلب تحت

افشای داوطلبانه،    .های مکمل استحساب های مالی و صورت های همراه صورتهای مدیریت، یادداشت لیل بحث و تح

  به کاربرانها  ه شرکتسالان  ی هادر گزارش   ی ررسمی غ   یمال   ینسبت هااز طرفی  .  اد بر الزام قانونی اطلاعات استی مازارائه

  شرکت  ییکنند و توانا  یاب یکوتاه مدت و بلند مدت را ارز  یهای پوشش بده   یی، توانایسودآور   تا  دهدیم   را  امکان   این 

 ت یریمد  بر عهدهسالانه    ی هاها در گزارش نسبت  ن یاکثر ا  ی افشا  یبرا  م ی کنند. تصم   ن ییبازار تع  راتیی تغ   لیتعد  یرا برا

دهد که درک   ی کاربران قرار م اری در اخت  ل ی و تحل هیتجز  یو ساده برا دکارآم  یابزار یحسابدار  ی هانسبت  ی افشا .است

و    ی، فعل یخی دهد. با برجسته کردن عملکرد همراه با عملکرد تاریم  شی را افزا  یررسمیغ   ی مال  یهاکاربران از صورت

د  ن توان ی م  یمال  یصورتها  . استفاده کنندگان ازکرد  ینی ب ش ی و شکست کسب و کار را پ   تیتوان موفق ی شرکت، م  ندهیآ

این  د.  ن کن   ی ابیارز  یمال  های  خواندن کل صورت  یبه جا  ی شرکت را فقط با مشاهده چند نسبت حسابدار  کیعملکرد  

ها را  د تا بتوانند شرکت ن کن  ی فراهم ماستفاده کنندگان  یبرا  یمال  های  صورت ی را در خصوصاطلاعات  یمحتواها نسبت

  کیشرکت واحد را در    کی  یا  سهیعملکرد مقا  یحسابدار  یهات روند، نسب   لی و تحل  هیدر تجز.  کنند  سهیمقا  گریکدیبا  

که   ابدییکاربر کاهش م   نانی اطلاعات آنها در مقابل عدم اطم  یو محتوا یحسابدار  یهاد. ارزش نسبت ن ده یدوره ارائه م 

 (. 2018، 1)زینی و همکاران  شود  هیسرما  نهیتواند منجر به کاهش هزی م تیدر نها

مقا شرکتها  سه یدر  تول   ی کوچک، شرکتها  یبا  در  هز  دی بزرگتر  متحمل  و شوند  یم  ی کمتر  یشی افزا  ی ها  نهی اطلاعات 

می کنند،  که در آن تجارت    یتر  عی وس   ییایو مناطق جغراف  دی در خطوط تول   شتری تنوع ب   به دلیلبزرگتر احتمالاً    یها شرکت

از اطلاعات    یمقدار قابل توجه  تیری، لازم است تا مدن یبنابرا؛  تر خواهند بود  دهی چ ی پ،  خارج از کشور  یاز جمله در بازارها

شرکت    نیمربوط به ا  یگذار   هیسرماو  مربوط به تجارت   یها یری گ  م ی از کاربران در تصم   ی کند تا به انواع مختلف  دی را تول

بورس سهام    قیاز طر  یمال  ن ی کوچک تر به دنبال تأم   یاز شرکتها  شتری بزرگتر معمولاً ب  یشرکتها همچنین  ها کمک کند.  

  ی نی ب  ش یپ. از طرفی  را افشا کنند  یشتری اطلاعات ببه این نتیجه دست یابند که  هستند و ممکن است در جهت منافع خود  

 ش یزاباشد. با اف  شتری دارند، ب  یشتری ب  یخود بده  هیکه در ساختار سرما  ییشرکتها  یبرا  ی ندگینما  یها نهیهزکه  شود  یم

  ی شرکت را در انجام تعهدات بده  یی شوند تا بتوانند توانا  ی م  شتری اطلاعات ب  ی اهرم شرکت، طلبکاران خواستار افشا  زانی م

  ی حسابدار  یتوانند نسبتها  یشرکتها م شرکت ایجاد گردد.    یاهرم و افشاگر  ن یرابطه ب  کیممکن است  و  کنند    یابیخود ارز

دارد.    نانیشرکت اطم  ندهیاز آ  ریمد  تا نشان دهد که  دارائه دهن   یبدهایفای تعهدات  بر    یمثبت مبن  گنالی س  کیرا به عنوان  

را افشا کنند تا    تری  قی دارند اطلاعات دق   لیکنند تمایکسب م  ییکه سود بالا  یی هاتوان ادعا کرد شرکتی مهمچنین  

کنند    ن یخود را تأم  یهات ی موقع   که  دهدیمرا  امکان  این    رانی به مدامر    ن یمختلف نشان دهد. ا  نفعانیذ  یآنها را برا  تی فی ک

داشته    یاطلاعات کمتر  یبه افشا  لیدارند ممکن است تما  یکه سود کم  ییشرکتها.  کنند  افتیدر  یو جبران خسارت بهتر
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 یبرا  یا  زهی دارند ممکن است انگ   یفی رد ضعکه عملک  ییشرکتها  رانیمد.  کاهش سود خود را پنهان کنند  لیباشند تا دلا

اطلاعات را    یمربوط به عدم افشا  یقانون   یها نهیداشته باشند تا احتمال بروز هز  شانیاطلاعات درآمد بد شرکتها  یافشا

نقد  . همینطورکاهش دهند تأم  ییتوانا  یابیارز  یبرا  ینگینسبت  شود.  یکوتاه مدت استفاده م  ی ها  یبده   ن یشرکت در 

مدت، خود را  کوتاه  یعدم انجام تعهدات بده  ل ی به دل  یکند، ممکن است گاه یکسب م  یی بالا  ار ی که سود بس  یشرکت

در   یبهتر اداره کند و از نظر مالرا  کسب و کار  انتظار می رود تا  بالاتر    ینگیشرکت با نسبت نقد  کیورشکسته کند.  

دهد تا  یم  زهی انگ  رانی، به نوبه خود، به مدن ی تا به تعهدات کوتاه مدت خود عمل کند. ا  باشدداشته  قرار    یبهتر  تی وضع

  یهاشرکت  ریو خود را از سا  کنندگذاران افشا    هیخود به سرما  یتجار  یها   وهی نشان دادن ش  یرا برا  یشتری اطلاعات ب

و با   گذشته گزارش شده در مطالعات  متفاوت یهاافته ی. با وجود متمایز نماید فی ضع یمال یها تی و موقع  ی نگینقد یدارا

تئور به  می،  نگی گنال یس  یتوجه  تا  انتظار  هارود  نقد  یشرکت  افشا  شتری ب   ینگ یبا  ب  یاحتمال  به  یشتری اطلاعات    نسبت 

استفاده از    درشرکت را    کی  یی توانا  یی نیزکارآ  ی ها  نسبت   داشته باشند.   فی ع ض  ی نگینقد  تیموقع  یدارا  یها شرکت

رابطه مثبت    کیکه    رودمی ، انتظار  نگی گنال یس  یکند. طبق تئور  یم  یری گفروش اندازه  یخود برا  یها  یها و بدهیی دارا

افشا    یشتری دارند اطلاعات ب  لیکارآمد تما  اری بس  یشرکتها  رانیمدیی وجود داشته باشد.  و کارا  انهداوطلب  یافشا  ن ی ب را 

بنابرا  تیریمد  تی ف یکنند تا ک  بازار متما  گرانیخود را از د  ن یو عملکرد شرکتشان را نشان دهند و  )حداد و   کنند  زیدر 

پژوهش این گونه تدوین می گردد بنابراین با توجه به مطالب ارائه شده در این بخش سوال اصلی  ؛  (311،  2020،  1همکاران 

 ی چگونه است؟ حسابدار  یها داوطلبانه نسبت  ی ت و افشاخاص شرک  یها  یژگیو ن یرابطه بکه 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش  -2 

دهی    علامت  تئوری  و  نمایندگی   تئوری  از   عمدتا  شرکتها  مشخصات  سایر  و  داوطلبانه  افشای   بین   ارتباط  نظری  زیربنای

  سعی،  دارند  بالایی  نمایندگی  های   هزینه   که  هایی شرکت  مدیران  که  دهدمی  نشان  نمایندگی  تئوری   . است  شده  گرفته

  این،  است  نیاز   مورد   افشای  های دستورالعمل  و  مقررات ،  قوانین  در   آنچه   از  بیش   داوطلبانه   افشای  سطح  افزایش  با  کنندمی

  ای گونه  به  مدیران  یا  سهامداران  کندمی  فرض  نمایندگی  مشکل  (.1976،  2مکلینگ   و  جنسن )  دهند  کاهش   را  ها  هزینه

.  شود  ایجاد  منافع  تضاد  رودمی  انتظار،  بنابراین   و  برسانند  حداکثر  به  را  خود  شخصی  منافع  تا  کنندمی  عمل  طلبانه  فرصت

  نتیجه  در  و  کنند  افشا  داوطلبانه  صورت  به  را  بیشتری  اطلاعات  که  بگیرند  تصمیم  است  ممکن   مدیران  مشکل،  این   حل  برای

  است  شده  مدیریت  آن  خارجی  صاحبان   منافع  جهت  در  شرکت  منابع  آیا  که  کنند  ارزیابی  سازندمی  قادر   را   گذاران  سرمایه

  توضیح   را  بازارها در  موجود اطلاعاتی تقارن  عدم به  مربوط مشکلات  همچنین   علامت دهی (. نظریه2001 ،3پالپو  و هیلی )

  تقویت  برای  ضمانتی   یا   تضمین   گذاران   سرمایه  به   است   ممکن   دارند   دسترسی   واقعی  خوب   اخبار   به   که   مدیرانیکه    دهد   می

  سناریوی   یک  در.  هستند  کیفیت  بی  یا  کننده  گمراه  که  دهند  ارائه  اقتصادی  های  بنگاه  از  آنها  تفکیک  و  خود  سیگنال

  را   شرکت   ارزش  اطلاعاتی   چنین  وقتی،  کندمی   منتشر  را   بیشتری   اطلاعات  مدیر  یک،  طرف  یک   از،  داوطلبانه  افشای

  سمت   به  شرکت  ارزیابی  که  شودمی   باعث  نتیجه  در،  کند  فرض  بزرگتر  را  خود  ارزیابی  میانگین   بازار  تا  دهدمی  افزایش 

  برای  ای  انگیزهو    دهدمی  کاهش  را  شرکت   ارزش  که   دارند   اطلاعاتی  که   مدیرانی،  دیگر  طرف  از  .شود  نظر  تجدید  بالا

  ممکن   اطلاعات  بدترین   از   جلوگیری  عنوان  به  را  سکوت  گذاران  سرمایه  است  ممکن   همچنین   .باشند  داشتهن  چیزی  گفتن 
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  سیاست   یک  به  منجر  که  دارند  خوب  و  بد  خبرهای  از  اعم،  اطلاعات  کلیه  انتشار  برای  ایانگیزه  مدیران،  بنابراین ؛  کنند  تفسیر

  افشای  بر  است  ممکن   که  کندمی  بررسی  را  شرکت  خاص  هایویژگی  مطالعه  (. این 1976  ،1شود )پتل می  کامل  افشای

  متغیرهای .  عملکرد  و  ساختار  به   مربوط  متغیرهای :  گیرد  قرار  دسته  دو  تحت   تواندمی  که   بگذارد  تأثیر   حسابداری   های   نسبت

 .هستند  کارایی و نقدینگی، سودآوری شامل عملکرد با مرتبط متغیرهای و اهرم و شرکت  اندازه از ساختار به مربوط

  با   مقایسه  در،  اولاً.  است  مرتبط  آن  داوطلبانه  نسبت  افشای  میزان  و  شرکت  یک  اندازه  بین   مثبت  ارتباط  به  مختلفی  عوامل

های  متحمل  اطلاعات  تولید  برای  بزرگتر  شرکتهای،  کوچکتر  شرکتهای  و   لانگ)  شوند  می  کمتری  افزایشی  هزینه 

  آن   در  که   تری  گسترده  جغرافیایی   مناطق   و  تولید  خطوط  در   بیشتر  تنوع  با  بزرگتر  هایشرکت،  دوم  (.1993،  2لوندهلم 

  قابل   مقادیر  تولید  به  ملزم  مدیریت،  بنابراین ؛  بود  خواهند  تر   پیچیده،  کشور  از خارج بازارهای  در  جمله از،  کنندمی   تجارت

 به  مربوط  گذاریسرمایه/    تجارت  مورد  در  گیری  تصمیم  در  کاربران  از  مختلف  نوع  چندین   به  تا  است  اطلاعات  توجهی

  بورس  طریق  از  مالی  تأمین   به  تمایل  کوچکتر  شرکتهای  از  بیشتر  معمولاً  بزرگتر  شرکتهای،  سوم.  کند  کمک  شرکتها  این 

  شرکتها   هرچه  که  دهدمی  نشان  نمایندگی  نظریه،  چهارم.  باشد  خودشان  نفع  به  اطلاعات   افشای  است  ممکن ،  بنابراین   و  دارند

  اطلاعات   بزرگتر  شرکتهای  وقتی  که  رودمی   انتظار  بنابراین   و  شود  می  دورتر  سهامداران  از  مدیریت،  شوند  می  بزرگتر

  بین  مثبت   ارتباط  افشای  مورد   در  مطالعات.  دهد  کاهش  را  آنها   نمایندگی  هزینه  است   ممکن  این ،  کنند  می  افشا   را   بیشتری

که این امر منجر به تدوین فرضیه اول می    (2015  ،همکاران  و  حداد)  کندمی  پشتیبانی  شرکت   اندازه  و  داوطلبانه  افشای

  کنند   افشا تری دقیق اطلاعات دارند تمایل کنند می کسب  بالایی سود که هاییشرکت  کرد ادعا توان  میاز طرفی  گردد.

  تأمین  را  خود  های   موقعیت   دهدمی   امکان  مدیران  به ،  خود  نوبه   به،  این .  دهند  نشان  مختلف  ذینفعان   به   را   آنها   کیفیت   تا

  اطلاعات  افشای   به   تمایل  است   ممکن   دارند  کمی   سود   که  شرکتهایی   .کنند  دریافت   بهتری  خسارت   جبران  ترتیبات   و  کرده

  هایی شرکت  مدیران  که  کرد  ادعا   توانمی  همچنین،  حال  این   با   .کنند  پنهان   را  خود   سود   کاهش   دلایل   تا   باشند   داشته  کمتری

  بد   درآمد  به   مربوط  اطلاعات  اولیه  فرصت  یک   در  که  باشند   داشته  ای  انگیزه  است  ممکن ،  دارند  ضعیفی  عملکرد  که

که این امر منجر به تدوین    اطلاعات  افشای  عدم  به  مربوط  قانونی  های  هزینه  تحمیل   احتمال  تا  کنند  افشا  را   خود  هایشرکت

 فرضیه دوم می گردد.

  دهند  ارائه  شرکت  توسط  بدهی   عهد  نقض  بر  مبنی  مثبت  نشانه   یک  عنوان   به  را   حسابداری  های نسبت  است  ممکن  ها شرکت

  مطالعات  در  مالی  اهرم  و  داوطلبانه  افشای  بین   ارتباط  به  مربوط  نتایج،  حال  این   دارد. با  اطمینان   شرکت  آینده  از  مدیر   و

  ترتیب   به  مالی  اهرم  و  داوطلبانه  افشای  سطوح  در  ترتیب به(  2013)  3همکاران   و  لان  مثال،  عنوان  به  .است  متفاوت  مختلف

  که   داریم  انتظار  ما،  است  شده  گزارش  قبلی  مطالعات  در  که  مختلفی  نتایج  وجود  با  .یافت  مثبت  ارتباط  چین   و  نیوزیلند  در

که    کنند  افشا  کاربران  نیاز  تأمین   برای  را  بیشتری  اطلاعات  احتمالاً  بالا  اهرم  با  فارس  خلیج  همکاری  شورای  های  شرکت

 امر منجر به تدوین فرضیه سوم می گردد.این 

  اداره  را   بهتر   کار   و  کسب  یک   که  است   شده  گرفته  نظر  در  بالاتر  نقدینگی   نسبت   با   شرکت  یک   که  گفت   توان می همچنین  

  انگیزه مدیران به ، خود  نوبه به ، است. این  خود مدت  کوتاه تعهدات  انجام  برای  بهتری مالی موقعیت  در، بنابراین و  کندمی

-شرکت  سایر  از  خود  تفکیک  و  گذاران  سرمایه  به  خود  کاری   هایشیوه  دادن  نشان  برای  را   بیشتری  اطلاعات  تا  داد  خواهد
 

1 Patell 
2 Lang & Lundholm 
3 lan et al 



 5 ی حسابدار  یداوطلبانه نسبت ها یخاص شرکت و افشا یها ی ژگیو نیرابطه ب

 

  داوطلبانه  افشای   و  نقدینگی   بین  رابطه   مورد  در   تجربی   مطالعاتکنند.    افشا ،  ضعیف  مالی  موقعیت   و  نقدینگی   دارای   های

  افشای  سطح  بین   منفی  رابطه(  1994)  1همکاران   و  والاس  که  حالی  در  .داد  نشان  را  متفاوتی  شواهد  نیز  حسابداری  نسبتهای

فرض  ،  است   شده  گزارش  یعلامت ده  تئوری  به  توجه  با.  دادگزارش    را   اسپانیا  در   نقدینگی  و  حسابداری  نسبتهای  داوطلبانه

گردد که    افشا  ضعیف   نقدینگی  موقعیت  دارای   های شرکت  از  بیشتری  اطلاعات  دارد  بیشتر احتمال  نقدینگی  بامی شود که  

 این امر منجر به تدوین فرضیه چهارم می گردد. 

  اندازه  فروش  تولید  برای  خود  هایبدهی   و  هادارایی  از  استفاده   در  را   شرکت  توانایی  کارایی  هاینسبت از طرف دیگر  

  آن  کارایی   و   شرکت  داوطلبانه  نسبت  افشای  بین   مثبتی   رابطه  که   داریم   انتظار   ما،  علامت دهی  تئوری   طبق .  کندمی  گیری

  افشا   را  بیشتری  اطلاعات  دارند  تمایل  کارآمد  بسیار  شرکتهای  مدیران.  باشد  داشته،  شودمی   گیری  اندازه  آن  رشد  با  که

، ویژه به. کنند متمایز بازار در دیگران از را خود بنابراین  و  دهند نشان را شرکتشان عملکرد و آنها مدیریت کیفیت  تا کنند

،  کارآیی  معیار  یک  عنوان  به،  کنند  می  تجربه   را  بالایی  درآمد  رشد  که   خلیج فارس   منطقه  شرکتهای  که  داریم  انتظار  ما

  تر   جذاب  بازار  در،  بنابراین   و  دهند  نشان  را  آنها  بالای  کارآیی  سطح  تا  باشند  داشته  بیشتر  اطلاعات  ارائه  برای  هایی  انگیزه

 که این امر منجر به تدوین فرضیه پنجم پژوهش می گردد.  شوند

  یسود و افشا   تیریمد  ن یارتباط ب  یبررس (، در پژوهشی با عنوان  1399سورمه و همکاران )  در داخل کشور در این زمینه  

مورد انتظار،    ییقضا  یدعاو  یهانه یشرکتها با شاخص هز  نی ا  یاری اخت  یتعهد  یها  د که اندازه حسابن ده ینشان م  داوطلبانه

مثبت   یتعهد یحسابهاو  در ارتباط است ان،ی شاک یشده برا ن ییتع  یخسارات احتمال ریمقاد ایو  یوجود دعاو احتمالی عن ی

 ت یریمختلف مد  ی زههای انگ ری از حد برآورد کرده اند، منعکس کننده تاث ش یآنها سود را ب  رانیکه مد  ییشرکتها  ی اری اخت

  برخلاف .ستی سود گزارش شده ن تیریسود و مد ینی ب  ش یانتشار پ  یت یریمد ماتی تصم  ن یب  یاحتمال یهمزمان ری سود و تاث 

  یرانیوجود ندارد که نشان دهد مد  یشاهد  چ ی حد گزارش کرده اند، ه  زا   ش یآنها سود را ب  رانیکه مد  یی شرکتها  یها  افتهی

(، 1399حسینی عمران )کنند. یکمتر از حد گزارش م   زیسود را کمتر از حد برآوررد کرده اند، سود گزارش شده را ن   که 

و رشد    هیسرما  نهیهز  نی نشان داد که ب  هیسرما  نهیاطلاعات، رشد شرکت و هز  یافشا  ن یارتباط ب  ی بررسدر پژوهشی با عنوان  

معنادار    ی رابطه ا  ه یسرما  نهیافشا و هز  نیاز آن است که ب  یحاک  جینتا  ن یوجود دارد. همچن  یشرکت رابطه مثبت و معنادار

داوطلبانه اطلاعات    یو افشا  یشرکت  یهایژگیو  نی رابطه ب   یبررس(، در پژوهشی با عنوان  1398ابراهیم آبادی )  وجود ندارد.

  ی افشا  تی فی معکوس با ک   یرابطه معنادار  یو نسبت سودآور  یمثبت، نسبت بده   ی اندازه شرکت رابطه معناداردریافت که  

 داوطلبانه دارند.

دهد   ینشان م ست یز طیمح  یداریداوطلبانه پا یاندازه شرکت و افشا نی ارتباط ب (، در پژوهشی با عنوان 1396چی )فتوره 

مثبت و    ری تاث  ستیز  طیمح  یداریداوطلبانه پا  یبر افشا  یکل شرکت( و سود آور   ییکه در مجموع، اندازه شرکت )دارا

-های مالی در گزارشبررسی ارتباط بین افشای نسبت(، در پژوهشی با عنوان  1395قائمی و محمدرضایی )  دارد.  ی داریمعن 

بین میزان افشای نسبتهای مالی با اندازه شرکت، بازده سهام و امتیاز کیفیت  دریافتند که    ای سالیانه و نظام راهبری شرکته

حاکی از وجود رابطه منفی و معنادار بین میزان افشای نسبت های    افشا، رابطه مثبت و معنی دار وجود دارد. همچنین نتایج

با    تی رابطه ساختار مالک  ی بررسدر پژوهشی با عنوان    (،1395آقازاده و گرکز )  مالی با درصد سهام شناور آزاد می باشد.

درصد سهام متعلق به مالکان    قی در نظر گرفته شده تحق  ی رهای ن متغ یاز بدریافتند که    انهی سال   یهاداوطلبانه گزارش  یافشا
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رابطه   قی تحق  ن یا جیدارد؛ اما نتا انهی سال  یهاداوطلبانه اطلاعات در گزارش یبا افشا یرابطه معنادار یو مالکان نهاد یدولت 

(، در پژوهشی با 1394)  مقامی و حسن نتاج  داوطلبانه اطلاعات نشان ندادند. یتعداد سهامداران عمده با افشا ن یب یمعنادار

وجوه    انیجردریافتند که  ی  آت  یسودآور  ینی ب  ش ی در ارتباط با پ  یحسابدار  ینسبت ها  ی اطلاعات  یمحتوا  یبررس عنوان  

  ینی ب   ش یهر سهم در ارتباط با پ  یترنسبت به سود هر سهم و ارزش دف   یشتری ب  ی اطلاعات  یهر سهم محتوا  ی اتی نقد عمل

با عنوان بررسی رابطه1394مهدوی و علیزاده طلاتپه )  شرکت ها را دارد.  یآت  یسودآور بین حاکمیت    (، در پژوهشی 

ی  داوطلبانهبا افزایش تعداد مدیران غیرموظف در هیأت مدیره، سطح افشای دریافتند که شرکتی و سطح افشای داوطلبانه  

افشای داوطلبانه در  و هم چنین یکسانی رئیس هیأت مدیره    ابدییمافزایش    هاشرکت باعث کاهش سطح  و مدیرعامل 

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،  هاشرکتی  داوطلبانه؛ اما بین مالکیت نهادی و سطح افشای  شودیم  ها شرکت

یأت  (، در پژوهشی با عنوان بررسی ارتباط بین ساختار ه1393کاشانی پور و همکاران )  ی معناداری مشاهده نشد.رابطه

  تیو مالک دار و مثبتی بین نسبت اعضای غیرموظفمعنی  دریافتند که رابطه  مدیره و مالکیت شرکت با افشای داوطلبانه 

افشای اختیاری رابطه    هاینهادهیأت مدیره، مالکیت مدیریتی و مالکیت    اندازه  ن ی بافشای اختیاری وجود دارد.    با  یشرکت

ها در  داوطلبانه نمودار یها و افشاشرکت یژگیو(، در پژوهشی با عنوان 1392ستایش و همکاران ) .معنی داری یافت نشد

شرکت با    تینوع حسابرس و ساختار مالک  ،یاندازه شرکت، سودآوردریافتند که    یرانیا   یهاسالانه شرکت  یهاگزارش

 ندارند.  یاها رابطهرداوطلبانه نمودا  یسطح افشا

نیز از کشور  با عنوان  2020)  1حداد و همکاران   در خارج  ب (، در پژوهشی  افشا  یهای ژگیو  ن ی رابطه    ی خاص شرکت و 

-سالانه شرکت   یهاارائه شده در گزارش  یحسابدار  یها داوطلبانه نسبت   یافشا ی دریافتند که  حسابدار  یداوطلبانه نسبتها

-فارس در گزارش   جیخل  یهمکار   ی شرکت شورا  ک ی  ،کم است. به طور متوسط    ار ی فارس بس  جی خل   ی همکار  یشورا   یها

. با کنترل سلطه  افشا را دارند  ن یشتری ب  یسودآور  یهانسبتو    کندیم  اشرا ف  یسالانه خود حداکثر دو نسبت حسابدار  یها

نتا  ی اعضا م  نیهمچن   جیخانواده،  متغینشان  که  )ا  یرهای دهد  ساختار  به  افشامربوط  با  اهرم(  و  شرکت  نسبت    یندازه 

  ی قابل توجه  ری ( تأثییو کارا  ینگی، نقدیمربوط به عملکرد )سودآور  یرها ی حال، متغ  ن یارتباط مثبت دارند. با ا  یحسابدار

:  هیسرما  نه یداوطلبانه و هز  ی شرکت، افشا  سکیر(، در پژوهشی با عنوان  2018)  2لما و همکاران   .اطلاعات ندارند  یدر افشا

  هی)و سهام( سرما ی کل نه ی شرکت، با کاهش هز  سکیداوطلبانه پس از کنترل ر ی افشا ی دریافتند که جنوب ی قایشواهد آفر

را ارائه دهند    یبهتر  تیف یبا کداوطلبانه    ی دارند که افشا  لیدارند تما  یبالاتر  ریسککه    ییشرکتها  ن یهمراه است. همچن 

ایل دیفتار و  از پنهان کردن اطلاعات، نشان دهند.    یبازار ناش  یمنف  یاز واکنشها  یری جلوگ  یبالا را برا  ریسکو احتمال  

صورت 2017)  3همکاران  شفافیت  و  داوطلبانه  افشای  بر  سهامداران  ناهمگونی  تاثیر  بررسی  به  تحقیقی  در  مالی  (،  های 

توجهی از هر دو مالکیت بانکی و مالکیت خارجی در تاثیر بر افشای داوطلبانه و شفافیت،    دریافتند که اثرات مثبت قابل 

وجود دارد که در میان چهار ویژگی شرکتی که در تحقیق مورد بررسی قرار گرفته است، اندازه شرکت تنها تاثیر مثبتی  

افشای داوطلبانه و شفافیت داشته است.   پژ  ،(2015)  4و همکاران   ستا بر  بررس  یوهشدر  داوطلبانه در    یافشا  تیماه  یبه 

بر کشرکت با تمرکز  متوسط  اندازه  با  با شرکت  تی فی ها  ا  گرید  ی هاارتباطات  به  و  م  دندی رس  جهی نت  ن ی پرداختند    ان ی که 
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  ت ی مالک   ان ی وجود دارد؛ م  ی عنادارداوطلبانه ارتباط مثبت م  ی سطح افشا  تیف یک  ش یبا افزا  یحسابرس  تهی و کم   ت ی اقل  تی مالک

  انیم  ن ی وجود دارد؛ همچن  یمعنادار  یداوطلبانه ارتباط منف  یسطح افشا  تی فی ک   ش یبا افزا  رهیمد  ئتی و اندازه ه  یت یریمد

 1لیسا و همکاران  وجود ندارد. یداوطلبانه ارتباط  یسطح افشا تی فی ک  ش یبا افزا رموظفی غ رانیو مد یحضور مالکان نهاد

دریافتند که  (، در بررسی ارتباط بین کیفیت سود، افشا داوطلبانه، عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه حقوق صاحبان سهام  2015)

غیر مستقیم از طریق عدم تقارن اطلاعاتی با سرمایه    و به طورمستقیم با سرمایه حقوق صاحبان سهام    به طور  داوطلبانهافشای  

 پایدار است.  زی ن بعد از کنترل کیفیت سود  داری و این رابطحقوق صاحبان سهام رابطه ای معنا

دریافتند  (، در پژوهشی با عنوان بررسی ارتباط ارزشی افشای داوطلبانه ریسک در گزارش سالانه  2015)  2مومن و همکاران 

بینی قیمت سهام سود آتی رابطه مثبتی با سطح افشای داوطلبانه ریسک شرکت دارد و ارتباط بین افشای ریسک  پیش که  

 3همکاران و یور   است.  ترفیضعیی با هزینه های اختصاصی بالا  هاشرکتی برای  سود آت داوطلبانه و پیش بینی قیمت سهم  

 اندازه شرکت، )اندازه همچون  ییرهای متغ ین و دریافتند که    ند(، به بررسی متغیرهای تاثیر گذار بر افشا پرداخت 2014)

و   اهرم و بین  مثبت رابطه اختیاری افشای  با نهادی( و شرکتی  مالکیت  ،رموظفی غ مدیران حسابرسی، نسبت  شرکت

 شرکت، عمر همچون )سودآوری، ییرهای متغ  بین  نهایت در  و  منفی رابطه  اختیاری افشای با اقلیت سهامداران  مالکیت

 یدورنما  یبررس  در  ،(2011)و همکاران    ینورهان  .نشد یافت  داری معنی رابطه اختیاری افشای مدیره( با هیأت اندازه

  ن یبدریافتند که    یی ای استرال  یهاسالانه شرکت   یهاشده در گزارش  افشا  یمال  یدر خصوص نسبت ها   یاری گزارش اخت 

  زان ی با م  هیسرما  تیریو مد  یشرکت   تی حاکم  ن ی ب  یوجود دارد. ول  می رابطه مستق  یمال  ینسبتها  یافشا  زانی اندازه شرکت و م

داوطلبانه    ینسبت ها  یافشا (، در پژوهشی با عنوان  2008)  4عبدالله و همکاران   وجود ندارد.  یرابطها  ی مال  ینسبت ها  یافشا

نسبت داوطلبانه کم است و اندازه، صنعت و    یافشا  زانی م دریافتند که  ی  ذکر شده در مالز  یهاتوسط شرکت  یحسابدار

قابل توجه   ینگ ینقد  ن یهمچن تأث سالانه شرکت   یهاها در گزارشنسبت  گزارشدر    یبه طور  نتایم  ری ها    ن یا  جیگذارد. 

قرار گرفت.افته ی اطلاعاتی   تقارن عدم بر داوطلبانه افشای تأثیر بررسی  در(،  2006)  5پلنبرگ و پترسن   ها مورد بحث 

 اطلاعاتی تقارن عدم اندازه گیری معیارهای و داوطلبانه افشای که بین  داد نشان کپنهاگ صنعتی بورس یها شرکت

 مناسبی اندازه گیری معیارهای گردش، نسبت و سهام و فروش خرید پیشنهادی قیمت اختلافوجود دارد و   منفی رابطه

 اطلاعاتی هستند.  تقارن عدم برای

 های پژوهش یهفرض -3

 گردد: یمپژوهش به صورت زیر ارائه  یهفرضبا توجه به عنوان پژوهش و چارچوب نظری 

 . دارد وجود معناداری رابطه حسابداری  نسبتهای داوطلبانه افشای و شرکت اندازه بین  :1 فرضیه

 .دارد  وجود معناداری  رابطه حسابداری  نسبتهای داوطلبانه افشای و شرکت   سودآوری بین  :2 فرضیه

 .دارد  وجود معناداری  رابطه حسابداری  نسبتهای داوطلبانه  افشای و  شرکت  مالی اهرم بین  :3 فرضیه

 .دارد  وجود معناداری رابطه حسابداری نسبتهای داوطلبانه افشای و شرکت نقدشوندگی بین  :4 فرضیه

 . دارد وجود معناداری رابطه حسابداری  نسبتهای داوطلبانه  افشای و شرکت  کارایی بین  :5 فرضیه

 
1 Lisa et al 
2 Moumen et al 
3 Uyar et al 
4 Bin Abdullah et al 
5 Petersen & Plenborg 
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 ی پژوهش شناسروش -4

از نظر روش    توصیفی و  پژوهش های کاربردی قرار دارد، از لحاظ ماهیت در زمره    پژوهش های حاضر در زمره    پژوهش 

در  ی و  اکتابخانهروش    ها و اطلاعات، از . برای جمع آوری داده گرددیهمبستگی محسوب م  پژوهش هاینیز در دسته  

استفاده شده  توضیحی و ماهنامه بورس اوراق بهادار    هاییادداشتمالی،    یهاصورت  پژوهش از مراجعه به   ی هابخش داده

به منظور   و استنباطی بهره گرفته شده است. یفی جمع آوری شده از آمار توص  یهابه منظور توصیف و تلخیص داده است.

  برای برا و سپس  -یمر، آزمون هاسمن و آزمون جارکل  F ن های ناهمسانی واریانس، آزمونها ابتدا پیش آزموتحلیل داده 

 .است گردیده استفاده  Eviews افزار نرم پژوهش  یهفرض  رد و ییدتأ

 . جامعه آماری و انتخاب نمونه1-4

الی    1393  یهاسال  که طی   باشد یم  بورس اوراق بهادار تهران   پذیرفته شده در  ی هاشرکتاین پژوهش    آماری،  جامعه 

به عنوان    شرکت  136تعداد    روش حذف سیستماتیکبر اساس  که    اندحضور داشتهبهادار تهران    اوراق در بورس    1399

 است. شدهانتخاب    آماری یهفرض آزمون جهت  پژوهش  نمونه آماری

 پژوهش . مدل و متغیرهای 2-4

 ( برآورد می گردد:1جهت اظهار نظر در باره فرضیه اول پژوهش مدل )( 2020بر اساس پژوهش حداد و همکاران )

(1 ) TDISC=β0+β1MV +β 2SR+β 3 IR +β4 CAS+€ 

 ( برآورد می گردد: 2درباره فرضیه دوم پژوهش مدل )

(2 ) TDISC=β0+β1 ROE +β 2 SR+β 3IR +β4 CAS+€ 

 ( برآورد می گردد: 3پژوهش مدل )درباره فرضیه سوم 

(3 ) TDISC=β0+β1 TLTA +β  2 SR+β 3IR +β4 CAS+€ 

 ( برآورد می گردد: 4درباره فرضیه سوم پژوهش مدل )

(4 ) TDISC=β0+β1 CURRATIO +β 2 SR+β  3IR +β4 CAS+€ 

 ( برآورد می گردد:5)جهت اظهار نظر در باره فرضیه اول پژوهش مدل ( 2020بر اساس پژوهش حداد و همکاران )

(5 ) TDISC=β0+β1 GROWTH +β 2 SR+β 3IR +β4 CAS+€ 

 در مدل مذکور داریم: 

TDISC: ی حسابدار یداوطلبانه نسبتها  یافشا 

MV اندازه شرکت : 

ROE سودآوری : 

TLTA اهرم مالی : 

CURRATIO نقد شوندگی : 

GROWTH کارایی شرکت : 

: SR  ی دولت تی مالک 

: IR ی ات ی سود عمل 

CAS :در ادامه شیوه اندازه گیری متغیرهای پژوهش ارائه می شود:  (.2020)حداد و همکاران، یات ی نقد عمل انیجر 
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 . متغیر وابسته پژوهش 1-2-4

با  :  یحسابدار  یها   داوطلبانه نسبت  یافشا  -الف در گزارشات  ی )مالی(  حسابدار   یها  نسبتتعداد موارد افشای مرتبط 

 (. 2020)حداد و همکاران، سالانه شرکت ها

 . متغیر مستقل 2-2-4

 ویژگی های خاص شرکت مشتمل بر:

 (. 1392، و همکاران )شاهعلیزادهلگاریتم طبیعی ارزش بازار سهام در پایان سال مالی : اندازه شرکت -الف

بازده حقوق صاحبان سهام که از نسبت سود خالص بر ارزش سرمایه به دست می آید محاسبه می شود  : از  سودآوری -ب

 (. 1392، و همکاران )شاهعلیزاده

 (. 2020حداد و همکاران،شرکت ) برابر است با نسبت کل بدهی بر کل دارایی های : اهرم مالی -ج

 (. 2020حداد و همکاران،)  یجاری های برابر است با نسبت دارایی های جاری بر بده: نقد شوندگی -د

معادل رشد فروش است که برابر است با تفاوت فروش دوره جاری از فروش دوره قبل بر فروش دوره :  کارایی شرکت  -ه

 (. 2020قبل )حداد و همکاران،

 . متغیرهای کنترلی 3-2-4

  )لین و همکاران،می باشد   برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفرمالکیت دولتی: در صورت مالکیت دولتی  -الف

اجازه قانون تشکیل  به  باشند که بنا  قانون محاسبات عمومی کشور، شرکت دولتی واحد سازمانی می  4  طبق ماده(.  2020

از   بیش  یا  50شده و  مستقیم  به صورت  از سهام آن  متغیر    درصد  برای  این تحقیق  باشد. در  به دولت  متعلق  غیرمستقیم 

درصد سهام آن متعلق به دولت    50نحوی که اگر شرکتی بیش از    هه است، بدار داده شروابستگی دولتی، متغیر مجازی ق 

  ، گیری و تشخیص در صد سهام متعلق به دولتجهت اندازه  که  و در غیراین صورت صفر خواهد بود   ک ر یدا باشند مق 

گونه ای که کلیه درصدهای    به  گردد، مربوط به ساختار مالکیت استخراج می  اطلاعات   بر اساس یادداشتهای همراه،  ابتدا

درصد بیشتر باشد، می توان گفت مالکیت    50درصد مذکور از    اگر  گردد،سهام در اختیار شرکتهای دولتی با هم جمع می

 است.   شرکت دولتی است و در غیر این صورت غیر دولتی

 (، 2020نسبت سود عملیاتی دوره جاری به سود عملیاتی دوره قبل )لین و همکاران،: سود عملیاتی -ب

 (.2020 نسبت جریان نقد عملیاتی بر کل سود عملیاتی )لین و همکاران،: جریان نقد عملیاتی -ج
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 ی پژوهش ها داده تحلیل  -5
 پژوهش متغیرهای آمار توصیفی . 1-5

 گیرد: مورد بررسی قرار می (1ها، متغیرها به صورت خلاصه در جدول )آزمون فرضیهپیش از 

 آمارتوصیفی متغیرهای مورد بررسی : 1جدول 

عنوان  

 متغیرها 

شاخص 

ای  ه

 توصیفی 

 یافشا

داوطلبانه  

  ینسبتها 

 ی حسابدار

اندازه 

 شرکت 
 ی سودآور

اهرم 

 یمال
 شرکت   ییکارا ی نقد شوندگ

  تی مالک

 ی دولت 

سود  

 ی اتی عمل

نقد   انیجر

 ی اتی عمل

TDISC MV ROE TLTA CURRATIO GROWTH SR IR CAS 

 0/8325 1/6369 0/1165 0/3409 1/6470 0/5577 1/0584 15/427 13/090 میانگین

 0/7400 1/1750 0/0000 0/2100 1/3300 0/5600 0/4500 15/390 13/000 میانه 

 31/280 137/79 1/0000 6/5900 27/100 1/0000 64/400 21/720 20/000 ماکسیمم 

 9/9100 8/0000 مینیمم 
-

5/5500 
0/0300 0/1700 -0/9100 0/0000 

-

62/480 
-29/750 

انحراف 

 معیار 
2/1200 1/8182 2/7328 0/1965 1/5809 0/6240 0/3211 5/9260 3/4587 

 14/314 0/2507 0/0988 چولگی 
-

0/1635 
7/6281 3/9797 2/3892 12/221 0/4575 

 38/219 314/35 6/7085 33/036 93/369 2/4489 310/42 2/9732 3/2782 کشیدگی 

 952 952 952 952 952 952 952 952 952 مشاهدات

 های پژوهشگر( منبع: )یافته

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع بوده و شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت  میانگین نشان  (1ول )ادر جد

  یداوطلبانه نسبتها یافشا متغیربرای میانه .  است 09/13برابر ی حسابدار  یداوطلبانه نسبتها  یافشا متغیربرای که  هاستداده

ها کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند  دهد که نیمی از دادهکه نشان می  است  13برابر  ی  حسابدار

میانه   این متغیر میدهن نشانهمچنین یکسان بودن مقدار میانگین و  نرمال بودن  های پراکندگی، معیاری  شاخصباشد.  ده 

ها نسبت به میانگین است. انحراف معیار یکی از  ها از یکدیگر یا میزان پراکندگی آنبرای تعیین میزان پراکندگی داده

مقدار ضریب  باشد.  می  2/ 12برابر  ی  حسابدار  ی داوطلبانه نسبتها  یافشا   متغیرهای پراکندگی است که  ترین شاخصمهم

دهد توزیع نرمال و خیلی  باشد که نشان می مثبت و نزدیک صفر میی  حسابدار  یداوطلبانه نسبتها  یافشا  چولگی برای متغیر

 .استو برای تمام متغیرها کشیدگی مثبت  باشدکم چوله به راست می
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 متغیرهای پژوهش  پایاییآزمون . 2-5

 است: گردیده(، ارائه 2که نتایج در جدول )استفاده شده   آزمون لوین و لین از   ،متغیرها پایایی بررسیجهت 

 لین و لوین  آزمون آزمون نتایج: 2جدول 

 متغیرها  نماد متغیرها نام 
ی آزمون لوین،  آماره

 لین و چو 

سطح  

 معناداری 
 نتیجه 

افشای داوطلبانه نسبتهای  

 حسابداری 
TDISC -13/6663 0/0000 I(0) 

 MV -2/04728 0/0203 I(0) اندازه شرکت 

 ROE -16/2989 0/0000 I(0) سودآوری 

 TLTA -8/81857 0/0000 I(0) اهرم مالی

 CURRATIO -4/74180 0/0000 I(0) نقد شوندگی 

 GROWTH -10/1495 0/0000 I(0) کارایی شرکت 

 SR -3/79609 0/0001 I(0) مالکیت دولتی 

 IR -34/5434 0/0000 I(0) عملیاتی سود 

 CAS -25/5776 0/0000 I(0) جریان نقد عملیاتی 

 های پژوهشگر( منبع: )یافته

دهد که از مرتبه  و نشان می  05/0داری در همه متغیرها کمتر از  سطح معنی(،  2)  جدول  اساس مقادیر ارائه شده دربر

صفر و در سطح مانا هستند این بدان معنی است که میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین  

 دهد پایایی متغیرها می باشد.و نشان می ثابت بوده است 1399تا  1393های سال

 ( ها مانده یجمله خطا )باق انسیثابت بودن وار. 3-5

 (، ارائه گردیده است: 3که نتایج در جدول )استفاده شده    LRآزمون  از    ها،  باقیمانده  واریانس  ناهمسانی  بررسیجهت  

 LRآزمون  : نتایج3جدول 

 احتمال  مقدار آماره نوع آماره فیرد

 F 17/31524 0/0000آماره  1 فرضیه

 F 13/94628 0/0000آماره  2 فرضیه

 F 19/67779 0/0000آماره  3 فرضیه

 F 12/96274 0/0000آماره  4 فرضیه

 F 15/05737 0/0000آماره  5 فرضیه

 های پژوهشگر( منبع: )یافته

است که با توجه به    ها ماندهی باق  انس یوار  یآزمون فرض بر ناهمسان  ن یدر ا(،  3)  جدول  اساس مقادیر ارائه شده در  بر

در حالت ناهمسانی  .  شودیم  رفتهیپذ  انس یوار  یهمساننابر وجود    یمبن   5و    4،  3،  2،  1  هی جدول فوق و معنادار بودن مدل فرض
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برای تخمین   GLSتوان برای تخمین استفاده کرد بنابراین برای رفع مشکل ناهمسانی از روش نمی  olsواریانس از روش  

 استفاده می شود.  5و  4، 3، 2، 1 هی مدل فرض

 آزمون های تشخیصی در داده های ترکیبی. 4-5

 (، ارائه گردیده است:4در جدول ) آزمون نتایج

 لیمر و هاسمن  f آزمون نتایج: 4جدول 

 نتیجه  سطح معنی داری  آزمون هاسمن نتیجه  سطح معنی داری  آزمون اف لیمر 

 ثابت اثرات  0/0312 10/618543 تابلویی  0/0000 7/844655 1 هی فرض

 ثابت اثرات  0/0296 10/747054 تابلویی  0/0000 8/737109 2 هی فرض

 ثابت اثرات  0/0057 14/549742 تابلویی  0/0000 8/491036 3 هی فرض

 ثابت اثرات  0/0030 16/030689 تابلویی  0/0000 8/218047 2 هی فرض

 ثابت اثرات  0/0115 12/944714 تابلویی  0/0000 9/553409 3 هی فرض

 های پژوهشگر( منبع: )یافته

پذیرفته شده است و   5و    4،  3،  2،  1  ه ی فرضمدل  روش داده های تابلویی برای  (،  4)  جدول  اساس مقادیر ارائه شده در بر

شده است بنابراین از اثرات ثابت جهت تخمین    %5احتمال آزمون کای دو کمتر از    5و    4،  3،  2،  1  هی فرضمدل  با توجه به  

 استفاده می شود.  5و  4، 3، 2،  1 هی فرضمدل و تجزیه و تحلیل 

 فرضیه پژوهش  خلاصه تجزیه و تحلیل. 5-5

 . آزمون فرضیه اول 1-5-5

 باشد:یم(، 5پژوهش به شرح جدول ) اول نتایج فرضیه  

 اول خلاصه نتایج الگوی فرضیه : 5جدول 

 نتیجه  سطح معناداری  z -آماره خطای استاندارد  ضرایب  

 مثبت  0/0000 23/16275 0/360491 8/349968  عرض از مبدأ 

 مثبت  MV 0/304375 0/023040 13/21050 0/0000 اندازه شرکت 

 مثبت  SR 0/539539 0/079325 6/801629 0/0000 مالکیت دولتی 

 منفی  IR -0/013520 0/006423 -2/105034 0/0356 عملیاتی سود 

 معنی بی CAS 0/004690 0/007619 0/615548 0/5384 جریان نقد عملیاتی 

 0/839513 ضریب تعیین

 0/812040 ضریب تعیین تعدیل شده 

F-30/55823 آماره 

 0/000000 سطح معناداری 

 1/620154 دوربین واتسون 

 های پژوهشگر( )یافتهمنبع: 
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بر    سود عملیاتیو    مالکیت دولتی،  اندازه شرکت  یرهایمتغ  بیضرا  برای ضریب ثابت و  t  احتمال آماره(،  5در جدول )

برآورد    بضری  ؛ وباشدمی  داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی  %5افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری کمتر از  

  متغیر  ؛ وباشدیدار میو معن مثبت  بر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری    اندازه شرکت  ری متغ  یشده توسط نرم افزار برا

نسبتهای حسابداری    یات ی نقد عمل   انیجر ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی  %5از    بیشتربر افشای داوطلبانه    داراست؛ لذا 

  دهندگی  توضیح  قدرت  تعیین تعدیل شده  باشد. ضریبمعنی می این متغیرها در مدل بی  %95  باشد بنابراین با اطمینانمین

  بیانگر F آماره احتمال .دهند توضیح را  وابسته متغیر تغییرات %81 میزان به  قادر است که دهد می نشان را مستقل  متغیرهای 

 5/1آماره در محدود    ن یمقدار ا که    62/1مقدار دوربین واتسون    باشد.می  دارمعنی  آماری  لحاظ   از   مدل  که کل   است  این 

بر    اندازه شرکت  ری متغبا توجه به فرضیه چون    .ردگی یقرار م  دیی تأ  مدل مورد  یاستقلال پسماندهاباشد بنابراین  می  5/2تا  

بین اندازه شرکت و افشای  رد می شود؛ یعنی    0Hپس فرض  باشد.    یدار میو معنمثبت  افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری  

 داوطلبانه نسبتهای حسابداری رابطه معناداری وجود دارد. 

 دوم. آزمون فرضیه 2-5-5

 .باشدیم(، 6پژوهش به شرح جدول ) دومنتایج فرضیه  

 دوم خلاصه نتایج الگوی فرضیه : 6جدول 

 نتیجه  سطح معناداری  z -آماره خطای استاندارد  ضرایب  

 مثبت  0/0000 410/8423 0/032265 13/25569  عرض از مبدأ 

 مثبت  ROE 0/114190 0/017973 6/353371 0/0000 سودآوری 

 منفی  SR -0/242004 0/113602 -2/130285 0/0334 مالکیت دولتی 

 معنی بی IR -0/007156 0/007657 -0/934585 0/3503 سود عملیاتی 

 معنی بی CAS -0/004588 0/011445 -0/400862 0/6886 جریان نقد عملیاتی 

 0/706122 ضریب تعیین

 0/653253 ضریب تعیین تعدیل شده 

F-99/03495 آماره 

 0/000000 سطح معناداری 

 1/611168 دوربین واتسون 

 های پژوهشگر( منبع: )یافته

بر افشای داوطلبانه نسبتهای    مالکیت دولتی  ،یسودآور  یرها ی متغ  بیضرا  برای ضریب ثابت و  t  احتمال آماره(،  6در جدول )

برآورد شده توسط نرم افزار    بضری  ؛ وباشدمی  داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی  %5حسابداری کمتر از  

 ان یجرو  سود عملیاتیمتغیرهای  ؛ وباشدیدار میو معن مثبت بر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری  یسودآور ری متغ یبرا

باشد  مین  داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی   %5از    بیشتربر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری    یات ی نقد عمل

آماره در محدود   ن ی مقدار اکه    61/1باشد. مقدار دوربین واتسون  معنی میاین متغیرها در مدل بی  %95بنابراین با اطمینان  

بر    یسودآور  ری متغ با توجه به فرضیه چون    .ردگی یقرار م  دیی تأ  مدل مورد  یاستقلال پسماندهاباشد بنابراین  می 5/2تا    5/1
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بین سودآوری شرکت و  یعنی  ؛  شودرد می  0Hپس فرض  باشد.  یدار میو معنمثبت  افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری  

 معناداری وجود دارد. افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری رابطه 

 سوم . آزمون فرضیه 3-5-5

 باشد:یم(، 7پژوهش به شرح جدول ) سومنتایج فرضیه  

 سومخلاصه نتایج الگوی فرضیه : 7جدول 

 نتیجه  سطح معناداری  z -آماره خطای استاندارد  ضرایب  

 مثبت  0/0000 71/82698 0/162905 11/70101  عرض از مبدأ 

 مثبت  TLTA 2/613991 0/292442 8/938479 0/0000 اهرم مالی

 مثبت  SR -0/369893 0/122977 -3/007833 0/0027 مالکیت دولتی 

 معنی بی IR -0/011169 0/008222 -1/358389 0/1747 سود عملیاتی 

 معنی بی CAS -0/007184 0/012033 -0/596995 0/5507 جریان نقد عملیاتی 

 0/883646 ضریب تعیین

 0/863728 تعیین تعدیل شده ضریب 

F-44/36469 آماره 

 0/000000 سطح معناداری 

 1/635242 دوربین واتسون 

 های پژوهشگر( منبع: )یافته

بر افشای    مالکیت دولتی  واهرم مالی شرکت    یرهای متغ  بیضرا  برای ضریب ثابت و  t  احتمال آماره(،  7در جدول )

برآورد شده    بضری  ؛ وباشد می  داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی  %5داوطلبانه نسبتهای حسابداری کمتر از  

  متغیرهای   ؛ وباشد  یدار می و معنمثبت  اهرم مالی شرکت بر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری    ری متغ  یتوسط نرم افزار برا

و نسبتهای حسابداری    یاتی ملنقد ع  انیجر  سود عملیاتی  افشای داوطلبانه  از لحاظ    %5از    بیشتربر  ارتباط فوق  لذا  است؛ 

  قدرت   تعیین تعدیل شده  باشد. ضریبمعنی میاین متغیرها در مدل بی  %95باشد بنابراین با اطمینان  مین  دارآماری معنی

  احتمال   .دهند  توضیح   را   وابسته   متغیر  تغییرات  %86  میزان   به  قادر است  که   دهدمی  نشان  را   مستقل  متغیرهای   دهندگی   توضیح 

  ن ی مقدار اکه    64/1در اینجا مقدار دوربین واتسون    باشد.می   دارمعنی  آماری  لحاظ  از  مدل  که کل  است  این   بیانگر  F  آماره

با توجه به فرضیه چون    .رد گی یقرار م  دیی تأ  مدل مورد  یاستقلال پسماندهاباشد بنابراین  می  5/2تا    5/1آماره در محدود  

یعنی  ؛  رد می شود  0Hپس فرض  باشد.    یدار میو معن مثبت  اهرم مالی شرکت بر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری    ری متغ

 بین اندازه شرکت و افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری رابطه معناداری وجود دارد. 
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 . آزمون فرضیه چهارم4-5-5

 باشد:یم(، 8نتایج فرضیه چهارم پژوهش به شرح جدول ) 

 خلاصه نتایج الگوی فرضیه چهارم : 8جدول 

 ضرایب  
خطای  

 استاندارد 
 z -آماره

سطح  

 معناداری 
 نتیجه 

 مثبت  0/0000 191/9726 0/070490 13/53218  عرض از مبدأ 

 مثبت  CURRATIO 0/248832 0/038906 6/395756 0/0000 نقد شوندگی 

 SR مالکیت دولتی 
-

0/244228 
0/119780 

-

2/038971 
 منفی  0/0489

 IR سود عملیاتی 
-

0/006614 
0/008072 

-

0/819374 
0/4128 

-بی

 معنی 

جریان نقد  

 عملیاتی 
CAS 

-

0/004723 
0/011615 

-

0/406606 
0/6844 

-بی

 معنی 

 0/626832 ضریب تعیین

 0/562952 ضریب تعیین تعدیل شده 

F-75/03124 آماره 

 0/000000 سطح معناداری 

 1/637129 دوربین واتسون 

 های پژوهشگر( منبع: )یافته

بر افشای    مالکیت دولتینقدشوندگی شرکت،    یرهای متغ  بیضرا  برای ضریب ثابت و  t  (، احتمال آماره8در جدول )

برآورد شده    بضری  ؛ وباشد می  داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی  %5داوطلبانه نسبتهای حسابداری کمتر از  

برا افزار  نرم  حسابداری    ری متغ  یتوسط  نسبتهای  داوطلبانه  افشای  بر  شرکت  معنمنفی  نقدشوندگی  م یو  وباشدیدار    ؛ 

است؛ لذا ارتباط فوق از    %5از    بیشتربر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری    یاتی نقد عمل  انیجرو    سود عملیاتیمتغیرهای  

 64/1این متغیرها در مدل بی معنی می باشد. مقدار دوربین واتسون    %95باشد بنابراین با اطمینان  مین  دارلحاظ آماری معنی

با توجه به    .ردگی یقرار م  د یی تأ  مدل مورد  یتقلال پسماندهااس باشد بنابراین  می  5/2تا    5/1آماره در محدود    ن یمقدار اکه  

رد    0Hپس فرض  باشد.  یدار م یو معنمثبت  نقدشوندگی شرکت بر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری    ری متغ فرضیه چون  

 دارد.بین نقدشوندگی شرکت و افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری رابطه معناداری وجود یعنی ؛ می شود
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 . آزمون فرضیه پنجم5-5-5

 باشد:یم(، 9نتایج فرضیه پنجم پژوهش به شرح جدول ) 

 خلاصه نتایج الگوی فرضیه پنجم : 9جدول 

 ضرایب  
خطای  

 استاندارد 
 z -آماره

سطح  

 معناداری 
 نتیجه 

 مثبت  0/0000 366/9499 0/036153 13/26634  عرض از مبدأ 

 مثبت  GROWTH 0/402927 0/053719 7/500604 0/0000 کارایی شرکت 

 SR مالکیت دولتی 
-

0/193921 
0/087650 

-

2/212447 
 منفی  0/0390

 IR سود عملیاتی 
-

0/002150 
0/008528 

-

0/252116 
0/8010 

-بی

 معنی 

جریان نقد  

 عملیاتی 
CAS 

-

0/014298 
0/013207 

-

1/082596 
0/2793 

-بی

 معنی 

 0/723614 ضریب تعیین

 0/673892 تعیین تعدیل شده ضریب 

F-71/71009 آماره 

 0/000000 سطح معناداری 

 1/537485 دوربین واتسون 

 های پژوهشگر( منبع: )یافته

بر افشای داوطلبانه    مالکیت دولتیکارایی شرکت،    یرها ی متغ  بیضرا  برای ضریب ثابت و  t  (، احتمال آماره9در جدول )

برآورد شده توسط نرم   ب ضری ؛ وباشدمی دار است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی %5نسبتهای حسابداری کمتر از 

  سود عملیاتیمتغیرهای    ؛ وباشدیدار م یو معنمثبت  کارایی شرکت بر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری    ری متغ  یافزار برا

  داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی  %5از    بیشتربر افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری    یاتی نقد عمل  انیجرو  

  دهندگی  توضیح  قدرت  تعیین تعدیل شده  باشد. ضریبمعنی می این متغیرها در مدل بی  %95باشد بنابراین با اطمینان  مین

  بیانگر F آماره احتمال .دهند توضیح را  وابسته متغیر تغییرات %67 میزان به  قادر است که دهد می نشان را مستقل  متغیرهای 

 5/1آماره در محدود    ن یمقدار ا که    54/1مقدار دوربین واتسون    باشد.می  دارمعنی  آماری  لحاظ   از   مدل  که کل   است  این 

کارایی شرکت بر    ری متغبا توجه به فرضیه چون    .ردگی یقرار م  دیی تأ  مدل مورد  یاستقلال پسماندهاباشد بنابراین  می  5/2تا  

بین کارایی شرکت و افشای  یعنی  ،  شودرد می   0Hپس فرض  باشد.  یدار میو معنمثبت  افشای داوطلبانه نسبتهای حسابداری  

 داوطلبانه نسبتهای حسابداری رابطه معناداری وجود دارد. 

 

 

 



 17 ی حسابدار  یداوطلبانه نسبت ها یخاص شرکت و افشا یها ی ژگیو نیرابطه ب

 

 گیری یجهنت بحث و  -6

و در نهایت    باشدیمحسابداری    های  نسبت  داوطلبانه  افشای  و  شرکت  خاص  های  ویژگی  بین  رابطه  دنبال  به  حاضر  پژوهش 

تاثیر    شرکت یحسابدار  یداوطلبانه نسبتها  یافشا  به این نتیجه رسیدیم که اندازه شرکت بر؛  اولبا توجه به نتایج فرضیه  

مستقیم  معنادار می شود.  دارد  و  ،  شوند  بزرگتر  ها  شرکت  هرچه  که  می توان گفت  نمایندگی  نظریهبر اساس  ؛  استنتاج 

  می   افشا  را  بیشتری  اطلاعات  بزرگتر  شرکتهای  وقتی  که  رود  می  انتظار  بنابراین   و  شود  می  دورتر  سهامداران  از  مدیریت

  همکاران   و  حداد  ( و2011)،  1تاور  و  دهد؛ نتایج پژوهش تیلور  کاهش   را   آنها  نمایندگی  هزینه  موضوع می تواند  این،  کنند

به این نتیجه    با توجه به نتایج فرضیه دوم؛می باشد.    شرکت اندازه  و  داوطلبانه  افشای  بین   مثبت  نیز حاکی از ارتباط،  (2015)

استنتاج می  و مستقیم دارد؛  تاثیر معنادار    شرکت  یحسابدار  یداوطلبانه نسبتها  یافشا  شرکت بر  ی رسیدیم که سودآور

  تا   کنند  افشا  را   تری  دقیق   اطلاعات  دارند  تمایل  کنند  می  کسب   بالایی   سود   که   هایی   شرکت  کرد  ادعا  توان  ؛ لذا می شود

  های سودآوری   معیار  این   که   نددریافت (  2013)  همکاران  و  در این راستا لان ؛  دهند  نشان  مختلف  ذینفعان  به  را  آنها  کیفیت

با توجه به نتایج فرضیه    در راستای نتایج پژوهش حاضر می باشد.  که  دارد؛   مثبت   ارتباط  داوطلبانه  های   افشاگری  میزان  با

  و مستقیم  تاثیر معنادار  شرکت یحسابدار  یداوطلبانه نسبتها   یافشا  شرکت بر  یبه این نتیجه رسیدیم که اهرم مال  سوم؛

  سرمایه   ساختار  در   بیشتری  بدهی   که   شرکتهایی  برای  نمایندگی  های   چه هزینه   که هر  نمود  لذا می توان استدلال و   دارد

  تا  شوند  می  بیشتری  اطلاعات  افشای  خواستار  طلبکاران،  شرکت  اهرم  قدرت  افزایش   با  باشد،  بیشتر  شوند  می  متحمل  خود

  و   اهرم  معنادار بین   ای   رابطه  نیز  دهی   علامت  تئوری   ،کنند  ارزیابی   خود  بدهی   تعهدات  انجام  در  را   شرکت  توانایی   بتوانند

  افشای  سطوح  بین   ترتیب   به  ،(2013)  همکاران   و  لان   و(  1995)  همکاران  و  در این راستا حسین   داده است؛  نشان  را   افشا

با توجه به نتایج   که در راستای نتایج پژوهش حاضر می باشد. یافتند مثبت ارتباط چین  و نیوزیلند در مالی اهرم و داوطلبانه

و    تاثیر معنادار  شرکت یحسابدار  یداوطلبانه نسبتها  یافشا  شرکت بر  ی نقدشوندگبه این نتیجه رسیدیم که    فرضیه چهارم؛

  و   کند  می  اداره  را  بهتر  کار   و  کسب  یک  بالاتر؛  ینقدشوندگ  نسبت   با  شرکت  یک  که  گفت  توان   می و   دارد  مستقیم

  داد   خواهد  انگیزه  مدیران  به ،  خود  نوبه   به ،  است. این   خود  مدت  کوتاه  تعهدات   انجام  برای  بهتری  مالی   موقعیت  در ،  بنابراین 

  دارای  های   شرکت   سایر  از   خود   تفکیک  و   گذاران  سرمایه  به   خود   کاری  های   شیوه   دادن  نشان  برای  را   بیشتری   اطلاعات  تا

  شرکت بر  ییبه این نتیجه رسیدیم که کارابا توجه به نتایج فرضیه پنجم؛    کنند.  افشا،  ضعیف  مالی  موقعیت  و  ینقدشوندگ

  که   می رود  انتظار ،  علامت دهی  تئوری  طبق داردو مستقیم  تاثیر معنادار    شرکت یحسابدار  یها  داوطلبانه نسبت  یافشا

  باشد؛ مدیران  وجود داشته ،  شود  می  گیری   اندازه   آن  رشد  با  که   آن  کارایی   و  شرکت   داوطلبانه   نسبت  افشای  بین   مثبتی   رابطه

  دهند نشان را شرکتشان  عملکرد و آنها مدیریت کیفیت تا  کنند افشا را بیشتری اطلاعات دارند  تمایل کارا بسیار شرکتهای

 می باشد.  (2002) همکاران  و کننداین نتایج در راستای نتایج پژوهش واتسون متمایز بازار در دیگران از را  خود بنابراین  و

میزان ارائه اطلاعات مربوط به  پیشنهاد می شود که به  به مدیران شرکتها    با توجه به نتایج حاصل از بررسی فرضیه اول؛

تا آنها نیز دستکم با هدف ایجاد شهرت و تصویر مناسب، اقدام به افشای   توجه نمایند شرکت پارامترهای مالی نظیر اندازه 

پیشـنهاد میشود که سرمایه گـذاران در ارزیـابی شـرکتهـای    با توجه به فرضیه دوم؛  .اطلاعاتی مشابه با بقیه شرکتها نمایند

آن توجه    میزانپذیرفته شده در بورس، عـلاوه بـر بررسـی وضـعیت بازده حاصل از سهام شـرکت، بـه رونـد سود دهی و  

پیشنهاد می  هستند    (سود پایدار)به سرمایه گذاران که از سرمایه گذاری در شرکت ها دارای اهداف بلندمدت  و    نمایند

 
1 Taylor,G., & Tower 
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به شاخص های   باشند  شرکت  مالی نظیر سودآوریگردد  به فرضیه سوم؛  .توجه داشته  ه سازمان بورس اوراق  ب   با توجه 

توسط شرکتها  شرکت    مالی  مالی نظیر اهرم  اطلاعات  افشایبهادار پیشنهاد می گردد از ابزارهای تشویقی برای افزایش  

می تواند منجر به افزایش اطلاعات در دسترس    اطلاعات مرتبط با ساختار سرمایه شرکتهای  استفاده نماید. افزایش افشا

به سرمایه گذاران و استفاده    با توجه به فرضیه چهارم؛  .سرمایه گذاران و در نتیجه بهبود تصمیمات اقتصادی آنان گردد

  افشای   سهام شرکتها به سایر جوانب موثر بر  شود هنگام سرمایه گذاری درها پیشنهاد میکنندگان از اطلاعات مالی شرکت

نقدشوندگی  اطلاعات کنند؛  شرکت  نظیر  نهایت   توجه  می   در  توصیه  دانشگاهها  راهکارهای  به    افشای افزایش  شود که 

شود  نیز پیشنهاد می   حسابرسانو   در دروس آموزشی حسابداری گنجانیده شود. سازمان بورس  حسابداری  نسبتهای  داوطلبانه

با توجه به نتایج حاصل از بررسی فرضیه    .را داشته باشند  لازمتوجه    شرکت  نقدشوندگیعامل  های خود به  در رسیدگی

در ایران شده است که این موضوع برای    سطح افشای اطلاعاتی  منتج به تغییر  ،شرکت  کاراییود که  من  عامیتوان ادپنجم؛  

ایران را    در   اطلاعات  تی شفاف شی و کارایی خگردد تا اثرباست و به آنها پیشنهاد می قابل تامل  سیاستگذاران سازمان بورس  

ی آتی خود به  هاپژوهش گردد در  یم به محققان پیشنهاد    .دد قرار دهندجبررسی م توجه و در صورت لزوم مورد  مورد  

 بررسی مباحث زیر بپردازند:

با میـزان افشـای داوطلبانه    ...و  سکیر  سهام،  متی ق  شرکت نظیر ساختار مالکیت، هـای  بررسـی تاثیـر سـایر ویژگـی -

 .در گـزارش های سالیانه

  بـه عنـوان مثال .شـود در تحقیقات آتی مطلوبیت نسـبت های مالی افشا شـده مورد بررسی قرار گیردپیشـنهاد می -

 .میباشـد ممکن اسـت در افشـای نسـبت های بدهی احتیاط به خـرج دهد الاییشـرکتی که دارای اهرم مالی ب

توان تاثیر شاخص های استفاده شده در این پژوهش را بر حسب طبقات مختلف افشای اختیاری از جمله اطلاعات  می -

 بررسی کرد. ... راتاریخی؛ اطلاعات آینده نگر و اطلاعات غیر مالی و

پیشنهاد میشود در پژوهشهای آینده به بررسی رابطه افشای داوطلبانه با مدلهای ریاضی متفاوت تحلیل پوششی داده ها   -

 .به عنوان معیار کارایی پرداخته شود

اطلاعات مربوط  .  باشدیمین محدودیت پژوهش حاضر، عدم افشای کامل اطلاعات مربوط به متغیرهای پژوهش  ترمهم

  ی دارجانببرای جلوگیری از    رو  ینااز  .  ی بورسی به طور کامل در دسترس نیستهاشرکتلیه متغیرهای پژوهش برای  به ک

 از نمونه آماری حذف شدند و این موضوع باعث کاهش حجم نمونه گردید. هاشرکت -نتایج پژوهش، برخی سال 
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Abstract 

The purpose of this study was to investigate the relationship between company-specific 

characteristics and voluntary disclosure of accounting ratios. The spatial realm of 

companies listed on the Tehran Stock Exchange and the realm of time between 1393 and 

1399 and 136 companies have been selected as a statistical sample by the method of 

systematic elimination. For data collection, reference to financial statements, explanatory 

notes and stock exchange monthly, and in order to describe and summarize the data, 

descriptive and inferential statistics have been used. In data analysis, F-Limer test, 

Hausman test and to confirm and reject the hypotheses (Ives software) have been used. 

The results showed that between the specific characteristics of the company, including the 

size of the company; Profitability; Financial Leverage; There is a significant relationship 

between liquidity and company efficiency with voluntary disclosure of accounting ratios. 
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