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 چکیده

عنوان مبنایي براي معمولاً سود به است.شود، سود خالص هاي مالي تهيه و ارائه مياقلام حسابداري كه در گزارش ترینمهمیكي از 

 باید آید.حساب ميگيري بهگذاري و تصميمهاي تقسيم سود و راهنمایي براي سرمایهمحاسبه ماليات، عاملي براي تدوین سياست

ها، سودمندي اقلام تعهدي را با افزایش احتمال ميزان خطاي برآورد كاهش داده هاي ذاتي شركتتوجه داشت كه برخي از ویژگي

عملكرد شركت،  بهترچهشود تا مدیران براي نشان دادن هر و موجب مي و از این طریق بر روي كيفيت اقلام تعهدي تأثيرگذار است

ي هاتیمحدودلذا بر پایه این استدلال، هدف از پژوهش حاضر بررسي ارتباط بين  به مدیریت سود كنند.از طریق اقلام تعهدي اقدام 

 يهاشركت يمال يهاتیمحدود نيبآن است كه  دهندهنشان آمدهدستبهمالي، توليد ناخالص داخلي و مدیریت سود است. نتایج 

. لذا فرضيه اول وجود دارد يو معنادار يافشاشده رابطه منف يارياخت ياقلام تعهد زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس

 يهاشركت يمال يهاتیمحدود زانيم نيبمورد تایيد واقع گردید. همچنين نتایج حاكي از تایيد فرضيه دوم مبني بر آن است كه 

از سویي دیگر،  ؛ ووجود دارد يو معنادار ياطلاعات مربوط افشاشده رابطه منف زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس

رابطه  يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاسود در شركت تیریو مد يناخالص داخل ديتول نيب دهديمفرضيه سوم نشان 

 .وجود دارد يو معنادار يمنف

 واژگان کلیدی
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 مقدمه

هاي مطلوب مانعي وجود داشته گذاريمنظور از اصطلاح محدودیت مالي این است كه در تأمين مالي براي تمامي سرمایه 

 درگرفتن، ممكن است به دليل شرایط بد اعتباري و عدم توانایي هاگذاريسرمایهباشد. عدم توانایي در تأمين وجوه براي 

تواند محدودیت مالي نمي هرحالبهغيرنقد شونده باشد.  هايدارایي باوجودوام، یا عدم توانایي در انتشار سهام جدید، 

مترادف با فشار مالي یا فشار اقتصادي یا ریسک ورشكستگي باشد، هرچند كه این اصطلاحات با محدودیت مالي نيز 

زماني با  هاشركتتعریف محدودیت مالي این است كه  ترینصریحو  ترینكامل(. 1386كنعاني اميري، هستند )مرتبط 

باشد  ایجادشده، شكاف شدهدادهشود كه بين مصارف داخلي و مصارف خارجي وجوه تخصيص تأمين مالي مواجه مي

سطوح اما  داراي محدودیت مالي دانست، نوعيبهتوان را مي هاشركت(. با این تعریف تمام 1988فزاري و همكاران، )

 محدودیت مالي متفاوت است.

 ترینمهم عنوانبه تنهانهزیرا ؛ برخوردار است ايویژهكلان اقتصادي، توليد ناخالص داخلي از اهميت  هايشاخصدر ميان 

، بلكه بسياري از دیگر اقلام كلان اقتصادي، گيردميقرار  مورداستفاده هاوتحليلتجزیهشاخص عملكرد اقتصادي در 

 .گردندمينبي محاسبه و برآورد آن محسوب محصولات ج

این  اساس برمتفاوتي دارند و  اندازهايچشمرونق و ركود(، ) ياقتصادمختلف  هايموقعيتدر  گذارانسرمایه 

عدم اطمينان كل اقتصاد را در  ازآنجاكه. براي مثال كنندميو وزن دادن به اطلاعات اقدام  آوريجمع، به اندازهاچشم

تا ریسک خود را به حداقل برسانند؛ بنابراین در پي اطلاعاتي  كنندميدر شرایط ركود اقتصادي تلاش  هاآناست،  برگرفته

از ميان منابع اطلاعاتي مختلف،  درنتيجههستند كه بالاترین قابليت اتكا را داشته و همچنين از عينيت بالایي برخوردار باشد. 

يت بيشتري داشته باشد. از سوي دیگر، سود حسابداري یک منبع اطلاعاتي با عينيت كه عين دهندميبه منابعي وزن بيشتري 

. در نقطه دهندميبه سود حسابداري كه یک منبع اطلاعاتي مناسب است، وزن بيشتري  هاآن روازاین، شودميبالا شناخته 

است، در پي اطلاعاتي هستند كه  رشد وضعيت اقتصادي رو به ازآنجاكهدر شرایط رونق اقتصادي،  گذارانسرمایهمقابل، 

بسيار مهم است و ویژگي عينيت از اهميت كمتري برخوردار  هاآناست و مسئله مربوط بودن براي  بينيپيش اساس بربيشتر 

، دهندميبه سود حسابداري نسبت به سایر منابع اطلاعاتي در حالت رونق اقتصادي وزن كمتري  هاآناست. در این شرایط 

كه ضریب واكنش سود در حالت رونق، نسبت به دوره ركود كمتر باشد. )جنكينز، كان و  رودميچنين انتظار  روازاین

 (.2009یلوري، 

اما ؛ شودميگزارش  شوندميكه محقق  گونههماندرآمدها و مخارج  ،يتعهد يبر مبنا يحسابدار يبر طبق استانداردها 

، شوندميپرداخت  ای افتیدركه  ايشيوهمخارج به همان درآمدها و  ينگینقد يمبنا بر يامر در حسابدار نیا برخلاف

 را به دنبال داشته باشد. يحسابدار ي رانهيسختگ نيشركت قوان يدرآمدها يدستكار. چنانچه شودميگزارش آن ارائه 

دارند. انتخاب  خریدوفروش متيشكاف ق شیبه افزا شیگرااز منافع خودشان  تیحما منظوربه ينگیكنندگان نقد نيتام

ارقام سود فراهم شود.  يدستكار يبرا يفرصت دهدميامكان  يتا حد تیریمد دلخواهبه يحسابدار ياصول و استانداردها
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گزارش شود و بر  دیرا انتخاب كنند كه با موردنظرشانقادرند سطح سود  هاشركتاست كه از آن  يحاك يشواهد تجرب 

 دیگرعبارتبه. شودميشناخته سود  تیریمد عنوانبه دهیپد نیكه ا كنندميرا انتخاب  يحسابدار هايرویهاساس  نیا

است كه انتظار  يعي(. طب2009كند )چانگ، انتخاب  يمختلف حسابدار هايروش نيرا از ب هایيرویه تواندمي تیریمد

سهام شركت ارزش بازار  شیباعث افزا ایرا حداكثر كند و  هاآنرا انتخاب كنند كه منافع  هایيروش رانیمد ميداشته باش

 سود است. تیریهم مد نیشود كه ا

پژوهش حاضر  شود،به مطالبي كه در سطور فوق اشاره گردید و پيشينه پژوهش كه در ادامه ارائه مي بنابراین و با توجه 

 مالي، توليد ناخالص و مدیریت سود وجود دارد؟ هايمحدودیتبين  ايرابطهاست كه آیا  سؤالپاسخ به این  درصدد

 مبانی نظری پژوهش

 محدودیت مالی، تولید ناخالص داخلی و مدیریت سود

 منظوربهها باشد. مدیران شركتها براي سودآوري بيشتر ميگذاري در شركتیكي از اهداف تأمين مالي انجام سرمایه

مستلزم تأمين مالي  سودآورهاي باشند. انجام پروژهمي سودآورگذاري حداكثر كردن ارزش شركت به دنبال اجراي سرمایه

هاي با محدودیت مالي در تأمين وجوه موردنياز (. شركت1386خارجي و یا تركيبي از این دو نوع است )كنعاني اميري، 

نمایند تا هاي حسابداري ميرداخت تعهدات خود اقدام به استفاده از رویهبراي بهتر نشان دادن عملكرد و توانایي بازپ

گيري مدیریت، تعيين تركيب ین مسائل در حوزه تصميمترمهمتصویري مطلوب از عملكرد شركت نشان دهند. یكي از 

ها در هاست. شركتدر شركت آمدهدستبهگذاري منابع گيري در مورد سرمایهيمتصمبهينه ساختار تأمين مالي و 

هاي تأمين مالي با دو منبع تأمين مالي داخلي و خارجي روبرو هستند. مدیران باید تصميم بگيرند وجوه موردنياز تصميم

توانند این منابع را صرف پرداخت سود به ها ميخود را چگونه تأمين و منابع مالي در دسترس را چگونه مصرف كنند. آن

هاي موعد رسيده و افزایش سرمایه در گردش كنند )فروغي ، توليد بدهيسودآورهاي گذاريیهداران، اجراي سرماسهام

 (.1392ي، و فرزاد

است و از آن  قرارگرفتهكنندگان هاي مالي است كه همواره موردتوجه استفادهترین عناصر صورتسود یكي از اساسي

ازنگري ساختار قراردادهاي نمایندگان واحدهاي اقتصادي یاد معياري براي ارزیابي تداوم فعاليت، كارایي و ب عنوانبه

هاي، يري و ارزیابي عملكرد مؤسسات است؛ زیرا جریانگاندازهشود. درواقع، سود ابزاري براي فائق آمدن بر مشكلات مي

 این برتري، سود تعهدي رغمبهرود. بندي دارد و معيار مناسبي براي عملكرد مؤسسات به شمار نميداراي مشكلات زمان

هاي نقدي واقعي شركت مطابقت نداشته باشد )دیچو كه بر اصل تحقق و شناسایي درآمد مبتني است، ممكن است با جریان

 (2002، 1و دیچو

و تمركز خود  توجههاي مالي جهت ارزیابي واحدهاي تجاري، از صورت كنندگاناستفادهگذاران و سایر امروزه سرمایه

هاي اخير مشخص كرده است كنند. تحقيق، معطوف ميشدهگزارشرقم سود خالص  خصوصبهي مالي و رشگرگزارا به 

                                                 
1. Dechow and Dichev 
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از پایداري بالاتر و درواقع از  هاآنكنند كه سود هایي را انتخاب ميي، شركتريگميتصمگذاران در فرایند كه سرمایه

 يفشارهاتحتشوند و كيفيت بالاتري برخوردار است. در مواقعي كه واحدهاي تجاري به لحاظ اقتصادي دچار نوسان مي

كنند تا رقم تلاش مي ميرمستقيغطور مستقيم و یا گيرند، مدیران براي سامان بخشيدن به اوضاع شركت بهجنبي قرار مي

هاي كنندگان صورتهاي مالي را تحت تأثير قرار دهند و موجب مثبت شدن نگاه استفادهدر صورت شدهمنعكسسود 

شود كه داراي جوانب مثبت و منفي ها به مدیریت سود تعبير مياین اقدام مجموعهگذاران شوند. ویژه سرمایهمالي و به

گيرد. این در ي قرار مياحرفهقوانين و اخلاق  هایي است كه در چهارچوبمثبت مدیریت سود شامل فعاليت جنبه است.

تواند جامه فریب آميزي بر تن كند و منجر به تقلب و گزارشگري و فساد در حالي است كه جنبه منفي مدیریت سود مي

 (.1393ها توسط مدیران شركت شوند )انصاري و همكاران، شركت

رود. به دليل اینكه هاي حسابداري به شمار ميو جذاب در پژوهش زيبرانگبحثامروزه مدیریت سود یكي از موضوعات 

هاي در این گيري به رقم سود توجه خاصي دارند و در پژوهشیكي از فاكتورهاي مهم تصميم عنوانبهگذاران سرمایه

 (.1384زمينه از جنبه رفتاري اهميت خاص خود را دارد )نوروش و همكاران، 

هاي مفيد براي مدیریت در این قبيل رسد قادر به فراهم آوردن دادهبه نظر نمي اشيریپذعطافانتمامي  باوجودحسابداري 

 (.1393شرایط باشد )انصاري و همكاران، 

گذاران كنندگان از آن، نظير سرمایهباشد، زیرا طيف تنوع استفادهگذاران پيچيده ميهاي موردنياز براي ارائه به سرمایهداده

گذاري در آن دارند(. مدیران نياز به اطلاع از وضعيت مالي آوري و ثبات شركت قبل از سرمایهن ميزان سود)نياز به دانست

مالي )نياز به اطلاع از توانایي شركت در بازپرداخت وام(، به اطلاعات گوناگون  كنندگاننيتأمها و شركت دارند. بانک

 .(1384نياز دارند )نوروش و همكاران، 

شود. كميتي نظير توليد هاي اقتصادي در یک كشور محسوب ميترین شاخصداخلي واقعي یكي از مهم توليد ناخالص

تواند دربرگيرنده اطلاعات مفيدي براي به دست آوردن درک دهد، ميناخالص داخلي كه رفتار كلي اقتصاد را نشان مي

صحيحي از وضع اقتصادي كشور باشد. این متغير از روندي یكنواخت برخوردار نبوده به این معني كه حول روند بلندمدت 

و ها ترین هدف اقتصاددانان تثبيت اقتصادي و جلوگيري از نوسانكه مهمیيازآنجاخود دچار نوسان شده است. 

 هاي اقتصادي است.ثباتيبي

 سطح در حسابداري هايداده اطلاعاتي نقش بر مبني شواهدي حسابداري تحقيقات از ايعمده بخش باوجوداینكه

 ناخالص يدتول .است ماندهباقي ناشناخته نسبتاً  كلان اقتصاد و حسابداري سود بين ارتباط ولي، كندمي فراهم شركت

 متغير ترینمهم و (2007 بورئو، اقتصادي آناليز مثالعنوانبه)اقتصادي  هايفعاليت از مهمي يشدهآمار خلاصه داخلي

 كاخ توسط داخلي ناخالص يدتول(. 2012 همكارانش، و هندریسون مثالعنوانبه)است  اقتصادي رشد وتحليلیهتجز در

 مالي مركز توسط و شودمي تدوین پولي هايسياست فدرال يبودجه با كه فدرال بودجه تنظيم براي كنگره و سفيد

توليد،  براي اصلي ورودي عنوانبه تجاري مالكيت در همچنين و اقتصادي هايفعاليت براي شاخصي عنوانبه نيویورک
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 يیافته داخلي ناخالص توليد رشد ينيبپيش روي بر پژوهش در .شودمي استفاده استخدام تصميمات و گذاريسرمایه

 زارنویتز مثالعنوانبه)كنند مي عمل زماني سري يهامدل از بهتر ياحرفه بزرگ يهاكننده ينيبشيپ كه است این اصلي

 معمولاً  كه حسابداري تحقيقات از مستقل كلان اقتصاد تحقيقات طوركلي، بههرحالبه(. 2010 ؛ استارک،1998براون،  و

 رشد براي حسابداري سود از ياآموزنده مدارک كمبود است، درنتيجه افتهیتكامل شودمي انجام شركت سطح در

 .دارد وجود داخلي ناخالص توليد

 ماليات و كاركنان شركت، پاداش سود كه است درآمد از روش استفاده داخلي ناخالص توليد يريگاندازه براي راهکی

 با را ناخالص داخلي ( توليدBEAمتحد ) ایالات اقتصادي وتحليلتجزیه ياداره كهوقتي .است واردات و توليد بر

 بر ماليات اداره توسط كه هاشركت درآمد بر ماليات سالانه يبندجدول بر را كرد آن گيرياندازه روش یناز ا استفاده

 هاشركت سود گيرياندازه براي دیگر كرد. راه متكي شودمي تهيه هاشركت سود اطلاعات اصلي منبع عنوانبه درآمد

 مجموع ( وGAAPي حسابداري )شدهیرفتهپذ عمومي اصول با مطابق كه است حسابداري سود اطلاعات از استفاده با

 درآمد مشمول از متفاوت سود حسابداري اگرچه باشد.شود، ميمي تهيه شدهرفتهیپذ هايشركت در كه اطلاعاتي

 براي جذابي يشدهبينييشپ ينماینده حسابداري سود حالینبااشود، نمي خاص سهامي شركت سود شامل و ماليات

 هايشركت درآمد بر ماليات ياظهارنامه اینكه، اطلاعات اول است. يلدو دل كمدست گرفتن نظر در با هاشركت سود

 آخر ماههسه از پس كوتاهي مدت در حسابداري سود اطلاعات كهيدرحالاست،  بودن موقعبه ویژگي فاقد بزرگ

 از بهتر را آتي نقدي هايیانجرحسابداري،  سود كه دهدمي نشان قبلي هاياینكه، نوشته دوم شود.يم گزارش

 آتي درآمد یادزاحتمالبه حسابداري سود (، درنتيجه1998 همكارانش، و كند )دكومي بينيپيش فعلي نقدي هايیانجر

 ما بينيپيش اولين .كندمي بينيپيش ماليات مشمول فعلي درآمد از بهتر را است نقد وجه بر مبتني كه ماليات مشمول

 زیر مشاهدات وسيلهبه بينيپيش این است. آموزنده آتي داخلي ناخالص توليد رشد مورد در حسابداري سود رشد از

 توليد اجزاي با دیگر یادزاحتمالبه و است داخلي ناخالص توليد از جزئي هاشركت اینكه، سود اول شود.مي ترغيب

 در اصلي محرک كه است هاشركت سود رشد ينماینده حسابداري سود دارد. دوم اینكه رشد ارتباط داخلي ناخالص

دارند، درنتيجه،  حسابداري سود ماههسه گزارش به نياز شدهرفتهیپذ هاياین، شركت بر است علاوه اقتصادي رشد

 .است موقعبه حسابداري سود اطلاعات

 اولين افقي بينيپيش براي خصوصبه كندمي بينيپيش را داخلي ناخالص توليد رشد حسابداري، طوركلي، رشد سودبه

 اقتصادي ازلحاظ آتي داخلي ناخالص يدتول رشد براي حسابداري رشد از بينانهپيش محتواي همچنين بعدي. يماههسه

 حسابداري سود رشد كه دهندمي نشان ما شواهد كمدست دارد. داخلي ناخالص توليد رشد در زمانهم افزایشي و مهم

 توليد رشد بينيپيش براي و آیدنمي به دست فعلي داخلي ناخالص يدرشد تول يلهوسبه كه دارد بستگي اطلاعاتي به

 داخلي ناخالص توليد رشد و حسابداري سود رشد بين محسوس موقتي ارتباط رغميعل .است مفيد داخلي ناخالص

 كامل طوررا به حسابداري سود به مربوط هاي، دادهياحرفه و بزرگ كنندگان بينيپيش آیا كه نيست آتي، مشخص
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 استفاده حسابداري سود هايداده از داخلي توليد ناخالص افزایش بينيپيش زمان در توانطرف، ميیکاز .كنندمي ضبط

 اقتصادي هايبينيپيش استنباط براي را سود حسابداري است ممكن كلان كنندگانبينيدیگر، پيش طرف كرد، از

 نيست ممكن كه دهندمي نشان كه یابيممي ايگونه داستان شواهد ، مادرواقع بپندارند. زیاد بسيار متحدهیالاتا

 كنند. استفاده حسابداري سود به مربوط هايداده )بزرگ( از كلان اقتصاددانان

 کینیا .است آتي داخلي ناخالص يدتول رشد از اصلي شاخص یک يسود حسابدارتوان گفت كه رشد طوركلي، ميبه 

 شيب ضرایب آماري معناداري و دامنه برحسب رو پيش ماههسه يدوره اولين افقي بينيپيش يدوره براي ویژه مورد

توليد  رشد براي حسابداري سود رشد اطلاعات يرمفيد بودنغدرواقع،  .است حسابداري رشد سود در شدهزده تخمين

سود  رشد بين يرابطهما از  شواهد یابد.مي ، كاهشافقي هايبينيپيش يتوسعه با تدریجبه آتي داخلي ناخالص

 اهميت حائز اقتصادي لحاظ به بلكه است معنادار آماري لحاظ به تنهانه آتي داخلي ناخالص توليد رشد و حسابداري

 است.

 هاآن مالي وضعيت و هاشركت بر مهمي تأثير درنتيجه و داده قرار تأثير تحت را جهان جهاني، اقتصاد مالي بحران

 از تعدادي كهيطوربه شده اروپایي هايشركت از بسياري براي مالي مشكلات باعث اروپا منطقه در و است داشته

 كاهش .است شده اقتصادي محيط در بزرگي تغييرات بروز باعث عامل این و اندقرارگرفته ورشكستگي مسير در هاآن

 تواندمي آن از ناشي اقتصادي درنتيجه، رنج .است اقتصاد در مالي بحران اثرات ترینمهم از داخلي ناخالص توليد در

 (.2015، 2همكاران و دیميتریس)شود  هاورشكستگي تعداد افزایش و نقدینگي توليد، كمبود كاهش باعث

 داده افزایش را ورشكستگي احتمال و محدود را سود به دستيابي اقتصادي هايبنگاه روزافزون رقابت دیگر سویي از

 با همواره مالي مسائل در گيريتصميم .است شده ترراهبردي گذشته به نسبت مالي گيريتصميم ترتيب بدین .است

 درباره بينيپيش الگوهاي ارائه گذارانسرمایه به كمک هايراه از یكي .است بوده همراه اطمينان عدم و ریسک

 خواهند قرار تريصحيح تصميمات باشد، مبناي ترنزدیک واقعيت به هابينيپيش است، هرچه شركت كلي دورنماي

 و گذارانسرمایه .است هاشركت آینده وضع برآورد ابزارهاي از یكي ورشكستگي بينيپيش الگوهاي .گرفت

 زیادي هايهزینه ورشكستگي صورت در زیرا دارند هابنگاه ورشكستگي بينيپيش براي زیادي تمایل اعتباردهندگان

 (.1391راد، پویان و پورزماني)شود مي تحميل هاآن به

 عملكردهاي به دست شركت مدیریت آن با مواجهه صورت در كه دانست عواملي از یكي توانمي را مالي بحران

 بحران با مواجهه زمان در عملكرد، نيز ارزیابي اقلام بارزترین از یكي عنوانبه حسابداري سود تبعبه .زندمي خاصي

 اقلام از استفاده با كه است مسئله این بيانگر تحقيقات از بسياري نتایج .شد خواهد یيهايكاردست دستخوش مالي

 تعهدي اقلام از كه هایيشركت .كرد بينيپيش را ورشكستگي خطر و مالي بحران توانيم ترمطلوب شيوهاي به تعهدي

                                                 
2. Dimitropoulos and et al 
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ثقفي،  و پور جماليان)هستند  مواجه بالاتري ورشكستگي احتمال با هاشركت دیگر به هستند، نسبت برخوردار تريپایين

1392.) 

 سويبه حركت از هایينشانه و بوده نامطلوب شركت مالي وضعيت كه هایيسال در سود مدیریت براي انگيزه مسلماً

دليل،  این به یابد.مي افزایش شركت ضعيف عملكرد نمودن پنهان منظورشود، بهمي پدیدار مدیر براي مالي بحران

 ترینمهم حقيقت در كه شركت ارزش تعيين و عملكرد گزارشگري اهداف ترینمهم از یكي عنوانبه سود ارزش

 (.1392همكاران،  و پور سازد )وليمي مخدوش را آن اعتبار و شدهواقع باشد، موردتردیدمي گزارشگري اهداف

یداً با الگوي رفتاري توليد ناخالص شدگذاري، دهد كه الگوي رفتاري مصرف و سرمایهشواهد اقتصادي كلان نشان مي

ها هاي شركترود كه رشد فروش و رشد كل دارایيبنابراین انتظار مي؛ (2005داخلي واقعي در ارتباط است )كوینلگو، 

ها و ( اثبات كرد كه سود شركت1999) 3الص داخلي واقعي در ارتباط باشد. زارنوویتي با رشد توليد ناخطورجدبهنيز 

( به این نتيجه رسيد كه تغيير 1998واقعي در ارتباط هستند. همچنين تيلور ) GDPطور معناداري با رشد ها بهتغييرات آن

واقعي مقارن و داراي ارتباط مثبتي  GDPیداً با رشد شدسودها )حاشيه سود، سود قبل از اقلام غيرمترقبه و سود خالص( 

 هستند.

توان گفت كه بين متغيرهاي حسابداري نظير مدیریت سود و رشد توليد ناخالص داخلي واقعي ارتباط مثبت و بنابراین مي

هاي خاص گيهاي تجاري، ممكن است تحت تأثير ویژهاي حسابداري با توجه به چرخهمعناداري وجود دارد. رفتار داده

بودن یک شركت است.  ياچرخه ريغاي یا ها، چرخههاي خاص شركتها نيز قرار داشته باشد. یكي از این ویژگيشركت

تواند كاملًا متفاوت كنند، ميها در آن فعاليت مييرات ادوار تجاري با توجه به نوع صنعتي كه شركتتأثي درواقع، دامنه

معمولاً تحت تأثير رونق و ركود اقتصادي با تقاضاي متغيري براي محصولات خود  ايهاي تجاري چرخهباشد. شركت

یرا زیابد، خودرو در شرایط ركود اقتصادي كاهش ميهاي ایرانمواجه هستند. براي مثال، تقاضا براي محصولات شركت

خریدهاي غيرضروري نظير  نمایند و كمتر برايتر نظير غذا و دارو حفظ ميمردم وجوه خود را براي مصارف ضروري

شود. گونه صنایع در دوران ركود محدودتر ميگذاري در اینكنند؛ با توجه به دليل كاهش تقاضا، سرمایهخودرو، هزینه مي

هاي مالي و توليد ناخالص داخلي متغير مدیریت سود، محدودیت سه ينبتوان گفت كه شده، مييانببا توجه به مطالب 

 باشم.دارد كه با در این پژوهش به دنبال كشف این ارتباط مينوعي ارتباط وجود 

 پیشینه تجربی پژوهش

، به "هاي ماليبررسي رابطه بين حاكميت شركتي و محدودیت "(، در پژوهشي با عنوان 2010فرانسيس و همكاران ) 

 532هاي خود را با استفاده از دادهها پژوهش آن هاي مالي پرداختند.ي بين نظام راهبري شركتي و محدودیتبررسي رابطه

انجام دادند و نتيجه گرفتند كه تمركز مالكيت و كنترل بالاتر،  2002تا  1997هاي شركت سهامي عام برزیلي طي سال

هاي ورشكسته آمریكایي به ي از شركتانمونه( با استفاده از 2013راسنر )گردد. هاي مالي بيشتر ميموجب محدودیت

                                                 
3. Zarnowits 
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طور هاي مذكور سودهاي خودشان را بهها پرداخت و متوجه شد كه شركتدستكاري اقلام تعهدي در این شركتبررسي 

ها كند كه دوره دستكاري سود در این شركتكنند. وي در آزمون خود فرض مييرمستمر و به شكل افزایشي مدیریت ميغ

هایي كه رفتار ید كه در سال قبل از ورشكستگي شركتنماپنج سال قبل از ورشكستگي است. علاوه بر این، عنوان مي

ي اقلام هاشدنهاي حسابرسي عدم تداوم فعاليت دریافت نمودند. وي این را به معكوس ، گزارشاندداشتهكاهش درآمد 

سنوات قبل كه حسابرسان مستقل در موقع كشف مشكل تداوم فعاليت متقاضي انجام آن هستند، نسبت  اظهارشدهزیاد 

مكانيزم  عنوانبههاي مالي و مدیریت سود (، در پژوهشي به بررسي رابطه بين محدودیت2014دهد. فارن و همكاران )مي

باشد. مي 2012تا  2000هاي شركت اسپانيایي در طي سال -سال 2145ي آنان شامل خرید دوباره سهام پرداختند. نمونه

 حدودیت مالي با مدیریت سود اقلام تعهدي رابطه مثبتي وجود دارد.دهد كه بين مها نشان مينتایج حاصل از تحقيق آن

( در تحقيقي به بررسي رابطه بين درماندگي مالي، نسبت اعضاي غيرموظف و سياست متهورانه 2015ریچارد و همكاران )

متهورانه مالياتي  باسياستنشان داد كه درماندگي مالي  هاآنتحقيق  جینتاپرداختند.  2010تا  2006ي هاسالمالياتي براي 

نشان داد كه رابطه تعاملي بين نسبت اعضاي غيرموظف و  هاآنرابطه مثبت و معناداري دارد. همچنين نتایج تحقيق 

( در تحقيقي به بررسي توان 2015مدریوس و همكاران )متهورانه مالياتي دارد.  باسياستدرماندگي مالي رابطه معناداري 

هاي واقعي در انتظارات نسبت به عملكرد آتي واحد تجاري توسط بازار سرمایه از طریق فعاليت لحاظ كردن مدیریت سود

 2013تا  2002هاي شركت برزیلي در طي سال 141كشور برزیل پرداختند. نمونه مورداستفاده در این تحقيق، شامل 

هاي واقعي در انتظارات سود از طریق فعاليتدهد كه بازار سرمایه در لحاظ كردن مدیریت باشد. نتایج تحقيق نشان ميمي

مالي،  بحران"عنوان  با پژوهشي ( در2015همكاران ) و نسبت به عملكرد آتي واحد تجاري ناتوان است. دیميتریس

 در اروپایي هايشركت براي مالي هايبحران عواقب بررسي به "داخلي و مدیریت سود در اروپا ناخالص توليد نوسانات

 ركود هايسال طول در كه مالي ازنظر آشفته هايشركت بر روي تحقيق این پرداختند. سود مدیریت اقدامات با ارتباط

 تغير احتمالي دلایل كردن برجسته منظوربه مطالعه این كرده است. ، تمركزاندشده حسابرسي بزرگ موسسه چهار توسط

 چهار تأثير مطالعه به و كندمي استفاده سود مدیریت كردنعملي  براي الزام یک عنوانبه اختياري تعهدي اقلام از سود

 كه مالي ازلحاظ آشفته هايشركت كه كنندمي را فراهم شواهدي تحقيق هايیافته پردازد.مي حسابرسي بزرگ موسسه

 نتایج .اندساخته آشكار را تريپایين تعهدي اند، اقلامقرارگرفته موردحسابرسي بزرگ حسابرسي موسسه چهار توسط

 مقابل در اند.داده كاهش ركود طول را در سود مدیریت كاربرد اسپانيایي و یوناني هايشركت كه كنندمي مشخص

 نشان تمایل سود مدیریت كاهش اقدامات به هاآن دادند. نشان تركيبي نتایجي ایتاليایي و پرتغالي، ایرلندي هايشركت

 این هايیافته باشند.مي سود تأثيرگذار مدیریت اقدامات افزایش براي مدیران رفتار بر كه دارد وجود دلایلي اما دهندمي

همكاران  و باشد. دیميتریس مفيد مسئولين دولتي ياستانداردها تنظيم يبرا هم و گذارانسرمایه براي تواندمي هم تحقيق

 بررسي به "در اروپا سود مدیریت ( وGDPداخلي ) ناخالص توليد مالي، نوسانات بحران"عنوان  با پژوهشي ( در2016)

 بر روي تحقيق این پرداختند. سود مدیریت اقدامات با ارتباط در اروپایي هايشركت براي مالي هايبحران عواقب
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كرده  اند، تمركزشده حسابرسي بزرگ موسسه چهار توسط ركود هايسال طول در كه مالي ازنظر آشفته هايشركت

عملي  براي الزام یک عنوانبه اختياري تعهدي اقلام از سود تغير احتمالي دلایل كردن برجسته منظوربه مطالعه این است.

 تحقيق هايیافته پردازد.مي حسابرسي بزرگ موسسه چهار تأثير يمطالعه به و كندمي استفاده سود مدیریت كردن

 موردحسابرسي بزرگ حسابرسي موسسه چهار توسط كه مالي ازلحاظ آشفته هايشركت كه كنندمي را فراهم شواهدي

 اسپانيایي و یوناني هايشركت كه كنندمي مشخص نتایج اند.ساخته آشكار را تريپایين تعهدي اند، اقلامقرارگرفته

 تركيبي نتایجي ایتاليایي و پرتغالي، ایرلندي هايشركت مقابل در اند.داده كاهش ركود طول را در سود مدیریت كاربرد

 براي مدیران رفتار بر كه دارد وجود دلایلي اما دهندمي نشان تمایل سود مدیریت كاهش اقدامات به هاآن دادند. نشان

 يبرا هم و گذارانسرمایه براي تواندمي هم تحقيق این هايیافته باشند.مي سود تأثيرگذار مدیریت اقدامات افزایش

 .باشد مفيد مسئولين دولتي هاياستاندارد تنظيم

ي بين بحران مالي جهاني با توليد ناخالص داخلي و عملكرد مدیریت تعيين رابطه"( به انجام پژوهشي با عنوان 1395فرخ )

شركت فعال در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زماني  220در این تحقيق شامل  يموردبررسي پرداختند. نمونه "سود

ي دهد كه بين بحران مالي و اقلام تعهدي اختياري رابطهدر این پژوهش نشان مي آمدهدستبهباشد. نتایج مي 1393تا  1384

ي معنادار و معكوسي وجود دارد كه بدین معني معناداري وجود ندارد و بين بحران مالي و توليد ناخالص داخلي رابطه

( 1395یابد. گودرزي و تهراني )ميبحران مالي جهاني افزایش یابد، توليد ناخالص داخلي ایران افزایش  هرچقدراست كه 

پرداختند. نمونه این  "هاي هدفهاي مالي شركتها بر محدودیتتأثير تصاحب شركت"به انجام پژوهشي با عنوان 

باشد. نتایج مي 1393تا  1384هاي براي سال تهراندر بورس اوراق بهادار  شدهیرفتهپذشركت  127ي پژوهش دربرگيرنده

كه يطوربهشود. هاي مالي شركت ميها باعث كاهش محدودیتدهد كه تصاحب شركتش نشان ميحاصل از این پژوه

كنند. گذاري خود را بر اساس دسترسي به منابع بيروني، علاوه بر وجود منابع داخلي خود، اتخاذ ميتصميمات سرمایه

ي مالي بر رابطه بين مدیریت سرمایه در گردش هاتأثير محدودیت"اي با عنوان ( به انجام مطالعه1395احدي و صيادزاده )

هدف این تحقيق، بررسي رابطه بين محدودیت مالي، ارزش پرداختند.  "ها در بورس اوراق بهادار تهرانو ارزش شركت

باشند یكي از مباحث مهم براي دچار آن مي ينوعبهها گذاري است. محدودیت مالي كه بيشتر شركتوجه نقد و سرمایه

در بورس  شدهیرفتهپذساله شركت  5باشد. قلمرو زماني پژوهش نيز یک دوره زماني ها در سطح جهان ميشركتتمام 

است. براي تعيين اینكه شركتي داراي  شدهيبررس، باشدمي 9818الي  9831اوراق بهادار تهران در طي دوره زماني از سال 

استفاده گردیده است. در راستاي بررسي اهداف تحقيق محدودیت مالي است یا بدون محدودیت مالي از سه شاخص 

هاي اخير، باور كاپلان زینگلر استفاده شد. در سالو  هاي وایتدوواصلي مطرح گردیده است كه از شاخصي چهار فرضيه

يان دهد مبراي سهامداران مانند حاكميت شركتي به وجود آمده است. نتایج حاصل نشان مي ینيآفرعميقي درباره ارزش

مدیریت سرمایه و ارزش سهامداران، رابطه معنادار و مستقيمي وجود دارد. همچنين نتایج تحقيق حاكي از آن است كه 

ارزش و ثروت سهامداران را  یتگذاري و درنهاها تمایل دارند با استفاده از ابزار مدیریت سود، سرمایهمدیران این شركت
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هاي نمایندگي هاي مالي و هزینهبررسي تأثير مدیریت محدودیت"وهشي با عنوان ( به انجام پژ1396آرایش ) .افزایش دهند

ي مشابه موضوع مطالعه 11آوري پرداختند. این مطالعه از نوع مطالعات مروري است حاصل جمع "گذاريبر كارایي سرمایه

هاي مالي و كارایي ودیتدهد كه بين مدیریت محداز این پژوهش نشان مي آمدهدستبهباشد. نتایج مربوطه مي

هاي نمایندگي رابطه هاي مالي و هزینهگذاري رابطه معناداري وجود دارد. همچنين بين مدیریت محدودیتسرمایه

تحليل ميزان اثرگذاري اقلام تعهدي اختياري بر "( به انجام پژوهشي با عنوان 1396معناداري وجود دارد. مؤمني و تاكي )

ي موردنظر در این پژوهش . نمونه"در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند شدهیرفتهپذهاي هاي ماليِ شركتمحدودیت

باشد. نتایج حاصل از این پژوهش نشان مي 1393تا  1385ي زماني شركت فعال در بورس تهران طي دوره 244شامل 

گذاري هاي سرمایههاي مالي و استفاده از فرصتدهد كه اقلام تعهدي اختياري داراي اثر مستقيم بر رفع محدودیتمي

اي با ( مطالعه1396در بورس اوراق بهادار تهران است. باغوميان و همكاران ) شدهیرفتهپذهاي ي در شركتسازمانبرون

اند. هدف اصلي این پژوهش، بررسي تأثير ركود اقتصادي )رشد منفي عنوان ركود اقتصادي و مدیریت سود را انجام داده

در بورس اوراق  شدهیرفتهپذشركت  115ي پژوهش شامل ها است. نمونهدیریت سود شركتتوليد ناخالص داخلي( بر م

دهد هاي پژوهش با استفاده از رگرسيون چندگانه، نشان ميباشد. تحليل یافتهمي 1393تا  1388هاي بهادار تهران طي سال

ي مستقيم و معناداري وجود ها، رابطهكه بين ركود اقتصادي )رشد منفي توليد ناخالص داخلي( و مدیریت سود شركت

كنند ها اقدام به مدیریت سود بيشتري ميیگر، با افزایش رشد منفي توليد ناخالص داخلي، مدیران شركتدعبارتبهدارد. 

 تا با بهتر نشان دادن وضعيت مالي شركت، مانع از ورشكستگي خود شوند.

 فرضیه پژوهش 

 يارياخت ياقلام تعهد زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس هايشركت يمال هايمحدودیت نيب: اولفرضيه 

 .وجود دارد يو معنادار يرابطه منف افشاشده

اطلاعات مربوط  زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس هايشركت يمال هايمحدودیت زانيم نيب: دومفرضيه 

 .وجود دارد يو معنادار يرابطه منف افشاشده

 يرابطه منف يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس هايشركتسود در  تیریو مد يناخالص داخل ديتول نيب: سومفرضيه 

 .وجود دارد يو معنادار

 ی پژوهششناسروش

 یداديروپس يتجرب يمهن يقاتها از نوع تحقداده يگردآور يوهو ازنظر ش يكاربرد يحاضر ازنظر هدف، پژوهش يقتحق

. ازنظر روش است گرفتهانجامتحليل اطلاعات گذشته و، یعني بر مبناي تجزیهاست يحسابدار ياثبات يقاتدر حوزه تحق

یرا پژوهش حاضر در پي یافتن رابطه بين متغيرهاي پژوهش در یک جامعه تحقيق همبستگي است، ز يزها نتحليل داده

 یگاهسازمان بورس اوراق بهادار تهران، پا یريوو تص يآمار يوفشرده آرش يهاپژوهش از لوح يها. دادهآماري است

 افزارنرمها، از یت، با توجه به حجم نمونهد. درنهایگرد يگردآور ینآورد نوافزار رهبورس اوراق بهادار تهران، نرم ینترنتيا
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 يهپژوهش شامل كل ینموردمطالعه در ا يجامعه آمارها استفاده شد. تحليل دادهوو استاتا براي تجزیه دوازدهمایویوز نسخه 

 است. 1399 تا 1392 هايسال طيدر بورس اوراق بهادار تهران  شدهیرفتههاي پذشركت

 گیری متغیرهای پژوهشالگوی رگرسیونی و نحوه اندازه

 شدهاستفاده( به شرح زیر 3( و )2(، )1هاي رگرسيوني )پژوهش از مدلهاي هاي تحقيق، براي آزمون فرضيهمطابق با فرضيه

ي ( و براي آزمون فرضيه2( و براي آزمون فرضيه دوم از مدل )1صورت كه براي آزمون فرضيه اول از مدل )ینبداست. 

 (:2015است )دیميتراس و همكاران،  شدهاستفاده (3سوم از مدل )

 (1مدل )

DΑi,t=α0 + α1(WWi,t*  UE it(+ α2CFi,t + α3SIZEi,t + α4SMRi,t + α5Dei,t + α6MBVi,t + α7SPi,t + 

α8LLi,t + α17LEVi,t + α18ROAi,t + €i,t 

 (2مدل )

Pit = α0 + α1BVSit + α2EPSit + α3(WWi,t*  UE it( + α4BVS*WWit + α5EPS*WWit + α6CFi,t + 

α7SIZEi,t + α8SMRi,t + α9Dei,t + α10MBVi,t + α11SPi,t + α12LLi,t + α13LEVi,t + α14ROΑi,t + 

α15CF*BVSi,t + α16CF*EPSi,t + α17SIZE*BVSi,t + α18SIZE*EPSi,t + α19SMR*BVSi,t + 

α20SMR*EPSi,t + α21De*BVSi,t + α22De*EPSi,t + α23MBV*BVSi,t + α24MBV*EPSi,t + 

α25SP*BVSi,t + α26SP*EPSi,t + α27LL*BVSi,t + α28LL*EPSi,t + α29LEV*BVSi,t + α30LEV*EPSi,t 

+α31ROΑ*BVSi,t + α32ROΑ*EPSi,t + €i,t 

 (3مدل )

DΑi,t=α0 + α1 GDPi i,t + α2CFi,t + α3SIZEi,t + α4SMRi,t + α5Dei,t + α6MBVi,t + α7SPi,t + α8LLi,t + 
α17LEVi,t + α18ROAi,t + €i,t 

 :هاآنكه در 

 وابسته متغیرهای

  اقلام تعهدی( مدیریت سودDA :) مدل (1995) 4دیگران و وتوسط دچ شدهانجامبر اساس مطالعات ،

. براین اساس در تحقيق حاضر از مدل مذكور براي تگيري مدیریت سود استرین مدل براي اندازهقويجونز  شدهیلتعد

جونز ابتدا كل اقلام تعهدي به شرح زیر محاسبه  شدهیلتعددر مدل  است. شدهاستفادهمحاسبه اقلام تعهدي اختياري 

 گردد:مي

ititit OCETA   

itTA شركت  اقلام تعهدي: كلi  در سالt 

itEبراي شركت  رمترقبهي: سود قبل از اقلام غi  در سالt 

itOCFهاي نقدي حاصل از عمليات براي شركت : جریانi  در سالt 

                                                 
4. Dechow and et al 
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321پس از محاسبه كل اقلام تعهدي، پارامترهاي  ,,  از طریق فرمول زیر يارياخت ريغتعيين اقلام تعهدي  منظوربه ،

 شوند:آورد ميبر
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 كه در آن:

itTA:  كل اقلام تعهدي شركتi  در سالt 

1, tiA: هاي شركت ارزش دفتري كل دارایيi در پایان سال t-1 

itREV تغيير در درآمد فروش شركت :i  بين سالt 1 و-t 

itPPE: و تجهيزات ناخالص شركت  آلاتنياموال، ماشi  در سالt 

it: اثرات نامشخص عوامل تصادفي 

321 ,, 
 iي شركت : پارامترهاي برآورد شده

321ي پارامترهاي پس از محاسبه ,,  به ، اختياري از طریق روش حداقل مربعات طبق فرمول ذیل اقلام تعهدي غير

 شود:شرح زیر تعيين مي

 

 
1

3

1

2

1

1

1







it

it

it

itit

it

it
A

PPE

A

RECREV

A
NDA   

 كه در آن:

itNDA:  شركت  يارياخت ريغاقلام تعهديi  در سالt 

itRECهاي دریافتني شركت : تغيير در حسابi  بين سالt 1و-t 

 شود.زیر محاسبه مي صورتبه NDA( پس از تعيين DAاقلام تعهدي اختياري ) تیدرنها 

 
NDA

A

TA
DA

it


1 

 ( مربوط بودن اطلاعاتPit) 

هاي مالي قيمت سهام شركت نسبت به انتشار اطلاعات واكنش نشان دهد، درنتيجه پس از انتشار صورت كهيدرصورت

شود. لذا در این پژوهش قيمت سهام رابطه بين قيمت شود و در غير این صورت مربوط تلقي نمياطلاعات مربوط تلقي مي

شود. نحوه محاسبه شاخص مربوط بودن اطلاعات تلقي مي عنوانبهسهام و سود هر سهم و ارزش دفتري هر سهم شركت 

 این متغير به شرح زیر است:

 Pi,t = a0 + a1BVSi,t + a2 EPS i,t + ei,t 
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P قيمت سهام = 

BVS ارزش دفتري هر سهم = 

EPSسود هر سهم = 

 متغیرهای مستقل

 یمال تیمحدود (شاخصWW) 

 :است آمدهدستبه ریز صورتبه (2006) 5ي ویتدو وومطالعه بر اساس WW شاخص 

WW= (- 091/0  * CF) – ( 062/0  * DIVPOS) + ( 021/0  * TLTD) – ( 044/0  * LNTA) + ( 102/0  * 

ISG) – ( 035/0  * SG) 

 :در آن كه

CF؛باشدها ميدارایي كلبه ينقد انیسبت جر: نDIVPOSرا بپردازد  ياست كه اگر شركت سود سهام نقد ياخص: ش

 .باشدمي هایيدارا كلبهمدت ( طولانييسبت وام )بده: نLTD؛باشدمي کیبرابر 

LNTA :باشد؛ يها ماز كل دارایي يعيطب تمیلگارISG  باشد؛ فروش صنعت مي يرقمسهرشدSG  رشد فروش شركت

 باشد.يم

 ( تولید ناخالص داخلی,tiGDP:) شود.ارقام توليد ناخالص داخلي از سایت بانک مركزي استخراج مي 

 گرمتغیر تعدیل

 itUE هایي كه رشد اقتصادي شركت از ميزان : متغير مصنوعي براي لحاظ كردن ركود اقتصادي است و در سال

 دهيم.غير این صورت صفر قرار مي تر باشد یک و درميانگين رشد اقتصادي در آن سال پایين

 متغیرهای کنترلی

 :اند ازعبارت( 2015همكاران )دیميتراس و متغيرهاي تحقيق حاضر به پيروي از 

 ( جریانات وجه نقد عملياتيitCFبيانگر :) كند توليد نقدي بيشتري جریان شركت كهباشد. وقتيمي شركت سودآوري 

 گردیده تقسيم شركت هايمقياس، بر دارایي اثر بردن بين از منظوربه دارد. قرار تعهد ایفاي ازنظر بهتري وضعيت در

 .است

 ( اندازه شركتSIZE:)  براي محاسبه اندازه شركت از لگاریتم طبيعي مجموع دارایي شركت در پایان سال مالي

 (.2013است )زمزم و فتوحي،  شدهاستفاده

  هر سهمارزش دفتري (BVPS:)  از تقسيم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بر تعداد سهام در پایان سالt شود.محاسبه مي 

 ( سود هر سهمitEPS نسبت سود خالص =)(.2015)دیميتراس و همكاران،  منتشرشدهتعداد سهام  بريمتقس 

                                                 
5. Whitted & Wu 
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 ( نسبت حاشيه فروشi,tSMR) :از مبلغ فروش  يدرصدشود، معرف يم انيصد بفروش كه اغلب به شكل در هينسبت حاش

 :دیآيبه دست م ریاز فرمول ز ؛ ورديگيثابت و فراهم كردن سود، در دسترس قرار م يهانهیهز افتیباز ياست كه برا

 100×  (مبلغ فروش÷ فروش  هيفروش= )مبلغ حاش هيحاش نسبت

 ( نسبت بدهي به سرمایهiDEاز تقسيم بدهي :) ها بر سرمایه یا حقوق صاحبان سهام شركتi  در پایان سالt  به دست

 آید.مي

 ( نسبت ارزش بازار به ارزش دفتريi,tMBV از تقسيم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بر ارزش دفتري حقوق صاحبان :)

 .دیآيمبه دست  tسهام در پایان سال 

 i,tSP: ( بين صفر و دارایي بريمتقسمتغير مصنوعي است و زماني كه سود خالص ،)و در غير این  1باشد برابر با  صدمیکها

 (.2015باشد )دیميتراس و همكاران، صورت صفر، مي

 i,tLL: و در  1صدم باشد از متغير مصنوعي  20ي از منفها كمتر متغير مصنوعي است كه اگر نسبت سود خالص به دارایي

 (.2015يتراس و همكاران، شود. )دیمغير این صورت از صفر استفاده مي

 توصیفی متغیرها هایویژگی

ها شامل اطلاعات آماري همانند ميانگين، ميانه، ماكزیمم، مينيمم، انحراف معيار و تعداد مشاهدات است كه این ویژگي

 دهد.هاي مورداستفاده در مدل به ما مياي از چگونگي دادهاطلاعات اوليه

 پژوهش. آمار توصيفي متغيرهاي 1جدول 

دهنده نقطه تعادل و مركز ثقل توزیع شود كه نشانها محسوب ميترین آنشده ميانگين مهمهاي مركزي بياناز بين شاخص

 223/0برابر با  نسبت حاشيه فروشها است. براي مثال ميانگين است. ميانگين شاخص مناسبي براي نشان دادن مركزیت داده

هاي اند. ميانه یكي دیگر از شاخصمربوط به این متغير در حول این نقطه تمركزیافتههاي دهد بيشتر دادهباشد كه نشان ميمي

 مدیریت سودشود ميانه متغير ( مشاهده مي1گونه كه در جدول )دهد. همانمركزي است كه وضعيت جامعه را نشان مي

 باشد.دار و نيمي دیگر بيشتر از این مقدار ميهاي این متغير كمتر از این مقدهد نيمي از دادهاست كه نشان مي 197/0برابر با 

 انحراف معيار كمترین بيشترین ميانه ميانگين نماد متغير

DE  سرمایه به بدهي نسبت

SMR  فروش حاشيه نسبت

SIZE  شركت اندازه

CF   جریان نقد آزاد

WW   مالي محدودیت

DA  سود مدیریت
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 پژوهش متغیرهای مانایی

( آمده است. 2و نتایج در جدول ) قرارگرفته يموردبررسلين و چون  لوین در این مطالعه مانایي متغيرها با استفاده از آزمون

هاي زماني است، ایستایي یا ناایستایي متغيرها را با استفاده از یک آزمون ریشه واحد مربوط به سري چو و لين لوینآزمون 

باشد كه اگر طور معادل، عدم مانایي متغيرها ميكند. فرض صفر در این آزمون وجود ریشه واحد یا بهمعادله بررسي مي

 p-value( مقدار 2غيرها مانا هستند. با توجه به جدول )شود و متباشد فرض صفر رد مي 05/0كمتر از  p-valueمقدار 

شود و فرض صفر رد مي يجه(، درنت≥ 05/0p-valueباشد )مي 05/0براي همه متغيرها كمتر از  چون و لين لوینآزمون 

 است. شدهداده( نشان 2متغيرها ایستا )مانا( هستند. نتایج آزمون مانایي متغيرها در جدول )

 هاي پژوهش(متغيرهاي مدل پژوهش )منبع: یافته : مانایي2جدول 

 Levin, Lin & Chu p-value لين و چون نماد

DA 0000/0 -6754/64 مدیریت سود 

WW 0000/0 -7268/73 محدودیت مالي 

CF 0000/0 -950/259 جریانات وجه نقد عملياتي 

SIZE 0000/0 -3558/18 اندازه شركت 

SMR 0000/0 -8061/21 نسبت حاشيه فروش 

DE 0075/0 -610/382 نسبت بدهي به سرمایه 

MBV 0003/0 -550/821 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري 

SP  0059/0 -51637/2 هایيدارا برميتقسسود خالص 

LL  0176/0 -10510/2 هایيدارانسبت سود خالص به 

LEV 0000/0 -0654/2 اهرم مالي 

ROA  0000/0 -77041/7 هایيدارابازده 

P  0000/0 -29250/4 منتشرشدهتعداد سهام  برميتقسنسبت سود خالص 

BVS 0000/0 -5997/43 ارزش دفتري هر سهم 

EPS 0000/0 -1309/60 سود هر سهم 

GDP 0000/0 -4561/48 توليد ناخالص داخلي 

 

 باشنديماست و طبق نتایج تمامي متغيرها در سطح مانا  شدهيبررسمانایي متغيرها ، 2مطابق با جدول 
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 واریانس ناهمسانی

ناهمساني  نسواریاناهمساني است.  واریانسكنيم موضوع به آن برخورد مي اقتصادسنجيكه در  يیكي از موضوعات مهم

برآورد  منظوربهنابرابر هستند.  هايواریانسبه این معناست كه در تخمين مدل رگرسيون مقادیر جملات خطا داراي 

بيان ( 3)نگاره  صورتبهاست. نتایج حاصل از این آزمون  شدهاستفادهواریانس ناهمساني در این تحقيق از آزمون وایت 

 شود.مي

 نتایج حاصل از ناهمساني واریانس: 3جدول 

 نتيجه آزمون P-value آماره وایت مدل آزمون فرضيه

 مدل اول

 

545222/7  0000/0 اهمسانينوجود    

دوممدل   121816/3  0000/0 ناهمساني وجود   

721106/6 مدل سوم  0000/0 ناهمساني وجود   
 هاي پژوهشمنبع: یافته

در پژوهش  هايمدل Fدهنده این است كه آماره آورده شده است. نتایج نشان( 3)نتایج حاصل از آزمون وایت در نگاره 

درنتيجه فرضيه صفر مبني بر عدم وجود ناهمساني واریانس در  است. داريمعندر مدل اول تا سوم  در صد 5سطح خطاي 

 .شودميندر صد تأیيد  5در سطح خطاي  يهاهاي مدلبين داده

 منظوربهروبرو هستيم، براي برآورد مدل پژوهش ناهمساني واریانس  باوجودهاي مدل در بين دادهپس از آگاهي از اینكه 

 .شوديمكه در ادامه به شرح آن پرداخته  است شدهاستفادهليمر  Fابلویي از آزمون هاي تلفيقي یا تانتخاب بين روش داده

 لیمر Fآزمون 

( براي تخمين 4ليمر در جدول ) Fها انجام گيرد. نتایج آزمون هاي آماري لازم براي تبيين نوع دادهابتدا لازم است آزمون

هاي پژوهش دهد. مقدار احتمال مربوط به این آماره براي مدلها تلفيقي یا تابلویي را نشان ميكارگيري دادهمدل، روش به

شود هاي پژوهش پذیرفته ميها براي مدلاست، بنابراین فرض اول آزمون مبني بر تابلویي بودن داده 05/0كمتر از 

 )پيوست(.

 ليمر F: نتایج آزمون 4دول ج

 نتيجه احتمال آماره آماره مدل آزمون فرضيه نوع آزمون

F ليمر   

844363/3 مدل اول  0000/0  روش تابلویي 

319072/6 مدل دوم  0000/0  روش تابلویي 

832962/3 مدل سوم  0000/0  روش تابلویي 

 

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3


 17 يارياخت يو اقلام تعهد يناخالص داخل ديتول ،يمال يهاتیمحدود نيارتباط ب يبررس

 

 آزمون هاسمن

هاي تابلویي انجام گيرد. هاي پژوهش جهت تعيين نوع دادهليمر، لازم است آزمون هاسمن براي مدل Fبا توجه به آزمون 

ها، تابلویي دهد كه دادهپژوهش نشان مي هايشود نتيجه آزمون هاسمن براي مدل( مشاهده مي5طور كه در جدول )همان

پژوهش بر اساس رویكرد  هايرصد كمتر است، بنابراین مدلد 5با اثرات ثابت هستند. مقدار احتمال مربوط به این آماره از 

 شود )پيوست(.هاي تابلویي با اثرات ثابت تخمين زده ميداده

 : نتایج آزمون هاسمن5جدول 

فرضيه آزمون مدل نوع آزمون  نتيجه احتمال آماره آماره 

 هاسمن

424123/26 مدل اول  0032/0 ثابت اثرات با تابلویي روش   

066693/171 مدل دوم  0000/0  روش تابلویي با اثرات ثابت 

443265/25 مدل سوم  0046/0 ثابت اثرات با تابلویي روش   

 های پژوهشنتایج فرضیه

ها و اطمينان از صحت الگوي برازش شده، نتایج كارگيري دادهتعيين به منظوربههاي آماري لازم، پس از انجام آزمون

 گردد.هاي پژوهش در ادامه ارائه مينهایي حاصل از تخمين مدل

 پژوهش اول مدل تخمین نتایج

 پژوهش : نتایج مربوط به تخمين مدل اول6جدول 

DAi,t=a0 + a1WWi,t + a2CFi,t + a3SIZEi,t + a4SMRi,t + a5Dei,t + a6MBVi,t + a7SPi,t + a8LLi,t 

+ a9LEVi,t + a10ROAi,t + Ei,t 

 ضریب نماد متغیر نام متغير
انحراف 

 استاندارد
 احتمال tآماره 

WW EE مالي*سازمان حسابرسي محدودیت

CF EE هایيدارا كلبه نقدي جریان نسبت

SIZE EE اندازه شركت

SMR EE فروش حاشيه نسبت

DE EE سرمایه به بدهي نسبت

MBV EE دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت

SP EE هادارایي برميتقسخالص  سود

LL EE هادارایي به خالص سود نسبت
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DAi,t=a0 + a1WWi,t + a2CFi,t + a3SIZEi,t + a4SMRi,t + a5Dei,t + a6MBVi,t + a7SPi,t + a8LLi,t 

+ a9LEVi,t + a10ROAi,t + Ei,t 

 ضریب نماد متغیر نام متغير
انحراف 

 استاندارد
 احتمال tآماره 

LEV EE اهرم مالي

ROA EE هابازده دارایي

C EE ضریب ثابت

 F :78661/16آماره 

 F: 000000/0 سطح معناداري آماره

 R :750373/0ضریب 

 579034/1آماره دوربين واتسون: 

 1015تعداد مشاهدات 

 نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش

شده توسط  یحسابرس یهاشرکت یمال یهاتیمحدود نیب"است که  صورتبهفرضیه اول پژوهش 

 ."وجود دارد یو معنادار یرابطه منف افشاشده یاریاخت یاقلام تعهد زانیو م یسازمان حسابرس

0H :افشاشده يارياخت ياقلام تعهد زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركت يمال يهاتیمحدود نيب 

 .داردنوجود  يو معنادار يرابطه منف

1H: افشاشده يارياخت ياقلام تعهد زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركت يمال يهاتیمحدود نيب 

 .وجود دارد يو معنادار يرابطه منف

كننده ركود اقتصادي بر رابطه بين محدودیت براي متغير تعدیل p-Valueدهد مقدار يم( نتایج نشان 6جدول ) بر اساس

توان نتيجه گرفت، يمرو بوده و ازاین 05/0است كه كمتر از سطح معناداري  0108/0 مالي و مدیریت سود برابر با

حسابرسي شده توسط سازمان حسابرسي بر رابطه بين محدودیت مالي و ميزان اقلام تعهدي اثر معناداري دارد.  يهاشركت

كننده سازمان حسابرسي دیلشود. همچنين ضریب متغير تعدرنتيجه وجود رابطه معنادار در فرضيه اول پژوهش تأیيد مي

حسابرسي شده توسط سازمان حسابرسي بر رابطه بين محدودیت  يهاشركتگویاي این مطلب است كه  -05/4برابر با 

قرار  يموردحسابرسحسابرسي  مؤسساتتوسط  هاشركت كهيهنگاممالي و ميزان اقلام تعهدي اثر منفي دارد. به عبارتي 

رو به بالاي اقلام تعهدي  يكاردستاجه هستند، انگيزه كمتري براي مدیریت سود و با محدودیت مالي مو رنديگيم

نتایج این شود(. شود )درواقع، فرض مقابل تأیيد ميمعكوس تأیيد مي صورتبهاختياري دارند. درنتيجه فرض صفر ادعا 

 .( مطابقت دارد2015فرضيه با پژوهش دیميتراس و همكاران )
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 پژوهش دوم مدل تخمین نتایج

 پژوهش : نتایج مربوط به تخمين مدل دوم7جدول 

Pit = α0 + α1BVSit + α2EPSit + α3(WWi,t*  UE it( + α4BVS*WWit + α5EPS*WWit + 

α6CFi,t + α7SIZEi,t + α8SMRi,t + α9Dei,t + α10MBVi,t + α11SPi,t + α12LLi,t + α13LEVi,t + 

α14ROΑi,t + α15CF*BVSi,t + α16CF*EPSi,t + α17SIZE*BVSi,t + α18SIZE*EPSi,t + 

α19SMR*BVSi,t + α20SMR*EPSi,t + α21De*BVSi,t + α22De*EPSi,t + α23MBV*BVSi,t + 

α24MBV*EPSi,t + α25SP*BVSi,t + α26SP*EPSi,t + α27LL*BVSi,t + α28LL*EPSi,t + 

α29LEV*BVSi,t + α30LEV*EPSi,t +α31ROΑ*BVSi,t + α32ROΑ*EPSi,t + €i,t 

 ضریب نماد متغیر نام متغير
انحراف 

 استاندارد
 احتمال tآماره 

BVS  هرسهم دفتري ارزش

EPS  سود هر سهم

WW *UE  محدودیت مالي

با اثر تعاملي ارزش دفتري هر سهم 

 محدودیت مالي
BVS*WW 

EPS*WW  اثر تعاملي سود هر سهم با محدودیت مالي

CF  هادارایي كلبه نقدي جریان نسبت

SIZE  اندازه شركت

SMR  فروش حاشيه نسبت

DE  سرمایه به بدهي نسبت

MBV  دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت

SP  هادارایي برميتقسخالص  سود

LL  هادارایي به خالص سود نسبت

LEV  اهرم مالي

ROA  هایيدارابازده 

 كلبه نقدي جریان اثر تعاملي نسبت

 ها به ارزش دفتري هر سهمدارایي
CF*BVS 

 كلبه نقدي جریان اثر تعاملي نسبت

 ها به سود هر سهمدارایي
CF*EPS 
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Pit = α0 + α1BVSit + α2EPSit + α3(WWi,t*  UE it( + α4BVS*WWit + α5EPS*WWit + 

α6CFi,t + α7SIZEi,t + α8SMRi,t + α9Dei,t + α10MBVi,t + α11SPi,t + α12LLi,t + α13LEVi,t + 

α14ROΑi,t + α15CF*BVSi,t + α16CF*EPSi,t + α17SIZE*BVSi,t + α18SIZE*EPSi,t + 

α19SMR*BVSi,t + α20SMR*EPSi,t + α21De*BVSi,t + α22De*EPSi,t + α23MBV*BVSi,t + 

α24MBV*EPSi,t + α25SP*BVSi,t + α26SP*EPSi,t + α27LL*BVSi,t + α28LL*EPSi,t + 

α29LEV*BVSi,t + α30LEV*EPSi,t +α31ROΑ*BVSi,t + α32ROΑ*EPSi,t + €i,t 

 ضریب نماد متغیر نام متغير
انحراف 

 استاندارد
 احتمال tآماره 

ثر تعاملي اندازه شركت به ارزش دفتري ا

 هر سهم
SIZE*BVS 

SIZE*EPS  ثر تعاملي اندازه شركت به سود هر سهما

اثر تعاملي نسبت حاشيه فروش به ارزش 

 دفتري هر سهم
SMR*BVS 

اثر تعاملي نسبت حاشيه فروش به سود هر 

 سهم
SMR*EPS 

ارزش  اثر تعاملي نسبت بدهي به سرمایه به

 دفتري هر سهم
DE*BVS 

اثر تعاملي نسبت بدهي به سرمایه با سود 

 هر سهم
DE*EPS 

اثر تعاملي نسبت ارزش بازار به ارزش 

 دفتري هر سهم باارزشدفتري 
MBV*BVS 

اثر تعاملي نسبت ارزش بازار به ارزش 

 دفتري با سود هر سهم
MBV*EPS 

ها دارایي برميتقساثر تعاملي سود خالص 

 دفتري هر سهم باارزش
SP*BVS 

 هایيدارا برميتقس خالص سود تعاملي اثر

 با سود هر سهم
SP*EPS 

ها دارایي برميتقساثر تعاملي سود خالص 

 دفتري هر سهم باارزش
LL*BVS 
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Pit = α0 + α1BVSit + α2EPSit + α3(WWi,t*  UE it( + α4BVS*WWit + α5EPS*WWit + 

α6CFi,t + α7SIZEi,t + α8SMRi,t + α9Dei,t + α10MBVi,t + α11SPi,t + α12LLi,t + α13LEVi,t + 

α14ROΑi,t + α15CF*BVSi,t + α16CF*EPSi,t + α17SIZE*BVSi,t + α18SIZE*EPSi,t + 

α19SMR*BVSi,t + α20SMR*EPSi,t + α21De*BVSi,t + α22De*EPSi,t + α23MBV*BVSi,t + 

α24MBV*EPSi,t + α25SP*BVSi,t + α26SP*EPSi,t + α27LL*BVSi,t + α28LL*EPSi,t + 

α29LEV*BVSi,t + α30LEV*EPSi,t +α31ROΑ*BVSi,t + α32ROΑ*EPSi,t + €i,t 

 ضریب نماد متغیر نام متغير
انحراف 

 استاندارد
 احتمال tآماره 

 هادارایي برميتقس خالص سود تعاملي اثر

 با سود هر سهم
LL*EPS 

دفتري هر  باارزشاثر تعاملي اهرم مالي 

 سهم
LEV*BVS 

LEV*EPS  اثر تعاملي اهرم مالي با سود هر سهم

دفتري  باارزشها اثر تعاملي بازده دارایي

 هر سهم
ROA*BVS 

ROA*EPS  ها با سود هر سهماثر تعاملي بازده دارایي

C  ضریب ثابت

 F :908668/56آماره 

 F :00000/0سطح معناداري آماره 

 R :922878/0ضریب 

 688820/1آماره دوربين واتسون: 

 1015تعداد مشاهدات 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش

 یحسابرس یهاشرکت یمال یهاتیمحدود زانیم نیب"این شکل ارائه شد که  فرضیه دوم پژوهش به

 ."وجود دارد یو معنادار یرابطه منف افشاشدهاطلاعات مربوط  زانیو م یشده توسط سازمان حسابرس

0H :افشاشدهاطلاعات مربوط  زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركت يمال يهاتیمحدود زانيم نيب 

 .داردنوجود  يو معنادار يرابطه منف

1H :افشاشدهاطلاعات مربوط  زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركت يمال يهاتیمحدود زانيم نيب 

 .وجود دارد يو معنادار يرابطه منف
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ركود بر رابطه بين محدودیت مالي و  گرمداخله براي متغير p-Valueدهد مقدار يم( نتایج نشان 7جدول ) بر اساس

در توان نتيجه گرفت، يمرو بوده و ازاین 05/0است كه كمتر از سطح معناداري  0113/0برابر با  مربوط بودن ارقام مالي

، داراي محدودیت مالي هستند، مربوط بودن ارقام دارندعهدهرا بر  هاشركتسازمان حسابرسي، حسابرسي  كهيهنگام

 متغير گویاي این مطلب است كه بين 799375/0برابر با  سازمان حسابرسي گرمداخلههمچنين ضریب  .مالي بيشتر است

به عبارتي،  اثر مستقيم و مثبت دارد. بر رابطه بين محدودیت مالي و مربوط بودن ارقام مالي سازمان حسابرسي گرمداخله

بر رابطه بين محدودیت مالي و مربوط بودن ارقام مالي اثر مثبت معنادار دارد. درنتيجه  سازمان حسابرسيگر متغير مداخله

نتایج این فرضيه با پژوهش  شود.. درواقع، فرضيه دوم پژوهش رد ميگردديمفرض صفر رد شده و فرضيه مقابل تأیيد 

 ( مطابقت ندارد.2015دیميتراس و همكاران )

 سوم پژوهش مدل تخمین نتایج

 پژوهش : نتایج مربوط به تخمين مدل سوم8جدول 

DΑi,t=α0 + α1 GDPi i,t + α2CFi,t + α3SIZEi,t + α4SMRi,t + α5Dei,t + α6MBVi,t + α7SPi,t + α8LLi,t + 
α17LEVi,t + α18ROAi,t + €i,t 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضریب نماد متغیر نام متغیر

GDP EE توليد ناخالص داخلي

هادارایي كلبه نقدي جریان نسبت  CF EE

SIZE EE اندازه شركت

فروش حاشيه نسبت  SMR EE

سرمایه به بدهي نسبت  DE EE

دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت  MBV EE

هادارایي برميتقسخالص  سود  SP EE

هادارایي به خالص سود نسبت  LL EE

LEV EE اهرم مالي

هابازده دارایي  ROA EE

C EE ضریب ثابت

 F :79178/16آماره 

 F :000000/0سطح معناداري آماره 

 R :750431/0ضریب 

 570297/1آماره دوربين واتسون: 

 1015تعداد مشاهدات: 
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 نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش

سود در  تیریو مد یناخالص داخل دیتول نیب "فرضیه سوم پژوهش به شکل مطرح گردید که 

 ."وجود دارد یو معنادار یرابطه منف یشده توسط سازمان حسابرس یحسابرس یهاشرکت

0H :و  يرابطه منف يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركتسود در  تیریو مد يناخالص داخل ديتول نيب

 .داردنوجود  يمعنادار

1H :و  يرابطه منف يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركتسود در  تیریو مد يناخالص داخل ديتول نيب

 .وجود دارد يمعنادار

است كه كمتر  0000/0برابر با  داخلي ناخالص براي متغير توليد p-Valueدهد مقدار يم( نتایج نشان 8جدول ) بر اساس

 .دارد تأثير سود بر مدیریت داخلي ناخالص توليد توان نتيجه گرفت، ميزانيمرو بوده و ازاین 05/0از سطح معناداري 

 -75/3برابر با  مالي يهاتیمحدودشود. همچنين ضریب يم و فرض سوم پژوهش پذیرفته دشدهیيتأدرنتيجه فرض صفر 

 توليد رابطه معكوس وجود دارد. به عبارتي ميزان سود مدیریت و داخلي ناخالص توليد گویاي این مطلب است كه بين

دارد. درنتيجه  سود معناداري از نوع منفي بر ميزان مدیریت يريتأثرا در پي داشته و  سود داخلي كاهش مدیریت ناخالص

 معناداري و منفي رابطه سود مدیریت و داخلي ناخالص توليد و بين گردديمو فرضيه پژوهشي پذیرفته  دشدهیيتأفرض صفر 

 .دارد وجود

 گیری پژوهشنتیجه

 زیر است: صورتبههاي تحقيق هاي این تحقيق و نتایج حاصل از آزمون فرضيهفرضيه

شده  یحسابرس یهاشرکت یمال یهاتیمحدود نیب "که  شدهمطرح صورتبهفرضیه اول پژوهش 

 .".وجود دارد یو معنادار یرابطه منف افشاشده یاریاخت یاقلام تعهد زانیو م یتوسط سازمان حسابرس

 زیر مطرح شد: صورتبه 1Hو  0Hفرض 

0H :افشاشده يارياخت ياقلام تعهد زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركت يمال يهاتیمحدود نيب 

 .داردنوجود  يو معنادار يرابطه منف

1H :افشاشده يارياخت ياقلام تعهد زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركت يمال يهاتیمحدود نيب 

 .وجود دارد يو معنادار يرابطه منف

بر رابطه  يسازمان حسابرسكننده براي متغير تعدیلمقدار سطح معناداري هاي آماري، شواهد حاصل از آزمون بر اساس

 يسازمان حسابرستوان نتيجه گرفت، يمرو بوده و ازاین 05/0بين محدودیت مالي و مدیریت سود كمتر از سطح معناداري 

ش تأیيد بر رابطه بين محدودیت مالي و مدیریت سود اثر معناداري دارد. درنتيجه وجود رابطه معنادار در فرضيه اول پژوه

كه توسط سازمان  یيهاشركتگویاي این مطلب است كه  يسازمان حسابرسكننده شود. همچنين ضریب متغير تعدیلمي

بر رابطه بين محدودیت مالي و ميزان اقلام تعهدي اختياري اثر منفي دارد. به  رنديگيمقرار  يموردحسابرسحسابرسي 
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با محدودیت مالي مواجه هستند،  رنديگيمقرار  يموردحسابرستوسط سازمان حسابرسي  هاشركتكه  يدرزمانعبارتي 

 صورتبهرو به بالاي اقلام تعهدي اختياري دارند. درنتيجه فرض صفر ادعا  يكاردستانگيزه كمتري براي مدیریت سود و 

( 2015پژوهش دیميتراس و همكاران )نتایج این فرضيه با شود(. شود )درواقع، فرض مقابل تأیيد ميمعكوس تأیيد مي

 مطابقت دارد.

 یهاشرکت یمال یهاتیمحدود زانیم نیب "فرضیه دوم این پژوهش به این شکل مطرح شد که 

 یو معنادار یرابطه منف افشاشدهاطلاعات مربوط  زانیو م یشده توسط سازمان حسابرس یحسابرس

 زیر مطرح شد: صورتبه 1Hو  0H. فرض "وجود دارد

0H :افشاشدهاطلاعات مربوط  زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركت يمال يهاتیمحدود زانيم نيب 

 .داردنوجود  يو معنادار يرابطه منف

1H :افشاشدهاطلاعات مربوط  زانيو م يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركت يمال يهاتیمحدود زانيم نيب 

 .وجود دارد يو معنادار يرابطه منف

بر رابطه بين محدودیت مالي و  يسازمان حسابرس گرمداخله مقدار سطح معناداري براي متغيرشواهد تجربي،  بر اساس

كه توسط  یيهاشركتدر توان نتيجه گرفت، يمرو بوده و ازاین 05/0كمتر از سطح معناداري  مربوط بودن ارقام مالي

همچنين  .داراي محدودیت مالي هستند، مربوط بودن ارقام مالي بيشتر است رنديگيمقرار  يموردحسابرسسازمان حسابرسي 

بر رابطه بين سازمان حسابرسي  گرمداخله متغير سازمان حسابرسي گویاي این مطلب است كه بين گرمداخلهضریب 

گر سازمان حسابرسي بر رابطه اثر مستقيم و مثبت دارد. به عبارتي، متغير مداخله محدودیت مالي و مربوط بودن ارقام مالي

بين محدودیت مالي و مربوط بودن ارقام مالي اثر مثبت معنادار دارد. درنتيجه فرض صفر رد شده و فرضيه مقابل تأیيد 

 ( مطابقت ندارد.2015تراس و همكاران )نتایج این فرضيه با پژوهش دیمي شود.گردد. درواقع، فرضيه دوم پژوهش رد مييم

سود  تیریو مد یناخالص داخل دیتول نیب "فرضیه سوم این پژوهش به این صورت مطرح گردید که 

 ."ی معناداری وجود دارد.در بورس اوراق بهادار تهران رابطه شدهرفتهیپذهای شرکت

 زیر مطرح شد: صورتبه 1Hو  0Hفرض  

0H :ي معناداري در بورس اوراق بهادار تهران رابطه شدهرفتهیپذهاي شركتسود  تیریو مد يناخالص داخل ديتول نيب

 وجود ندارد.

1H :و  يرابطه منف يشده توسط سازمان حسابرس يحسابرس يهاشركتسود در  تیریو مد يناخالص داخل ديتول نيب

 .وجود دارد يمعنادار

كمتر از سطح  داخلي ناخالص مقدار سطح معناداري براي متغير توليد آماري،هاي شواهد حاصل از آزمون بر اساس

درنتيجه فرض  .دارد تأثير سود بر مدیریت داخلي ناخالص توليد توان نتيجه گرفت، ميزانيمرو بوده و ازاین 05/0معناداري 

مالي گویاي این مطلب است كه  هايیتمحدودشود. همچنين ضریب يمو فرض سوم پژوهش پذیرفته  دشدهیيتأصفر 
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 داخلي كاهش مدیریت ناخالص توليد رابطه معكوس وجود دارد. به عبارتي ميزان سود مدیریت و داخلي ناخالص توليد بين

و فرضيه  دشدهیيتأدارد. درنتيجه فرض صفر  سود يري معناداري از نوع منفي بر ميزان مدیریتتأثرا در پي داشته و  سود

 .دارد وجود معناداري و منفي رابطه سود مدیریت و داخلي ناخالص توليد گردد و بينيمپژوهشي پذیرفته 

 های تحقیقهای مبتنی بر نتایج حاصل از فرضیهپیشنهاد

ركود اقتصادي بر رابطه بين محدودیت مالي  گرلیتبدمثبت متغير  براثري اول مبني ي حاصل از فرضيهبا توجه به نتيجه. 1

كنندگان به ركود اقتصادي اكتفا گيرندگان و استفادهشود كه تصميمو مدیریت سود كه مورد تأیيد واقع نشد، پيشنهاد مي

این مهم نيز نكنند و به سایر موارد مرتبط اقتصادي )مثل؛ نرخ تورم، نرخ تغيير نرخ ارز و ...( توجه بيشتري نمایند. البته به 

توجه داشته باشند كه ركود اقتصادي بر رابطه بين محدودیت مالي و مدیریت سود اثر منفي دارد. لذا در تصميمات خود 

 به این مهم توجه داشته باشند.

مالي گر ركود اقتصادي بر رابطه بين محدودیت منفي متغير تعدیل براثري دوم مبني ي حاصل از فرضيهبا توجه به نتيجه. 2

گيرندگان به ركود اقتصادي اكتفا شود كه تصميمو مربوط بودن ارقام حسابداري كه مورد تأیيد واقع نشد، پيشنهاد مي

نكنند و به سایر موارد مرتبط )مثل؛ نرخ تورم، نرخ تغيير نرخ ارز و ...( توجه بيشتري نمایند. البته به این مهم نيز توجه داشته 

ر رابطه بين محدودیت مالي و مربوط بودن ارقام حسابداري اثر مثبت دارد. لذا در تصميمات باشند كه ركود اقتصادي ب

 خود به این مهم توجه داشته باشند.

 موردقبولي سوم مبني بر رابطه معنادار بين توليد ناخالص داخلي و مدیریت سود كه حاصل از فرضيه با توجه به نتيجه. 3

گيرندگان روي توليد ناخالص داخلي در رابطه با مدیریت سود تأكيد نمایند و تصميم شود كهواقع گردید، پيشنهاد مي

 مدنظر قرار دهند.
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Abstract 

One of the most important accounting items in financial statements is net income. Profit is 

usually used as a basis for calculating taxes, as a factor in formulating profit-sharing policies, 

and as a guide for investment and decision-making. It should be noted that some intrinsic 

characteristics of companies reduce the usefulness of accruals by increasing the probability 

of estimation error and thus affect the quality of accruals and cause managers to show the 

best performance of the company through accruals. Take profit management. Therefore, 

based on this argument, the purpose of this study is to investigate the relationship between 

financial constraints, GDP and earnings management. The obtained results show that there 

is a negative and significant relationship between the financial constraints of the audited 

companies by the auditing organization and the amount of disclosed discretionary accruals. 

Therefore, the first hypothesis was confirmed. The results also confirm the second 

hypothesis that there is a negative and significant relationship between the amount of 

financial constraints of audited companies by the auditing organization and the amount of 

related information disclosed. On the other hand, the third hypothesis shows that there is a 

negative and significant relationship between GDP and profit management in companies 

audited by the auditing organization. 
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