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 63رکب بر اساس استانداردحسابداری م مالی طبقه بندی ابزار های

 

 1حسین فرقانی 

19/45/1041: چاپ تاریخ 15/40/1041: دریافت تاریخ  

 چکیده

، یعنی ابزارهایی که دارای ویژگی های بدهی و حقوق مالکانه هستند، برای چندین دهه تنظیم ابزارهای مالی مرکب

تمایز بدهی ها و حقوق مالکانه و کاربرد  کنندگان استاندارد حسابداری را به چالش کشیده است. اصول توسعه یافته برای

الزامات طبقه بندی  اثرات بطور گسترده مورد استفاده قرار گرفته است. 55این اصول دراستاندارد حسابداری شماره 

حسابداری را بر روش انتخاب های مالی شرکت و بر تصمیم گیری کاربران بررسی شده تا این سوال را بررسی کنیم که 

. برخی مطالعات نشان می دهد که الزامات استاندارد های حسابداری بر اهمیت دارد ین ابزارهای مالی مرکبآیا تمایز ب

دیگر تاثیر طبقه بندی را بر تصمیم  مطالعات انتخاب شرکت ها در مورد ساختار و ابزارهای تامین مالی تاثیر بگذارد.

مورد بحث قرار گرفت که تنظیم کنندگان استاندارد می  گیری سرمایه گذاران در نظر می گیرد. سپس چهار رویکرد

مرتبط شد تا مشخص کنم که  توانند در کار بیشتر روی این موضوع استفاده کنند و پس از آن این بحث را به کار فعلی

ل نتیجه حاصل شد که کار فعلی پتانسی این .رویکرد های فعلی تا چه حد به مشکلاتی که مستند شده رسیدگی می کنند

از طریق ارائه و افشا را دارد اما مسائل مربوط به قضاوت و برآوردها در ارزشگذاری باقی  55بهبود کاربرد استاندارد 

 خواهد ماند.

 واژگان کلیدی

 ، رویکرد ابزار مالی مرکب55، استاندارد حسابداری ابزار مالی مالی مرکب
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 مقدمه

، اندازه گیری و ارائه اقلام در صورتهای مالی تاثیر می گذارد. تمایز بین عناصر بدهی و حقوق مالکانه بر طبقه بندی

، با این حال با دهد. )چارچوب( تعاریفی از این عناصر ارائه می 55چارچوب مفهومی استاندارد حسابداری شماره 

تنها راهنمایی های محدودی را برای طبقه بندی یک معامله یا  ، چارچوب، به عنوان باقیماندهتعریف حقوق مالکانه

بر این تحولات در ماهیت و پیچیدگی ابزار های  علاوه رویداد به عنوان معرف بدهی یا حقوق مالکانه ارائه می دهد.

ی را به چالش کشیده است. مشکل اساسی این است که ابزار های مالی مرکب دارای ویژگی ، طبقه بندی سنتمالی مرکب

: ارائه یک ابزار مالی مرکب را ملزم ابزار های مالی 55حسابداری شماره  ندارداستا های بدهی و حقوق مالکانه هستند.

ی شود و پس از آن در اجزای مربوطه از ، دارایی و حقوق مالکانه طبقه بندمی کند که در تاریخ صدور به اجزای بدهی

بندی اولیه یک ابزار مالی به عنوان بدهی و حقوق مالکانه تعیین می کند که چگونه  طبقه پیش تعیین شده گزارش شود.

اندازه گیری می شود و آیا سود، سود سهام با تغییرات در ارزش مربوط به آن ابزار به عنوان درآمد یا هزینه شناسایی می 

 شود.

هیئت استاندارد  2445به طور گسترده مورد انتقاد قرار گرفته است. درسال  55اصول و کاربرد استاندارد شماره 

در مورد ابزار های مالی با ویژگی های حقوق مالکانه بیان کرد که دو دسته کلی از انتقادات به این رویکرد حسابداری 

، آیا استفاده از آن اصول و دوم 55کار گیری اصول در استاندارد وجود دارد اول مشکلات در به  55استاندارد شماره 

بازخور قابل  55کاربرد استاندارد  در منجر به تمایز مناسب بین ابزارهای حقوق مالکانه و ابزارهای غیر مالکانه می شود.

جه تنظیم کنندگان نتی در توجهی در مورد چندین زمینه خاص دشوار ی در بکارگیری استاندارد دریافت گردیده است.

واضح است اما به  55استدلال کرده اند که اصول استاندارد  برخی استاندارد با چالش های متعددی روبرو هستند.

( این سوال را مطرح کردند که آیا یک 2448همکاران ) و 1اطلاعات مفیدی منجر نمی شود. در این راستا بوتوسان

، زمانی که کاربران در نیازهای می تواند اهداف همه کاربران را برآورده کندرویکرد برای تمایز بدهی از حقوق مالکانه 

 ، ریسک پرداخت بدهی در مقایسه با ارزشگذاری سهام(.به عنوان مثال) اطلاعاتی آنها متفاوت هستند.

صول اساسی برای استاندارد دارای ا آیا :ناشی از تعدادی مسائل است که شامل 55برنامه های اصلاح و بهبود استاندارد 

راهنمایی های دیگر( چگونه اعمال می شوند؟ آیا استفاده از اصول منجر )تمایز بین بدهی و حقوق مالکانه است؟ اصول 

چگونه می توان اصول و کاربرد را بهبود  نهاگر  و به تمایز مناسب بین ابزارهای حقوق مالکانه و غیر مالکانه می شود؟

 بخشید.

، راهنمایی برای تشخیص بدهی و حقوق مطالب زیر را پوشش می دهد اول ،، این مطالعهدر بحث لاع رسانیبرای اط

متعاقبا، ما  مالکانه را شناسایی می کنیم و در عمل مشکلات ناشی از استانداردهای فعلی را مورد بحث قرار می دهیم.

در دسترس است، بررسی می  55اصلاح استاندارد  رویکرد های احتمالی آتی را برای تنظیم کنندگان استاندارد در هنگام
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همچنین در مورد ابتکارات فعلی و میزان پرداختی به  ما دهیم.می و ارزیابی روش های جایگزین را ارتقا  بحث کنیم.

در نظر گرفتن سوال آیا طبقه بندی اهمیت دارد نتیجه  با موضوعات مطرح شده در ادبیات مطالعه خود بحث می کنیم.

نشان می دهد که انتخاب ساختار تامین مالی و طبقه بندی ابزار ها به عنوان بدهی  ادبیات که پاسخ مثبت است. می گیریم

همچمین نشان می دهد که طبقه بندی می تواند بر  مطالعات یا حقوق مالکانه شرکت ها و سایر سهامداران مهم است.

می کند. با این حال این موضوع پشتیبانی  بهحقیق علاقه ت این .بازار سرمایه تاثیر بگذارد تصمیم گیری و نتایج کاربران در

در مورد تعاریف بدهی ها و حقوق مالکانه  دانشگاهی وجود دارد که می تواند مستقیما به تصمیم گیری کمبود تحقیقات

 و طبقه بندی ابزار های مرکب کمک کند.

قوق مالکانه یا بیشتر شبیه بدهی تحت تعاریف خاص تحقیقات نشان می دهد که ابزارها دارای ویژگی های شبیه ح

ها پشتیبانی  ، این خطوط تحفیفاتی از رویکرد خاصی برای تعیین روش موثر برای تعریف حقوق مالکانه و بدهیهستند

رویکرد را برای مسائلی که در حال حاضر توسط تنظیم کنندگان استاندارد در نظر گرفته شده اند  هم چنین ما نمی کند.

محدودیت های گسترش رویکرد مولفه های  همچنین که شامل بهبود تعریف و افزایش ارائه افشا است. بررسی می کنیم

برای طبقه بندی و اینکه آیا استفاده از طبقه بندی میزانس در صورتهای مالی باعث بهبود حسابداری در این زمینه می 

 .شود تیجه گیری مینو در پایان از مطالب ارائه شده  شود، بحث می کنیم

 راهنمایی و تعاریف استاندارد حسابداری

دو ویژگی از ابزارهای مالی وجود دارد که معمولا به عنوان مبنایی برای تمایز مفهومی بین بدهی و حقوق مالکانه در نظر 

می کند که آیا گرفته می شوند. رویکرد اول که به عنوان رویکرد نقدینگی یا پرداخت بدهی شناخته می شود. بررسی 

که به عنوان رویکرد  واحد تجاری تعهدی به انتقال وجه نقد یا سایر دارایی های واحد تجاری دارد یاخیر؟ رویکرد دوم

مستقل از عملکرد  ،ابزار مالی مرکب به دارنده قابل پرداخت مالکیت شناخته می شود، در نظر می گیرد که آیا بازده

، همکاران و 2بوتوسان) اندکنندگان استاندارد از هر دو این رویکرد ها استفاده کرده  واحد تجاری است یا خیر؟ تنظیم

2448.) 

 ،هیئت استانداردحسابداری تائید کرده است که صورتهای مالی از منظر واحد تجاری بهتر شده است و صورتهای مالی

و نه آنهایی که بر تامین کنندگان سرمایه د که بر واحد تجاری تاثیر می گذارد نهای اقتصادی را گزارش می کن پدیده

 .(دیدگاه مالکیت) گذاردتاثیر می 

، بدهی های مالی و ابزارهای حقوق الزامات طبقه بندی و ارائه ابزارهای مالی را به دارایی ها 55استاندارد حسابداری 

ان این ابزارها را ارائه می دهد. ، سود سهام و سود و زیمالکانه تفکیک می کند و راهنمایی در مورد طبقه بندی سود

یک بدهی مالی را با اشاره به تعهد قراردادی برای تحویل وجه نفد یا دارایی مالی دیگر به واحد  55استاندارد حسابداری 

تجاری دیگر یا مبادله دارایی ها با بدهی های مالی یک واحد تجاری دیگر تحت شرایط بالقوه نامطلوب تعریف می 

                                                           
2
 Botosan 



 1895-1548ص  ،1041 تابستان، 58شماره رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  0

 

یف هم چنین دارای الزامات خاصی در رابطه با قراردادی است که در آن با اسناد سهام خود واحد تجاری کند. این تعر

 تسویه می شود.

با رویکرد پرداخت بدهی آغاز می شود و سپس با ترکیب برخی از عناصر رویکرد مالکیت به طبقه بندی  55 استاندارد

اطلاق می شود که پس از کسر تمام بدهی های یک واحد تجاری بدهی می افزاید. تعریف حقوق مالکانه به قراردادی 

 .(55استاندارد حسابداری ) دهدباقیمانده دارایی های یک واحد تجاری را نشان می 

، به عنوان مطابقت نداشته باشد 55با توجه به این تعاریف اگر یک ابزار مالی با تعریف دارایی یا بدهی مالی در استاندارد 

 مالکانه طبقه بندی می شود. یک ابزار حقوق

 راهنمایی از چارچوب

 ، درآمدها و هزینه ها.، حقوق مالکانه، بدهی هااین چارچوب پنج عنصر صورت های مالی را فهرست می کند: دارایی ها

 ویژگی ،طبقه بندی این معاملات در حسابداری به یکی از این عناصر طبقه بندی می شوند و فرض بر این است که تمام

اریفی از عناصر را ارائه می دهد. دارایی منبعی است که تع چارچوب را در بر می گیرد.عاملات اقتصادی ممحتوای  های

در نتیجه رویداد های گذشته توسط واحد تجاری کنترل می شود و انتظار می رود که منافع اقتصادی آتی از آن به واحد 

عی واحد تجاری ناشی از رویداد های گذشته است که انتظار می رود تجاری سرازیر شود، در حالی که بدهی تعهد قط

 .(55)استاندارد حسابداری  تسویه آن از طریق خروجی منابع از واحد تجاری حاصل شود که دارای منافع اقتصادی است

گذارد. با این حال، بنابراین طبقه بندی اقلام به عنوان بدهی بر آنچه واجد شرایط حقوق مالکانه می شود نیز تاثیر می 

یک  ، بعید است که این دستورالعمل برای طبقه بندی در همه موارد کافی باشد. وقتیبدلیل ماهیت مشکل طبقه بندی

و باید در مورد ویژگی های که طبقه بندی  ابزار دارایی ویژگی های حقوق مالکانه و بدهی است طبقه بندی ساده است

 .(55استاندارد حسابداری ) کرد قضاوت ،بر اساس آنها انجام می شود

 تاثیر طبقه بندی بر تصمیم گیری کاربران

طبقه بندی از این جهت مهم است که می تواند بر تصمیم گیری استفاده کنندگان از اطلاعات صورتهای مالی تاثیر 

بررسی کرد آیا طبقه بندی صورت وضعیت مالی ابزارهای مالی که شامل ویژگی های بدهی و ( 1995) 5بگذارد. هاپکینز

 0سهم تحلیلگران مالی طرف خرید تاثیر می گذارد یا خیر؟ هاپکینزحقوق مالکانه می شود بر قضاوت های قیمت 

ند قیمت های سهام را بالاتر از دریافت که تحلیلگرانی که با ابزار طبقه بندی شده به عنوان بدهی ارائه می کن( 1995)

با ابزار طبقه بندی شده به عنوان حقوق مالکانه پیش بینی می کنند قیمت های پیش بینی شده توسط تحلیلگران ارائه شده 

علاوه بر این، نویسنده نشان و این تفاوت با درک تحلیلگران از اثرات ارزشگذاری بدهی و حقوق مالکانه مرتبط است. 

مبتنی قضاوت تحلیلگران زمانی که ابزار به عنوان بدهی یا حقوق مالکانه طبقه بندی می شود، بیشتر از یک فرایندداد که 
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بر طبقه بندی استفاده می کند و زمانی که ابزار به عنوان میزانس طبقه بندی می شود، بیشتر از فرایند تصمیم گیری مبتنی 

 د.ناستفاده می کن بر ویژگی

( را با استفاده از تحلیل گران برزیلی برای ارزیابی اثر طبقه 1995) 5( روش های هاپکینز2415اران )همک و 8داکوستا

ویسندگان دریافتند که صرف و ن بندی صورت وضعیت مالی یک ابزار مالی مرکب بر قضاوت تحلیلگران تکرار کرد

 ان بدهی در نظر نمی گیرند.، تحلیلگران عموما ابزار را به عنونظر از طبقه بندی صورت وضعیت مالی

، صورت سود و زیان و صورت جریان های نقدی را تحلیلگران پیش بینی صورت وضعیت مالی در مورد اینکه چگونه

 ، به طور کلی تحقیقی وجود ندارد.برای اوراق بهادار مرکب تعدیل می کنند

مالی با تجربه ویژگی های افشا شده ابزار های گونه متخصصان آزمون اینکه چ موضوع به( 2415همکاران ) و 7کلر پرول 

نویسندگان به این نتیجه رسیدند که طبقه بندی حسابداری تاثیر . ند، پرداختندمالی مرکب را در قضاوت های استفاده کرد

گر به عبارت دی ؛قابل توجهی بر این کاربران ندارد. قضاوت آنها تا حد زیادی به ویژگی های اساسی ابزار بستگی دارد

این مطالعه نشان داد که افشا ویژگی های ابزار یک موضوع کلیدی است و اهمیت بیشتری نسبت به نحوه طبقه بندی 

 اقلام دارد.

، تسویه نقدی در مقابل ، حق رای( همچنین استفاده از اطلاعات مربوط به اولویت در انحلال2415و همکاران ) 5کلرپرول

دریافتند که کاربران با تجربه در  آنها .ندپرداخت به دارندگان را بررسی کرد سهام و وابستگی به سود آوری برای

باورهایشان در مورد اینکه کدام ویژگی های فردی در تمایز بین بدهی ها و حقوق مالکانه بیشترین اهمیت را دارد 

، اما به خاص را برجسته کندنوع تحقیق می تواند ارتباط افشاهای  این د.نمتفاوت است و به اهمیت افشا اشاره می کن

 عملی بودن الزام افشای اطلاعات کافی برای همه ابزارها و همه نهادها نمی پردازد.

( پیشنهاد کرد که اگر 2415) 9پیزنلعلاوه بر این، این مطالعات نشان می دهد که افشای اطلاعات بسیار مهم است. 

در این صورت ادعایی به عنوان بدهی یا حقوق مالکانه طبقه بندی  ،استفاده کنندگان صورتهای مالی به خوبی مطلع باشند

کاربران بتوانند اقلام موجود در صورت وضعیت  صورتی که در .داشته باشدبه همراه  های کمتری راپیامد که شودمی 

و  موضوع مهم تر است، ، نه طبقه بندیاین صورت افشای در دسته مورد نظر تغییر دهند. به ،مالی را با هزینه نسبتا کم

طبقه بندی اتخاذ شده توسط  شای کافی برای کاربران وجود دارد تانکته کلیدی این است که آیا در حال حاضر اف

 .(2415پیزنل ) کنندشرکت ها را برای دستیابی به طبقه بندی متفاوت تنظیم 

خشد و هم چنین می تواند اطلاعاتی را برای افشا می تواند شفافیت و قابل فهم بودن مبالغ صورت وضعیت مالی را بهبود ب

کمک به استفاده کنندگان در زمانی که معاملات با سایر رویداد های مرتبط بالقوه در صورتهای مالی شناسایی نشده 
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، افشا می تواند به کاربران اجازه دهد تا صورتهای مالی را برای تعیین اثرات یک طبقه در موارد دیگر ، ارائه دهد.است

 .(2415همکاران  و 14فارگر) کردبندی حسابداری جایگزین تعدیل 

بعید است که پیچیدگی ویژگی های ابزارهای مالی و ماهیت الزامات افشا گسترده ای دارد. با این حال،  57 استاندارد

 بدهد. را ، اجازه طبقه بندی مجدد به سرمایه گذاران و تحلیلگرانافشاهای ارائه شده

 طبقه بندیپاسخ به مشکل 

، چهار روش بیان می شود که تنظیم کنندگان استاندارد می توانند به مسائل مورد بحث بالا پاسخ دهند. آنها در این بخش

 رویکردها ارائه و افشا و استفاده از طبقه بندی بیزانس است. افزایش ،شامل بهبود تعریف بدهی، رویکرد تفکیک مولفه

و همکاران  11فارگر) گیردرویکردها با استاندارد مورد بحث قرار می  ارتباط این همچنین متقابل نیستند. نسبت به هم

2415). 

 اصلاح تعریف بدهی

بر اساس اصول  55، تمایز بین بدهی و حقوق مالکانه طبق استاندارد مورد بحث قرار گرفتقبل  همانطور که در بخش

اعمال استاندارد اصلاح می شود. مان برای کمک به تهیه کنندگان در هنگام زدر طول  اصول این اما ؛اساسی است

کار در اطراف استاندارد ها برای  توانایی بیشتری از طریق اصلاحات و تفسیرها اضافه می شود، اصولهمانطور که 

 .(2445 12شیپر) یابدرسیدن به انتخاب های طبقه بندی مطلوب و نتایج گزارشگری مالی افزایش می 

( استدلال کرد که به نظر می رسد تنظیم کنندگان استاندارد تمایلی به تجدید نظر در استفاده از یک 2415) 15اشمیت

طبقه بندی دوگانه بر اساس وجود یک تعهد قراردادی ندارند. تنظیم کنندگان استاندارد خط تقسیم بین بدهی ها و 

، اما آنها در مورد رویکرد هایی که طبقه اضافه کردن یا حذف استثناها ، بامثالحقوق مالکانه را تنظیم کرده اند، به عنوان 

 (2415 10اشمیت) اندحقوق مالکانه را در سطح مفهومی به چالش می کشد، به توافق نرسیده –بندی بدهی 

و راهنمایی های اضافی برای  اصولنشان می دهد که  55تاکنون، تجربه تنظیم کنندگان استاندارد از استاندارد حسابداری 

 شفاف تر کردن تمایز بدهی و حقوق مالکانه بعید است که در طبقه بندی ابزارهای مرکب به ثبات و مقایسه دست یابد.

است که تنظیم کنندگان استاندارد بتوانند به تعاریفی برای دارایی ها، بدهی ها و حقوق مالکانه دست یابند که به  بعید

، ماهیت و تنوع سازه های ترکیبی ارائه شده علاوه بر این م باشد تا از ساختار معاملات جلوگیری کند.اندازه کافی محک

مربوط به طبقه بندی  اصولبه تکامل خود ادامه خواهد داد، بطوری که سازه های جدید در پاسخ به هر گونه تغییر در 
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، بدهی ها و حقوق مالکانه برای رفع ف دارایی هات که اصلاح تعارینیسروشن  .سازه های مرکب تولید خواهد شد

 .(1975 18کلنسی) باشدمشکلات مربوط به طبقه بندی ابزارهای مرکب کافی 

 بهبود رویکرد تفکیک مولفه

در شکل فعلی خود مستلزم جداسازی ابزار های مرکب به عناصر تشکیل دهنده مختلف آنها )بدهی ها،  55استاندارد 

است. رویکرد مولفه ممکن است برخی از مشکلات شناسایی شده در مطالعه را حل کند،  (مالکانهدارایی ها و حقوق 

زیرا ابزاری با ویژگی های مختلط را می توان به اجزای جداگانه تقسیم کرد که با سهولت بیشتری می توانند به عنوان 

بر یک تعریف قوی از مولفه های احتمالی  هاین حال رویکرد مولف با ، دارایی و حقوق مالکانه شناسایی شوند.بدهی

 15کاسون) شددر دسترس نباشد یا به راحتی دور زده شود، راه حلی ارائه نخواهد چنین تعریفی  استوار است و اگر

1995). 

که  اصولیمشگل دیگر در واقع شناسایی و اندازه گیری اجزای مختلف است. در بسیاری موارد، ممکن است تجویز 

ولفه ها باید کنندگان در نهایت به اجزای یکسانی ختم شوند. م تهیهفرایند تقسیم را دیکته می کنند، دشوار باشد تا همه 

و مفروضات اندازه گیری شوند و احتمالا منجر به برآوردهایی شوند که ممکن  اصولبرای اهداف ارزشگذاری، شامل 

 .(2415همکاران  و 17فارگر) باشنداست غیر قابل مقایسه و غیر قابل اعتماد 

که اجزای  ، اجزا در زمان صدور تعیین می شوند وپس از آن مجددا بررسی نمی شوند. از آنجاطبق استاندارد حاضر

، تنها برخی از این اجزا ممکن است پس از شناسایی مجدد ارزیابی سابداری متفاوتی خواهند بودح اصولمختلف تابع 

، ابزارهای مشتقه مجددا به ارزش منصفانه اندازه گیری می شوند، اما بیشتر بدهی ها به بهای تمام شده برای مثالشوند. 

اما هر گونه ضعف در تقسیم  ؛دازه گیری نمی شوند، محاسبه می شوند. اجزای بها به هیچ وجه دوباره انمستهلک شده

 بندی تا پایان عمر ابزار ادامه می یابد و ممکن است در طول زمان بزرگتر شود.

که قبلا با تعاریف بدهی و  مشکلاتی بطور خلاصه نتیجه می گیریم که راه حل صرفا در بهبود رویکرد مولفه نیست.

ن رویکرد گنجانده شده است. این رویکرد نشان می دهد که مولفه ها با حقوق مالکانه مورد بحث قرار گرفت در ای

و دستورالعمل های اصول توجه به شناسایی ارزشگذاری دارای مشکلاتی هستند و این مشکلات احتمالا با بهبود

 استاندارد های موجود بر طرف نمی شود.

 بهبود حسابداری از طریق افزایش افشا

، انتظار داریم که تغییرات در الزامات افشا می تواند به استفاده کنندگان از بنابراین ؛اشاره می کندتحقیقات به نقش افشا 

، تنها با تمرکز بر یک قبلی اشاره می کند که طبقه بندی دوگانه بدهی و حقوق مالکانه تفسیر اطلاعات مالی کمک کند.

، پیچیدگی ذاتی ابزار این حال با عاتی را ارائه می دهد.اطلا (ویژگی مرتبط با ماهیت ادعا )مثلا ریسک پرداخت بدهی
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 ،2449و همکاران  15)هاپگینز .های مالی را نمی توان با یک مشخصه مرتبط منحصرا به فرد مانند مالک دنبال کرد

این نتیجه رسیدند که رویکرد (( به 2415) 22، اشمیت(2447و همکاران ) 21(، تراندو1990-1995) 24و وارفیلد 19کپیل

اقتصادی ابزارهای مرکب را منعکس کند زیرا تمرکز بر یک ویژگی محتوای بقه بندی دوگانه نمی تواند ماهیت ط

 .ارزشگذاری خاص بعید است که نیازهای اطلاعاتی کاربران را درهمه موارد برآورده کند

مستلزم افشا  57استاندارد  برد.، فرایند ارزشگذاری سهام عادی کمترین سود را از الزامات افشا موجود می در حال حاضر

افشا باید بر اساس اطلاعات ارائه شده داخلی به  معرض خطر ناشی از ابزار مالی است وبا قرار گرفتن واحد تجاری در 

افشا ها عموما در سطح مجموعی ارائه می شوند که منعکس کننده ریسک های همه  این .پرسنل کلیدی مدیریت باشد

برای ابزار های طبقه بندی شده به عنوان حقوق مالکانه نیازی به افشا نیست.  57استاندارد  ر اساسب ابزار های مالی است.

بین ارزش که به دارندگان ابزار مرکب تعلق  کاربر برای ارزیابی دقیق هر گونه تغییر در ارزش یک ،، برای مثالدر نتیجه

 این ، به چالش کشیده می شود.ت الزامات افشای موجودمی گیرد و ارزش باقیمانده برای سهامداران عادی موجود تح

. علاوه بر این، (2447، 25)مارتورات و ویدمناطلاعات در این زمینه تاکید دارد حذف بر نیاز به بهبود در افشای 

 تحقیقات در مورد ارزشگذاری ابزارهای مرکب نشان می دهد که افشای تعداد زیادی از پارامترها برای نشان دادن مدل

، استفاده مثال برای های ارزشگذاری که در حال حاضر در تجزیه و تحلیل مالی استفاده می شوند، مورد نیاز است.

کنندگان صورتهای مالی به اطلاعاتی در مورد ماهیت ادعاها از جمله حق رای مرتبط با ادعا، تاریخ سررسید یا ماهیت 

 دارند، ابزار های تسویه و از جمله چیزهای دیگر نیاز تسویه، شرایط دائمی ادعا، پرداخت های مرتبط به عملکرد

مام اطلاعات موجودیت هایی که دارای ابزارهای ترکیبی متعدد هستند، ممکن است برای ارائه ت بویژه (.2415 20اشمیت)

 لازم مشکل پیدا کنند.

 یزانسرویکرد م

که  تحقیقاتی یزانس ارائه کرده اند.متحت عنوان ه ابزارهای ترکیبی را در یک دست ،برخی از روش های حسابداری قبلی

( از طبقه بندی میزانس پشتیبانی می کند، زیرا میزانس با برجسته کردن 1995، 28هاپکیتز) شددر بخش قبلی توضیح داده 

به اطلاعات اضافی در مورد  نیاز حضور ابزارهای ترکیبی اطلاعاتی در دسترس تصمیم گیرندگان را افزایش می دهد.

هیچ معیار تصمیم گیری  ند کهاظهار داشت آنها( برجسته شده است. 1999و همکاران ) 25اوراق بهادار مرکب توسط والن

 الکانه بطور کامل در بر بگیرد.واحدی نمی تواند تمام اهداف را برای تمایز بدهی ها و حقوق م
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کاهش  ،کند تاثیر ابزارها بر ریسک پرداخت بدهیمقوله میزانس می تواند با افشاگری پشتیبانی شود تا به کاربران کمک 

( این است که 2441و همکاران ) 27دیگری رایان پیشنهاد بالقوه یا محدودیت های بازده سهامداران را درک کنند.

 میزانس به آن دسته ادعاهای تقسیم می شود که عبارتند از:

ارزشیابی )مانند تعهدات برای انتقال وجه نقد برابر با و حقوق مالکانه از دیدگاه  بدهی ها از منظر پرداخت بدهی-1

 و( ارزش منصفانه تعداد ثابتی از سهام

ر سهام برابر با مبالغ ثابتی ی )مانند تعهد انتقال تعداد متغیحقوق مالکانه از نظر پرداخت و بدهی ها از منظر ارزشیاب-2

 واحد پول(

با ویژگی های حقوق مالکانه و بدهی به سادگی و بدون نیاز به  س این است که ابزارهاییکی از مزایای کلیدی میزان

ابزار اندازه گیری در میزانس )ارزش منصفانه با بهای تمام شده  رویکرد تقسیم اجزا در دسته میزانس قرار می گیرد.

ب را کاهش بنابراین استفاده از میزانس می تواند پیچیدگی حسابداری ابزارهای مرک ؛مستهلک شده( باید تعیین شود

 .(2415و همکاران  25فارگر) دهد

ویژه در مورد ریسک پرداخت بدهی و ارزش جاری حقوق مالکانه می تواند جایگزین اطلاعاتی باشد  به ،افشای اضافی

درآمدها و هزینه های مربوط به اقلام موجود در میزانس باید  رفتار که در حال حاضر توسط حسابداری تقسیم می شود.

و زیان در حال حاضر بطور موثر یک  صورت سودتعیین شود.  57و  55با تکیه بر رویکردهای موجود در استانداردهای 

ر حال ت سود و زیان جامع دسایر درآمدهای جامع است. بخشی از صوردر قسمت  طبقه بندی سطحی وجود دارد که

نجاندن آنها در اما گ ؛زیان دوره را در نظر بگیردامل مواردی است که بطور کلی می تواند بخشی از سود و حاضر ش

آنجایی که بازدهی یا ارائه مجدد ابزارهای میزانس  از صورت سود و زیان می تواند ارتباط آن رقم را تضعیف کند.

ازد، می توان از صورت سود و زیان جامع برای انتشار این مقادیر ممکن است ارتباط صورت سود و زیان را به خطر اند

 .(2415و همکاران  29فارگر) کرداستفاده 

( رویکردی را برای صورت سود و زیان پیشنهاد کرد که اطلاعات اضافی را ارائه می کرد. سود قبل از 2415) 54اشمیت

آن بازدهی ابزارهای ترکیبی مختلف در یک ترتیب خاص بهره و مالیات را می توان به عنوان یک جمع فرعی و به دنبال 

ابتدا  یعنی ؛، بر اساس ویژکی قراردادی بازده ابزار خواهد بودوضعیت مالی، مانند صورت ترتیب مورد تاکید قرارداد.

ی با ابزارهای با بازدهی مرتبط با معیاری مستقل از کسب و کار )بهره( و سپس ابزارهای با بازدهی که درجات متفاوت

عملکرد کسب و کار مرتبط هستند و در نهایت ابزارهای با بازدهی که صرفا به عملکرد تجاری مرتبط است و تشخیص 

 .واحد تجای )سود سهام( قابل پرداخت است
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، استفاده از رویکرد میزانس بدون مشکلات نیست. این مقوله همچنان به تعاریف قوی از بدهی ها و حقوق با این حال

ابزار  تفاوت های معناداری بینتا اطمینان حاصل شود که خط جدا کننده بین بدهی و حقوق مالکانه  ه نیاز داردمالکان

، زیرا باشد( )مانند محیط فعلی این تعاریف هم چنان می تواند مورد بحث و قضاوت کاربرد های هر دسته ایجاد می کند.

میزانس می تواند گسترده باشد و بنابراین شامل  بندی علاوه طبقه شرکتها به دنبال کسب طبقه بندی های خاص هستند. به

و همکاران  51فارگر) باشداز ابزارها با ترکیبی از ویژگی ها بین حداکثر بدهی ها و حقوق مالکانه دسته بزرگ ناهمگن 

2415). 

، طبقه بندی در میزانس به کاربران هشدار می دهد که نیاز به ارزیابی دقیقتر افشای اطلاعات مربوط به رتبه این حالبا 

میزانس مستلزم آن است که اقلامی  مقوله ، توزیع درآمد در مقابل پرداخت ثابت و غیره باشد.بندی جنبه های حق رای

 یا توزیع بین مالکان است به شیوه مناسب ارائه شود. در صورت سود و زیان که نشان دهنده هزینه بهره

علاوه بر این، استفاده از یک طبقه میزانس مشکلات مربوط به ارزشگذاری و اندازه گیری مجدد ابزارهای مالی را 

بعید  ل. با این حااقلام در میزانس که قبلا در حقوق مالکانه بودند باید دوباره اندازه گیری شوند کاهش می دهد. برخی

 شود. می است که بازار فعالی برای چنین ابزارهای وجود داشته باشد که منجر به مشکلاتی در اندازه گیری

 نتیجه گیری

، چالش هایی را ، یعنی ابزارهای که دارای ویژگی های بدهی و حقوق مالکانه هستندحسابداری ابزارهای مالی مرکب

 استاندارد ایجاد می کند.برای تنظیم کنندگان و متخصصان 

بیان کردیم و مشکلات ناشی از تعاریف و اصول طبقه  55 استانداردما تعاریف بدهی ها و حقوق مالکانه را در چارچوب 

ات نشان می دهد که الزامات مطالع برخی .بندی ابزارهای مالی حقوق مالکانه و غیر مالکانه را مورد بحث قرار دادیم

دیگر تاثیر  مطالعات ی بر انتخاب شرکت ها در مورد ساختار و ابزارهای تامین مالی تاثیر بگذارد.استاندارد های حسابدار

، مطالعاتی پیدا نشد که بررسی کند چگونه با این حال طبقه بندی را بر تصمیم گیری سرمایه گذاران در نظر می گیرد.

که برای تنظیم کنندگان استاندارد برای  طبقه بندی را در استاندارد های حسابداری اعمال می کنند اصولشرکت ها 

مورد بحث قرار گرفت که تنظیم کنندگان استاندارد می توانند در کار  رویکرد چهار مشورت در این موضوع مفید باشد.

این بحث را به  سپس یکرد فعلی را بر جسته شد.بیشتر روی این موضوع استفاده کنند و محدودیت های مختلف در رو

این  مرتبط شد تا مشخص کنم که رویکرد های فعلی تا چه حد به مشکلاتی که مستند شده رسیدگی می کنند. فعلیکار 

و از طریق ارائه و افشا دارد اما مسائل مربوط به قضاوت  55نتیجه حاصل شد که کار فعلی پتانسیل بهبود کاربرد استاندارد 

 برآوردها در ارزشگذاری باقی خواهد ماند.
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Abstract 

Composite financial instruments, i.e. instruments that have both debt and equity 

characteristics, have challenged accounting standard setters for decades. The developed 

principles for distinguishing debts and ownership rights and the application of these 

principles in Accounting Standard No. 36 have been widely used. The effects of accounting 

classification requirements on the method of financial choices of the company and on the 

decision-making of users have been investigated in order to examine the question of whether 

the distinction between compound financial instruments is important. Some studies show that 

the requirements of accounting standards affect the choice of companies regarding the 

structure and financing tools. Other studies consider the impact of classification on investors' 

decision making. Four approaches are then discussed that standard setters can use in further 

work on this topic and then this discussion is related to current work to determine how well 

current approaches address the problems that have been documented. It was concluded that 

the current work has the potential to improve the application of Standard 36 through 

presentation and disclosure, but issues of judgment and estimates in valuation will remain. 
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