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 چکیده
ای در ادبیات تحقیق سرمایه به عنوان یک شاخص رشد  سیستم )نظام( مالی به طرز وسیع و گستردهی موضوع رشد و توسعه

اقتصادی و یک نیروی محرکه ی خلاقیت و نوآوری تکنولوژیکی مورد مطالعه قرار گرفته است که از آمادگی و بسیج شدن 

آیند که کشورهای توسعه یافته را در زمانی بدست میکند. با این وجود، نتایج متنوع و گوناگون سرمایه جهت رشد حمایت می

کنیم. کشورهای در حال توسعه با این ویژگی ها و مشخصات شناخته می شوند: مقایسه با کشورهای درحال توسعه بررسی می

و پژوهش و تر رقابتی بودن از دیدگاه تامین بودجه تحقیق و سطوح پایین ی خلاقیت و نوآوریسرمایه گذاری کمتر در زمینه

های ی رشد و توسعه، موسسات آکادمیک تحقیقی و پژوهشی کمتر، اما درعین حال محرکگذاری و تامین بودجه در زمینهسرمایه

های رشد و ی بین شاخصکمتر برای خلاقیت و نوآوری خصوصی توسط کسب و کارها. هدف این تحقیق آن است که تا رابطه

کشور در حال توسعه  14ها برای را مورد بررسی قرار دهد که این کار را با تجزیه و تحلیل دادهی مالی و خلاقیت و نوآوری توسعه

دهد. سیستم )نظام( مالی در دو ستون اصلی مورد تجزیه و تحلیل انجام می 2422-2412های در محدوده چارچوب زمانی بین سال

کاربردها و مصارف دارای جواز ویژه خلاقیت و نوآوری، متغیر  قرار می گیرد: موسسات اعتباری و بازارهای سهام ویژه. تعداد

دهد که ی این مطالعه است، یعنی به عنوان یک شاخص عملکرد مبتکرانه و نوآورانه یک کشور. نتایج این مطالعه نشان میوابسته

ف مجوزدار خواهد داشت. آمادگی سطح بالاتری از اعتباردهی توسط بخش بانکداری، تاثیر مثبتی بر روی تعداد کاربردها و مصار

تری را در های مالی در سیستم مالی نظیر بازارهای سهام ویژه یا موسسات غیر بانکی، بازده پاییناعتباردهی توسط سایر واسطه

-می که به اثرات متضاد در رابطه با تعداد کاربردها و مصارف مجوزدار منجر دهندهای خلاقیت و نوآوری نشان میتقویت فعالیت

ی های بیشتری را به سمت خلاقیت و نوآوری و رشد و توسعهشود. کشورهای دارای سطح بالاتری ازآموزش و تحصیلات، تلاش

اقدامات خلاقیت )نوآورانه( نشان خواهند داد. از طرف دیگر، رقابتی بودن بالاتر در میان شرکت ها از دیدگاه خلاقیت و نوآوری 

رود که تقاضای تامین بودجه در سیستم مالی را تقویت کند که به بهبود و پیشرفت در رشد و ار میفناوری و فرآیندهای آن، انتظ

 ی سیستم منتهی خواهد شد.توسعه
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 مقدمه-1

شود که به عنوان یک ی سیستم مالی و ابزارهای آن در ادبیات تحقیق دارد بیش از پیش حائز اهمیت میرشد و توسعه

ی کلی اقتصاد کشور میگذاری( خارجی، کاهش فقر و رشد و توسعهی )سرمایهشاخص رشد اقتصادی، جذب سرمایه

ی ی مثبتی را بین رشد اقتصادی و رشد و توسعهخصوص فاکتورهای رشد اقتصادی، رابطه باشد. چندین مطالعه در

گری مالی را در ها و خدمات مالی و واسطهظیر بسط و توسعه ی سرویسهایی نسیستم مالی شناسایی کرده اند و شاخص

ها و خدمات مالی، اند. شواهد و دلایل به این نکته اشاره دارند که وجود یک سیستم سالم و متوازن سرویسنظر گرفته

. از (1041پورافروزی و همکاران، )نبی(2442بک و لوین، ) انگیزاندکند و بر می افزایش بازده و راندمان را تحریک می

ی پیچیده یک رابطهروی روند پیشرفت ثبات اقتصاد کلان دارد. با این وجود،  دیگر، ثبات مالی تاثیر مستقیمی برطرف

ای که شواهد توان مورد شناسایی قرار داد، رابطهقتصادی را میای بخش مالی و تاثیر آن بر روی رشد سط و توسعهببین 

پورافروزی و همکاران، نبی) گیرداصل از چندین بحران مالی و تاثیرشان بر روی اقتصاد را در نظر میو مدارک ح

ی مالی تاثیر مثبتی بر روی تخصیص منابع دارد. این نتیجه از کند که رشد و توسعهگیری مینتیجه (2444)لوین . (1041

تولید و بهره وری و رشد اقتصادی با ایجاد فرآیندهای  شود که میزانگیری( میباط )نتیجهتناین بحث و استدلال اس

کنند. اگرچه ادبیات تحقیق وسیعی گذاری و بنابراین، رشد را تقویت میآیند که سرمایهی بدست میخلاقیت و نوآورانه

رد رشد اقتصادی را مو -ی رشد و توسعه ی مالیشود که هستهوجود دارد که تحقیق و پژوهش آکادمیک را شامل می

دهند که به وسیلهدهد، اما فقط تعداد کمی مطالعه به لحاظ تجربی اهداف خاصی را مورد بررسی قرار میبررسی قرار می

گذارد. خلاقیت و نوآوری و ارتقای فرآیندهای تولید تا حد زیادی بر روی ی آن، بخش مالی بر روی رشد تاثیر می

ای در ادبیات تحقیق پذیرفته شده لی است که به طور وسیع و گستردهگذارد، این بحث و استدلارشد اقتصادی تاثیر می

با  کنند و این ایفای نقش راکند که بازارهای مالی سالم در این فرآیند نقش ایفا میاست و از این نقش حمایت می

کینگ و ) دهندمیتکنولوژیکی انجام  گذاری و تقویت رقابتی بودن درخلاقیت و نوآوریتوانمند ساختن جریان سرمایه

ی مالی، نمایش تجربی متغیرهای ی خلاقیت و نوآوری، رشد وتوسعهیک چالش برای مطالعات در زمینه(. 1993لوین، 

کنند تا فعالیت خلاقیت و نوآوری فاده میتخلاقیت و نوآوری است. چندین مطالعه از شمارش مجوز دار یک کشور اس

سایر مطالعات (. 2416. هوتن و روت و همکاران، 2413کونتی و همکاران، ) دهنداش را مورد تجزیه و تحلیل قرار 

های قانونی نظیر محافظت و حراست مجاز و شگیزها و انهای )مجوزهای( تحقیق و توسعه به همراه محرکتخصیص

ماهیت کند که ( اشاره می1989) استروم(. هولم 2419ماسکوس و همکاران، ) دهندحقوق مجاز را بررسی قرار می

غیرمشابه بازارهای سهام ویژه و اعتبار، هریک تاثیر متفاوتی بر روی تشویق خلاقیت و نوآوری دارند، ماهیت غیر قابل 

بینی درجات موفقیت یا امکان و احتمال شکست های پیشپیش بینی فرآیند خلاقیت و نوآوری و مشکلات و سختی

از تجزیه و تحلیل تجربی آن است که نتایج مختلف زمانی بدست می ی دیگری گیرند. جنبه)عدم موفقیت( را درنظر می

دابلا نوریس و ) دهیمر اآیند که کشورهای توسعه یافته را در مقایسه با کشورهای درحال توسعه مورد بررسی قر

شورهای های ک(. با در نظر گرفتن و مورد مطالعه قرار دادن این نتایج متناقض )ضد و نقیض( درگروه2412همکاران، 

ایم و بر روی فاکتورهای اصلی که در متمرکز ساخته همختلف، ما تجزیه و تحلیل را بر روی کشورهای درحال توسع

هدف اصلی این مقاله آن است تا شواهد و مدارک میان کشورها را فراهم اقتصادهای نوظهور مربوطه و به جا هستند. 

ی مالی چگونه بر روی خلاقیت و نوآوری قرار دهد که رشد و توسعهسازد تا به لحاظ تجربی این مسله را مورد بررسی 

ی گذارند. متغیرهای مورد استفاده در این تجزیه و تحلیل نشان دهندهبه عنوان یک کانال رشد اقتصادی تاثیر می



 3 توسعه حال در کشورهای از حاصل شواهدی نوآوری، و خلاقیت روی بر مالی بخش ی توسعه و رشد از حاصل اثرات بررسی

 

دهد که های اعتباری و موسسات غیر بانکی بخش مالی هستند. مروری بر ادبیات تحقیق نشان میهای موسسهشاخص

ی متفاوتی بر روی هجی بازار سهام تا دری بازار اعتباری و رشد و توسعهبرای کشورهای در حال توسعه، رشد و توسعه

ری در ابتدا برای بخش آوی مالی خلاقیت و نوی هستهگذارند. به همین دلیل، رشد و توسعهخلاقیت و نوآوری تاثیر می

گیرد و یک مدل دوم برای بازار سهام به طور ویژه و خاص مورد سنجش و می مالی به عنوان یک کل مورد بررسی قرار

شود، تعداد گیرد. خلاقیت و نوآوری با استفاده از روش اقتصاد کلان در مدل گنجانده )لحاظ( میارزیابی قرار می

ر بخش اول این مقاله، کند. دکاربردها و مصارف مجوزدار خلاقیت و نوآوری را به عنوان یک متغیر مستقل انتخاب می

ما مروری بر ادبیات تحقیق راجع به این موضوع، ابزارهای اصلی و متغیرها را فراهم خواهیم ساخت که منجر به نتایج بجا 

وژیکی و توضیح و تشریح شوند. روش متدولهای تجربی مطالعات قبلی میو مربوطه از ادبیات تحقیق و نتیجه گیری

گیرد. در بخش آخر این مطالعه با بحث و گفتگو، نتایج حاصله و قاله مورد بررسی قرار میدر بخش سوم این م هامتغیر

 کند.گیری میها و پیشنهادات برای مطالعه و تحقیق آینده راجع به موضوع سرمایه و خلاقیت و نوآوری نتیجهتوصیه

 (نظری )تئوریکی چارچوب .2

(، بحث و استدلال کرد که در مراحل 1830مربوط است، باگهوت )دریکی از مطالعات قرن نوزدهم که به این موضوع 

ی صنعتی شدن در انگلیس، سیستم مالی به طرز فوق العاده ای بر روی این فرآیند و نتایج و پیامدهای رشد تاثیر اولیه

بعدا، شومپیتر  گذاشت و این تاثیر گذاری با حمایت از انتقال منابع و آماده سازی )بسیج کردن( سرمایه صورت پذیرد.

( ادعا کرد که ابتکار و نوآوری در استفاده از منابع موجود ممکن است رشد اقتصادی را تقویت کند. وی اظهار 1930)

ی خلاقیت و نوآوری به درجه ای )معناداری( را درهای مالی می توانند نقش چشمگیر و قابل ملاحظهداشت که واسطه

های خوب تنظیم شده )خوب هماهنگ و سازگار شده( نظرگرفتن این مسله که بانک یعنی درکار گرفته شده ایفا کنند، 

کنند به همراه ی خلاقیت و نوآوری را تضمین میهای )طرح هایی( تجاری سودآور در پروسهفرآیند شناسایی برنامه

امیری و حیدری قره ) ایندنمی فرآیند ها و بازارهای جدید را نیز تضمین میاینکه تسهیل )آسان سازی( رشد و توسعه

 آنها بین در که زننددست می هایی گذاریسیاست و ریزیبرنامه به اقتصادی توسعه تحقق برای کشورها .(1398سو، 

 منابع و فیزیکی هایسرمایه افزایش برای افراد کردن اذهان آماده و نگرش شیوه تغییر راستای در هااقدام به توانمی

 ایمسئله شاید اما شود، اقتصادی وضعیت بهبود موجب هاسیاست این است آنکه ممکن وجود کرد. با اشاره انسانی

 با مفهوم سرمایه انسانی است؛ ارتباط در هستند، غافل آن از توسعه مسیر در دولتمردان و گذارانسیاست از که بسیاری

 در انسان به نگاه شیوه اما آید،می شمار به توسعه در مؤثر عوامل جمله از انسانی سرمایه اینکه وجود با واقع، در

 ابزار عنوان به منابع سایر درکنار انسان نئوکلاسیک، اقتصاد در که است، به طوری متفاوت مختلف، هایدیدگاه

 دید این از را پا انسان اما لازم است خود تعالی نه است بوده توجه مورد تولید افزایش هم درجهت آن و توسعه

المللی بین .(1398محمدزاده و همکاران، ) شد انسان قایل برای ایویژه جایگاه اقتصاد در و نهاد فراتر محدود، ابزاری

سازی اقتصادها و کارهای تجاری به ابتکار و نوآوری دائمی )همیشگی( فرآیندها و اقدامات نیاز دارد به منظور اینکه به 

(. بر طبق 2418ی بازار جدید رقابت کنیم )کالگاری، و توسعهمزایای رقابتی دست یابیم و به طور موثری درطول رشد 

های های فیزیکی و همچنین سرمایهگذاری در سرمایه(، این خلاقیت و نوآوری از طریق سرمایه1992نظر پورتر )

( اعتقاد و باور داشت که سیستم مالی 1911) شومپیترانداز کلاسیک، آید. از یک دیدگاه و چشمبدست می ناملموس

در عوض تاثیر مثبتی بر روی رشد اقتصادی برای نقش آفرینی و مشارکت در خلاقیت و نوآوری حائز اهمیت است که 
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های تئوریکی )نظری( را به نفع یک سنجش و ارزیابی دارد. با این وجود، خط تحقیق و پژوهش نئو شومپیتری این یافته

آوری های تکنولوژیکی خلاقیت و نوروی جنبه رانده است که این سنجش و ارزیابی تجربی دراصل برتجربی به حاشیه 

ها از دیدگاه خلاقیت و نوآوری فناوری (. از طرف دیگر، رقابتی بودن بالاتر بین شرکت2418کالگاری، ) داشتتمرکز 

کند و به بهبود و سیستم مالی را تقویت میشود که تقاضا برای تامین بودجه در ی فرآیند تصور میو رشد و توسعه

ی روز )امروزی( های مدرن و پیشرفته، نظریهمسیرین همشود. درامتداد پیشرفت رشد و توسعه ی نظام مالی منتهی می

ی کند و این کار را به وسیلهی نظام مالی به فرآیندهای خلاقیت و نوآوری کمک میدهند که رشد و توسعهپیشنهاد می

خدماتی نظیر تسهیل اطلاعات و مدیریت ریسک که درعوض دهد، فراهم ساختن سرویس ها و خدمات مالی انجام می

گذاری در ها و خدمات در نتیجه از سرمایهشود. این سرویسهای تراکنش )معامله داد و ستد( منتهی میبه کاهش هزینه

کنند اما با یک پتانسیل و توان سودآور بلند مدت یت میی خلاقیت و نوآوری در پروژه های تجاری پرخطر حمازمینه

هایی که به لحاظ تاریخی متضاد (. با این وجود، دیدگاه2411. گریس و همکاران، 1990لوین، ) دهندکار را انجام میاین

رشد اقتصادی  و مخالف یکدیگرند، در رابطه با این مسله پدیدار شده اند که آیا رشد و توسعه ی مالی در واقع بر روی

( به عنوان مثال از یک دیدگاه متضاد )مخالف( حمایت کرد، یعنی اینکه رشد و 1942) رابینسونگذارد یا خیر. تاثیر می

ی ادبیات تحقیق اقتصاد و سرمایه پدیدار شود. در ضمن، یک اتفاق نظر در زمینهی مالی از رشد اقتصادی ناشی میتوسعه

. 2440شارما،) داردروی رشد اقتصادی  گوید خلاقیت و نوآوری تاثیر مثبتی برشده است که به طورکلی می

العاده توسعه یافته را مورد سنجش و ارزیابی قرار های موجود برای اقتصادهای فوق(. مطالعاتی که داده2410کینگستون،

قابل  خلاقیت و نوآوری جهانیکه های بکنند که اهداف رشد اقتصادی با دسترسی داشتن به شگیری میدهند، نتیجهمی

های مالی و همچنین حصول می شوند، یعنی توسعه دادن تکنولوژی و فناوری از طریق تجمع و انباشتگی سرمایه از کانال

ای با مراکز تحقیقی و پژوهشی های داخلی و خارجی معامله و تجارت و همکاری موسسهسترسی به شبکهدبیمه کردن 

های خلاقیت و نوآوری پیش ی مالی و شاخصی بین رشد و توسعهبنابراین، رابطه ؛(2446موگویلانسکی، ) هادانشگاه

در ضمن، کشورهای درحال توسعه از این طریق تشخیص داده می شوند: سرمایه شود که باید مثبت باشد. بینی می

زنظر( تامین بودجه برای تحقیق و پژوهش و ی خلاقیت و نوآوری از دیدگاه )اکمتر( دولت در زمینه) ترگذاری پایین 

های آکادمیک )دانشگاهی( تحقیقی و پژوهشی کمتر، اما درعین حال ازطرف دیگر با رشد و توسعه، وجود موسسه

 ؛(2410رامیز و همکاران، -آریس تیزا بالرقابتی بودن کمتر برای خلاقیت و نوآوری خصوصی توسط کسب و کارها )

ی مالی بر روی خلاقیت و نوآوری برای اقتصادهای در حال توسعه را مورد مطالعه تاثیر رشد و توسعهبنابراین، زمانی که 

ی توان به وسیلهها و تضادهای موجود در نتایج حاصله در مقایسه با کشورهای توسعه یافته را میدهیم، اختلافقرار می

 ماریندولافونته و اند. د که در این پاراگرف ذکر شدهاندازه محدود بخش مالی به همراه سایر فاکتورهایی توضیح دا

گذاری )تامین سرمایه( گری مالی برای کاهش دادن مشکلات اطلاعاتی و سرمایهگیری کردند که واسطه( نتیجه1996)

ی زمینهگذاری در ی سرمایهپرخطر حائز اهمیت است یعنی رشد اقتصادی به طرز مثبتی به وسیله های مبتکرانهفعالیت

 بین مالی روابط یتوسعه مانند مختلفی، مناسبات شدن، جهانی درفرایندگیرد. خلاقیت و نوآوری تحت تاثیر قرار می

 ارتباط هرگونه است. گسترش به رو پرشتاب و قرارگرفته جهانی هایجریان دیگر در امتداد که دارد وجود کشورها

-می توسعه را مالی شدن جهانی شود، منجر جهانی ارتباطات گسترش به متفاوت رویکردهای که با کشورها مالی

بهره  هاینرخ در همگرایی مالی، روابط گسترش سرمایه، المللیبین هایجریان مانند عواملی این صورت، در بخشد،

 شدن جهانی فرایند یتوسعه و ایجاد ها بهکنترل کاهش و کشورها خرید برابری قدرت و بین المللی و منطقه ای ی



 4 توسعه حال در کشورهای از حاصل شواهدی نوآوری، و خلاقیت روی بر مالی بخش ی توسعه و رشد از حاصل اثرات بررسی

 

 زینگالسو  داسراجان .(1389ترکی و همکاران، ) شودمی مطرح پدیده این بارز هایجلوه به عنوان و شده منجر مالی

ی بهتری ی یافته( بحث و استدلال دیگری را بیان کردند، یعنی اینکه در کشورهایی که دارای نظام مالی توسعه1998)

دهند. کنند، بنابراین تاثیر سرمایه بر روی خلاقیت و نوآوری را افزایش میمیهای جوانتر شروع به کار هستند، شرکت

ی بخش ها گری مالی در آن کشورها از رشد و توسعهرشد اقتصادی بنابراین برای کشورهایی افزایش می یابد که واسطه

یابد که ( درمی2444ادس )(. ت2416. ایگان و همکاران، 2418کند )آلن و همکاران، های خلاقیت حمایت میو شرکت

ی این مسله که گذارد، البته با ارائهمهمی است که سرمایه از طریق آن بر روی رشد تاثیر میخلاقیت و نوآوری کاتال 

دهند. تاوس در وری را افزایش میهای تولید، میزان تولید و بهرهها و کاهش )پایین آوردن( هزینهها و نوآوریخلاقیت

کند که بخش مالی، تاثیر مثبت قدرتمندی بر روی پیشرفت تکنولوژیکی دارد و بنابراین تاثیر گیری میهتحقیق خود نتیج

ی وی، برای کشورهایی که مثبت قدرتمندی بر روی رقابتی بودن در ایجاد خلاقیت و نوآوری دارد. بر طبق مطالعه

وری، افزایش میزان تولید و بهره خلاقیت و نوآوری دری بهتری هستند، تاثیر بانکداری( توسعه یافته) بانکیدارای بخش 

گیری( همچنین برای کشورهایی بجا و مربوطه است که داری چشمگیر و قابل ملاحظه )معنادار( است. این نتیجه )نتیجه

و  ی تاثیر بخش مالی بر روی خلاقیت(. یک روش برای مطالعه2410زارهای سهام بزرگتری هستند )چارا و همکاران، اب

 دهدنوآوری، در سطح خرد )بسیارکوچک( است و روش دیگری هست که سطح اقتصاد کلان را مورد مطالعه قرار می

گیرند و از آن به عنوان یک مقیاس ( یک روش اقتصاد کلان را در نظر می2440(. کیم و لی )2413کونتی و همکاران، )

شود که رشد مجاز به طرز کنند. مشاهده میرسیده استفاده میخلاقیت و نوآوری و تعداد مجوزهای به ثبت  گیریاندازه

(، البته این برای 2410فیشر و همکاران، ) گیردی یک بخش مالی بهتر توسعه یافته تحت تاثیر قرار میمثبتی به وسیله

یک سطح خرد گیری کرد که در توان نتیجهاز این مطالعات، می ی مورد مطالعه مصداق دارد.کشورهای درحال توسعه

هوتن روت ) داردیک سطح کلان، سرمایه تاثیر مثبتی بر روی خلاقیت و نوآوری  )خرد/ بسیار کوچک( و همچنین در

(. با این حال هنوز هم این نکته حائز اهمیت است که اثرات بازارهای سرمایه و بازار اعتباری بر روی 2416و همکاران، 

رد مطالعه قرار دهیم و این مسله را مورد بررسی قرار دهیم که آیا به اهداف حمایت از خلاقیت و نوآوری را بیشتر مو

 (.2410رشد می توان دست یافت )هسو و همکاران، 
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ی بخش مالی و ایم که برای تجزیه و تحلیل رشد و توسعهبتدا تعدادی از مفاهیمی را معرفی کردها درما دراین مقاله، 

آن بر روی اقتصاد حائز اهمیت هستند. دوم، ما ادبیات تحقیق راجع به خلاقیت و نوآوری به عنوان یک کانال تاثیر 

ی بین ایم. سرانجام، ما رابطهی رشد اقتصادی در رویکرد سطح کلان را مورد بررسی قرار دادهچشمگیر و قابل ملاحظه

ایم، البته کشورهای نوآوری را مورد تجزیه و تحلیل قرار دادهی نظام مالی و تاثیر آن بر روی خلاقیت و رشد و توسعه

ی( مشترک این کشورها آن است که بخش مالی بیشتر به ایم. یک ویژگی )مشخصهنظر گرفته درحال توسعه را نیز در

متر مورد شود و اقدامات خلاقیت و نوآوری در مقایسه با اقتصادهایی توسعه یافته کبخش بانکی )بانکداری( محدود می

ی بازار سهام ویژه، اثرات گیرند. فرضیه اساسی این مقاله آن است که رشد بازار اعتباری و رشد و توسعهحمایت قرار می

متفاوتی بر روی خلاقیت و نوآوری دارند. تاثیر متغیرهای رشد و توسعه ی مالی بر روی خلاقیت و نوآوری به وسیله ی 

شود، متغیرهای که متغیرهای کنترل را شامل می داده خواهد شد توضیح( OLS) معمولیرگرسیون حداقل مربعات  مدل

ادبیات تحقیق  های رشد و توسعه مالی و تعمیق مالی، سطح تحصیلات و رشد اقتصادی، ما قصد داریم تا درنظیر شاخص

این  در توصیفی متغیری تاثیر هر و درجه های مالی درحمایت از خلاقیت و نوآوریخصوص اهمیت واسطه حاضردر
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گیری و های جایگزینی را در اندازهمدل نقش و مشارکت داشته باشیم. دراین مقاله همچنین این قصد را دارد تا شاخص

صحیح( به سمت کشورهای ) درستو رویکرد  شیوهتوضیح رشد و توسعه ی نظام مالی فراهم سازد، بخصوص برای 

های پانل ه بین رشد و توسعه ی مالی و تاثیر آن بر روی خلاقیت و نوآوری، دادهدرحال توسعه. برای تجزیه و تحلیل رابط

گیرد. مورد سنجش و ارزیابی قرار می 2422-2012های کشور درحال توسعه برای چارچوب زمانی سال 14برای 

 -مالزی -اردن -اندونزی - گرجستان -بلغارستان -رژانتینآکشورهای مورد تجزیه و تحلیل در این مدل عبارتند از: 

برای انتخاب این  یاصلدلیل ترکیه و اکراین.  -تایلند -آفریقای جنوبی -روسیه  -رومانی -فیلیپین  –پرو  –مکزیک 

باشد. فاکتور دیگری که انتخاب کشورها را مناطق وسیع و گسترده درجهان می هایفعالیتخاص، داشتن  هایکشور

های ی سالها برای متغیرهای مطالعه برای دورهبه فراهم و در دسترس بودن دادهکند )معین می سازد(، تعریف می

مورد هست. فرضیه اولی که برای این  314های پانل، شود. تعداد کل مشاهدات برای دادهمی مربوط 2022 -2012

تاثیر مثبتی بر روی : رشد و توسعه ی نظام مالی، به دین صورت خواهد بود مطالعه مورد آزمون قرار خواهد گرفت،

 خلاقیت و نوآوری دارد.

ی بخش بانکی ی بازارهای سرمایه و رشد و توسعه: رشد و توسعهدین صورت خواهد بودبه فرضیه دوم این مطالعه،

دهند. این دو سوال اصلی تحقیق قرار ی متفاوتی از تاثیر بر روی خلاقیت و نوآوری را توضیح می)بانکداری( درجه

های مهمی ها بحث و گفتگو شود، با این هدف که نتیجه گیریمقاله مورد بررسی قرارگیرند و راجع به آن است در این

ی فرآیندهای خلاقیت و )هماهنگ سازی( بین رشد و توسعههای این مطالعه قصد دارد تا هماهنگی را تنظیم کنند. یافته

ی لازم برای تخصیص بهتر منابع و چارچوب موسسهنوآوری و محصولات آن دربخش خصوصی و بهبود و پیشرفت 

( OLS) معمولیرگرسیون حداقل مربعات ی سیستم مالی را مورد توجه قرار دهد. مدل ی موثر به وسیلهتامین بودجه

هایی استوار است که برای این رابطه، حائز اهمیت در نظر های پانل بر اساس ادبیات تحقیق قبلی و شاخصبرای داده

گیرد، یعنی به عنوان یک شاخص های شمارش مجوز به عنوان متفیر وابسته مورد استفاده قرار میدادهاند. شده گرفته

(، Patent) مجوزشود زیرا شمارش )رویکرد( مهم در نظر گرفته می شیوهفعالیت خلاقیت و نوآوری کشور. این 

های جدید، محصولات )تولیدات( دیدگاه فناوریاطلاعات )اطلاع رسانی( درمورد عملکرد خلاقیت یک کشور از 

(. از سوی دیگر، 2416. هوتن روت و همکاران، 2413سازد )کونتی و همکاران، جدید و فرآیندهای جدید را میسر می

یکی متفاوتی را در ژهای متدولوشود و روشگیری میای مختلفی اندازههی شاخصی مالی به وسیلهرشد و توسعه

ی مالی درادبیات تحقیق به دین قرار دهد. متغیرهای تشریحی پیشنهادی اصلی برای رشد و توسعهارائه می ادبیات تحقیق

های نقدی نسبت به تولید ناخالص داخلی، اعتبارات خصوصی نسبت به تولید ناخالص  بدهی( الزامات )تعهداتهستند: 

داخلی. با این وجود، سایر متغیرهای کنترل برای این تجزیه و ص لگذاری بازار سهام نسبت به تولید ناخاداخلی و سرمایه

نقش مهمی را در سطح خلاقیت و نوآوری ایفا  آموزش و تحصیلات رود کهاند. انتظار میتحلیل در نظر گرفته شده

و  باید در این تجزیه و تحلیل گنجانده )لحاظ( شوند. آموزش و تحصیلات های آموزشنماید، بنابراین شاخص

شود. آموزان در آموزش متوسطه دوم نشان داده میبه طور وسیع و گسترده ای به وسیله متغیر نام نویسی دانش صیلاتتح

ی بازارهای سهام ویژه و بازارهای سرمایه، موارد خاص )مختص( بخش گیری تاثیر متمایز سازی شدهبرای اندازه

فاصله زمانی برای  گیرند.مورد سنجش و بررسی قرار می های بازار بورس سهام به صورت جداگانهبانکداری و شاخص

 این مطالعه ایجاد می کند. ها برای کشورهای انتخاب شده وابسته است که محدودیتی را برایاین مطالعه به ثبات داده
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 . توصیف )تشریح( متغیرهای وابسته و متغیرهای مستقل.1 جدول

 متغیر وابسته نشانه گذاری

PA  کاربردها و مصارف مجوزدار خلاقیت و نوآوری )به شکل لگاریتمی(تعداد 

 متغیر مستقل نشانه گذاری

GDP ( درآمد سرانه تولید ناخالص داخلی، به شکل لگاریتمیppp.) 

SMC گذاری بازار سهام به تولید ناخالص داخلی )به شکل لگاریتمی(.سرمایه 

BC بانکی )به شکل لگاریتمی(.های( اعتبار بانکی به ذخائر )سپرده 

DMB های بانکی پول سپرده به تولید ناخالص داخلی )به شکل لگاریتمی(.سرمایه 

PCT  اعتبارخصوصی توسط بانک های پول سپرده و سایر موسسات مالی به تولید ناخالص داخلی )به شکل

 لگاریتمی(.

SMV سهام( )به شکل لگاریتمی.( کل سهام معامله شده به تولید ناخالص داخلی )بازارارزش 

ED  ،تحصیلات متوسطه )بر حسب درصد(.آموزش یا نرخ )میزان( ناخالص نام نویسی دانش آموزان 

LL .)بدهی های نقد نسبت به تولید ناخالص داخلی )به شکل لگاریتمی 

شود، اثرات تصادفی می های پانل تنظیم و فرمولهبرای روش داده معمولی حداقل مربعات رگرسیون اساس رگرسیون بر

دهد. برای حصول اطمینان از پایایی )قابل یا مدل ثابت برای تشخیص رگرسیون نهایی را مورد تست و آزمون قرار می

های رگرسیون حمایت یهرشود تا از نظهای مورد نظر به کار برده میاعتماد بودن( مدل اقتصادسنجی پیشنهادی، آزمون

-ها حمایت کنند، از آزمون همها حمایت کنند، از آزمون همسانی باقیماندهدی بودن باقیماندهکنند، از آزمون نرمال وعا

آزمون خطی بودن حمایت  و از کنندحمایت خودکار ی همبستگیخطی بودن چندگانه حمایت کنند، از آزمون رابطه

نیز برای رگرسیون به کار برده شدند تا اثرات داده های پانل را مشخص و آزمون هاسمن (wald) والدآزمون کنند. 

های این مطالعه به فراهم و در دسترس بودن اطلاعات مالی و شمارش کاربرد مجوز دار برای محدودیتکنند. 

است که ممکن  2022 تا 2012 از سال ی زمانی تحقیقکنند. محدودیت دوم، فاصلهاقتصادهای درحال توسعه تکیه می

های مالی، های رویه در شاخصثباتیقانونگذاری( ثبت مجوز و همچنین بسیاری از بی) قانونیاست در چارچوپ 

دستخوش تغییرات ثابت و دائمی قرارگیرد که این مسله به فاکتورهای خارجی )بیرونی( مربوط می شود )وابسته است( 

کشور در حال توسعه  14ودیت سوم این مطالعه، تعداد کشورها است که اند. محدکه در این مطالعه در نظر گرفته شده

توانستند پایایی دهند، میی مورد مطالعه را تشکیل میشود. یک تعداد بیشتر )بزرگتر( از کشورهایی که نمونهتشکیل می

قدرتمندتری( را از مناطق و نواحی ) تریهای تجربی قویاعتمادبودن( نتایج رگرسیون را بهبود بخشند، بنابراین داده)قابل

های مطالعه شد تا با محدودیت هسراسر دنیا فراهم آورند. با این وجود، روش تجربی انتخاب شده طوری تطبیق داد

 ب داشته باشد و اصلاحات لازم برای این مدل را فراهم سازد.ستنا

 نتایج و بحث و گفتگو-4

کشور در حال  14ی نظام مالی و تاثیر آن بر روی خلاقیت و نوآوری برای هاولین تجزیه و تحلیل ما، اهمیت رشد و توسع

های رشد و گنجانده شده بود. محرک هسال 10ی زمانی توسعه را مورد آزمون قرار داد که در این مدل در یک فاصله

های نقدی نسبت به تولید شوند: بدهیها نمایش داده میی این شاخصی بخش مالی در این مطالعه به وسیلهتوسعه
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ناخالص داخلی، اعتبار بانکی نسبت به ذخیره و سپرده بانکی، ارزش کل سهام مورد معامله قرارگرفته نسبت به تولید 

های پولی داخلی و سایر موسسات مالی نسبت به تولید ناخالص داخلی، به بار خصوصی توسط بانکتناخالص داخلی، اع

از طریق شاخص نرخ  و تحصیلات آموزشگذاری نسبت به تولید ناخالص داخلی. سپرده های بانک پولیهمراه سرمایه

شود. منبع موجود برای آموزان در آموزش متوسطه در این تجزیه و تحلیل گنجانده می)میزان( ناخالص نام نویسی دانش

های رشد و و پایگاه دادههای رشد و توسعه شاخص) استآوری شده، پایگاه داده های بانک جهانی های جمعداده

-ی مالی جهانی(. متغیر وابسته این مدل، تعداد کاربردهای مجوزدار خلاقیت و نوآوری است، البته به همراه دادهتوسعه

 .(WIPO) فکرییی او دار مالکیتهای گرفته شده از سازمان جهانی 

PA= C + B1 * LL + B2 * BC + B3 * SMV + B4 * ED + B5 * PCT + B6 * DMB 

بعد از تست و آزمون جهت تلفیق مشترک، این مدل بعدا به خاطر اهمیت متغیر مستقل مورد آزمون قرار گرفته است که 

دهد که: های پانل نشان میبرای داده (OLS) مدل رگرسیون حداقل مربعات معمولیدر جدول دو نشان داده شده است. 

و  ارزش کل سهام مورد مطالعه قرارگرفته نسبت به تولید ناخالص داخلیکی، های باننسبت اعتبار بانکی به ذخایر و سپرده

ی ی مثبت چشمگیر و قابل ملاحظههای بانکی پول سپرده نسبت به تولید ناخالص داخلی، رابطههمچنین سرمایه

تعداد کاربردهای ی بخش مالی به گیری اهمیت رشد و توسعه)معناداری( با شاخص خلاقیت و نوآوری دارند. این نتیجه

های نقد نسبت به تولید ناخالص داخلی و دهد. در ضمن، بدهید تاکید قرار میرمجوز دار خلاقیت و نوآوری را مو

-های تولید ناخالص داخلی، رابطههای پولی داخلی و سایر موسسات مالی نسبت به شاخصاعتبار خصوصی توسط بانک

دهند. زمانی که نظام مالی ی( با شاخص خلاقیت و نوآوری را نشان میهی منفی و معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظ

که هم موسسات اعتباری و هم شاخص های بازار سهام ویژه را شامل  گیرددراین سیستم مورد سنجش و ارزیابی قرار می

تصاد از سوی نظام دهد که برای کشورهای درحال توسعه، سطح تامین اعتبار در بخش اقشود، نتایج حاصله نشان میمی

وز ندارد. همانطور که در مرور و بررسی جروی تعداد تقاضاهای م کل، هیچ گونه تاثیر مثبتی برمالی به عنوان یک

ی این یافته توضیح داد که در مورد کشورهای درحال توان به وسیلهتئوریکی این تحقیق ذکر شد، این مسله را می

وری سوق داده آیت و نوقاقدامات و محصولات خلابازده و موثری به سمت های سرمایه به صورت پرتوسعه، جریان

میز( برداشت و آاند(. اقدامات خلاقیت و نوآوری اغلب اوقات به عنوان پرخطر )مخاطره گیری نشدهاند )جهتنشده

این مدل به  استنباط می شوند و حمایت قوی یا حتی کافی ای را از سوی موسسات مالی نمی یابند، همانطور که در

های غیربانکی لحاظ شده است. بخش مالی درکشورهای های بانکی و واسطهصورت کل تامین اعتبار حاصل از واسطه

بخش بانکی )بانکداری( درمقایسه با موسسات غیر بانکی، متوازن و متعادل ی شد و توسعهردر حال توسعه از دیدگاه 

)اعتبار بانکی به ذخایر بانکی،  ی بخش بانکیهای رشد و توسعهنادار شاخصی مثبت معباشد. در نتیجه، ما یک رابطهنمی

ی مشترک را انتظار داشتیم، به عنوان یک ویژگی و مشخصه های بانکی پول سپرده به تولید ناخالص داخلی(سرمایه

لی است. همانطور ی اصلی نظام مااش به عنوان واسطه)رایج و معمول(، بخش بانکی درکشورهای درحال توسعه، نقش

ی رابطهآموزان در آموزش متوسطه(، )میزان ناخالص نام نویسی دانش و تحصیلات آموزش رفت، شاخصکه انتظار می

، نتایج را از و تحصیلات معنادار مثبتی با شاخص خلاقیت و نوآوری دارد. کشورهای دارای سطح بالاتری از آموزش

ی تنوآوری و رشد و توسعه ی اقدامات خلاقیت در بخش خصوصی و دول های بیشتر به سمت خلاقیت ودیدگاه تلاش

 نشان خواهند داد.
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 های بخش مالی بر روی خلاقیت و نوآوری.نتایج آزمون برای تاثیر شاخص -2 جدول

 احتمالات tآمار  خطای استاندارد ضریب متغیر

LL -1.716636 0.321286 -5.343007 0.0004 
BC 1.323022 0.174483 7.582528 0.0001 

SMV 0.233271 0.051712 4.510933 0.0023 
ED 0.034739 0.006229 5.576943 0.0000 

PCT -1.493638 0.259531 -5.755151 0.0009 
DMB 2.333189 0.478266 4.878430 0.0015 

 

 6.234450 میانگین متغیر وابسته R 0.544581منبع ریشه دوم 

 1.614760 انحراف از معیار استاندارد متغیر وابسته R 0.432032منبع تعدیل شده 

 3.551593 معیار اطلاعات کایک 1.415075 گرسیونر خطای استاندارد

 3.624430 معیار شوآرز 602/7337 مجموع مربعات باقیمانده

 3.580720 کوئین -معیار هانان 539.1695- احتمال لگاریتم

   0.160008 آمار دوربین واتسون

دهند و این روی اقدامات خلاقیت و نوآوری را نشان می درنظرگرفتن این واقعیت که موسسات اعتبای تاثیر متفاوتی بربا 

های بازار سهام تاثیر متفاوت در مقایسه با سایر موسسات موجود در بخش مالی است، تجزیه و تحلیل دوم برای شاخص

رگرسیون حداقل  ی مدلبازار سهام ویژه با تقاضای مجوز به وسیلهی ی رشد و توسعهترتیب داده شد. معناداری رابطه

های پانل مورد تست و آزمون قرار گرفته است که در زیر نشان داده شده است. برای داده( OLS) معمولیمربعات 

رای رشد و های انتخاب شده باند. شاخصآموزش و رشد اقتصادی نیز به عنوان متغیر کنترل کننده دراین مدل لحاظ شده

ی زمانی مطالعه در کشورهای مورد تجزیه و ی فراهم و در دسترس بودن داده ها برای فاصلهی بازار سهام به وسیلهتوسعه

 تحلیل قرار گرفته، شرطی سازی شدند.

PA= C + B1 * SMC + B2 * SMV + B3 * ED+ B4 * GDP 

کل سهام معامله شده نسبت به تولید ناخالص داخلی، میزان اند. متغیرهای ارزش نشان داده شده 3نتایج بعدی درجدول 

ی معنادار آموزان در آموزش متوسطه به همراه درآمد سرانه تولید ناخالص داخلی، رابطه)نرخ( ناخالص نام نویسی دانش

د ناخالص داخلی، گذاران بازار سهام نسبت به تولیدهند. در ضمن، سرمایهمثبتی را با تعداد تقاضاهای مجوز دار نشان می

دهد. در رابطه با بازار سهام، ما ای را با تعداد تقاضاهای مجوز برای کشورهای درحال توسعه نشان میرابطه معنادار منفی

-گیری کنیم که یک میزان فعالیت بالاتر در معامله و دادو ستد بازار به تامین بودجهتوانیم نتیجهمی از این تحقیق همچنین

گذاری بازار سهام نشان منجر خواهد شد. با این وجود، شاخص سرمایه های خلاقیت و نوآوریسمت فعالیتای بیشتر به 

دهد که بازارهای سهام ویژه درکشورهای در حال توسعه در کانال بندی )مجزاسازی( سرمایه به سمت خلاقیت و می

را  دارروی تعداد تقاضاهای مجوز ثیر مثبت بربا این حال یک تا و تحصیلات نوآوری، موثر و پربازده نیستند. آموزش

دهد، ی معنادار مثبتی را با خلاقیت و نوآوری نشان میدهد. بعلاوه، شاخص درآمد تولید ناخالص داخلی، رابطهنشان می

های تر یک کشور به تلاش ی اقتصادی بالاتوان آن را با این تصریح و تاکید توضیح داد که رشد و توسعهای که مییافته

 بیشتر به سمت فرآیندها و فناوری های خلاقیت نیاز خواهد داشت.
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نتایج آزمون برای تجزیه و تحلیل دوم، تاثیرات بازار سهام ویژه بر روی خلاقیت و  -3جدول 

 نوآوری.

 احتمالات tآمار  خطای استاندارد ضریب متغیر
SMC -0.492379 0.098811 -4.983056 0.0000 
SMV 0.273914 0.068992 3.970222 0.0001 
ED 0.023550 0.007215 3.264026 0.0012 

GDP 0.596172 0.072742 8.195756 0.0000 
 

 6.234450 میانگین متغیر وابسته R 0.507155منبع ریشه دوم 

 1.614760 انحراف از معیار استاندارد متغیر وابسته R 0.399305منبع تعدیل شده 

 3.586918 معیار اطلاعات کایک 1.444912 رگرسیون خطای استاندارد

 3.635476 معیار شوآرز 632.5947 مجموع مربعات باقیمانده

 3.606336 کوئین -معیار هانان 546.5919- احتمال لگاریتم

   0.145590 آمار دوربین واتسون

جزای نظام مالی مورد دهند که هرکانال ممیهای سرمایه را پیشنهاد نتایج تحقیق ما زمانی نگرش متفاوتی به سمت جریان

های گیرد. با درنظرگرفتن و مورد ملاحظه قرار دادن نتایج این نوع از مطالعات، محرکسنجش و ارزیابی قرار می

 هایوری و پروژههای سرمایه را به سمت میزان تولید و بهرهبیشتری باید بر عهده گرفته شوند به منظور این که جریان

مقرون به صرفه سوق دهیم. خطرهای اخلاقی و عدم تقارن اطلاعات ممکن است تامین اعتبار کسب  ت و نوآوریخلاقی

که بحث و  و کارهای جدید و محصولات یا اقدامات خلاقیت و نوآوری را تحت فشار قرار دهد و محدود سازد

کشورهای  ته است، به خصوص برایاستدلالی است که عمدتا در بازارهای سرمایه منعکس شده است و بازتاب داش

های تر است. محرککم ثباتیا اطلاعات مالی، ثبات کمتری دارد آشکارسازی() یافشاگردرحال توسعه، جایی که 

اطلاعات بیشتر و محافظت از کپی رایت )حق چاپ و تکثیر انحصاری( به کاهشی درعدم تقارن موجود برای افشاسازی 

های خلاقیت استارت آپ )که تازه کارشان را شروع کردند( اعتماد( بالاتر و بیشتر شرکتاطلاعات و پایایی )قابلیت 

شود. توجه بیشتری باید به سمت بهبود و پیشرفت چارچوپ سازمانی در تقاضاهای جهت تامین بودجه منتهی می

تر و قدرتمندتری وابط قویها اطمینان حاصل گردد و همچنین رسوق و جهت داده شود تا از روایی این یافته دارمجوز

است یا در موسسات دولتی( و نظام  های خصوصی ترتیب داده شدهر شرکتدبین دنیای تحقیق و پژوهش )این که آیا 

دی که بازارهای سرمایه و موسسات بانکی علاقه و توجهی به اراعتباری به وجود آید. از دیدگاه سهام بازار مالی، در مو

تر و توانستند نقش قویهای نیمه رسمی موجود درنظام مالی می-نوآوری ندارند، کانالهای خلاقیت و ه پروژ

ی جزء )خرده سرمایه( های سرمایهقدرتمندتری را در تهیه و تدارک همکاری مالی ایفا کنند. موسساتی نظیر مکانسیم

اند، البته با ریزی شدهکمتر ایجاد و پایه هایی تسهیل نمایند که دربازارگذاری را برای شرکتمی توانستند فرآیند سرمایه

ی ها و خدمات مالی در محدودهوسعت بخشی دیدگاه سرویسیک تمرکز خاص و ویژه بر روی خلاقیت و نوآوری. 

نظام مالی می توانست به حل و فصل مشکلات و مسائل موجود در زمینه ی اعتباردهی به )تامین اعتبار برای( خلاقیت و 

های ذخایر و پس اندازهای دولتی را به سمت اشکالی )فرم هایی( از تامین بودجه و همچنین جریان کندنوآوری کمک 

 )تامین سرمایه( مورد تشویق قرار دهد که کمترسنتی هستند.
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 نتیجه گیری-5

آورد  هدف اصلی این مقاله آن است که تا شواهد و دلایل کشوری را برای یک بررسی تجربی راجع به این مسله فراهم

گذارد. داده های ی مالی به عنوان یک کاتال رشد اقتصادی بر روی خلاقیت و نوآوری تاثیر میکه چگونه رشد و توسعه

ی رشد مورد بررسی قرار گرفته است. هسته 2422-2412های ی زمانی سالکشور درحال توسعه برای دوره 14پانل برای 

برای بخش مالی به عنوان یک کل مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است،  خلاقیت و نوآوری در ابتدا -و توسعه ی مالی

پس از آن، یک مدل دوم به طور خاص برای بازار سهام ویژه مورد سنجش و ارزیابی قرارگرفته است. نتایج ما پیشنهاد 

د، همانگونه که به های خلاقیت و نوآوری داری معناداری با فعالیتی بخش بانکی، رابطهدهند که رشد و توسعهمی

نمایش داده شده است. در کشورهای درحال توسعه، بخش مالی عمدتا از موسسات  دار ی تعداد تقاضاهای مجوزوسیله

رود که چگونه موسسات بانکی و شود. به همین دلیل، نتایج مختلف و متفاوتی در این رابطه انتظار میبانکی تشکیل می

تر، دسترسی بهتر به توسعه یافتهگذارند. یک نظام مالی لاقیت و نوآوری تاثیر میموسسات غیر بانکی بر روی شاخص خ

سازد و همچنین پیشرفت های تکنولوژیکی را برای ها فراهم میتامین سرمایه برای خلاقیت و نوآوری را برای شرکت

در بخش اقتصاد یعنی زمانی که سازد. با این وجود، در مدل ما، واضح و روشن است که تامین اعتبار ها فراهم میآن

 شود( به عنوان یک کل مورد تجزیه و تحلیل قرار گیرندموسسات بانکی و غیربانکی )که بازارسهام ویژه را نیز شامل می

های سرمایه به سمت اقدامات خلاقیت و نوآوری است که فاقد بازده و کارایی برای سوق دادن )جهت دادن( جریان که

ی معنادار شود. شاخص درآمد سرانه تولید ناخالص داخلی، رابطهدرمیزان تقاضاهای مجوز منجر میبه یک تاثیر منفی 

ی این تصریح توضیح داد که توان آن را به وسیلهای است که میدهد که یافتهمثبتی را با خلاقیت و نوآوری نشان می

های خلاقیت نیاز خواهد ی فرآیندها و فناورینهزمی های بیشتر درکشور به تلاشی اقتصادی بالاتر یکرشد و توسعه

ای که خواهد گذاشت، یافته ثیربالاتر بر روی تعداد تقاضاهای مجوز تا و تحصیلات داشت. همچنین، یک سطح آموزش

طور که در این تحقیق هد. هماناقدامات خلاقیت و نوآوری را شرح و توضیح می ی نزدیکتر بین دانش و معلوماترابطه

نشان داده شده است، فقدان تاثیر و کارایی در بخش مالی از دیدگاه تامین سرمایه برای خلاقیت و نوآوری، باید به 

کپی رایت مورد ملاحظه از مجوز و حفاظت از حق ی تقویت و مستحکم سازی چارچوب سازمانی درحفاظتوسیله

ی ها و خدمات مالی به وسیلهزارهای مالی و سرویسسازی و وسعت بخشیدن به دیدگاه ابو همچنین با عریض قرارگیرد

 -های خرده سرمایه )سرمایه جزء(. در نظر گرفتن سرمایهسازی موسسات جایگزینی نظیر مکانیسمهچتلفیق و یک پار

گذاری، توانست نتایج بهتری را از دیدگاه سرمایهل میمی کاخلاقیت و نوآوری به عنوان یک نظام به هم متصل شده

و مدیریت ریسک فراهم سازد که این کار را با حل مباحث و مسائلی در رابطه با خطرات اخلاقی  وریمیزان تولید و بهره

بنابراین، با افشاسازی اطلاعات بیشتر و  ؛دهد که در این رابطه با آنها مواجه می شودو عدم تقارن اطلاعاتی انجام می

ها، بخش خصوصی و نظام مالی، سازی همکاری بین دانشگاهو مستحکم لاقیت و نوآوری به همراه تقویتختوجه به 

 ی خلاقیت و نوآوری منتهی گردد.گذاری موثرتر در زمینهتوانست به سرمایهمی
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Abstract 

The issue of the growth and development of the financial system has been widely studied in 

the literature of capital research as an indicator of economic growth and a driving force of 

creativity and technological innovation, which depends on the readiness and mobilization of 

capital. However, different results are obtained when we examine developed countries 

compared to developing countries. Developing countries are known with these features and 

characteristics: less investment in the field of creativity and innovation, and lower levels of 

competitiveness from the point of view of funding research and investment and funding in the 

field of growth and development. Fewer research and academic institutions, but also fewer 

incentives for creativity and private innovation by businesses. The purpose of this research is 

to examine the relationship between indicators of financial growth and development and 

creativity and innovation by analyzing data for 15 developing countries within the time frame 

between 2012 - 2022 will do. The financial system is analyzed in two main pillars: credit 

institutions and special stock markets. The number of uses and uses with a special license for 

creativity and innovation is the dependent variable of this study, that is, as an indicator of the 

innovative performance of a country. The results of this study show that a higher level of 

crediting by the banking sector will have a positive effect on the number of licensed 

applications and uses. Credit readiness by other financial intermediaries in the financial 

system, such as special stock markets or non-banking institutions; show a lower efficiency in 

promoting creativity and innovation activities, which leads to conflicting effects in relation to 

the number of licensed applications and uses. Countries with a higher level of education will 

show more efforts towards creativity and innovation and the growth and development of 

creative (innovative) actions. On the other hand, higher competitiveness among companies 

from the point of view of creativity and innovation of technology and its processes is 

expected to strengthen the demand for financing in the financial system, which will lead to 

improvement and progress in the growth and development of the system. 
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