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 مالی ثبات بر بانکها شرکتی حاکمیت تاثیر
 

 1*غزال ملکی
 60/50/5931تاریخ چاپ:      51/50/5931تاریخ دریافت: 

   چکیده

 مطالعات. شود می محسوب فساد از جلوگیری ابزارهای ترین مهم از یکی ها بانک جمله از و ها شرکت در قوی شرکتی حاکمیت

 کاهش بر علاوه آن دنبال به و یافته افزایش مالی فساد شرکتی، راهبری ضعف با که داده نشان مختلف کشورهای در شده انجام

 تحقیق یک تحقیق، این. است کرده پیدا کاهش نیز اقتصادی رشد دولت، مخارج افزایش و خارجی و داخلی مستقیم گذاری سرمایه

 بازار در شده پذیرفته بانکهای مالی های صورت واقعی اطلاعات بر مبتنی که است حسابداری اثباتی های تحقیق حوزه در تجربی

 پیمایشی توصیفی روش، نظر از و کاربردی هدف، نظر از علی، متغیرها بین رابطه نظر از پژوهش این. است تهران بهادار اوراق

 این آماری جامعه. شود می استفاده آماری های روش و ها شرکت تاریخی اطلاعات از فرضیات رد یا تأیید برای آن در که باشد می

 51 نمونه تعداد که باشد می 5930 تا 5936 زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت بر مشتمل تحقیق

 به استنباطی و توصیفی روش دو به. شد استفاده مدل تخمین جهت تابلویی های داده روش از تحقیق این در همچنین. باشد می بانک

 Eviews آماری افزار نرم از ها فرضیه آزمون برای پژوهش این در. است شده پرداخته آمده، دست به های داده تحلیل و تجزیه

 اعضای درصد و مدیره هیات اندازه که داد نشان چنین معمولی مربعات حداقل رگرسیون از استفاده نتایج. است شده استفاده

 .دارند معناداری و مثبت تاثیر بانکی مالی ثبات بر غیرموظف

 واژگان کلیدی 
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 مقدمه. 1

همیت دارای اچند جهت از ست. نقش حاکمیت شرکتی ایی یافته اهمیت بسزاخیر ا 6مالیان بحراز بعد  5بحث حاکمیت شرکتی

ینکه منابع به د.دوم اشوده ستفارا اکارت به صود قتصاب در اکه منابع کمیاد حاکمیت شرکتی باعث میشواری ینکه برقراول است.ا

تمرکز ه بنگاد عملکرد کند که بر بهبوکمک می ان حاکمیت شرکتی به مدیرم تخصیص یابند. سورا کای یهاارسمت سرمایهگذ

کمک میکند. پنجم ب منابع کمیال کنترای برار بزابهترین ب نتخادر ا 9هحاکمیت شرکتی به مدیر عامل یا هیئت مدیررم کنند. چها

اول  ست.اهمیت دارای الیل ر دسیستم بانکی به چهات همچنین ثبازد. میسارات مقرش به پذیرر مجبورا ها دحاکمیت شرکتی نها

سیاست پولی کمک میکند. ل نتقااینکه به دوم اهم میکند.اها فردهسپرب جذای بررا محیط مناسبی ت ینکه یک سیستم بانکی باثباا

یها موفق تر ارتخصیص منابع به سرمایهگذدر که زد می سادر قاو آن را میکند د یجارا اسطه مالی کات، واسیستم بانکی باثبام سو

یش افزاباعث ت سیستم بانکی باثباد جورم وچهاد. شواری سرمایه گذدی و قتصااشد د رند باعث بهبوامیتونتیجه و در عمل نماید 

 .(6554، 4)آگنور، آلپر و سیلوردمیشود قتصادر ایع منابع زتود بهبوو سیستم بانکی د یی عملکرراکا

لبته باید است . اهمیت دارای ابانکها در ی حاکمیت شرکتاری برقردی، قتصان اسیستم کلاو سیستم بانکی ط تباد ارجوولیل دبه 

م عد، مالی میباشد.پیچیدگی فعالیت بانکهای هادسایر نهااری آن در برقروت از بانکها متفادر حاکمیت شرکتی اری برقرد نمون عااذ

را ین منابع مالی صلی تأماهد. بانکها نقش دمدیریت بانک کاهش میای براران را سهامدرت قدو هد دیش میافزت را اطلاعارن اتقا

نسبت بدهی به ن مشتریااز یافتی ی درهادهلیل سپردهایی هستند که به هنها بنگاآند.همچنین ه دارتوسعه بر عهدل حادر  یهارکشودر 

ق نسبت به حقوی یکه باید پاسخگویی بیشتررهستند به طورات نها بیشتر تحت تأثیر مقره آکر شدذلایل دند.بنا به داریی بالایی دارا

)پروین، شاکری و تضمین نمایندرا خت داسیستم پرت ثباو هند دکاهش د را یسک خو، رشته باشنداران داگذهدسپر

 (.5939احمدیان،

ف ست با هداممکن ه و یسک سیستماتیک شدرمالکیت بانک باعث کاهش ر مینه تجدید ساختادر زحاکمیت شرکتی رات مقر

 د دارد.جواران وسهامداران و گذدهبانک بین سپردرون منافع د باشد.یک تضاوت سهم متفاارزش یش افزامبنی بر اران صلی سهامدا

 هند.دیش افزاران اگذدهیش هزینه سپرافزامقابل د را در خوم سهاو ارزش یسک شوند رپر ی هاوژهپروارد هند امیخواران سهامد

اران گذدهسپر، شکستگی سیستم بانکیری از وهمچنین جلوگیراران و گذدهسپرد عتماایش افزو ابانکی ان بحری از جلوگیرای بر

بانک د عملکرد به بهبو بانکهادر حاکمیت شرکتی ای جراسد رمند میشوند. به نظر میمبانکها بیشتر نظاو کوچک بیمه میشوند 

تی رشتن بخش نظاداخلی مناسب نظیر ل دامکانیسم کنتراری برقرون بدب حاکمیت شرکتی خوای جراری و اما برقر، اکمک نماید

 .(1،6554)آنجلینی و نریپذیر نیستنمکااران اسهامدو مستقل ه توسط هیئت مدیرل کنترل عمار و امقتد

ثر ، ا(5337)شلیفرو یشنی ویکی رین مقاله بر پایه مطالعه تئودر ابانکها در میت شرکتی حاکاری برقرع همیت موضوابا توجه به 

یکی رتئوب چورچاا بتداین ترتیب می باشد. امه به در اداکلی مقاله ب چورست. چاه اسی شدربانکی برت حاکمیت شرکتی بر ثبا

بخش م و در بخش سودر یکی رتئوب چورچاس ساا رتجربی بت ست. سپس مطالعاه اشدن بانکها بیادر حاکمیت شرکتی اری برقر

 ست.ه ایددئه گردات اراپیشنهای و نهایت جمع بندو در تابلویی ی هاروش دادهبه ل مدآورد بررم چها
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 هشوبر پیشینه پژوری مری و مبانی نظر. 2

( 5370)0مک لینگو سن نمایندگی جنری تئودارد، مالی تأکید ی هازاربادر حاکمیت شرکتی اری که به برقرای مهمترین نظریه

نمایندگی هیئت ری تئوس سااست بر امالی د مدیریت نهااران و فیمابین سهامدارداد بطه نمایندگی قرری راین تئوس اسااست. بر ا

ل مستقیم نسبت به کنتررت ئیسه به صورین هیئت امیگیرند. بنابره یددناه مدیریت بنگال کنترای براران را مدیریت سهامد، ئیسهر

ست ابد ممکن ب نتخاو اخلاقی ه امدیریت مخاطراز مالکیت ن شدا ین به خاطر جداهند. بنابردمین لعمل نشااشرکت عکس مناسب

ین مکانیسمی باید باشد که منافع اند.بنابرزکثر سااحداران مقابل منافع سهامدد را در ست منافع خواممکن ه هیئت مدیرو بیافتد ق تفاا

)فرزین وش، دادگر، مهرآرا و دبین ببررا از منافع د ند تضااحاکمیت شرکتی مناسب می تواری قربرد. نظر بگیراران را در سهامد

 میکنیم.ن بیارا نمایندگی ری مه تئو. در ادا(5930همکاران، 

ا مالکیت جدرا از مدیریت ف شفارت نمایندگی به صوری تئو مدیریتر ساختااز مالکیت ر ساختادن نموا مجزو نمایندگی ری تئو

د و او بشود یازمدیر عامل رت ست که قداممکن ه نگاآیکسانی باشدد فره ئیس هیئت مدیرو رگر کمیته حاکمیت شرکتی زد. امیسا

مالکیت باعث از  مدیریتدن کرا ین مجزاباشد. بنابراران منافع سهامددن کثر نمواینکه به فکر حدی اباشد به جاد مناقع خول نبادبه 

 .(5930)هادیان و درگاهی،یابدد بانکی بهبود عملکره و شدل عمااتر راکه حاکمیت شرکتی کاد میشو

 ههیئت مدیرازه ندو انمایندگی ری تئو. 2.1

و کمتر با هم هماهنگ هستند رگ بزه نیست.هیئت مدیررا عضو کا 1یا  7از با بیشتر ه میکند که هیئت مدیرن نمایندگی بیاری تئو

عضا کمتر با هم اکه د باعث میشورگ بزه هیئت مدیرد.جه میشواها با مشکل مونزی آتصمیمساو هستند ط تبادر ارکمتر با هم 

ه هیئت مدیرع مجمودر منافع با هم میشوند. د تضار چاو دند دارنسبت به هم دی یازکنش و والیل که کنش دین اهماهنگ باشند به 

ل ثر مثبت بر کنتراکوچک ه هیئت مدیرد وجوین ابنابرو مناسبتر باشد ه هیئتمدیری عضااکت رمشاای سد بررکوچک به نظر می

 .(5934)شکوهی فرد، ظفر پورمحمدسرابی،شتداهد اخوان مدیرل ستقلاه و اهیئتمدیرزی ظرفیت تصمیمساو 

 مالکیتو نمایندگی ری تئو. 2.2

ست: ای سرسه جنبه قابل براز مالکیت ر ساختادارد.توسعه حاکمیت شرکتی تأکید در مالکیت ر همیت ساختاانمایندگی بر ری تئو

ر نها همانند مالکین به طوه آنگا، آباشندم مالک سها، مالید ئیسه نهارگر هیئت ا .دیمالکیت نها،مالکیت بلوکی ، نه امالکیت مدیر

ئیسه رهیئت ی عضاامقایسه با موقعیتی که ی در ین مسائل کمترامیکنند. بنابرل کنتررا نها و آهند دمیر ستوان دمستقیم به مدیر

م قابل توجهی سهاان میزد گر یک فرامالکیت بلوکی در شت.داهد اخود جو، ومیکنندرت نظارا لی مدیریت شرکت ومالک نیستند 

هستند بیشتر نفع م کمی سهااد نی که مالک تعداراشرکت نسبت به سهامدد عملکره از نگا،آشته باشدص دایک شرکت خادر 

قابل توجهی اد مالک تعدل نرمار که به طوه عمداران ست: سهامدالایل دین ابه ه بنگال کنتره در عمداران همیت نقش سهامدد.امیبر

د خراران نها نسبت به سهامدآشت. داهند اخوه بنگاد عملکرد بهبواز کوچک اران نسبت به سهامدی را منافع بیشتر، میباشندم سها

 .(5936)تقوی، احمدیان و کیانوند،شتداهند اخوان مدیرل کنتری در نایی بیشتراتو

اری برقرف از میباشد. هدت مطالعاح در مطرو مباحث مهم از سیستم بانکی در حاکمیت شرکتی اری خیر نیز برقراه هدر د

رد مودر مختلفی ی هاهیدگادست.ه اشدان عنواران سرمایهگذاز حفاظت و مالی ت ثباو منیت ایش افزابانکها در حاکمیت شرکتی 

حاکمیت شرکتی اری تأکید بر برقره یدگادیک د دارد.جووسیستم بانکی د عملکربر ر آن ثاو آحاکمیت شرکتی اری بطه بین برقررا

و شرکتی  حاکمیتاری بر برقراران یا سهامدو بر بخش خصوصی رت تأکید بر نظاه دوم یدگااران و دقانونگذان و توسط ناظر

)راونا و ددمیگرن مه بیادر اداکه دارد حاکمیت شرکتی مناسب ای جراری و ابرقردر تأکید بر نقش مالکیت بانکها م سوه یدگاد

 .(7،6550والش
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در حاکمیت شرکتی وت از بانکها متفادر حاکمیت شرکتی ، سته اشدن بیا( 6555)1رتیلوال و توی اسواز که ه یدگادیک س ساابر 

د نجا ناشی میشوه از آیدگادین د. امیپذیررت بانکی صواران قانونگذان و توسط ناظراری آن برقرو مالی میباشد ی هاهیگر بنگاد

یسک ریسکها نیستند مثل ض آن رمعردر غیر مالی ی هاهجه هستند که بنگاامالی مود متعدی یسکهارمالی با ی هاهبنگاو که بانکها 

پاسخگویی بانکها و یی رایش کاافزامدیریت مالی بانکها جهت و ها اردستانداعایت در رنقش مهمی رات ین مقرابنابرری.عتباا

جه اشکستگی مووربا خطر را بانک د نگیررت ستی صودرگر مدیریت مالی به ابانکها در غیر مالی ی هاهکس بنگاند.برعدار

مهم اران گذدهسپراران و سهامدق حفظ حقورات و عتبااعرضه و ها ده بین سپردل تعاد یجادر ابانک ه نقش هیئت مدیرزد.میسا

 .(3،6556)ساهپاسخگوست،ستای آنمجره هیئت مدیرو میکند ذ تخاااتی که تصمیمرد مودر ناظر بانکی ار و ین قانونگذاست.بنابرا

بخش خصوصی باید حاکمیت رت ست که نظاامعتقد ، سته اشدن بیا( 6559)راهاو اویگر که توسط میکی ه دیدگادمقابل در 

ین انسبت به اران سهامدو نظر گرفته در اران را منافع سهامدار قانوگذو ناظر ه یدگادین س اساانماید. بر ار بانکها برقررا در شرکتی 

و بانکها ی سادن روبا پاسخگو بوه یدگادین س اساابر زد مطمئن می سارا پاسخگوست د خوت که بانک نسبت به تصمیماع موضو

ه یدگادین س اساایش مییابد. همچنین بر افزابانکها د یی عملکرراکاو پاسخگویی ارن، سهامداران و گذدهنها نسبت به سپران آمدیر

د باعث میشوع ین موضواحاکمیت شرکتی بسنجند.ی هااردستاندابا ه را هیئت مدیرد نند عملکرامیتواران سهامد اران وگذدهسپر

 .(55،6556)گرالی، نرا و سسانمایندل کنتررا ست اجه اموآن که بانک با ی یسکهارنند ابانکها بهتر بتوان که مدیر

حاکمیت رات مقراری برقردر ست که تأکید بر نقش مالکیت بانکها ه اشدن بیا( 5337)55شلیفرو یشنی وتوسط ی یگره دیدگاد

مالکیت ، مالکیت خصوصی، لتیدوسته مالکیت دمالکیت بانکها به سه ه یدگادین س اساابر دارد.بانکی د عملکرد بهبوو شرکتی 

لمللی به فعالیت اعرصه بیندر ند ات تا بتوساهی بانک د دسودن کثر نمواحدل نبادجی بانک به رمالکیت خاد.جی تقسیم میشورخا

که د لتی یک بانک باعث میشودوما مالکیت است.اهمیت ای آن دارای احاکمیت شرکتی بررات عایت مقررهد. پس دمه د اداخو

 ن ومشتریاب جذل نبادمالکیت خصوصی نیز به  هد.ار دسیاسی قراف هدو احاکمیت اف هدی استاد را در راخوی بیشتر فعالیتها

اری که برقرار دارد لویت قراران در اوسهامداران و گذدهسپرن، ضایت مشتریاای آن رین برابانک میباشد بنابردآوری یش سوافزا

 شته باشد.داسیستم بانکی د عملکرد بهبوی در ند نقش موثراحاکمیت شرکتی میتو

 اوراق  بورس شده پذیرفته های بانک مالی ثبات روی بر شرکتی حاکمیت اثرات بررسی در پژوهش خود با عنوان( 5937) پور رستم

 پرداخت  (شفافیت و افشا موردی مطالعه) مقاومتی اقتصاد راستای  در کشور مالی ثبات تقویت و بهبود برای هایی دلالت تهران، بهادر

 های سال در آسیا شرق  حنوب کشورهای همچنین و کانادا و آمریکا کشورهای در 5335 دهه بانکی و مالی های بحران به توجه با

 پیش از بیش اهمیتی مالی های بنگاه و ها شرکت  موفقیت برای شرکتی حاکمیت جایگاه اخیر، های سال همچنین و 5333 تا5337

 پی در سهامداران برای ویژه به کلانی های زیان که بزرگ های بانک  و ها شرکت از برخی ورشکستگی علل بررسی. است یافته

 این در. است بوده ها شرکت و ها بنگاه این در شرکتی حاکمیت ضعف از ناشی غالبا ها  زیان و ضرر این کند می مشخص داشته،

 مالی ثبات بر( شفافیت و افشا بعد) شرکتی حاکمیت اثرات بررسی به سنجی اقتصاد و ای کتابخانه روش  از استفاده با پژوهش

 می بورس در شده  پذیرفته بانک 3 نمونه حجم با و 5930-5911 زمانی دوره در تهران اوراق بورس در شده پذیرفته های بانک 

 F آزمون از ترکیبی های داده اعتبار آزمون  برای که است شده بکارگرفته( پانل) ترکیبی های داده روش مدل برآورد برای. پردازیم

 معناداری بیانگر مدل برآورد از حاصل نتایج. است شده استفاده  هاسمن آزمون از تصادفی اثرات و ثابت اثرات انتخاب برای و لیمر

 به پایان در و باشد می بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های بانک مالی ثبات روی بر ( شفافیت و افشا بعد) شرکتی حاکمیت مثبت

  .است شده اشاره نشود اجرا کارا صورت به مالی نظام در شرکتی حاکمیت شده باعث  که عواملی از برخی
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 1 مالی ثبات بر بانکها شرکتی حاکمیت تاثیر

    

 بررسی مورد بیمه شرکتهای مالی ثبات بر شرکتی حاکمیت های مؤلفه تأثیر عنوان به ای مقاله در( 5930)زند خان داریانی، ، اکبری

 ریسک افزایش بر میتواند ضعیف شرکتی حاکمیت و است سازمانها ریسک کنترل برای مناسبی مکانیسم شرکتی حاکمیت داد قرار

 شرکتی حاکمیت های مؤلفه تأثیر بررسی حاضر پژوهش از هدف. باشد تأثیرگذار مالی بحرانهای گسترش بر درنتیجه و ورشکستگی

 و( مدیره هیئت مالکیت ساختار مدیره، هیئت سهام مالکیت درصد شرکت، اندازه مدیره، هیئت استقلل مدیره، هیئت اندازه)

 تحلیل طریق از( Z-score شاخص) بیمه شرکتهای مالی ثبات بر( داخلی ناخالص تولید رشد و تورم) اقتصادی کلان متغیرهای

 نشان ها یافته. است Stata افزار نرم از استفاده با 5995 -5995 زمانی بازه در ایرانی بیمه شرکت 55 به مربوط تابلویی های داده

 . دارد منفی اثر سالیانه تورم و مثبت اثر بیمه شرکتهای مالی ثبات بر شرکت اندازه و اعضا استقلال مدیره، هیئت اندازه میدهد

 بر تأییدی مهر شرکتها، مالی ثبات بر آنها استقلال همچنین و مدیره هیئت اعضای تعداد مثبت اثر خصوص در آمده دست به نتایج

 . میباشد بیمه شورای عالی 99 شماره آییننامه 5 و 9 مواد وجود ضرورت

 میزان و بیمه شرکتهای ورشکستگی ریسک دقیقتر تشخیص در میتواند مالی توانگری شاخص با Z-score نظیر هایی شاخص تلفیق

 .باشند مؤثر شرکتها عملکردی و مالی وضعیت اصلح و لزم پیشگیرانه اقدامهای تعریف متعاقبا و آنها مالی ثبات

 حال در کشورهای بانکی سیستم ثبات بر شرکتی حاکمیت تاثیر بر تحلیلی بررسی به ای مقاله در( 5936) کیانوند ، احمدیان ، تقوی

 بعد. است بنگاه درون ریسک کنترل برای مناسبی مکانیسم شرکتی حاکمیت پرداختند( ها بانک مالکیت شاخص بر تاکید با) توسعه

 در مهمی نقش است ممکن ضعیف شرکتی حاکمیت که کردند بحث مرکزی های بانک و بانکی ناظران اخیر، مالی بحران وقوع از

 برقراری توسعه، حال در کشورهای در رسد می نظر به. باشد داشته مالی بحران گسترش نتیجه در و مالی نهاد پذیری ریسک افزایش

 این در بانکی بخش اینکه دلیل به. باشد مالی نهادهای سایر در شرکتی حاکمیت برقراری از مهمتر ها بانک در شرکتی حاکمیت

 باعث بانک در ضعیف شرکتی حاکمیت وجود. است دارا اقتصاد در مالی نهادهای سایر به نسبت بیشتری نقش کشورها از دسته

 عملکرد بر شرکتی حاکمیت اثر بررسی بنابراین. شود می هایش بدهی و ها دارایی مدیریت برای بانک توانایی در اطمینان کاهش

 .است اهمیت دارای بانکی سیستم

 از برخی بانکی ثبات های شاخص بر شرکتی حاکمیت سنجش معیار عنوان به ها بانک مالکیت ساختار تاثیر پژوهش این در

 مالکیت دولتی، مالکیت جنبه از مستقل متغیر عنوان به ها بانک مالکیت ساختار. است شده بررسی توسعه حال در کشورهای

-6555 دوره در توسعه حال در کشورهای از منتخب کشور 45 بررسی مورد نمونه. است شده بررسی خارجی مالکیت و خصوصی

 آن بیانگر بررسی از حاصل نتایج. است شده استفاده تابلویی های داده تصادفی اثرات روش از فرضیه آزمون برای. باشد می 6555

 مالکیت اما. دارد خارجی و خصوصی مالکیت به نسبت معوق مطالبات افزایش بر بزرگتری اثر ها بانک دولتی مالکیت که است

 .نماید می عمل بهتر بانک سودآوری های نسبت نظر از ها مالکیت انواع سایر به نسبت خارجی

 با پرداختند بانکها عملکرد در شرکتی حاکمیت سازوکارهای نقش سی برر به ای مقاله در( 5936)راد صالحی ، محمدی ، رحیمیان

 قانون شدن مطرح و انرون سقوط. است برخوردار زیادی اهمیت از بانکها در شرکتی حاکمیت اقتصاد، در بانکها مهم نقش به توجه

 حاکمیت حوزهی در پژوهش انگیزههای مهمترین از کشور در اخیر بانکی های رسوایی و جهانی مالی بحران آکسلی، ساربینز

 .است بانکها شرکتی

 ساختار) شرکتی حاکمیت سازوکارهای دسته سه تاثیر تجربی بررسی به بانکی سیستم خاص های ویژگی بررسی از پس مقاله این

  به مربوط اطلاعات بررسی از حاصل های یافته. میپردازد ایرانی های بانک عملکرد بر( حسابرسی و مدیره هیات ساختار مالکیت،

 که میدهد نشان تصادفی، اثرات با تابلویی های داده الگوی از استفاده با5935  تا5911  زمانی بازهی طی شرکت سال71

 مالکیت درصد که داد نشان پژوهش نتایج همچنین. است موثر بانکها عملکرد بر کلی طور به شرکتی حاکمیت سازوکارهای

 کیفیت و مدیره هیات از مدیرعامل وظایف تفکیک بین همچنین. دارد بانک عملکرد با معناداری و مثبت رابطهی عمده سهامداران



 79-11 ص ،5931  تابستان ،51 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  0

 

 و مدیره هیات ی اندازه بین که میدهد نشان پژوهش نتایج طرفی از. دارد وجود معناداری و منفی ی رابطه بانک عملکرد با حسابرسی

 ندارد وجود معناداری ی رابطه بانک عملکرد با مدیره هیات غیرموظف اعضای درصد

 های بحران پی در داد قرار بررسی مورد مالی ثبات و شرکتی حاکمیت بین مستقیم غیر رابطه  عنوان به مقاله در( 6551) 56لیوپر

 ما وجود این با. دارد وجود مالی ثبات افزایش برای صحیح سازمانی حاکمیت چارچوب یک نقش مورد در بیشتری آگاهی اخیر،

 آنکه مگر نیستند مالی ثبات دنبال به موظف ها شرکت است؛ غیرمستقیم مالی ثبات و شرکتی حکمرانی بین رابطه که داریم اعتقاد

 در که کسانی ویژه به بزرگ، های شرکت اهدافی، چنین داشتن با است، توجه جالب. باشد نیازمند آن خاص مقررات یا قوانین

 کلاسیک مشکلات. شوند برخوردار مالی حمایت از شوند، منجر سیستمیک خطرات به توانند می کنند، می فعالیت مالی سیستم

 است مشکلی صحیح، ارزیابی یا عامل نظریه مدیر، استقلال و مدیره هیئت ترکیب مدیریت، خسارت جبران مانند شرکتی حاکمیت

 .شود می تحلیل مالی، ثبات بر آن تأثیر چگونگی ارزیابی هنگام در که

سپانیا ر ابانکی کشوت ثبای شاخصها سیستم بانکی با تأکید برد بر عملکررا ثر حاکمیت شرکتی ا( 6554)59رانهمکاو سپی اکر

ما نتیجه است. اسیستم بانکی د عملکرو خله حاکمیت ابطه منفی بین مدد راجواز وین مقاله حاکی ی اند.یافتههاده انموسی ربر

در ما ، استه اشدری تجای بانکهاد عملکرد خلی باعث بهبول داست.مکانیسم کنتروت امالکیت بانک متفاع خالت با تغییر نود

بین داری بطه معنیراما ارد،ابانکها ندع از ین نود اعملکرد نی بر بهبواثر چنداخلی ل داپذیر مکانیسم ضعیف کنتردهسپری بانکها

 دارد.پذیر دهسپری بانکهاد عملکرو خله حاکمیت شرکتی امد

ی هاده از روش دادهستفاا با 6554-5339در دوره توسعه ل حار در کشو 57 مالیت بر ثبارا ثر حاکمیت شرکتی ا( 6559)54لی

رات ست مقرای درجراز امالی قبل زی ساآزاد گر است که این از اسی حاکی ربراز ست.نتایج حاصل ه ادسی کررتابلویی بر

زی ساآزاد بطه پویا بین راقع یک د. دروابی ثباتی بانکی میشوان و بالاخص باعث بحرو باعث بی ثباتی مالی د شوار حاکمیتی برقر

 د دارد.جووحاکمیت شرکتی رات مقرو مالی زار با

 های پژوهشفرضیه . 2.2

 اندازه هیات مدیره بر ثبات مالی بانک تاثیر معناداری دارد.

 درصد اعضای غیر موظف بر ثبات مالی بانک تاثیر معناداری دارد.

 مدل تحقیق. 2.2

 :مدل رگرسیونی پژوهش به شرح زیر می باشد
z_score= β0+β1*INDEPEND+ β2*BSIZE+β3* Size+ β*Growth + β*5 Roa  

 حاکمیت شرکتیمتغیر مستقل: 

 .شود یمحاکمیت شرکتی با ابعاد درون سازمانی زیر سنجیده  در این تحقیق

 :15رهیموظف هیئت مدریدرصد اعضای غ

از  ریمتغ نی( ا5913) انییورسا این زدیی( و ا6553و همکاران ) 50(، گادفرد6553حسن و بوت ) یها قیتحقیق همانند تحق نیا در

 .دیآ یبدست م رهیبه کل اعضای هیئت مد رهیهیئت مد رموظفیدرصد )نسبت( اعضای غ

 (:BSize) رهیمد اندازه هیئت

 (.57،6557شود )ابور یم دهیسنج رهیتعداد اعضاء هیئت مد لهیوس به رهیاندازه هیئت مد ریتحقیق متغ نیدر ا

 متغیر وابسته: ثبات مالی بانک
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 7 مالی ثبات بر بانکها شرکتی حاکمیت تاثیر

    

 استفاده خواهیم کرد z_scoreبه منظور ثبات مالی در بانکها از شاخص 

 به میرسد به نظر کردندکه معرفی مالی بانکها ثبات اندازه گیری برای مجوز ارزش نظریه اساس بر را شاخصی (6553هسی) و سیهک

 گرچه .است z-score اصول با اما شده، مطرح سرمایه گذاری محیط متغیری در شاخص این باشد؛ نزدیک مجوز ارزش نظریه

 شاخص با این .است اسلامی بانکهای به تعمیم قابل و داشته همخوانی اسلامی مالی نظام ویژگیهای نام و به وابسته z-score شاخص

 کمتر بانک، داراییهای ارزش که تعریف می شود صورت این به بانک ورشکستگی .دارد معکوس رابطه بانک ورشکستگی احتمال

 :می شود داده نشان به صورت زیر شاخص این باشد؛ بدهیهایش ارزش از

 
 :آن در که

: k می آید به دست بانک مالی دارایی های مجموع به نقدی سرمایه تقسیم از که است دارایی به نقدی سرمایه نسبت همان. 

μاست شده ذکر درآمد نوع دو  بانکها زیان و سود صورت در که است ذکر شایان .است بانک داراییهای بازدهی : میانگین: 

 .مشاع غیر و مشاع درآمدهای

 همان میماند باقی آنچه شود، کسر آن سپرده گذاران از سهم وقتی که است تسهیلات اعطای از ناشی درآمد همان مشاع درآمدهای

 درآمدهای .است شده گرفته نظر در مشاع فعالیتهای از ناشی بازدهی به عنوان این مطالعه در و میباشد مشاع درآمدهای از بانک سهم

 μ و مشاع درآمدهای میانگین حقالوکاله از دریافتی، کارمزد ارزی، معاملات از ناشی درآمد قبیل از مواردی شامل مشاع هم غیر

 سطح بر آمده به دست میانگین نهایت در و شده استفاده محاسبه غیرمشاع برای مطالعه این در .میباشد ...و سپردهها بهکارگیری

 .شودمی  تقسیم بانک مالی دارایی های

δ ؛ .است )بازده ریسک( بازده تغییر دفعات برای تقریبی به عنوان دارایی بازدهی معیار : انحراف 

. δ میشود استفاده مشاع غیر و مشاع درآمدهای معیار انحراف محاسبه از برای 

 است آن z-scoreشاخص  مهم ویژگیهای از یکی .است کمتر بانک ورشکستگی احتمال باشد، بزرگتر Zهرچه  که است مشخص

بازده  -بالا ریسک استراتژی دارای بانکی برای هم شاخص، این .میدهد نشان استناد قابل و معقولانه واضح، به طور را ثبات میزان که

 .است استناد قابل .میکند استفاده پایین بازده -پایین ریسک استراتژی از که بانکی برای هم و بالا

 متغیرهای کنترلی

 مرور به توجه با لازم متغیرهای کنترلی مؤثرند، تحقیق مسأله تحلیل و در تجزیه نحوی به که متغیرهایی سایر کنترل منظور به

 تعیین شدند: زیر شرح به متون

 ی پایان دوره.ها ییدارابرابر است با لگاریتم طبیعی جمع  (:Sizeشرکت )اندازه 

 برابر نسبت کل بدهی به کل دارایی (:lev) اهرم مالی

 ی پایان دوره.ها ییدارابرابر است با نسبت سود خالص به جمع  (:ROA) بازده دارایی

 

 یافته های پژوهش. 2

به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها، همچنین برآورد مدل و تجزیه و تحلیل دقیق آنها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط به 

-های مرکزی و پراکندگی جامعه و ... میپردازد و شامل شاخص پارامترهای جامعه میمتغیرها لازم است. آمار توصیفی به محاسبه 

      ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش شامل میانگین، میانه، بیشینه، کمینه، انحراف معیار و .... آورده شده است. 5باشد. در جدول)
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( آمار توصیفی متغیرهای تحقیق1جدول )  

 نام متغیر میانگین میانه حداکثر حداقل انحراف معیار

 درصد اعضای غیر موظف 5٫9346 5٫4 5 5٫5555 5٫5633

 اندازه هیات مدیره 154510 5٫9 1 5 5٫5633

 ثبات مالی 15116 95654 755376 553457 555559

 اندازه شرکت 59٫313 59٫730 51٫793 55٫554 5٫9470

 مالیاهرم  6٫4351 6٫5155 7٫9173 5٫9709 5٫1577

 بازده دارایی 5٫5514 5٫5300 5٫1156 5٫6094- 5٫5936

 نرمال بودن جزء خطا

یکی از فروض مهم راجع به جمله باقیمانده این است که توزیع جملات آن نرمال است. به منظور آزمون نرمال بودن جمله خطا 

برا، در هر سه -استفاده شده است. با توجه به نتایج به دست آمده، مقدار احتمال آماره آزمون جارکو 51برا-از آماره آزمون جارکو

شود. زمانی که اندازه  باشد. بنابراین در هر سه مدل فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن جزء خطا رد می % می1مدل پژوهش کمتر از 

رمال بودن معمولاً بی اهمیت و پیامدهای آن ناچیز است. در شرایط مذکور، با نمونه به اندازه کافی بزرگ باشد، انحراف از فرض ن

های آزمون به طور مجانبی از توزیع نرمال  ها نرمال نباشند، آماره توان دریافت که حتی اگر باقیمانده توجه به قضیه حد مرکزی می

توان فرض نرمال بودن جزء خطا را نادیده  ه به این مطالب میکنند، بدون تورش هستند و از کارآیی برخوردارند. لذا با توج پیروی می

 گرفت.

 : نتایج حاصل از نرمال بودن جمله خطا6جدول 

 نتیجه احتمال آماره جارکو به را مدل

 نرمال نبودن جز خطا 5٫5551 56٫1131 اول

 بررسی مانایی متغیرهای پژوهش

از تخمین مدل، مانایی متغیرهای آن مورد بررسی قرار بگیرد. یک متغیر، طور که در فصل سه اشاره شد، لازم است که قبل  همان

وقتی ماناست که میانگین، واریانس و کواریانس آن در طول زمان ثابت باقی بماند. به طور کلی اگر مبدأ زمانی یک متغیر، تغییر کند 

 در غیر این صورت متغیر، نامانا خواهد بود.و میانگین و واریانس و کواریانس تغییری نکند، در آن صورت متغیرماناست و 

 باشد: های مربوط به مانایی متغیرها به صورت زیر می فرضیه

 متغیر ناماناست :  

 متغیر ماناست:  

 

تواند بررسی شود. متغیرهایی که احتمال  می "روی تفاضل دوم "و "روی تفاضل اول"، "در سطح"مانایی متغیرها در سه حالت 

باشد فرضیه صفر در مورد آن رد شده وآن متغیر در سطح ماناست درصورتیکه  % می1کمتر از  "در سطح "آنها  حاصل از آزمون

 % باشد، نامانا است.1بیشتر از 

احتمال همه متغیرها کمتر  چون مقدار 53«لوین، لین وچو»( درج گردیده است. بر اساس آزمون 9نتایج آزمون مانایی در جدول )

اند پایایی بدین معنی است که میانگین  بوده 65مه متغیرهای مستقل، وابسته و کنترلی در دوره پژوهش در سطح پایا% بوده است، ه1 از
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 - Jarque-Bera 
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 - Levin, Lin & Chu. 
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 - Stationarity 



 3 مالی ثبات بر بانکها شرکتی حاکمیت تاثیر

    

( 9های مختلف ثابت بوده است. همانگونه که در جدول ) و واریانس متغیرهای پژوهش در طول زمان و کواریانس متغیرها بین سال

وجود ندارد. بنابراین مشکل رگرسیون کاذب در ضرایب  65یازی به آزمون هم جمعیشود همه متغیرها مانا هستند و ن ملاحظه می

 دار ضرایب به صورت کاذب است. برآوردی وجود نخواهد داشت در رگرسیون کاذب معنی

 : نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش9جدول 

 متغیرها
 لوین، لین و چو

 نتایج
 احتمال آماره

 مانا 5٫5555 -56٫4743 درصد اعضای غیر موظف

 مانا 5٫5555 -55٫0495 اندازه هیات مدیره

 مانا 5٫5555 -0٫5775 ثبات مالی

 مانا 5٫5555 -57٫3963 اندازه شرکت

 مانا 5٫5555 -0٫9931 اهرم مالی

 مانا 5٫5555 -0٫5104 بازده دارایی

 لیمر و آزمون هاسمن Fآزمون 

ها لازم است که  باشد. اما قبل از تخمین مدل های این پژوهش از نوع ترکیبی می با توجه به دلایل مطروحه در فصل سوم داده

لیمر استفاده شده است. برای مشاهداتی که احتمال  Fروش تخمین )تلفیقی یا تابلویی( مشخص گردد. برای این منظور از آزمون 

شود و برای  به عبارتی دیگر آماره آزمون آنها کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی استفاده می % باشد یا1آزمون آنها بیشتر از 

شود. روش تابلویی خود با استفاده  % است، برای تخمین مدل از روش تابلویی استفاده می1مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از 

تواند انجام گیرد. برای تعیین اینکه از کدام مدل استفاده شود از آزمون هاسمن  یم "اثرات ثابت "و  "اثرات تصادفی "از دو مدل 

% است از مدل اثرات ثابت و مشاهداتی که احتمال آزمون آنها 1استفاده گردیده است. مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از 

 ت.% است از مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل استفاده شده اس1بیشتر از 

باشد لذا برای تخمین کلیه  % می1های پژوهش کمتر از  لیمر کلیه مدل F( منعکس گردیده، احتمال 4طور که در جدول ) همان

باشد لذا برای  % می1های تحقیق کمتر از  شود. و با توجه به اینکه احتمال آزمون هاسمن کلیه مدل ها از روش تابلویی استفاده می مدل

 شود. ها از الگوی اثرات ثابت بهره گرفته می تخمین کلیه مدل

 لیمر و آزمون هاسمن Fج حاصل از آزمون : نتای4جدول 

 نتیجه احتمال آماره آزمون مدل

 اول
F لیمر   روش تابلویی 5٫5555 1٫1410 

 الگوی اثرات ثابت 5٫5514 59٫0150 هاسمن

 تخمین مدل و تجزیه و تحلیل نتایج

بعد از اینکه فروض کلاسیک مربوط به رگرسیون و مانایی متغیرهای پژوهش مورد بررسی قرار گرفت و روش تخمین مدل هم 

لیمر و هاسمن برآورد گردد. در همین راستا از نرم افزار  Fمشخص گردید، حال نوبت آن است که مدل با توجه به نتایج آزمون 

Eviews9 غیرها استفاده شده است.برای تشخیص رابطه موجود بین مت 
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 های پژوهش نتایج آزمون فرضیه

 یر معناداری دارد.تأثحاکمیت شرکتی بر ثبات مالی بانکی 

  معناداری دارد. ریتأثدرصد اعضای غیرموظف بر ثبات مالی بانکی 

  معناداری دارد. ریتأثاندازه هیئت مدیره بر ثبات مالی بانکی 

 یا) احتمال مقدار اول، مدل نتایج به توجه با. است شده گرفته بهره شده، ارائه که مدل تخمین نتایج از فرضیه این آزمون منظور به

 یعنی شود، می رد% 31 اطمینان سطح در صفر فرض است، 5551 از کمتر مقدار این چون و بوده 5555/5 برابر F( معناداری سطح

 نتایج. دهد می نشان را همبستگی خود وجود عدم مقدار، این که باشد می 65537 واتسون دوربین آماره مقدار. است دار معنی مدل

 داده توضیح مدل، کنترلی و مستقل متغیرهای وسیله به وابسته متغیر تغییرات% 71531 تقریباً دهد، می نشان تعیین ضریب به مربوط

 .شوند می

 از حاصل نتایج. هستند دار معنی مدل در موجود متغیرهای کلیه ،%31 اطمینان سطح در که دهد می نشان t ه آمار از حاصل نتایج

 .دارند معناداری و مثبت رابطه ثبات مالی بانکی با بازده دارایی و رشد و اندازه که دهد می نشان کنترلی متغیرهای

 تأثیر دهنده نشان که بوده 545155/5غیرموظف، اعضای درصد متغیر ضریب که دهد می نشان اول مدل تخمین نتایج کلی حالت در

 غیر اعضای درصد متغیر ضریب% 31 اطمینان سطح در ،t آماره به توجه با که باشد می ثبات مالی بانکی بر موظف غیر اعضای درصد

 بین که است معنی این به امر این. نمود تلقی شده تأیید را اول فرعی فرضیه توان می فوق موارد به توجه با باشد، می دار معنی موظف

 .دارد وجود معناداری رابطه ثبات مالی بانکی و موظف غیر اعضای درصد

ثبات مالی  بر مدیره هیات اندازه مثبت تأثیر دهنده نشان که بوده 6557/5مدیره، هیات اندازه متغیر ضریب که دهد می نشان همچنین

 فوق موارد به توجه با باشد، می دار معنی مدیره هیات اندازه متغیر ضریب% 31 اطمینان سطح در ،t آماره به توجه با که باشد می بانکی

 رابطه ثبات مالی بانکی و مدیره هیات اندازه بین که است معنی این به امر این. نمود تلقی شده تأیید را دوم فرعی فرضیه توان می

 یابد. می افزایش ثبات مالی بانکی مدیره، هیات اندازه افزایش صورت در دیگر، عبارت به. دارد وجود معناداری و مثبت

: نتایج تخمین مدل اول پژوهش1جدول   

متغیر وابسته: ثبات مالی 

 بانکی
 روش تخمین: رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته

 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی نماد متغیر

 C 5٫501373 5٫515799 6٫511354 5٫5455 مقدار ثابت

-Independent Ratio 5545155 5٫559959 9554653 درصد اعضای غیر موظف  5٫5557 

 BSIZE 5٫655710 5٫514154 6٫971710 5٫5571 اندازه هیات مدیره

 SIZE 5٫553093 5٫557401 6٫095110 5٫5511 اندازه شرکت

 lev 5٫555465 5٫559756 6٫157909 5٫5516 اهرم مالی

 ROA -5٫956719 5٫56559 -51٫59314 5٫5555 بازده دارایی

%71٫31 ضریب تعیین تعدیل شده  

 6٫537 واتسون-دوربین

 F 143٫530آماره 

 5٫5555 (Fاحتمال )آماره 

 بحث و نتیجه گیری .2

 در شرکتی راهبری اهمیت که شده موجب کشور اقتصاد در آن توجه قابل نقش و صنایع سایر با بانکداری صنعت توجه قابل تفاوت

 نتیجه در و شده مالی ثباتی بی به منجر تواند می شرکتی هر در ضعیف شرکتی راهبری اگرچه. باشد صنایع سایر از تر حساس ها بانک



 55 مالی ثبات بر بانکها شرکتی حاکمیت تاثیر

    

 نیاز و ها شرکت فعالیت دامنه گسترش ا .رسد می نظر به حادتر ها بانک خصوص در وضعیت این اما دهد؛ افزایش را شرکت ریسک

 سرمایه از بخشی یا تمام که اقتصادی واحدهای و ها شرکت در اطلاعات شفافیت و پاسخگویی تقویت منظور به متخصص، مدیران به

 و شده تفکیک عام سهامی های شرکت ویژه به ها شرکت در مالکیت از مدیریت است، شده مالی تامین سهامداران سوی از آنها

 .دارند پاسخگویی مسئولیت جامعه، نام به بزرگتری ذینفع گروه برابر در بلکه مالکان و سهامداران برابر در تنها نه ها شرکت مدیران

 مراقبت و نظارت باید ذینفع، افراد عموم مقابل در اقتصادی های بنگاه پاسخگویی مسئولیت ایفای از اطمینان حصول برای نابراین

 اجرای و طراحی آن جمله از که است مناسبی کارهای و ساز وجود مستلزم زمینه این در مراقبت و نظارت اعمال. آید عمل به کافی

 ترین مهم از یکی ها بانک جمله از و ها شرکت در قوی شرکتی راهبری .است اقتصادی های بنگاه در مناسب شرکتی راهبری نظام

 شرکتی، راهبری ضعف با که داده نشان مختلف کشورهای در شده انجام مطالعات. شود می محسوب فساد از جلوگیری ابزارهای

 رشد دولت، مخارج افزایش و خارجی و داخلی مستقیم گذاری سرمایه کاهش بر علاوه آن دنبال به و یافته افزایش مالی فساد

 .است کرده پیدا کاهش نیز اقتصادی

 اکمیت شرکتی مکانیسم مناسبی برای کنترل ریسک درون بنگاه است.بعد از وقوع بحران مالی اخیر، ناظرانح

 شرکتی ضعیف ممکن است نقش مهمی در افزایش ریسک بانکی و بانکهای مرکزی بحث کردند که حاکمیت

 پذیری نهاد مالی و در نتیجه گسترش بحران مالی داشته باشد.به نظر می رسد در کشورهای در حال توسعه

بخش بانکی در  ،برقراری حاکمیت شرکتی در بانکها مهمتر از برقراری حاکمیت شرکتی در سایر نهادهای مالی باشد. به دلیل اینکه

 ن دسته از کشورها نقش بیشتری نسبت به سایر نهادهای مالی در اقتصاد دارا است.ای

 .می شود حاکمیت شرکتی ضعیف در بانک باعث کاهش اطمینان در توانایی بانک برای مدیریت داراییها و بدهی هایش وجود 

 تیریمد به ن عواملیا از یکی .است شده یبانک ستمیس ثبات بر یشرکت تیمقررات حاکم اثر تیاهم باعث یمختلف عوامل

 و یبانک ستمیس در رقابت قدرت شیافزا باعث ردیصورت بگ مناسب صورت به اگر سکیر تیریکه مد گردد یبرم سکیر

 بازار در گذاران هیسرما ایسهامداران  مشارکت شیافزا در یبانک ستمیس به نقش مربوط گرید عامل.شود یم ینگینقد شیافزا

 یاخلاق مخاطره جادیا از ممانعت و گذاران هیبرای سرما تیامن جادیا باعث یشرکت تیحاکم وجود مقررات لذا .باشد یم یمال

نتایج این پژوهش با پژوهش تقوی، احمدی و شود.  یم یبانک ستمیدر س شوکها تیریمد بهبود باعث نیو همچن شده

 ( همسو و هم جهت است.5936کیانوند)
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Abstract  
Strong corporate governance in companies, including banks, is one of the most important 

means of preventing corruption. Studies in various countries have shown that corporate 

governance weakness has increased financial corruption, which has led to a decline in 

economic growth, in addition to reducing domestic and foreign direct investment and 

increasing government spending. This research is an empirical research in the field of positive 

accounting research based on actual information on the financial statements of banks accepted 

in the Tehran Stock Exchange. This research is based on the relationship between causal 

variables, in terms of purpose, applied and in terms of method, descriptive survey, which uses 

historical information of companies and statistical methods to confirm or exclude hypotheses. 

The statistical population of this research includes companies accepted in Tehran Stock 

Exchange for the period 1392 to 1396, which is a sample of 15 banks. In this research, panel 

data was used to estimate the model. Descriptive and inferential methods have been analyzed 

to analyze the obtained data. In this research, Eviews software was used to test the hypotheses. 

The results of using ordinary least squares regression showed that the size of the board of 

directors and the percentage of unauthorized members had a positive and significant effect on 

bank financial stability. 
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financial stability, corporate governance, bank, board size, percentage of non-obligated 
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