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 چکیده

در صورتی که صورت های مالی یک شرکت قابلیت مقایسه بالایی با سایر شرکت ها داشته باشند آنگاه استفاده 

عدم وجود ثبات در شرایط اقتصاد کلان به  آن شرکت پی ببرند. کنندگان صورتهای مالی قادرند با بررسی عملکرد

طوری که نتوان چشم انداز روشن و شفاهی از آینده ترسیم نمود موجب نااطمینانی فعالان اقتصادی نسبت به تحولات 

نند، همچنین آینده خواهد شد و صاحبان سرمایه نمی توانند بازده بلندمدت سرمایه ی خود را با اطمینان کافی محاسبه ک

نتیجه ایستایی و رکود اقتصادی موجب کاهش ارزش مورد انتظار بازده سرمایه، کاهش سطح سرمایه گذاری و در 

مورد بررسی قرار گرفته  در تحقیق حاضرارتباط عدم قطعیت سیاست اقتصادی و مقایسه پذیری صورت مالی گردد. می

 را تحقیق آماری جامعه .است کاربردی تحقیقات نوع از و دهش انجام همبستگی توصیفی روش به تحقیق این ...است

 طول تمام در که دهند می تشکیل 2099 تا 2300 های سال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 00

 ها شرکت مالی های صورت از تحقیق های داده اند. گرفته قرار مطالعه مورد و بوده فعال بورس بازار در تحقیق دوره

 تحقیق های یافته .گرفت قرار تحلیل و تجزیه مورد دیتا پانل روش با رگرسیونی مدل از استفاده با و گردیده استخراج

 دارد. تاثیر معناداری بر سود تقسیمی عدم اطمینان سیاست اقتصادی دادکه نشان
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 مقدمه

عدم ثبات و نااطمینانی اقتصادی در سال های اخیر منجر به ایجاد مشکلاتی در گزارشگری مالی در شرکت ها شده به 

نحوی که مدیران برای جلوگیری از ایجاد هیجانات در قیمت سهام از ارائه برخی از اطلاعات خودداری می کنند. ایجاد 

، مشکلات ناشی از تحریم های اقتصادی در برخی از موارد و همچنین نرخ ارز و تورمسودهای کاذب ناشی از تغییرات 

قوانین و مقررات مربوط به صادرات که در کوتاه مدت و بدون پشتوانه علمی تصویب می شود از دلایل بی ثباتی بوده 

اهی از آینده ترسیم نمود است. عدم وجود ثبات در شرایط اقتصاد کلان به طوری که نتوان چشم انداز روشن و شف

موجب نااطمینانی فعالان اقتصادی نسبت به تحولات آینده خواهد شد و صاحبان سرمایه نمی توانند بازده بلندمدت 

سرمایه ی خود را با اطمینان کافی محاسبه کنند، همچنین موجب کاهش ارزش مورد انتظار بازده سرمایه، کاهش سطح 

 (.2،1919شیا مینگ و کیوگردد )ایی و رکود اقتصادی می سرمایه گذاری و در نتیجه ایست

 یرا برا یاتیعمل طیمح نانیممکن است عدم اطم ینظارت یها دولت و چارچوب یها استیس رامونیپ تیعدم قطع

 متیق سکیعامل ر کی استیس تیدهد که عدم قطع ینشان م یدهد. به عنوان مثال، مطالعات قبل شیها افزا شرکت

کند  یم تیو نوسانات بازده سهام را تقو دهد یم شیرا افزا یمال نهیسهام و هز سکیر مهیحق ب رایشده است، ز یگذار

 (.1921 0ی؛ پاستور و ورونز1926 3و همکاران کری؛ ب1920 1)بروگارد و دتزل

 گذذاران  هیسرما یاست که برا یارائه اطلاعات»را  یمال یهدف گزارشگر( FASB) یمالهیئت استانداردهای حسابداری 

«. باشذد  دیذ منابع مشابه مف صیاعتبار و تخص ،یگذار هیسرما یها میدر اتخاذ تصم نیریو بالقوه و سا یو اعتباردهندگان فعل

 سذه یمقا تیذ ، قابلFASBشده توسط  ییکننده شناسا تیتقو یها یژگیاز و یکی یاطلاعات مال یریگ میتصم یسودمند

دو مجموعذه   ن،یبنذابرا « کنند. ییاقلام را شناسا انیم یها ها و تفاوت شباهت» سازد یکاربران را قادر م یریپذ سهیاست. مقا

 گذر، یبذه عبذارت د  ؛ (1922فرانکو و همکاران،  یمشابه مشابه هستند )د یاقتصاد طیدر شرا سهیقابل مقا یمال یها صورت

فرانکذو و همکذاران.    یدهذد. در واقذع، د   یمذ  شیزارا افذ  یحسذابدار  سهیمقا تیبالا احتمالاً قابل یمال یگزارشگر تیفیک

 دارند. یرابطه مثبت سهیمقا تیسود و قابل تیفیدهد که ک ی( نشان م1922)

 یهذا  انیجر رایکند، ز یشرکت را منعکس م یواقع یارزش ذات شهیهم یمال یصورت ها ،یآل حسابدار دهیا طیدر شرا

 سذه یآل کذاملاً قابذل مقا   دهیذ ا طیدر شذرا  یمذال  یصذورتها  نیبنذابرا ؛ (1920کاملاً شناخته شده است )اسذکات   یآت ینقد

 انیذ در مورد مقدار و زمذان جر  یمستلزم قضاوت قابل توجه یمال یآل، گزارشگر دهیا ریغ طیحال، در شرا نیهستند. با ا

شذود.   یم یمال یاطلاعات ارائه شده در صورت ها نانیاطم تیارتباط و قابل نیاست که منجر به معاوضه ب یآت ینقد یها

                                                 
1 Xiao-Ming Li and Mei Qiu 
2 Brogaard and Detzel 
3 Baker et al. 
4 Pastor and Veronesi 



 3 یصورت مال یریپذ یسهو مقا یاقتصاد یاستس یتارتباط عدم قطع یبررس

 

 یمذ  ریآنهذا تذأث   یحسذابدار  یگذارد، بر برآوردهذا  یبر شرکت ها م یمتفاوت ریبا توجه به تأث یاقتصاد طیکه شرا ییتا جا

 گذارد. یم ریتأث یحسابدار سهیمقا تیسود و قابل تیفیبه نوبه خود بر ک نیگذارد. ا

از شذرکت هذا بتواننذد اثذر      یکه برخذ  ییمختلف خواهد داشت. تا جا یها بر شرکت یمتفاوت راتیاحتمالاً تأث عدم قطعیت

 است. یاقتصاد تیآنها بهتر منعکس کننده واقع یمال یکنند، صورت ها ینیب شیرا بهتر پ تیعدم قطع

سیاسذت اقتصذادی بذر مقایسذه پذذیری      با توجه به مطالب بیان شده، مسئله اصلی تحقیذق ایذن اسذت کذه آیذا عذدم قطعیذت        

 صورتهای مالی تاثیر دارد؟

 قابلیت مقایسهمبانی نظری 

 تعریف قابلیت مقایسه 

مفهوم و استفاده از کلمه قابلیت مقایسه در ادبیات حسابداری متفاوت است. دی فرانکو و همکاران دو تعریف از قابلیت 

قابل مقایسه دارند.  یان می کند که دو شرکت سیستم حسابداریمقایسه صورت های مالی ارائه نمودند. تعریف نخست ب

چنانچه برای مجموعه ای مفروض از رویدادهای اقتصادی صورت های مالی مشابهی تهیه کنند. در تعریف مفهومی دوم 

رویدادها  برای قابلیت مقایسه بیان می کنند که شرکت هایی با رویدادهای اقتصادی همبسته و حسابداری مشابه برای این

 (.1922دی فرانکو و همکاران،داشت )صورت های مالی همبسته ای در طول زمان خواهند 

استفاده کنندگان صورت های مالی باید بتوانند صورت های مالی واحد تجاری را طی زمان برای تشخیص روند تغییرات 

نمایند. استفاده کنندگان همچنین باید بتوانند در وضعیت مالی عملکرد مالی و انعطاف پذیری مالی واحد تجاری مقایسه 

صورت های مالی واحد های تجاری مختلف را مقایسه کنند تا وضعیت مالی عملکرد مالی و انعطاف پذیری مالی آن ها 

و سایر رویدادهای مشابه در داخل واحد تجاری  را نسبت به یکدیگر بسنجند. بدین ترتیب ضرورت دارد اثرات معاملات

طول زمان برای آن واحد تجاری با ثبات رویه اندازه گیری و ارائه شود و بین واحد های تجاری مختلف نیز و در 

 .(2301سازمان حسابرسی،گردد )هماهنگی رویه در باب اندازه گیری و ارائه موضوعات مشابه رعایت 

 اهمیت قابلیت مقایسه

هیئت استاندارد های حسابداری مالی  8انیه مفهومی شماره اهمیت قابلیت مقایسه صورت های مالی تا آنجاست که در بی

یکی از مهم ترین دلایل نیاز به استاندارد های گزارشگری مالی افزایش قابلیت مقایسه اطلاعات مالی گزارش شده عنوان 

ا باشد ( بیان شده است که اگر اطلاعات مربوط و قابل اتک2309) رانیاشده است و در مفاهیم نظری گزارشگری مالی 

مفید بودن آن در صورت قابل مقایسه نبودن و قابل فهم نبودن دچار محدودیت خواهد بود. علیرغم اهمیت قابلیت مقایسه 

 (.2302پورعبدالله صوف حسن و همکاران،است )صورت های مالی تحقیقاتی در این زمیته صورت نگرفته 

نتیجه موردنظر از پذیرش مجموعه ای ازاستانداردهای دیفوند و همکاران اشاره می کنند که اگرچه قابلیت مقایسه 

حسابداری یکنواخت است با این حال یکنواختی لزوما به قابلیت مقایسه نمی انجامد و استانداردها و قواعد کار داخلی نیز 

 (.1922دیفوند و همکاران،شود )باید به صورت صادقانه به کار گرفته 
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سود مدت زمانی طولانی است که توسط استاندارد گذاران به رسمیت شناخته اگرچه اهمیت قابلیت مقایسه و کیفیت 

شده و در ادبیات دانشگاهی در سطح مفهومی و هنجاری مورد بحث است ولی در حال حاضر تحقیقات تجربی بسیار 

 (.1923فرانسیس و همکاران،دارد )کمی در مورد قابلیت مقایسه وجود 

( تاثیر قابلیت مقایسه صورت های مالی را بر روی پوشش و ویژگی های پیش بینی تحلیل 1922همکاران )دی فرانکو و 

گران می شود با دقت پیش بینی تحلیل گران ارتباط مثبت و با پراکندگی پیش بینی آن ها ارتباط منفی دارد. همچنین 

ت مثبت با دقت تحلیل گر مرتبط است و به صورت منفی با دربافتند که قابلیت مقایسه سود درون یک صنعت به صور

 (.1922دیفرانکو و همکاران،دارد )خوش بینی و پراکندگی تحلیل ها در مورد پیش بینی سودها ارتباط 

 موارد استفاده قابلیت استفاده

مقایسه حسابداری به صورت مفهوم و استفاده از کلمه قابلیت مقایسه در متون حسابداری متفاوت است. در اینجا قابلیت 

نزدیکی سود های گزارش شده دو شرکت به علت همسانی استفاده از قواعد در شرکت ها تعریف می شود. در قالب 

و بنابراین مشمول شوک های اقتصادی عمومی  تجربی این بدان معنی است که جفت شرکت ها در صنعت و سال مشابه

دی و سود مشابه داشته باشند. با این حال در تفسیر به کارگیری و اجرای مشابه انتظار می رود ساختار اقلام تعه

استانداردهای حسابداری اختلاف نظر وجود دارد که می تواند قابلیت مقایسه بین شرکت ها را کاهش دهد، بنابراین 

در سال و  تلزوما وجود استاندارد های حسابداری یکواخت به قابلیت مقایسه زمانی حاصل می شود که جفت شرک

مشابه برای رویدادهای مالی یکسان از روش های حسابداری مشابهی استفاده نمایند. نکته ظریفی که در اینجا  صنعت

وجود دارد این است که حتی هنگامی که در موردیک استاندارد حسابداری خاص یکنواختی مطلق وجود دارد باز هم 

ی که از آن استاندارد می شود قابلیت مقایسه صورت های مالی کاهش این احتمال هست که به دلیل تقسیرهای متفاوت

یابد، بنابراین قضاوت ها و تقسیرهای اشخاص درگیر در اجرای استاندارد حسابداری بر قابلیت مقایسه صورت های مالی 

 (.2300رهنمای رودپشتی و همکاران،) استموثر 

 ویژگی های قابلیت مقایسه

که به استفاده کنندگان در شناسایی و درک شباهت ها و تفاوت ها کمک می نماید هزینه قابلیت مقایسه ویژگی است 

 دهدکسب و پردازش اطلاعات را کاهش و کمیت و کیفیت کلی اطلاعات موجود در مورد شرکت ها را افزایش می 

یگر مزایای (. از د1923چن و همکاران،) شود( و کوجب تخصیص کارای سرمایه می 1922دی فرانکو و همکاران،)

قابلیت مقایسه می توان به افزایش کیفیت اطلاعات در دسترس و در نتیجه آن افزایش پوشش تحلیل گران و دقت پیش 

(. افزایش نقدشوندگی و حجم معاملات سهام 1923هورتن و همکاران،) هابینی آنان و کاهش پراکندگی پیش بینی آن 

ره جاری و کااهش مزایای ناشی ازاستفاده اطلاعات محرمانه اشاره و انعکاس بیشتر اطلاعات خاص شرکت در بازده دو

 کرد.
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 مبانی نظری عدم اطمینان اقتصادی

 نااطمینانی

 با مختلف های زمینه در دولتی بخش و ها بنگاه خانوارها، از اعم اقتصادی فعالان تصمیم که است فضایی نااطمینانی

 افتد می اتفاق آینده در که ممکن پیشامدهای یا آن در که است شرایطی نااطمینانی واقع در .است همراه اطمینان عدم

 در پیشامدها این وقوع به مربوط های احتمال باشد معلوم و مشخص پیشامدها این اگر که این یا نیست معلوم و مشخص

 و است مشکل و پیچیده آینده به نسبت گیری تصمیم آید پیش موارد این دو هر یا هرکدام که وقتی و نیست دسترس

 (.2302بشیری، و حیدری) شود می حاکم ها تصمیم بر نااطمینانی فضای رو این از

 :گیرد می نشأت متفاوتی منابع و عوامل از نااطمینانی

 قیمت صادراتی، آمدهای در و فروش ،پولی و مالی های سیاست ارز، نرخ های نوسان نوسان، پر و متوسط و بالا تورم

 شرایط و ساختارها ناقص، اطلاعات(، نفت کننده صادر کشورهای در) نفت به وابسته اقتصادهای در ویژه به نفت

 ایجاد اقتصاد گیران تصمیم برای را نامطمئنی ساختار اقتصاد، بیمار ساختار نهایتاً و جنگ سیاسی، ثباتی بی بازارها،

 های سیاست توان می را اقتصادی نااطمینانی تشدید و ایجاد عوامل مهمترین از(. 2380 دیگران، و وردی امام) میکند

 از ناشی منافع و کنند می طراحی را نظر مورد سیاستهای خود، محدود زمانی افق به توجه با که کرد عنوان دولت

 اقتصاد در را نقش بالاترین دولت اینکه به توجه با و میدانند ارجح آینده تورم های هزینه به را حال بیکاری کاهش

و  حیدرپور) دارد را تأثیر بیشترین نیز اقتصادی اتیبث بی و نااطمینانی ایجاد در که داشت انتظار میتوان دارد، ایران

 شود می اقتصادی عاملین های تصمیم نوع و روش در تغییر موجب مختلف، منابع از حاصل نااطمینانی( 2302،پورشهابی

 (.2302بشیری،و حیدری) گذارد می تأثیر آنها واقعی های فعالیت روی بر نهایت در ها تصمیم این که

 دو اقتصادی، نظر از اما میشوند برده کار به یکدیگر مترادف اطمینان عدم و ریسک های واژه هرچند که است ذکر قابل

 باشد اندازهگیری قابل آنها وقوع احتمال که شود می گفته رویدادهایی به خاص معنای در ریسک دارند. متفاوت معنای

 (.2302 نظریگوار، و عربمازار) ندارد گیری اندازه قابل وقوع احتمال کافی، های داده نبود دلیل به اطمینان عدم اما

 اهمیت و ضرورت پژوهش

در چند دهه اخبر، کشورما توسط کشورهای غربی با تحریم های اقتصادی مختلفی روبرو بوده است. یکی از اثرات 

ی کشور افزایش عدم اطمینان اقتصادی و شاخص های آن از جمله افزایش نرخ تحریم های اقتصادی روی سیستم اقتصاد

ارز و تورم می باشد. فراهم آوردن اطلاعات مفید برای تصمیم گیری استفاده کنندگان از صورت های مالی، یکی از 

، مربوط، بل فهمها است. اطلاعات به منظور مفید بودن برای تصمیم گیری باید قا اهداف مهم گزارشگری مالی شرکت

های مالی هزینۀ تهیه، حسابرسی و پردازش اطلاعات مالی را  قابلیت مقایسۀ صورتقابل اعتماد و قابل مقایسه باشند. 

شود، افراد  نشدنی شرکت تعیین می  دهد. هنگامی که سود شرکت تا حد زیادی توسط عوامل خاص مقایسه کاهش می

مان بیشتر یا تلاش بیشتر یا هر دو( را برای کشف و پردازش اطلاعات غیر مستقیم ز)های بیشتری  بیرون از شرکت هزینه
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های مالی  نشان دادند قابلیت مقایسۀ صورت( 1926) کیم و همکاران (.1991، 0لیچ و سالتری) شوند شرکت متحمل می

عملکرد شرکت با سایر  کند؛ زیرا هنگام مقایسۀ تر می گذاران آسان درک و ارزیابی عملکرد شرکت را برای سرمایه

های همسان، تعداد کمتری تعدیلات و محاسبات قضاوتی براساس اعداد حسابداری لازم است؛ بنابراین قابلیت   شرکت

حبیب و ) دهد گذاران را کاهش می های مالی، ریسک اطلاعات و عدم اطمینان ارزیابی سرمایه مقایسۀ صورت

مان ارتباط بین قابلیت مقایسه و عدم اطمینان سیاست اقتصادی مورد بررسی (. با توجه به اینکه در کشور6،1919همکاران

 قرار نگرفته، بنابراین موضوع حاضر ضرورت می یابد.

 پیشینه پژوهش

پویایی تورم و نااطمینانی آن و نیز روابط بین تورم و متغیرهای مربوط به  رابطه یبررسی ( به 2091) آشنالعل خضری و 

های ماهانه طی دوره زمانی  های اقتصادی در ایران با استفاده از داده شرایط اقتصادی در تجزیه و تحلیل آثار سیاست

دار با تورم و  رابطه معنی. بر اساس نتایج تحقیق، نااطمینانی اقتصاد جهانی پرداختند 2092تا مهر  2316فروردین 

ها  نااطمینانی تورم در ایران دارد. همبستگی پویای شاخص نااطمینانی جهانی با تورم و نااطمینانی تورم در برخی دوره

و واکنش  ها منفی است. دلایل متعدد مانند کانال تقاضای کل، کانال عرضه کل، چسبندگی قیمت مثبت و برخی دوره

 های زمانی را توضیح دهد. تواند رفتار متفاوت همبستگی در دوره رکزی به تورم میهای م های بانک سیاست

های مالی و بررسی تأثیر معیارهای عدم اطمینان اقتصادی بر رابطه بین قابلیت مقایسه صورتبه  (2099) یانیکرضایی و 

وتحلیل  مورد تجزیه 2308تا  2301های  خطر سقوط قیمت سهام در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی بین سال

گیری عدم گیری ریسک سقوط قیمت سهام از معیار چولگی منفی بازده سهام و برای اندازه. برای اندازهدادندقرار 

خ تورم، تغییرات نرخ ارز و تغییرات نرخ رشد اقتصادی استفاده شده است. اطمینان اقتصادی از سه شاخص تغییرات نر

یافته و معیارهای عدم اطمینان  نشان داد در شرایط عدم اطمینان اقتصادی، خطر سقوط قیمت سهام افزایشها  آننتایج 

کنند. علاوه بر این، های مالی و خطر سقوط قیمت سهام را تعدیل میاقتصادی رابطه منفی بین قابلیت مقایسه صورت

گذاران های مالی باعث تسهیل دسترسی سرمایهنتایج پژوهش نشان داد که ارتقاء ویژگی کیفی قابلیت مقایسه در صورت

رو انگیزه مدیران جهت انباشت اخبار بد  شود و ازاینها میبه برخی اطلاعات افشاء نشده توسط مدیران شرکت

 .یابدقیمت سهام در اثر انتشار ناگهانی اخبار بد مخفی شده کاهش می یافته و در نتیجه ریسک سقوط کاهش

های مالی بر نوسانات ویژۀ بازده سهام با تأکید بر کیفیت  تأثیر قابلیت مقایسۀ صورت (2099) همکارانهاشمی دهچی و 

تهران در طی  شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفته شرکت از بین شرکت 89تعداد مشتمل بر گزارشگری مالی 

های  نتایج پژوهش بیانگر این موضوع است که قابلیت مقایسۀ صورتقرار دادند. بررسی  مورد 2380و  2301های  سال

                                                 
5 Lipe & Salterio 
6 Habib et al. 
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های پژوهش نشان داد زمانی که کیفیت  مالی بر نوسانات ویژۀ بازده سهام تأثیر منفی و معناداری دارد؛ همچنین یافته

 تر است. های مالی بر نوسانات ویژۀ بازده سهام قوی یت مقایسۀ صورتگزارشگری مالی ضعیف است، تأثیر قابل

 ژاپن در را تورم و اقتصادی سیاست نااطمینانی بین رابطه موجک آنالیز علیت از استفاده با (1911) 1همکاران و اطهری

 تورم اساسی کننده بینی پیش یک اقتصادی سیاست قطعیت عدم که نشان داد مطالعه این دادند. نتایج قرار بررسی مورد

 .شود می مختلف های فرکانس و ها دوره در به تورم منجر و است ژاپن در

 سر تاکید سا قیمت سهام سقوط برخطر اطمینان اقتصادی عدم تغییر به بررسی پژوهشی در (1912) همکاران و دوهله

 0810 اطلاعات از با استفاده و 1928 تا 1998 زمانی سازه طی های شان سهادار اوراق سورس در سود کیفیت نقش

می  افزایش سهام قیمت سقوط خطر اطمینان اقتصادی، عدم شرایط در که داد نشان پژوهش نتایج پرداختند. شرکت

 ساعث سود کیفیت عبارتی به است کمتر رابطه ای سالایی دارند سود کیفیت که شرکتهایی در این بر علاوه .یابد

 .شود می سهام قیمت خطر سقوط و اقتصادی اطمینان عدم بین رابطه تعدیل

 یمال یها صورتپذیری  سهیمقا یرا برا یاقتصاد استیس تیعدم قطع یامدهایپ (1919) 8ساندیپ هل و همکاران

عدم  شیسود با افزا تیریمد یفرصت برا شیو افزا یآت ینقد یها انیبرآورد جر یدشوار شیافزا کردند. یبررس

 عدم قطعیتسود و  سهیمقا تیقابل نیب یرابطه منف کی آنها. دهد یآن را کاهش م سهیمقا تیسود و قابل تیفی، کقطعیت

تر  فیضع یاقلام تعهد تیفیکه ک ییشرکت ها یبرا سهیمقا تیو قابل عدم قطعیت نیارتباط ب ن،ی. علاوه بر اکردند دایپ

 یبه جا یحسابدار یدر برآوردها یمقطع یکه تفاوت ها دادنشان آنها  جیتر است. نتا یدارند، منف یو نوسان سود بالاتر

 گذارد. یم ریتأثصورت های مالی  سهیمقا تیو قابل عدم قطعیت نیبر رابطه ب یحسابدار یها استیس

ی بر ساختار سرمایه شرکت های آمریکایی مورد مطالعه اقتصاد استیس نانیعدم اطم( تاثیر 1919) 0شیا مینگ و کیو

در  یقابل توجه یباعث کاهش اقتصاد یاقتصاد استیس نانیاطم به این نتیجه رسیدند که افزایش عدم قرار دادند و آن ها

 شود. یشرکت ها م ینسبت بده

 های پژوهش فرضیه

 فرضیه اصلی: عدم اطمینان سیاست اقتصادی و مقایسه پذیری صورت های مالی تاثیر دارد.

 .دارد ریتاث های مالیمقایسه پذیری صورت نرخ بهره بر : اول یفرع هیفرض

 .دارد ریتاث مقایسه پذیری صورت های مالیبر  تولید ناخالص داخلی: دوم یفرع هیفرض

 .دارد ریتاث مقایسه پذیری صورت های مالینرخ تورم بر : سوم یفرع هیفرض

 .دارد ریتاث مقایسه پذیری صورت های مالیبر  ارزنرخ : چهارم یفرع هیفرض

 مدل و متغیرهای پژوهش

 شود: استفاده می یرمتغیره ز برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل رگرسیونی چند

                                                 
7 Athari et al. 
8
 Sandip Dhole a 

9 Xiao-Ming Li and Mei Qiu 
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COMPARABILITYit =β0 + β1 INF(t-1) + β2 INT(t-1) + β3 ECON(t-1) + β4 EXCH(t-1) + β5 IO + β6 

Size(i,t) + β7 MB(i,t) + β9 NWC(i,t)/TA(i,t) + β10 Dividend(i,t) + εt 

 علامت اختصاری گیرینحوه اندازه  نوع متغیر

: متغیر وابسته

مقایسه پذیری 

 صورت مالی

متغیر وابسته در پژوهش مورد رسیدگی قابلیت مقایسه صورت های 

مالی واحدهای تجاری است که نحوه اندازه گیری قابلیت مقایسه 

 (1922صورت های مالی از طریق مدل دیفرانکو و همکاران )

 بازده معروف می باشد-سود محاسبه می گردد مدل مذکور به مدل
 O           = -           =15 | 

E(Earningsiit ) (Earningsijt)| 
  RNINGS    =α  + β   R   URN    +ε    

قابلیت مقایسه صورت های مالی  COMPACCT ijt 

در ابتدا مدل بالا در سطح کل شرکت و به صورت سری زمانی 

 .برآورد می گردد

EARNINGSit ود عملیاتی واحد تجاریس i  در بازه زمانی یا

می باشد که با ارزش بازار سهام در ابتدای دوره همگن می  tسال 

 گردد

REATURN بازده سالانه سهام است 

REATURN =
         (قیمت روز قیمت پایه)

قیمت پای
 

DPSسود نقدی هر سهم شرکت : 

Bسهام جایزه : 

P: تقدم حق 

α   وβ    ضرایب تابع حسابداری شرکت هستند و مشابهت آن دو

 jو  iقابلیت مقایسه صورت های مالی را نشان می دهد )دو شرکت 

 در یک صنعت فعالیت دارند(.
    RNINGS      =  α + β   R   URN    

    RNINGS      =  α + β  R   URN   
E(EARNINGS)iit  سود مورد انتظار شرکتi  تابع و بازده در

سود مورد  E(EARNINGS)ijt است و tهمان شرکت در زمان 

در زمان  iو بازده شرکت  jاز تابع شرکت  استفاده با j انتظار شرکت

t .می باشد 

COMPARABILITY 

 متغیر مستقل:

عدم اطمینان 

 سیاست اقتصادی

سزاور و  ( مقدم2302نژادومعتمدی )های زراء  مطابق پژوهش

دیزجی  قاصدی ،( شکرخواه2300وهمکاران ) ( باغومیان2300)

گیری آن  اندازه ( برای2308همکاران )سالم دزفولی و  ( و2300)

INF عدم اطمینان در نرخ(

 تورم(

INT عدم اطمینان در نرخ(
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 علامت اختصاری گیرینحوه اندازه  نوع متغیر

 ( استفادهارز و تولید ناخالص نرخ نرخ تورم، نرخ بهره،ازچهارمعیار )

 شده است.

 بهره(

GDP در )عدم اطمینان 

 تولید ناخالص داخلی(

EXCH عدم اطمینان در(

 نرخ ارز(

 متغیر کنترلی
)شیا مینگ و  ها ییداراجمع  ینسبت ارزش بازار به دفتر

 (1919کیو،
MB 

 متغیر کنترلی
: میزان سهام در دست سرمایه گذاران نهادی تقسیم بر مالکیت نهادی

 (1919شیا مینگ و کیو،شرکت )سهام منتشر شده 
IO 

 متغیر کنترلی
شیا ها )اندازه شرکت: لگاریتم طبیعی ارزش دفتری جمع دارایی 

 (1919مینگ و کیو،
SIZE 

 متغیر کنترلی
به ارزش  (بدون دارایی نقدی)نسبت خالص سرمایه در گردش 

 (1919دفتری دارایی ها )شیا مینگ و کیو،
NWC/TA 

 روش شناسی پژوهش

توصیفی آنچه را که هست بدون دخل و  پژوهشباشد. تحلیلی می –از نوع توصیفی پژوهشاز جهت روش استنتاج، این 

منظور آزمون فرضیه یا پاسخ به سؤالات  آوری اطلاعات به کند. این نوع پژوهش شامل جمع توصیف و تفسیر می ،تصرف

 (.2386، یاحافظ ن) باشد مربوط به وضعیت فعلی موضوع موردمطالعه می

-شود از نوع توصیفی مینمی یکار وسیله محقق دست که متغیر مستقل به ین پژوهش به دلیل اینروش مورداستفاده در ا

  وتحلیل یههای قدیمی و اطلاعات تاریخی استفاده و تجزمنظور بررسی روابط علی ممکن، از دادهباشد و ازآنجاکه به

باشد. در این  رویدادی می-ز نوع پسطرح پژوهش ا ،گیرندشود و روابط علی پس از وقوع موردبررسی قرار می می

سازی و الگوریتم ریاضی از نوع کمی و  های مدل ها و ابزار تحلیل کمی به جهت استفاده از روش پژوهش متغیرها، داده

 است. یقضاوت یرغ

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

ی هریک از متغیرهای تحقیق چون میانگین و شاخص پراکندگی انحراف معیار برا های مرکزی هم در این بخش، شاخص

طوری که  دهد، به ها را نشان می ترین شاخص مرکزی بوده و متوسط داده ارائه می گردد. در این ارتباط میانگین، اصلی

ها بر روی یک محور به صورت منظم ردیف شوند، مقدار میانگین دقیقاً نقطه تعادل یا مرکز ثقل توزیع قرار  اگر داده

مومنی و قیومی، ) دهد ها را نشان می یار از پارامترهای پراکندگی بوده و میزان پراکندگی دادهگیرد. انحراف مع می

 ( ارائه شده است.2-0(. خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل در جدول )2309
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 پژوهشآمار توصیفی متغیرهای  

 کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر
انحراف 

 معیار

 چولگی

مقایسه 

پذیری 

صورت های 

 مالی

COM 

PARABILI

TY 

0.48798

0 

0.48633

5 

0.99394

4 

0.01190

3 

0.23470

1 

2.65936

9 

عدم اطمینان 

 در نرخ تورم
INF 

0.26309

5 

0.06666

7 

2.25000

0 
-0.55043 

0.86254

0 

1.85170

6 

عدم اطمینان 

 نرخ بهرهدر 
INT -0.0572 -0.05 

0.19480

5 
-0.33333 

0.17025

4 

0.43708

4 

عدم اطمینان 

رشد در 

 اقتصادی

ECON 
0.00803

5 
-0.00325 

0.12518

4 
-0.0651 

0.05993

3 

0.96912

9 

عدم اطمینان 

 نرخ ارزدر 
EXCH 

0.22741

6 

0.11435

4 

1.04747

1 

0.00000

0 

0.33838

3 

1.95996

3 

مالکیت 

 نهادی
IO 

0.14857

1 

0.04012

0 

0.74400

0 

0.05500

0 

0.17754

6 

0.19515

8 

 اندازه

 شرکت
SIZE 

15.7009

1 

15.8004

4 

20.4419

4 

10.6364

3 

1.83892

2 

0.75688

9 

ارزش بازار 

 به دفتری
MB 

7.69739

7 

3.75619

3 

200.218

9 

0.12325

1 

15.8551

0 

8.10330

5 

نسبت 

 سودآوری
CF/TA 

0.29123

0 

0.22376

1 

1.39076

7 
-1.06762 

0.36162

4 

-

260.

7374 

DIVIDEN سود تقسیمی

D 

0.10205

7 

0.03783

4 

0.76337

1 

0.00000

0 

0.14423

3 

-

0.19278

2 

( مشاهده می شود که متوسط اهرم مالی شرکت ها به عنوان نماینده 2-0باتوجه به شاخص های ارائه شده در جدول )

بدست آمده است. میزان عدم اطمینان در نرخ تورم به طور  0810/9مقایسه پذیری صورت های مالی شرکت برابر با 

، عدم اطمینان در رشد اقتصادی برابر -9011/9، عدم اطمینان در نرخ بهره به طور متوسط برابر با 1639/9 میانگین برابر با

 2230/9و عدم اطمینان در نرخ بیکاری نیز به طور متوسط برابر با  1110/9، عدم اطمینان در نرخ ارز برابر با 9989/9با 

، نسبت ارزش بازار به دفتری 1990/20قیاس لگاریتمی برابر با برآورد شده است. اندازه شرکت ها به طور متوسط در م

بدست آمده است. همچنین نسبت سود  1021/9و نسبت درآمدهای شرکت نیز به طور میانگین برابر با  601/1برابر با 
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بوده است. نسبت هزینه های اجاره یا تملک شرکت به طور متوسط  2919/9تقسیمی شرکت ها دارای مقدار متوسط 

 براورد شده است. 9260/9و میانگین سهم بازار شرکت ها از کل فروش صنعت نیز برابر با  9921/9برابر با 

 آزمون فرضیه ها
 نتایج برآورد ضرایب مدل

 ضریب متغیر توضیحی
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری

 0.0057 2.780769- 0.028532 0.079340- عدم اطمینان در نرخ تورم

 0.5384 0.615740 0.092860 0.057178 نرخ بهرهعدم اطمینان در 

 0.4256 0.797564 0.231434 0.184583 رشد اقتصادیعدم اطمینان در 

 0.0421 0.811217 0.039273 0.031859 نرخ ارزعدم اطمینان در 

 0.0004 3.591110 1.168666 4.196808 مالکیت نهادی

 0.0018 3.143924- 0.007471 0.023488- اندازه شرکت

 0.0287 2.196043 0.000689 0.001514 ارزش بازار به دفتری

 0.0051 2.813473- 0.078353 0.220445- نسبت سودآوری

 0.7491 0.319988- 0.167228 0.053511- سود تقسیمی

 0.0003 3.627573 0.176986 0.642030 مقدار ثابت

 آزمون های نیکویی برازش

 F 8.283838آزمون تحلیل واریانس 

 0.000000 معناداری مدل

 0.312536 ضریب تعیین

 1.687796 آماره دوربین واتسون

بدست آمده، معناداری کلی مدل  9090با توجه به سطح معناداری آزمون تحلیل واریانس مدل که کوچکتر از خطای 

مورد تایید است و می توان ادعا نمود که مجموعه متغیرهای توضیحی مدل به طور معناداری قابلیت تبیین و کنترل 

تغییرات موجود در مقایسه پذیری درصد از  32010است که تغییرات متغیر وابسته را دارند. ضریب تعیین مدل گویای آن 

گردد. به منظور بررسی تصریح الگوی  توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میشرکت ها  شرکت صورت های مالی

بدست آمده  100 تا 200رگرسیونی از آماره دوربین واتسون استفاده شد. آماره این آزمون که در بازه مقادیر تجربی 

(20681  =Durbin Watson.نشان از تصریح مناسب الگوی رگرسیونی دارد ،) 

 آزمون فرضیه اول فرعی

شرکت، معناداری ضریب تاثیر  مقایسه پذیری صورت های مالیبه منظور آزمون تاثیر عدم اطمینان در نرخ بهره بر 

مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می دهد که  متغیر وابسته مدل تحقیقرگرسیونی عدم اطمینان در نرخ بهره بر روی 

 (p-value=  900380) بدست آمده 9090سطح معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ بهره در مدل تحقیق بزرگتر از خطای 
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 شرکت ها شرکت مقایسه پذیری صورت های مالیو نشان دهنده عدم معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ بهره بر روی 

 مورد تایید قرار نگرفته است. 9090ت. از این رو فرضیه اول فرعی تحقیق در سطح خطای بوده اس

 آزمون فرضیه دوم

شرکت، معناداری  مقایسه پذیری صورت های مالیبه منظور آزمون تاثیر عدم اطمینان در تولید ناخالص داخلی بر 

مورد بررسی قرار گرفت.  متغیر وابسته مدل تحقیق ضریب تاثیر رگرسیونی عدم اطمینان در تولید ناخالص داخلی بر روی

 9090نتایج نشان می دهد که سطح معناداری اثر عدم اطمینان در تولید ناخالص داخلی در مدل تحقیق بزرگتر از خطای 

مقایسه و نشان دهنده عدم معناداری اثر عدم اطمینان در تولید ناخالص داخلی بر  (p-value=  900106) بدست آمده

مورد تایید قرار  9090بوده است. از این رو فرضیه دوم فرعی تحقیق در سطح خطای  شرکت ها ذیری صورت های مالیپ

 نگرفته است.

 آزمون فرضیه سوم

شرکت، معناداری ضریب تاثیر  مقایسه پذیری صورت های مالیبه منظور آزمون تاثیر عدم اطمینان در نرخ تورم بر 

مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می دهد که  متغیر وابسته مدل تحقیقخ تورم بر روی رگرسیونی عدم اطمینان در نر

-p=  909901) بدست آمده 9090از خطای  کوچکترسطح معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ تورم در مدل تحقیق 

value)  بوده  ت های مالی شرکت هامقایسه پذیری صورو نشان دهنده معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ تورم بر روی

=  9180/9مورد تایید قرار گرفته است. ضریب منفی ) 90/9تحقیق در سطح خطای  است. از این رو فرضیه سوم فرعی

beta مقایسه تورم بر روی عدم اطمینان در نرخ ( رگرسیونی این متغیر در مدل تحقیق نشان دهنده تاثیرگذاری غیرمستقیم

مقایسه تورم، بر میزان عدم اطمینان در نرخ شرکت ها بوده و انتظار می رود که با افزایش میزان  پذیری صورت های مالی

 شرکت ها کاسته شود. پذیری صورت های مالی

 آزمون فرضیه چهارم

شرکت، معناداری ضریب تاثیر  مقایسه پذیری صورت های مالیبه منظور آزمون تاثیر عدم اطمینان در نرخ ارز بر 

مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می دهد که  متغیر وابسته مدل تحقیقعدم اطمینان در نرخ ارز بر روی  رگرسیونی

 (p-value=  9012/9) بدست آمده 9090سطح معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ ارز در مدل تحقیق کوچکتر از خطای 

بوده است. از این رو  شرکت ها ه پذیری صورت های مالیمقایسو نشان دهنده معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ ارز بر 

 (beta=  9180/9)مورد تایید قرار گرفته است. ضریب مثبت  9090فرضیه چهارم فرعی تحقیق در سطح خطای 

مقایسه پذیری ارز بر روی عدم اطمینان در نرخ رگرسیونی این متغیر در مدل تحقیق نشان دهنده تاثیرگذاری مستقیم 

مقایسه پذیری ارز، بر عدم اطمینان در نرخ شرکت ها بوده و انتظار می رود که با افزایش میزان  مالیصورت های 

 ها افزوده شود. صورت های مالی

 بحث و نتیجه گیری

 یاست. به طور کل هینرخ بهره و ساختر سرما نیب یاست که ارتباط منف هینرخ بهره ازجمله عوامل اثرگذار بر ساختار سرما

کند  ی( مطرح م1920) ینپ. بوک ابدی شیافزا زیگذاران ن هیدرنرخ بهره باعث خواهد شد تا نرخ موردانتظارسرما شیافزا

مربوط به  یها نهیشودکه هز یم سکیباعث بالا رفتن نرخ بهره بدون ر اعثگذاران ب هینرخ موردانتظار سرما شیکه افزا

در  یمال رانیکه مد یی. از آنجادهد یم شیانتشار اوراق قرضه افزا قیاعتبار لازم از طر نیتام یشرکت را برا یمال نیتام
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 نیا ،یمال نیتام نهیو بالارفتن هز نرخ بهره شیهستند، لذا با توجه به افزا نهیهز نیبا کمتر یمال نیبه منابع تام یابیدست یپ

 یارتباط منف یانتشار اوراق را به همراه خواهد داشتکه نشان دهنده  قیاز طر یمال نیتام نهیحذف گز ادیامر به احتمال ز

 است. مقایسه پذیری صورت های مالینرخ بهره و  نیب

به منظور آزمون تاثیر عدم اطمینان در نرخ بهره بر مقایسه پذیری صورت های مالی شرکت، معناداری ضریب تاثیر 

ر وابسته مدل تحقیق مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می دهد که رگرسیونی عدم اطمینان در نرخ بهره بر روی متغی

( p-value=  900380بدست آمده ) 9090سطح معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ بهره در مدل تحقیق بزرگتر از خطای 

ت. از این رو فرضیه و نشان دهنده عدم معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ بهره بر روی ساختار سرمایه شرکت ها بوده اس

 مورد تایید قرار نگرفته است. 9090اول فرعی تحقیق در سطح خطای 

 از کذه  است عمومی عرصه سیاستگذاری های واژه پربسامدتری از یکی رشداقتصادی کلان، اتصاد شاخصهای میان در

 این از زمانی که طی کامل اشتغال سطح در ناخالص ملّی واقعی تولید در افزایش است. سرخوردار نیز ویژهای اهمیت

 به عنذوان مهمتذرین شذاخص    نه تنها رشداقتصادی .میشود جامعه استفاده تولید در افزایش میزان نشان دادن برای روش،

 اقذلام اقتصذادی،   از دیگذر  بسذیاری  گیذرد، بلکذه   مورداستفاده قرارمذی  ارزیابیها ها و تجزیه وتحلیل در عملکرداقتصادی

اهمیذت   حذائز  مذدیران  تصمیمات سر کلان اقتصادی متغیر این تغییرات رو ازاین میگردند. برآورد محاسبه و آن ازروی

 ابتذدای  و در انتهذا  GDP کذه  است صورت محاسبه آن بدین روش و میباشد مرکزی بانک هم ر متغی ای منبع. است

میکنند. تولید ناخالص ملی از مجموع ازمجموع ارزش پولی کالاهذا و   محاسبه را ما رشد نرخ و شده گرفته نظر در سال

خدمات نهایی تولید شده در یک سال مشخص، با استفاده از عوامل تولیدی متعلق به شهروندان یک کشذور محاسذبه مذی    

هذایی فروختذه   شود که در آن منظور از کالاها و خدمات نهایی، آن دسته از کالاها یا خدماتی است که به مصرف کننده ن

 (.2300عظیمی آرانی،رسد ) شود ویا به هر طریق به دست او می می

به منظور آزمون تاثیر عدم اطمینان در تولید ناخالص داخلذی بذر مقایسذه پذذیری صذورت هذای مذالی شذرکت، معنذاداری          

ورد بررسی قرار گرفت. ضریب تاثیر رگرسیونی عدم اطمینان در تولید ناخالص داخلی بر روی متغیر وابسته مدل تحقیق م

 9090نتایج نشان می دهد که سطح معناداری اثر عدم اطمینان در تولید ناخالص داخلی در مدل تحقیذق بزرگتذر از خطذای    

( و نشان دهنده عدم معناداری اثذر عذدم اطمینذان در تولیذد ناخذالص داخلذی بذر روی        p-value=  900106بدست آمده )

مذورد   9090کت ها بوده است. از این رو فرضیه دوم فرعی تحقیذق در سذطح خطذای    مقایسه پذیری صورت های مالی شر

 تایید قرار نگرفته است.

است. نرخ تورم، از جمله متغیرهذایی اسذت کذه     طولانی مدت به دوره یک طی عمومی قیمتها سطح افزایشی روند تورم

(، بیذان کردنذد کذه تغییذرات و     1921همکذاران ) می تواند در روند تصمیم های سذاحتار سذرمایه اثرگذذار باشذد. درابتذزو      

نوسانات نرخ تورم از جمله مواردی است که می تواند در تصمیم گیری های مدیران درباره ی تامین مالی مهذم باشذد، بذه    

گونه ای که دربلندمدت افزایش نرخ تورم بهبود جریانهای ورودی وجوه نقذد شذرکت را درپذی خواهذد داشذت و باعذث       

دوخته ها و میزان سودهای تقسیم نشده شرکت نیز افزایش یابد کذه مذی توانذد درتذامین مذالی شذرکت هذا        خواهد شد تا ان

مالی شذرکت کذاهش خواهذد یافذت کذه نشذان        اهرم با انجام تامین مالی از طریق سودانباشته، لذا مورد استفاده قرار گیرد،

 دهنده ی اثرمنفی نرخ تورم بر مقایسه پذیری صورت های مالی است.
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به منظور آزمون تاثیر عدم اطمینان در نرخ تورم بر مقایسه پذذیری صذورت هذای مذالی شذرکت، معنذاداری ضذریب تذاثیر         

رگرسیونی عدم اطمینان در نرخ تورم بر روی متغیر وابسته مدل تحقیق مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می دهذد کذه   

-p=  909901بدسذت آمذده )   9090حقیذق کذوچکتر از خطذای    سطح معناداری اثر عدم اطمینذان در نذرخ تذورم در مذدل ت    

value   و نشان دهنده معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ تورم بر روی مقایسه پذیری صورت های مالی شرکت هذا بذوده )

=  9180/9مورد تایید قرار گرفتذه اسذت. ضذریب منفذی )     90/9تحقیق در سطح خطای  است. از این رو فرضیه سوم فرعی

beta رگرسیونی این متغیر در مدل تحقیق نشان دهنده تاثیرگذاری غیرمستقیم عدم اطمینان در نرخ تورم بر روی مقایسه )

پذیری صورت های مالی شرکت ها بوده و انتظار می رود که با افزایش میزان عدم اطمینان در نرخ تورم، بر میزان مقایسه 

 پذیری صورت های مالی شرکت ها کاسته شود.

ارزاز جمله متغیرهای اقتصادی اثرگذار در مسایل مربوط به ساختار سرمایه است که عبارت است از قیمت واحد پول  نرخ

یک کشور در برابر واحد پول کشور دیگر. تغییرات نرخ ارز بر ارزش دارایی ها و فعالیت های شرکت ها اثر میگذارد و 

سود و قیمت سهام آن اثر  یهحاش های واردات باشد، برحجم تولید،بسته به اینکه شرکت صادرکننده یا مصرف کننده نهاد

می گذارد. از سوی دیگر، افزایش بی سابقه نرخ ارز در سالهای اخیر، در پی تحریم بانک مرکزی ایران از سوی 

 (.2300مهرگان و احمدی قمی،آشکارکرد )سوییفت، اهمیت نرخ ارز را دربازارهای مالی بیش از پیش 

مون تاثیر عدم اطمینان در نرخ ارز بر مقایسه پذیری صورت های مالی شرکت، معناداری ضریب تاثیر به منظور آز 

رگرسیونی عدم اطمینان در نرخ ارز بر روی متغیر وابسته مدل تحقیق مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می دهد که 

( p-value=  9012/9بدست آمده ) 9090خطای  سطح معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ ارز در مدل تحقیق کوچکتر از

و نشان دهنده معناداری اثر عدم اطمینان در نرخ ارز بر مقایسه پذیری صورت های مالی شرکت ها بوده است. از این رو 

( beta=  9180/9مورد تایید قرار گرفته است. ضریب مثبت ) 9090فرضیه چهارم فرعی تحقیق در سطح خطای 

یر در مدل تحقیق نشان دهنده تاثیرگذاری مستقیم عدم اطمینان در نرخ ارز بر روی مقایسه پذیری رگرسیونی این متغ

صورت های مالی شرکت ها بوده و انتظار می رود که با افزایش میزان عدم اطمینان در نرخ ارز، بر مقایسه پذیری 

 صورت های مالی ها افزوده شود.

ین بار در تحقیقات داخلی مورد آزمون قرار می گیرد، در نتیجه قابلیت مقایسه بذرای  با توجه به این که این فرضیه برای اول

( 1919) 29اما در تحقیقات خارجی نتایج به طور کلی با نتایج سذاندیپ هذل و همکذاران    ؛ ومحقق امکان پذیر نبوده است

 مطابقت می کند.

 و مآخذ منابع

کنندۀ ساختار سرمایه و نقش تعدیلگری  (. عوامل تعیین2301)مرتضی.  ،قاسم زاده ،غلامرضا ،منصورفر ،مهدی ،حیدری

 :doi .44-23 ,(2)10 ،پژوهش های حسابداری مالی .درماندگی مالی؛ رویکرد مدلسازی معادلات ساختاری

10.22108/far.2018.111021.1263 

بورس اوراق بهادار (. تاثیر عدم اطمینان محیطی بر تامین مالی شرکتهای پذیرفته شده در 2308آرش. ) ،عینی

 .52-33 ,(13)2 ،چشم انداز حسابداری و مدیریت .تهران
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. تاثیر ویژگی های شرکت بر ساختار سرمایه آن در 2380متان مجتبی، یحیی زاده فر محمود، نبوی چاشمی سیدعلی.

 .01تا صفحه  01از صفحه  ;ویژه نامه ، شماره1 ، دوره2380شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. پاییز 

رابطه  لیتحل .گذاری دانش سرمایه (.2300غلامرضا )محفوظی  ؛ سید رضا ؛ میرعسکریاصلانی مناره بازاری مریم

اصل مقاله   83-65 ، صفحه2300، پاییز 30، شماره 0دوره  ،0غیرخطی قدرت مدیرعامل و ساختار سرمایه. مقاله 

(611001 K) 

 یلگریو نقش تعد هیساختار سرما ۀکنند نیی(. عوامل تع2301. )یمرتض ،قاسم زاده ،غلامرضا ،منصورفر ،یمهد ،یدریح

 :doi. 00-13(0 1)29 ،یمال یحسابدار ی. پژوهش هایمعادلات ساختار یمدلساز کردیرو ؛یمال یدرماندگ

10.22108/far.2018.111021.1263 

شده در بورس اوراق بهادار تهران.  رفتهیپذ یشرکتها یمال نیر تامب یطیمح نانیعدم اطم ری(. تاث2308آرش. ) ،ینیع

 .01-33(0 23)1 ،تیریو مد یچشم انداز حسابدار

. تاثیر ویژگی های شرکت بر ساختار سرمایه آن در 2380مجتبی، یحیی زاده فر محمود، نبوی چاشمی سیدعلی. متان

 .01تا صفحه  01از صفحه  ;ویژه نامه ، شماره1 ، دوره2380شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. پاییز 

رابطه  لیتحل .یگذار هی(. دانش سرما2300غلامرضا ) یمحفوظ ؛رضا دیس یرعسکری؛ ممیمر یمناره بازار یاصلان

اصل مقاله  83-60، صفحه 2300 زیی، پا30، شماره 0، دوره 0. مقاله هیو ساختار سرما رعاملیقدرت مد یرخطیغ

(611001 K) 

( در یجارو عملکرد شرکت ها )اثر چرخه ت هیساختار سرما نی(. رابطه ب2308. )دونیفر ،یاوحد ،اکرم ،پژوه روشن

 .290-01(0 00)21 ،اوراق بهادار لیتحل یبورس اوراق بهادار تهران. دانش مال

شده در بورس  رفتهیپذ یشرکتها هیبر ساختار سرما یو تجار یمال سکیر ریتاث ی(، بررس2301) ، آرزو،آباد یعل یلیخل

 .وحسابدار تیریدانشکده مد - یواحد تهران مرکز یارشد دانشگاه آزاد اسلام یکارشناس نامه انیپا اوراق بهادار تهران

شده در  رفتهیپذ یو بازده سهام شرکت ها هیارتباط متقابل عوامل موثر بر ساختار سرما لیتحل»2380،، طادهانیسیسارک

 .و اقتصاد یدانشکده علوم ادار -ارشد دانشگاه اصفهان  یکارشناس نامه انیپا« بورس اوراق بهادار تهران

 یالملل نیکنفرانس ب نیاول «ینگیو نقد یمال یدرماندگ نیبررابطه ب هیاثرساختارسرما یبررس» 2300 ،یعل ،پور میسل 

جهان در  نیمخترع یالملل نیب ونیو اقتصاد، تهران، دفتر کنفدراس یحسابدار ت،یریدر مد یپژوهش نینو یدستاوردها

 .نویم یکاربرد یدانشگاه جامع علم ران،یا

کاربرد و نقش آن در  ت،ینقد آزاد: اهم یها انی(، جر2302) د،یمحمدنژاد، سع د،یچلک، سع یمحمد جواد، لازم خ،یش

 .12-2(، صص 1)2 ،یو حسابرس یسود، مطالعات حسابدار تیریمد

فصلنامه مطالعات « و عملکرد شرکت هیساختار سرما نیرابطه ب یبررس»2300. صادق زاده، افتخار،فاطمه ،یرغلامیش 

 .131-110، صفحات 2، شماره 1 دوره ،یو حسابدار تیریمد

در  یگذار هیرشد سرما یو فرصت ها ینگیبر نقد هیساختار سرما ریتاث ی(، بررس2300) محسن، ،رسواریزپورشیعز

تهران، موسسه آموزش  ،یو حسابدار تیریمد یالملل نیکنفرانس بشده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یشرکتها

 .کانین یعال
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پرسش ها و موضوعات، مجله  ،یزی: طرح ریی(، شرکت آزما2388) ر،ینسب، ام ایمسعود، پور ،یلدار غلامزاده

 .00-01، ص 120حسابدار، شماره 

داشت وجه نقد، نگه لیوجه نقد آزاد بر سرعت تعد انیو جر ی(، اثر اهرم مال2300اسدزاده، احمد، ) ن،یحس ،یفخار

 .13-2(، 0)0 ،یمال تیریفصلنامه راهبرد مد

شده در بورس  رفتهیپذ یشرکت ها هیو ساختار سرما ینگیرابطه نقد یبررس» 2300 ،یافشار نیو حس میمر ،یقباد 

در کسب و کار، رشت، دانشگاه لوتران  یو نوآور تیریمد« یحسابدار یالملل نیکنفرانس ب نیدوم« اوراق بهادار تهران

 رشت. یشهردار ا،یفرنیکال

کشور،  یبانک ستمیدر س سکیر تیریعوامل موثر بر مد ی، بررس2303 ن،یخوج یریظه دیو مج رضایعل ،یمراد

 تهران، شرکت دانش محور ارتاخه. ،یمال تیریاقتصاد و مد ،یحسابدار یالملل نیکنفرانس ب

 کیستماتیس سکیبا نرخ بازده و ر یبر اهرم مال دیبا تاک هی، رابطه ساختار سرما2300راد،  یرجیابهرام و ارسلان  ،یدالهی

در  یو نوآور تیریمد ،یحسابدار یالملل نیکنفرانس ب نیشده در بورس اوراق بهادار تهران، اول رفتهیپذ یشرکت ها

 صومعه سرا. ینو و شهردار یاه شهیاند ندگانیموسسه پو لان،یکسب و کار، گ

بازده سهام، فصلنامه  ینقد آزاد و رشد شرکت بر همزمان انیجر ری(، تاث2306) تا،یخانخواجه، آذر، جهانشاد، آز یعقوبی

 30001(، 30)29اوراق بهادار،  لیتحل یدانش مال یپژوهش یعلم
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Abstract 
If the financial statements of a company have high comparability with other companies, then 

the users of the financial statements are able to find out by checking the performance of that 

company. The lack of stability in macroeconomic conditions, so that it is not possible to draw 

a clear and verbal vision of the future, will cause economic activists to be uncertain about 

future developments, and capital owners will not be able to calculate the long-term return of 

their capital with sufficient confidence, and will also cause a decrease The expected value of 

the return on capital will decrease the level of investment and as a result economic stagnation 

and stagnation. In the current research, the relationship between uncertainty of economic 

policy and comparability of financial statements has been investigated... This research was 

carried out by descriptive correlational method and is of applied research type. The statistical 

population of the research consists of 59 companies admitted to the Tehran Stock Exchange 

during the years 1394 to 1400, which were active in the stock market during the entire 

research period and were studied. The research data was extracted from the financial 

statements of the companies and analyzed using the regression model with the panel data 

method. The findings of the research showed that economic policy uncertainty has a 

significant effect on dividends. 
Keywords 
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