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بر سودآوری شرکت با توجه به نقش تعدیلگر  هاهزینهچسبندگی  تأثیربررسی 

 در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته هایشرکتشرکت در  هایویژگی

 

 1 محمدرضا محققی

 2 فینی تقاعدی فاطمه

 23/09/1402تاریخ چاپ:  17/06/1402تاریخ دریافت: 

 چکیده

هاي شرکت ویژگی لگریها بر سودآوري شرکت با توجه به نقش تعدهزینه یتأثیر چسبندگ یبررسهدف از این پژوهش 

رداخته پ رهایروابط بین متغ یتحقیق حاضر به بررسباشد. می شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفتهدر شرکت

 پس نوع از را آنتوان ی. بنابراین مباشدیتاریخی م يهاو در پی اثبات وجود این رابطه در شرایط کنونی بر اساس داده

از  پسبسته و متغیر مستقل( تحقیقات، محقق به بررسی علت و معلول )متغیر وا گونهنیا در. نمود بنديطبقه رویدادي

وراق بهادار تهران ادر بازار  شدهرفتهیپذ يهاشرکت یخیتار يهاآن داده تایو در آزمون فرض پردازدیوقوع م

در بورس اوراق بهادار  شدهرفتهیپذ يهاپژوهش حاضر عبارت از کلیه شرکت يجامعه آمار .ردیگیمورداستفاده قرار م

 931و مجموعاً  1394-1400ساله  7شرکت در دوره  133فوق، اطلاعات مرتبط با  يلترهایبا توجه به ف باشد.می تهران

پژوهش بر هم  نیدر ا يو نمونه آمار يمارجامعه آ نیمورداستفاده قرار گرفت؛ بنابرا هیآزمون فرض يشرکت برا-سال

 نیشرکت وجود رابطه ب هايویژگی دارد؛ و يشرکت تأثیر معنادار يها بر سودآورهزینه چسبندگی باشند.منطبق می

 دارد. يمعنادار یلیشرکت نقش تعد يها و سودآورهزینه یچسبندگ

 واژگان کلیدی

 هاي شرکتویژگی ،سودآوري شرکت، هاهزینه یچسبندگ

 Mohammadreza.Mohagheghi@iau.ac.ir .رانیکاشان، ا ،یواحد کاشان، دانشگاه آزاد اسلام ،يگروه حسابدار اریاستاد .1

 .رانیکاشان، ا، دانشگاه عالی علامه فیض کاشانی ،کارشناسی ارشد دانشجوي. 2
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 مقدمه

که بر سودآوري  ییهانهیهز مؤثر تیریمد يبرا رانیاست. مد یاتیح هاهزینهفعالان مختلف بازار، درک نحوه رفتار  يبرا

قرار  مورداستفاده رانیو مد يعملکرد تجار یابیارز ي. سودآوري متعاقباً براشوندیبه کار گرفته م گذارندیم تأثیر

 يها، سود خود را به حداکثر برسانند. کاربران صورتهاهزینهبر مطالعه  شتریب تأکیدبا  توانندمی رانیمد ن،یبنابراگیرد؛ می

 رایز ،دهندانجام می نهیبینی رفتار هزو پیش لیتحل يبرا يادیها و سهامداران، تلاش زبانک ،یمال لگرانیمانند تحل ،یمال

عملکرد شرکت را بر اساس، ازجمله،  نفعانیذ ن،یمهم است. علاوه بر ا یدرآمد آت ترقیدق برآورد يبینی فروش براپیش

 کنند.یم یابیارز هاهزینه حیصح تیریمد يبرا تیریمد یستگیشا

 یسنت طوربه هاآنکردند.  تیو فعال هاهزینه نیرابطه ب یشروع به بررس 1970دهه  لیو اوا 1960در اواخر دهه  محققان

نشان  بنديطبقه نی. اکردندمی بنديطبقهو ثابت  ریمتغ يهاهزینهبه  ت،یو سطوح فعال هاهزینه نیرا بر اساس رابطه ب هاهزینه

در  راتییمتناسب در پاسخ به تغ طوربه ریمتغ يهاهزینهکه  یمعن نی، به اکنندمیرفتار  قارنمت صورتبه هاهزینهکه  دهدمی

 .ماندمیثابت  تیدر سطوح فعال راتییثابت بدون توجه به تغ يهاهزینه، اما کندمی رییتغ تیسطوح فعال

 یاصطلاح چسبندگ حیصر یابیارز ي( براABJ)مدل  دیمدل جد کی( 2003و همکاران )  بار، اندرسون نیاول يبرا سپس،

 نهیزم نیدر ا ايفزاینده قاتیتحق درنتیجهداشت و  يبر حوزه حسابدار یعیسر تأثیر دیمدل جد نیکرد. ا جادیا هاهزینه

 انجام شد.

دهه  نیچند يابرهزینهچسبنده موضوع مهم مطالعات رفتار  نهی(، هز2003آن توسط اندرسون و همکاران ) یمعرف نیاول از

 ی( شرکت را بررسSG&A) يو ادار یفروش، عموم يهاهزینه يرفتار ي( الگوها2003بوده است. اندرسون و همکاران )

 یشود. چسبندگشناخته می "چسبنده يهاهزینه"عنوان که به ردرا کشف ک نهینامتقارن از رفتار هز يالگو کیکرد و 

کاهش  شتریب در پاسخ به کاهش فروش هاهزینهکه در آن  تیفعال راتیینامتقارن در پاسخ به تغ نهیرفتار هز"عنوان به نهیهز

و همکاران،  ؛ بانکر2003شد )اندرسون و همکاران،  فیتعر "یابدمی شیفروش معادل افزا شیتا در پاسخ به افزا یابدمی

 (.2020و همکاران،  ؛ و گلدن2016

پاسخ به که در کند می کتهیرا د نهیمستقل رفتار هز یتیریمد ماتی(، تصم2003اندرسون و همکاران ) يهاافتهیاساس  بر

هنگام  رانیعدم تقارن در اقدامات مد درنتیجهچسبنده  يهاهزینه ن،یبنابراکند؛ مین رییتغ تیدر سطوح فعال راتییتغ

که سطح  یمورد، زمان نیشود. در اظاهر می تیدر سطوح فعال راتییتغ بهمنابع در پاسخ  صیدر مورد تخص گیريتصمیم

را  کاریعمداً منابع ب تیری. مداندازدمی قیمنابع را به تعو صیدر مورد تخص يگیرتصمیم تیریمد ،یابدمیکاهش  تیفعال

 ت،یسطح فعال شیبینی افزاهنگام پیش گر،ید يحاصل کند. از سو نانیاطم تیتا از تداوم کاهش فعال کندمی رهیذخ

عدم تقارن  نیا لیبه دل هاهزینهکند. می عیتسر تیفعال شیافزا نیجذب ا يگسترش منابع برا يانتخاب را برا تیریمد

تا در پاسخ به افت فروش  یابندمی شیافزا شتریفروش ب شیهستند: در واکنش به افزا "چسبنده"متوسط  طوربه یاتیعمل

  .(2016 همکاران،)بانکر و  یابندمیکاهش 
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مختلف  هايزمینهو  ماتیچسبنده در تنظ يهاهزینهدر مورد  قاتیتحق جینتا، (2003پس از انتشار اندرسون و همکاران )

که وجود  یکرد. اول، مطالعات بنديطبقهدسته  3به  نهیهز یچسبندگ اتیرا در ادب یتجرب هايداده( 2019) مریظاهر شد. ر

و همکاران  رزیلیو (؛2007(؛ اندرسون و همکاران )2003و همکاران ) اندرسون، ازجمله دهدمیرا نشان  نهیهز یچسبندگ

 کنندهتعیینکه عوامل  ی(. دوم، مطالعات2019) و هوانگ بی(؛ و حب2019و همکاران ) (؛ ژانگ2017) می(؛ خو و س2014)

و همکاران  شنانی(؛ بالاکر2012) رانو همکا نکیری(؛ د2006و همکاران ) ، مانند کالجاکنندمی یرا بررس نهیهز یچسبندگ

(. سوم، 2022و همکاران ) (؛ و بالاس2019و همکاران ) (؛ چانگ2018)  (؛ شو و ژنگ2014(؛ بانکر و همکاران )2014)

و همکاران  یفتچی(؛ س2016ازجمله بانکر و همکاران ) ،کنندمی یچسبنده را بررس نهیرفتار هز يامدهایکه پ یمطالعات

 (.2020و همکاران ) (؛ و تانگ2020و همکاران ) هی(؛ 2018) و سلاما یفتچی(؛ چ2016)

 نهیهز یچسبندگ تی(. اهم2021و همکاران،  مینشان داد )ابراه نهیهز یرا در مورد چسبندگ یمطالعات کم ات،یادب مرور

 تأثیرسود  بینیپیشو  گذاريقیمت نه،یهز برآوردمانند  ،يروش حسابدار نیبر دقت چند تواندمیکه  یعنوان مشکلبه

( استدلال کرد که کمبود 2021و همکاران ) میابراه ن،یاست. علاوه بر ا فتهقرار نگر موردتوجهچند مطالعه  نیبگذارد، در ا

 تیوکار، رقابت، ظرفکسب ياستراتژ ،ییازجمله شدت دارا ،هاهزینه یچسبندگ يهاوجود دارد که محرک یمطالعات

بر رفتار  رهایمتغ نیا تأثیر گران،ید انیقرار دهد. در م موردبررسیرا  تیفرهنگ شرکت، نوع صنعت و ساختار مالک کار،یب

که عواقب  یکه مطالعات افتندی( در2021و همکاران ) میابراه ن،یقرار نگرفت. علاوه بر ا موردبررسی نهیهز یچسبندگ

در دو  نهیهز یچسبندگ ياقتصاد يامدهایپ یتجرب یبررس ن،یبرابنا؛ است ابیکم کندمی یچسبنده را بررس يهاهزینه

 شود.ه مییسطح خرد و کلان توص

 ،کنندارائه می نهیهز یچسبندگ يامدهایپ صیتشخ يهاوهیش يرا برا يدیمف يهاییکه راهنما یمطالعات تجرب ،درنتیجه

چسبنده بر ارزش، سود، احتمال  يهاهزینه تأثیر، مانند هاهزینه یچسبندگ ياقتصاد يامدهایهستند. پ موردنیاز فوریتبه

مطالعات  ،باوجودایناست.  قرارگرفته موردتوجه وستهیپ طوربه ریاخ هايسالدر  ،یحسابرس يهاهزینهو  یآت هايزیان

انجام  انایرمانند  توسعهدرحال يدر کشورها ویژهبهآن،  يامدهایو پ هامحرکو  هاهزینه یچسبندگ یبررس يبرا یکم

 شد.

شدت  ،یوکار، شدت بدهکسب ياستراتژ یعنی یسازمان یژگیچهار و تأثیر یدارد با بررس یپژوهش سع نیا ن،یبنابرا

 نهیهز یچسبندگ نیشرکت بر رابطه ب یژگیچهار و نیا کنندهتعدیلو نقش  نهیهز یبر چسبندگ تیو ساختار مالک ییدارا

 .مثل ایران را بررسی کندو سودآوري شرکت در اقتصاد در حال ظهور، 

 يدر اقتصادها هاهزینه ایاست که آ نیا موردبررسی نیبه سه هدف است. اول یابیبه دنبال دست قیتحق نیاساس، ا نیا بر

 کنندمیچسبنده( رفتار  يهاهزینهنامتقارن ) ،یافتهتوسعه يدر کشورها نهیبا رفتار هز سهیمصر، در مقا یعنی، توسعهدرحال

چگونه بر  تیو ساختار مالک هاداراییشدت  ،یوکار، شدت بدهکسب ياستراتژ میاست که نشان ده نی. دوم اریخ ای

 نی. سومدهدمیگسترش  نهیهز تیریو مد یسازمان هايویژگیرا در مورد  اتیکه ادبگذارد می تأثیر هاهزینه یچسبندگ
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 یژگیچهار و تأثیرگرفتن  رسودآوري شرکت پس از در نظ برهزینه یچسبندگ تأثیردر مورد  یمورد، ارائه شواهد تجرب

 رابطه است. نیشرکت بر ا

چسبنده  نهید رفتار هزموجود در مور اتیمطالعه ادب نی. اول، اکندمیمختلف کمک  یقاتیحوزه تحق نیمطالعه به چند نیا

مهم است.  ایران نهیدر زم قیحقتبودن  ابیبا توجه به کم ویژهبهکه کند می ینوظهور غن ياز اقتصادها يرا با ارائه شواهد

. سوم، با دهدمیآوري ارائه آن بر سود تأثیر ویژهبهچسبنده،  نهیرفتار هز يامدهایدر مورد پ يدیجد نشیمطالعه ب نیدوم، ا

را  یو مال یتیریمد يکه حسابدار کندمیکمک  یقاتیخط تحق کیمطالعه به  نیا ،با سودآوري هاهزینه یچسبندگ وندیپ

 کنندهتعدیلاثر  یمصر است که به بررس طیمطالعه در مح نیاول نیدانش محقق، ا نیبا بهتر ،درنهایت. کندمی بیترک

 .پردازدمیچسبنده و سودآوري  نهیرفتار هز نیبر رابطه ب یسازمان يهامحرک

بر سودآوري شرکت  هاهزینهکه آیا چسبندگی  سؤالداشته است که پژوهشی را درصدد پاسخگویی به این  بر آنمحقق را 

معناداري  تأثیر ر تهراندر بورس اوراق بهادا شدهپذیرفته هايشرکتشرکت در  هايویژگیبا توجه به نقش تعدیلگر 

آیا  که است تحقیق فرعی سؤال این به پاسخ جهت بیشواهد تجر یافتن حاضر در پی تحقیق ؛ وطراحی و اجرا کند دارد؟

ي دارد؟ آیا چسبندگی معنادار تأثیر وکارکسب ياستراتژها بر سودآوري شرکت با توجه به نقش تعدیلگر چسبندگی هزینه

ها بر هزینه ندگیمعناداري دارد؟ آیا چسب تأثیر تیساختار مالکها بر سودآوري شرکت با توجه به نقش تعدیلگر هزینه

ها بر سودآوري معناداري دارد؟ آیا چسبندگی هزینه تأثیر هاداراییشدت سودآوري شرکت با توجه به نقش تعدیلگر 

 معناداري دارد؟ تأثیر یشدت بدهشرکت با توجه به نقش تعدیلگر 

 نهیهز یچسبندگ کنندهتعیینعوامل 

 دگاهیدر درجه اول سه د ات،یادب وتحلیلتجزیهداد. بر اساس  حیتوض یمختلف هايبهروش توانمیرا  نهیهز یچسبندگ وقوع

منابع را  رانیکه در آن مد است لیتعد نهیهز دگاهید دگاه،ید نیوجود دارد. اول نهیهز یدر مورد عوامل چسبندگ یاساس

استفاده از منابع  ،یابدمی شیفروش افزا کههنگامیخواهند کرد.  ظکاهش موقت فروش، حف رغمیدر بلندمدت، عل

 یآت يدرآمدها جادیا يکه برا یرانیمد ن،یدهد. علاوه بر ا شیرا کاهش دهد و سود را افزا هاهزینه تواندمی شدهحفظ

نشوند. )اندرسون و  وممحر ندهیآ يدرآمد هايفرصتمنابع خود را حفظ کنند تا از  کنندمی ی، سعکنندمی ریزيبرنامه

 يدر منابع اقتصاد رانیمد ياز اصلاح عمد یناش نهیهز یچسبندگ ،درنتیجه(. 2011 ،1ااسوکاتیو  2003همکاران، 

(، 2012عامل است. به گفته چن و همکاران ) - یاصل دگاهیدوم، د دگاهیاست. د يتجار يهاتیشده در فعال يگذارهیسرما

اندازه  ازحدبیشمعمولاً از رشد  رانیباشد. مد یبه توسعه قدرت شخص رانیمد لیاز تما یممکن است ناش نهیهز یچسبندگ

مانند اعتبار،  یگسترش منافع شخص يبرا شتریمنافع خود با به دست آوردن منابع ب شیافزا يبرا ايوسیله عنوانبهشرکت 

 دگاهید دگاه،ید نیشود. سوممی تیهدا هاآن ینفع شخص باانگیزهکه  رهیغ کنند؛ ومیقدرت، شهرت و ... استفاده 

                                                
1 Yasukata 
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( CFO) یارشد مال ری( و مدCEO) ییاجرا ریمد ینیبخوش دگاه،ید نیاست. بر اساس ا بینانهخوش رانیانتظارات مد

موجود بر  نهیهز یسطح چسبندگ ن،یبنابرا؛ شودیم هانهیهز شتریب یو چسبندگ ندهیآ يتقاضا ازحدبیش برآوردمنجر به 

 (2021همکاران، . )چن و گذاردمی تأثیر یانتظارات فروش آت

از رشد فروش در نظر گرفته  شتریکاهش فروش ب يبرا لیتعد يهاهزینهشود که ظاهر می لیدل نیبه ا نهیهز یچسبندگ

 يهانهیبا هز سهیدارد. در مقا تأثیر هاهزینه یچسبندگ زانیبر م لیتعد يهاهزینهاز  رانیمد هايارزیابی روازاینشود. می

کاهش  لیبه دل نیکمتر است. ا نهیهز یشده کمتر باشد، چسبندگ برآورد لیعدت يهانهیهرچه هز ف،یمنابع ضع ينگهدار

 یمال يهاشده در صورتگزارش حیصر يهانهیهز ل،یتعد يبرآورد يهانهیهز ن،ی. علاوه بر ادهدمیرخ  یصیمنابع تخص

 يبر رو یاساس، مطالعات قبل نیا بر (.2015و همکاران،  2است )بوگجا رفتهازدست یخروج یضمن يهانهیبلکه هز ست،ین

 هانهیهز یبر چسبندگ درنتیجهبگذارند و  تأثیر لیتعد يهانهیو هز یآت يکه ممکن است بر تقاضا اندمتمرکزشده ییرهایمتغ

 يراتژاست تأثیر قاًیعم پژوهش نی. اهاداراییگذشته در تقاضا و ساختار  راتییکلان اقتصاد، تغ طیبگذارند، مانند شرا تأثیر

 نهیهز یشرکت است، بر چسبندگ يهایژگیدهنده ورا که نشان یو شدت بده ییشدت دارا ت،یساختار مالک ،يتجار

 کند.در بورس اوراق بهادار تهران را بررسی می فهرست شده يدیتول يهاشرکت

 وکارکسب یو استراتژ نهیهز یچسبندگ

 طوربهاست و  شدهگرفتهها به کار وکارکسبگسترده توسط  طوربه( 1980) 3پورتر وکارکسب ياستراتژ یشناس نوع

و  وکارکسب نهیهز يرهبر يراهبردها ویژهبه ،یرقابت هاياستراتژي اتیغالب در ادب میپارادا عنوانبهگسترده 

 انیدر م ز،یتما يکرد که استراتژ انی( ب1996(. پورتر )2011 ن،است )بانکر و همکارا شدهپذیرفته زیتما هاياستراتژي

 هايویژگیو  يو حفظ فناور انیمشتر يبر اساس تنوع در تقاضا زیکردن محصولات متما یشامل سفارش گر،ید يزهایچ

 يرویپ زیتما يکه از استراتژ هاییسازمان ،یابدمیشرکت کاهش  کیفروش  کههنگامیعملکرد خاص محصول است. 

 يهاشرکت دهدمیکه نشان شوند میمواجه  لیتعد يهاهزینه شیخود، با افزا گذاريسرمایهکاهش  جايبه، کنندمی

 (. 2020و همکاران،  4داشته باشند )ژونگ نیرینسبت به سا يشتریب نهیهز یممکن است چسبندگ زیتما يمتمرکز بر استراتژ

 یاتیعمل يهاهزینهبا کاهش  نسبت به رقبا یابترق تیبه مز یابیدست يبرا طورکلیبه نهیهز يرهبر ياستراتژ گر،ید ياز سو

فروش  ی( نشان دادند که وقت2020(. )ژونگ و همکاران، 1996شود )پورتر، کمتر از رقبا در همان صنعت انتخاب می

. دهندیبازار کاهش م گسترش سهم ایحفظ  يرا در اسرع وقت برا هانهیهز نهیهز يرهبر يهاستیاستراتژ ابد،ییکاهش م

 نهیو ساختار هز شوندمیمتحمل  را يکمتر لیتعد يهاهزینه، کنندمیرا دنبال  نهیهز يرهبر يکه استراتژ ی، مشاغلروازاین

 دارند. پذیرتريانعطاف

                                                
2 Bugeja 

3 Porter 

4 Zhong 
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متوسط  طوربه کنندمی را دنبال زیتما يکه استراتژ هاییسازمان( نشان داد که 2013بانکر و همکاران ) ن،یبر ا علاوه

تا آنجا که محقق حال بااین. کنندمیرا دنبال  نهیهز يرهبر يدارند که استراتژ ییهانسبت به شرکت تريچسبنده يهاهزینه

( بر سطح 1980وکار پورتر )کسب ياستراتژ یشناسوکار را بر اساس گونهکسب ياتژاستر تأثیر یمطالعات کم داند،یم

 اند.کرده یبررس هانهیهز یچسبندگ

 تیساختار مالک و نهیهز یچسبندگ

 یدولت بر چسبندگ تیمالک تأثیراست.  قرارگرفته موردمطالعهتنها در چند مطالعه  نهیهز یبر چسبندگ تیساختار مالک تأثیر

کار چسبنده  يروین يهاهزینهکه  افتندیدر هاآن ،طورکلیبهشد.  یبررس (2018) و همکاران 5کار توسط پرابوو يروین نهیهز

دارند. پرابوو و  يکار بالاتر يروین يهاهزینه یسطح چسبندگ ینسبت به مشاغل خصوص یاست، اما آن مشاغل دولت

را از  رانیدولت، مد تیمالک قیاز طر یاستخدام داخل يهايریگمی( نشان داد که دخالت دولت در تصم2018همکاران )

 ی، زمانحالبااین. داردبازمینرخ اشتغال،  داشتننگهثابت  يبرا ابدییکه فروش کاهش م درزمانیکاهش تعداد کارکنان 

برآورده کردن  يرا برا يشتریکند تا کارکنان ب قیها را تشوشرکت تواندیدولت م کند،یم شیکه فروش شروع به افزا

 را کاهش دهد. يکارینرخ ب درنتیجهاستخدام کنند و  یافتهافزایش يتقاضا

 لیتحل یو نظارت شرکت تیحاکم زمیمکان عنوانبهرا  نهیهز یبر چسبندگ ينهاد تیمالک تأثیر( 2019و همکاران ) 6چانگ

 نیکاهش دهد. ا یدولت تیبا مالک سهیرا در مقا نهیهز یچسبندگ تواندیبلندمدت م ينهاد تینشان داد که مالک جیکرد. نتا

 یاسیس-یاجتماع راتیتأث لیبه دل یدولت تیکه مالک افتندیدر ؛ کهردمطابقت دا (2018) پرابوو و همکارانش هايیافتهبا 

 شود.می یخصوص يهانسبت به شرکت يشتریب يهاهزینه یدولت منجر به چسبندگ تیبر مالک ترقوي

کردند. چن و همکاران  یعدم تقارن را بررس نهیکنترل، بر رفتار هز ریمتغ کی عنوانبه ت،یساختار مالک تأثیر گرید مطالعات

قرار داد.  موردمطالعهرا  نهیهز یبر چسبندگ ينهاد تیمالک تأثیر( 2020و همکاران ) و تانگ (2018) می(، ابراه2012)

 یموضوع اصل عنوانبهرا و آن  کندیم یرا بررس نهیهز یو چسبندگ تیساختار مالک نیکه ارتباط ب یفقدان مطالعات تجرب

 .کندیم ییشناسا نهیهز یچسبندگ اتیاز مطالعه را در ادب يدیحوزه جد دهد،یقرار م موردبررسیمطالعه 

 ییو شدت دارا نهیهز یچسبندگ

دارد تا به  یستگبه منابع و کارکنان آن ب شتریشرکت ب کی اتیعمل کههنگامی(، 2003گفته اندرسون و همکاران ) هب

کاهش منابع  ،یابدمیتقاضا کاهش  کههنگامیآن بالا خواهد بود.  لیتعد يهاهزینه، هاآن شدهخریداريکالاها و خدمات 

فروش را  يهاهزینه دیبا رایاست، ز ترپرهزینهشرکت  يبرا هادارایی يگذار، واحالبااینساده است،  اریبس شدهخریداري

( نشان دادند که 2016) واتسون و امیسوبرامان ن،یخاص شرکت را از دست بدهد. علاوه بر ا هايگذاريسرمایهبپردازد و 

 .دهدمی شیو توسعه را افزا قیتحق يهاهزینه ویژهبه نه،یهز یثابت سطح چسبندگ ییشدت دارا

                                                
5 Prabowo 

6 Chung 
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ندارد  یهمبستگ یدر امارات متحده عرب ییابا شدت دار نهیهز یکرد که چسبندگ تأیید( 2015و همکاران ) ، زانلاحالبااین

( EPLقانون حفاظت از اشتغال ) يایکار عمدتاً خارج از کشور است که از مزا يروین يدارا یامارات متحده عرب رایز

تحت  نهیهز یچسبندگ افتندی( است که در2020و پورپوراتو ) مولوی( و است2017) میمطابق با خو و س نی. استیبرخوردار ن

 یکنترل ریمتغ کی عنوانبهکردند، اما  یرا بررس ییشدت دارا زیمطالعات ن ریسا ن،ی. علاوه بر استین ییشدت دارا تأثیر

 (.2020( و ژونگ و همکاران )2012(، چن و همکاران. )2006مانند کالجا و همکاران )

 نهیهز یو چسبندگ ییشدت دارا نیرا در مورد رابطه ب یمتناقض جینتا یاساس بحث فوق، واضح است که مطالعات قبل بر

 نهیهز یرا بر سطح چسبندگ ییشدت دارا تأثیر يامطالعه چیه داند،یتا آنجا که محقق م نی. علاوه بر ادهدمیارائه 

 با استفاده از نهیهز یبر چسبندگ ییشدت دارا تأثیرشود که یم هینکرده است. سپس، توص یبررس بورسی يهاشرکت

 مطالعه شود. ترقیعم طوربه ،بورسی نهیدر زم ژهیومختلف، به يهایپروکس ای ارهایمع

 یو شدت بده نهیهز یچسبندگ

( استدلال کردند که 2021و کاستا ) بیدر نظر گرفت. حب وکارکسباز  یاتیجنبه ح کی عنوانبه توانمیرا  یبده بار

منافع  برخلافرا از حفظ منابع  هاآنداشته باشند تا  تیرینظارت بر مد توانندمی، دهندگانوام ویژهبه ،یخارج نفعانیذ

سطح را کاهش دهد.  تواندمی مدتکوتاه هايبدهیو  کاهش فروش گامدر هن یندگیاز مسائل نما يریشرکت و جلوگ

 نهیبالاتر رفتار هز یبا سطوح بده ییهاشرکت افتندی( که در2006با کالجا و همکاران سازگار است. ) نایهزینه یچسبندگ

 انجام تعهداتشان باشد.  يراها بو فشار بر شرکت دهندگانوام يبازنگر شیافزا جهینت دیشا نی. ادهندمیمتقارن نشان 

تقاضا  راتییبه تغ سرعتبهکنند که  تأییدرا  يرتریپذانعطاف يهانهیها ممکن است ساختار هزشرکت نیا رانیمد ،درنتیجه

با  ییهاکه شرکت دندیرس جهینت نی( به ا2014و پرگو ) ای( و دالا و2014ابوسردانه ) ن،ی. علاوه بر ادهدیواکنش نشان م

 شیافزا ای نهیهز یچسبندگ زانیباعث کاهش م ابد،ییکه تقاضا کاهش م یزمان هانهیبه کاهش هز لیبالا تما یهسطوح بد

 یرا بر سطح چسبندگ یشدت بده تأثیر يامطالعه چیه داند،یو تا آنجا که محقق م . بحث قبلشودیم نهیدرجه ضد هز

 نهیهز یو چسبندگ یشدت بده نیکه رابطه ب شودیشنهاد میپ ن،یبنابرا؛ نکرده است یابیارز بورسی يهاشرکت نهیهز

  .ردیقرار گ موردمطالعه يشتریبا عمق ب ایران نهیدر زم ژهیوبه
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 پیشینه تحقیقات

 تأکیدبا  هاههزینرابطه بین شفافیت اطلاعات حسابداري و چسبندگی ( در پژوهشی به بررسی 1401صراف و نصرت زاده )

درواقع روند عدم  هاینههز یچسبندگ پرداختند. در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههاي بر تمرکز مالکیت شرکت

 بارهدراینحفظ نشود  یمال يو فروش در بازارها هاهزینه نیاگر تعادل ب حساب که نیبا ا کندمی انیرا ب یتقارن اطلاعات

 یت وجود عدم تقارن اطلاعاتدر صور گذارانسرمایهسهامداران و  رایرا متحمل خواهند شد ز يادیز يهاهزینهها شرکت

 هیحاصل از آزمون فرض جیارا به وجود خواهند آورد. نت ايسرمایه يرا حس خواهند کرد و ناهنجار ايسرمایه يدر بازارها

وجود دارد.  یو معکوس دارمعنیرابطه  نهیهز یو چسبندگ يبداراطلاعات حسا تیشفاف نیاست که ب نیاز ا یاول حاک

 یو چسبندگ يداراطلاعات حساب تیشفاف نیرابطه ب تیاست که تمرکز مالک نیآزمون دوم نشانگر ا هايیافته نیهمچن

 .نمایدمی لیرا تعد هاهزینه

ک و غیر و ریسک سیستماتی هاهزینهرابطه بین چسبندگی  بررسی( در پژوهشی به 1400نادري نسب و نیک پور )

پژوهش نشان  هايیافته رداختند.پ در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههاي دارویی سیستماتیک با سودآوري شرکت

 کیستماتیس ریغ و کیستماتیس سکیو ر هاهزینه یچسبندگ نیشده و ب دیدر پژوهش تائ شدهارائه اتیفرض یداد که تمام

 دارد. يدر بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار شدهپذیرفته ییدارو يهاشرکت يبا سودآور

بر چسبندگی  حاکمیت شرکتی و سود شرکت هايویژگیتحلیل رابطه ( در پژوهشی به بررسی 1398پازوکی و دارابی )

 نیهش نشان داد، بپژو جینتا پرداختند. با رویکرد معادلات ساختاري سرمایه ایراندر بازار  کاريمحافظههزینه و 

شرکت رابطه  یآت کاريمحافظهو  نهیهز یچسبندگ زانیم نیو ب نهیهز یچسبندگ زانیو م یشرکت تیحاکم هايویژگی

 نشد. افتی يرابطه معنادار هاهزینه یسود با چسبندگ تیفیسود و ک تیریمد هايویژگی نیرد اما بوجود دا يمعنادار

 در بورس اوراق بهادار تهران هاهزینهخاص شرکت بر چسبندگی  هايویژگی تأثیر ( در پژوهشی به بررسی1398دریایی )

خاص  هايویژگیو  هاههزین یچسبندگ نیب نیاست. همچن سبندهها چشرکت يهاهزینهنشان داد که  قیتحق جینتا پرداخت.

 .پژوهش ارائه شد هايیافتهبر  یمبتن ییشنهادهایپ زین انیوجود دارد. در پا يدارمعنیها رابطه شرکت

ها و سودآوري هاي شرکت مصري در رابطه بین چسبندگی هزینهکننده ویژگیبررسی نقش تعدیل(. به 2023) 7احمد

، گذاردمی تأثیربر چسبندگی هزینه  توجهیقابل طوربهکه شدت دارایی  دهدمینتایج شواهدي را ارائه  پرداخت. شرکت

علاوه بر این، شدت دارایی و شدت بدهی رابطه بین  .گذاردمیمنفی  تأثیر، شدت بدهی بر چسبندگی هزینه حالبااین

 .کندمیچسبندگی هزینه و عملکرد شرکت را تعدیل 

عملکرد شرکت: بینش از مالزي / ماریا کونتسا و  برهزینهاثر چسبندگی ( در پژوهشی به بررسی 2018) 8سا و برهماناکونت

این با  .است شدهساختهتجربی قبلی و نظریه نمایندگی  هايیافتهبر اساس  برآوردمدل پرداختند.  رایندا خرسنا برهمانا

                                                
7 Ahmed 

8 Kontesa & Brahmana 
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، آزمایش کندمیو خودهمبستگی را کنترل  ناهمسانی مشکل کهدرحالیاستفاده از رگرسیون پانل با مدل اثرات ثابت 

 تأییدعملکرد شرکت است که گزاره همسویی نظریه نمایندگی را  برهزینهنقش مهم چسبندگی  دهندهنشاننتایج  .شودمی

، مورداستفادهبرخی از مدیران به دلیل عوامل خاصی مانند تغییر در فناوري که  دهدمیتحقیقات ما بیشتر نشان  .کندمی

آینده تمرکز  هايپروژهلنگر انداختن به اطلاعات گذشته، بر  جايبهکه با نظریه نهادي مطابقت دارد،  اقتصاد و سیاست

 .کنندمی

متوجه پرداختند.  هاي خانوادگیو سودآوري شرکت ايهزینهرفتار ( در پژوهشی به بررسی 2022) 9عبودي و شوست

هاي ي خود را متفاوت از شرکتهاهزینههاي خانوادگی شدیم که در پاسخ به تغییرات در سطح فعالیت تجاري، شرکت

دهند تا با کاهش می شدتبهها را هاي خانوادگی با کاهش فروش، هزینهیعنی شرکت .کنندمیغیر خانوادگی تنظیم 

کنند و هاي غیر خانوادگی برعکس عمل می، شرکتحالبااین .دهندها را افزایش میافزایش فروش به میزان مشابه، هزینه

این نتیجه براي  .شود(شناخته می« هزینه چسبنده» عنوانبهاي که دهند )پدیدهبا شدت بیشتري به افزایش فروش پاسخ می

را  هاآنهاي خانوادگی، سودآوري هاي شرکتکاهش شدید هزینه .هاي خانوادگی قوي استکتتعاریف جایگزین شر

هاي خانوادگی عملکرد بهتري نسبت به شویم که شرکتمطابق با این مفهوم، متوجه می .کندتر میدر برابر رکود مقاوم

 .ددهنهاي انقباض تجاري از خود نشان میهاي غیرخانوادگی در طول دورهشرکت

سود  تیریبا استفاده از مد نهیهز یبر چسبندگ مدیرههیئت هايویژگیاثر ( در پژوهشی به 2021) 10بیو الد دیعبدالمگ

بر  یکنترل ییتوانا یشرکت تیاز آن است که حاکم یحاک هایافته پرداختند. "از مصر يشواهد" یانجیم ریمتغ عنوانبه

سود  بینیپیش يبه افشا لیما تیریدارد که اگر مد نهیهز یخود اثر معکوس بر چسبندگ نوبهبهدارد که  مدیرههیئت

و  مدیرههیئتاندازه بزرگ  ،مدیرههیئتدارد. استقلال  شیبه افزا لیشرکت باشد تما یدر مورد عملکرد آت بینانهخوش

نشان داد که  يآمار جیسود دارد. نتا تیریبر نظارت کارآمد و کاهش مد یمثبت تأثیر مدیرعامل یعدم وجود دوگانگ

 سود را کاهش دهد. تیریآن بر کاهش مد يقو تأثیر نیو همچن هانهیهز یچسبندگ تواندیمؤثر م یشرکت تیحاکم

 نحوه تعیین حجم نمونه و کفایت آن

واقعی جامعه نباشد،  نمونه نماینده کهدرصورتیاست،  موردنظرآمار استنباطی  هايروشاز اینکه استفاده از چه  نظرصرف

صحیح در مورد پارامترپیش شت )آذر و مؤمنی، بینی دقیق و   نمونه انتخاب منظور(. به1384هاي جامعه امکان نخواهد دا

 نمونه انتخاب هتج لازم شرایط ابتدا این روش در است. شدهاستفاده سیستماتیک حذفی گیرينمونه روش از تحقیق

 چنین تعریف و مزبور روش از اسددتفاده دلیل .گرددمیحذف  مذکور شددرایط فاقد هاينمونه سددپس و شدددهتعریف

 .باشدمی آماري جامعه به هاآزمون از حاصل نتایج تعمیم امکان و با کل جامعه آماري نمونه نمودن همگون شرایطی

.قرار گیرددر بورس مورد معامله  هاآنسهام  1394شده باشند و از ابتداي سال در بورس تهران پذیرفته 1394قبل از سال 

                                                
9 Abudy, & Shust 

10 Abdel Megeid & El-Deeb 
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 اسفندماه باشد. 29منتهی به  هاآنمنظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی به

 گذاري نباشد )به دلیل تفاوت ماهیت عملیات(و سرمایه ايبیمهمالی و  گريواسطههاي جزء شرکت

 اطلاعات موردنیاز پژوهش در دسترس باشد.

شرکت براي -سال 931و مجموعاً  1394-1400ساله  7شرکت در دوره  133اطلاعات مرتبط با با توجه به فیلترهاي فوق، 

عد ب .باشندمیبنابراین جامعه آماري و نمونه آماري در این پژوهش بر هم منطبق ؛ آزمون فرضیه مورداستفاده قرار گرفت

 به دلیل جامعه غربالگري شده باقیمانده است. عنوانشرکت منتخب به 133تعداد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهاي بالا، 

رو . ازایناندشدهانتخابعنوان نمونه به هاآنگیري صورت نگرفته و همه استفاده از روش توصیفی همبستگی نمونه

 رسد.شرکت( می 133×سال  7شرکت ) -سال  931به  1400لغایت  1394مشاهدات ما طی بازه زمانی 

 های اصلیفرضیه

 معناداري دارد. تأثیرها بر سودآوري شرکت هزینهچسبندگی  −

 ها و سودآوري شرکت نقش تعدیلی معناداري دارد.هاي شرکت وجود رابطه بین چسبندگی هزینهویژگی −

 فرضیات فرعی

 ها و سودآوري شرکت نقش تعدیلی معناداري دارد.وجود رابطه بین چسبندگی هزینه وکارکسباستراتژي  (1

 ها و سودآوري شرکت نقش تعدیلی معناداري دارد.رابطه بین چسبندگی هزینهساختار مالکیت وجود  (2

 ها و سودآوري شرکت نقش تعدیلی معناداري دارد.وجود رابطه بین چسبندگی هزینه هاداراییشدت  (3

 ها و سودآوري شرکت نقش تعدیلی معناداري دارد.شدت بدهی وجود رابطه بین چسبندگی هزینه (4

 گیری متغیرهااندازه

که  شدهتقسیمها، به چهار گروه متغیرهاي مستقل، وابسته، تعدیلگر و کنترلی منظور آزمون فرضیهمتغیرهاي این پژوهش به

 پردازیم؛ها میتر هر یک از این متغیردر ادامه به معرفی دقیق
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 گیریتعریف متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه (1جدول 

 گیرینحوه اندازه نوع متغیر نماد متغیر

𝑅𝑂𝐴 وابسته ROA سودآوري =
𝑁𝐼 

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 
 

NIسود خالص : Assets هادارایی: کل 

 هاياستراتژي

 شرکت

چسبندگی 

 هزینه
CS مستقل 

CSit = log (SG&Ai,t/ SG&Ai,t-1) 
 که در آن:

CS= شرکت  نهیهز یچسبندگi  در دورهt 

SG&A  =يو ادار یفروش، عموم يهاهزینه 

 iشرکت 

 ياستراتژ

 وکارکسب
BS تعدیلگر 

 و توسعه / فروش قیتحق. 1

 در نسبت فروش کل ریی. تغ2

 فروش / اداري و عمومی هايهزینه .3

 هادارایی/ کل  زاتیکارخانه و تجه ،یی. خالص دارا4

 تعداد کارمندان به فروش. 5

ساختار 

 تیمالک
SO تعدیلگر 

بر تعداد کل  میدولت تقس اریتعداد کل سهام در اخت

 سهام موجود

 / کل فروش ییکل دارا تعدیلگر AI ییداراشدت 

 فروش / بلندمدت هايبدهیمجموع  تعدیلگر DI یشدت بده

 هاداراییکل نسبت بدهی به کنترلی LEV اهرم مالی

 شرکت دوره هاي پایاندارایی طبیعی لگاریتم کنترلی SIZE اندازه شرکت

 

 متغیرهای پژوهشآمار توصیفی 

 ( آمارتوصیفی متغیرهاي پژوهش2جدول 

 متغیرهای پیوسته -پنل 

 چولگی کشیدگی
انحراف 

 معیار
 میانگین میانه حداکثر حداقل

تعداد 

 مشاهدات
 نام متغیر نماد

4.0939 0.4448 0.1362 0.3269- 0.6234 0.1123 0.1320 931 ROA 
بازده 

 هادارایی

9.1559 2.8653- 0.8552 6.7161- 3.9508 0.1505 0.0018 931 BS 
چسبندگی 

 هزینه
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 متغیرهای پیوسته -پنل 

 چولگی کشیدگی
انحراف 

 معیار
 میانگین میانه حداکثر حداقل

تعداد 

 مشاهدات
 نام متغیر نماد

1.5870 0.4657 5.5973 7 24 12 14.3856 931 CS 
استراتژي 

 وکارکسب

2.3379 0.0044 0.1328 0.2135 0.8878 0.5893 0.5750 931 SO 
ساختار 

 مالکیت

5.0547 1.3025 3.5494 0.1944 62.2964 1.3429 1.8758 931 AI 
شدت 

 دارایی

8.6753 2.5332 0.1073 0.0000 1.8307 0.0000 0.0212 931 DI 
شدت 

 بدهی

3.3891 0.0126- 0.2232 0.0127 1.5656 0.5935 0.5774 931 LEV اهرم مالی 

4.4291 0.8121 1.4872 10.4925 19.7739 14.1494 14.3125 931 SIZE 
اندازه 

 شرکت

7.8245 5.5161 0.6011 0.9310- 7.8155 0.1733 0.2591 931 Qrowth 
رشد 

 فروش

 پایایی متغیرها

 هانتایج آزمون مانایی برای متغیرهای مدل (3جدول 

 نتیجه *pمقدار  آماره آزمون نماد متغیر

 پایا REP 521/24- 000/0 هاداراییبازده 

 پایا ROE 032/31- 000/0 بازده حقوق صاحبان سهام

 پایا CS 196/27- 000/0 چسبندگی هزینه

 پایا BS 919/86- 000/0 وکارکسباستراتژي 

 پایا SO 957/38- 000/0 ساختار مالکیت

 پایا AI 590/31- 000/0 شدت دارایی

 پایا DI 042/18- 000/0 شدت بدهی

 پایا LEV  846/246- 000/0 اهرم مالی

 پایا SIZE 832/17- 000/0 اندازه شرکت

 پایا Qrowth 866/55- 000/0 رشد فروش

 * p-value (prob)  
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توجه است که در آزمون ریشه واحد، فرض صفر بیانگر نامانایی متغیرها ذکر این نکته قابل 3قبل از تفسیر نتایج جدول 

ترتیب نتایج اینباشد فرض صفر رد خواهد شد. به 05/0کمتر از سطح معناداري  pاست. در این صورت چنانچه مقدار 

 .نشان از مانا بودن تمام متغیرهاي موردمطالعه است 3هاي ترکیبی )پانل( در جدول هحاصل از آزمون مانایی براي داد

 هاتحلیل داده

 مدل زیر بپردازیم. چهار برآوردهاي ترکیبی )پنل دیتا( به در این بخش قصد داریم که با استفاده از روش داده

 (:1مدل اول )

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐵𝑆𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑆𝑖𝑡 ∗ 𝐵𝑆𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 (:2مدل اول )

ROAit = β0 + β1CSit + β2SOit + β3CSit ∗ SOit + β4SIZEit + β5LEVit + εit 
 (:3مدل اول )

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑆𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝐼𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
 (:4مدل اول )

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑆𝑖𝑡 ∗ 𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 است. 1400تا  1394بیانگر دوره زمانی  tها و تعداد شرکت iکه 

 ها(عدم وجود خودهمبستگی جمله خطا )باقیمانده

رگرسیون، همبستگی وجود نداشته باشد. دارد که بین جملات باقیمانده این فرض مدل کلاسیک رگرسیون خطی بیان می

هاي آن به شده است که فرضیهگادفري استفاده-ها از آزمون خودهمبستگی سریالی بروشبراي بررسی استقلال باقیمانده

 شرح زیر است:

H0: عدم وجود خودهمبستگی جمله خطا 

H1 وجود خودهمبستگی جمله خطا:   

 %95دهد که با توجه به اینکه در سطح اطمینان گادفري نشان می-روشنتایج حاصل از آزمون خودهمبستگی سریالی ب

توان گفت لذا میکرد  ردتوان فرض صفر را در مدل باشد بنابراین میمی %5 کمتردر مدل پژوهش  ،Fمقدار احتمال آماره 

 که فرض وجود خودهمبستگی جزء خطا در مدل پژوهش برقرار است.

 LMهمبستگی سریالی  آزمون (4جدول 

 سطح معناداری احتمال آماره نوع آماره نام متغیر

 F(2,922) 764/329 000/0 مدل سوم

 F(2,922) 191/327 000/0 مدل پنجم

 F(2,922) 649/248 000/0 مدل هفتم

 F(2,922) 267/329 000/0 مدل نهم
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 شود پنجم تا مدل پژوهش مشکل وجود همبستگی جمله خطا وجود دارد.مشاهده می 4با توجه به جدول 

( براي شناسایی 2002) 11توان از آزمون و وولدریچشده باشد، می برآورداگر مدل با الگوي اثرات تابت مقطعی 

را به مدل  ar(1)ت توان عبارمرتبه اول می خودهمبستگیخودهمبستگی سریالی مرتبه اول بهره برد و براي رفع مشکل 

 برآورددر  ar(1)شده باشد؛ امکان استفاده  برآورد، اگر مدل با الگوهاي اثرات ثابت یا تصادفی زمانی حالبااینافزود. 

گردد. در این مدل به دلیل وجود اثرات تصادفی از از وقفه جمله باقیمانده مدل اولیه، استفاده می ناچاربهمدل نیست و 

 شود.می برآورد( RES(-1)باقیمانده مدل اولیه )

 ها(خطا )باقیمانده جمله واریانس بودن ثابت

 ممکن عمل ربرابر باشند. د واریانس داراي باقیمانده جملات تمامی که است این خطی رگرسیون فروض از دیگر یکی

شکست  نادرست تابع مدل، وجود نقاط پرت، شکل قبیل از مختلفی دلایل به و نبوده صادق چندان فرض این است

 توسط مختلفی هايآزمون مشکل این بررسی براي .ساختاري در جامعه آماري و ... شاهد پدیده ناهمسانی واریانس باشیم

گودفري  -پاگان-ن بروشها از طریق آزمومطالعه فرض ناهمسانی واریانس باقیمانده این در .است شدهمعرفی اقتصاددانان

 .است شدهداده نشان 5جدول  در آن نتایج موردبررسی قرار گرفت؛ که

 ها.فرض صفر: وجود همسانی واریانس باقیمانده

 ها.فرض مقابل: وجود ناهمسانی واریانس باقیمانده

 گودفری-پاگان-بروش آزمون (5جدول 

 نتیجه سطح معناداری احتمال آماره  نوع آماره نام متغیر

 ناهمسانی F(6,924) 154/19 000/0 مدل اول

 ناهمسانی F(6,924) 258/17 000/0 مدل دوم

 ناهمسانی F(6,924) 016/15 000/0 مدل سوم

 ناهمسانی F(6,924) 940/16 000/0 مدل چهارم

هاي پژوهش مدل بودن معنادار و فوق جدول به توجه با که است هاباقیمانده واریانس ناهمسانی بر فرض آزمون این در

باشد و شود، الگوها داراي ناهمسانی واریانس میرد می هاي پژوهشمدل در واریانس همسانی وجود بر مبنی ما فرضیه

 ( است.GLSیافته )قل مربعات تعمیمده نمود و نیاز به استفاده از روش حداتوان از رگرسیون خطی استفانمی

 خطی بین جملات توضیحیعدم وجود هم

 خطی، هم وجود در صورت .است مدل در موجود کنترلی و مستقل متغیرهاي بین شدید رابطه وجود معناي به خطیهم

 متغیرهاي تعدادکه  شودمی باعث این مسأله درنتیجه و بود خواهد بالایی معیار خطاي داراي الگو برآوردي ضرایب

( VIFواریانس ) تورم عامل معیار از خطی هم عدم وجود بررسی براي معادله این در .یابد کاهش معادله در دارمعنی

                                                
11 - Wooldrige 
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 از حاصل نتایج .است خطی هم وجود عدم دهندهنشان باشد، 10 کمتر از واریانس تورم شاخص کهوقتی .شد استفاده

 این از لذا و داشته قرار خود مجاز حد در کنترلی و مستقل متغیرهاي واریانس تورم دهد؛ که میزانمی نشان آزمون این

 .ندارد مشکلی وجود بابت

 اول پژوهش مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل ( نتایج6جدول 

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 CS 0.99166940 1.00840059 چسبندگی هزینه

 BS 0.36261722 2.75772896 وکاراستراتژي کسب

 CS*BS 0.37357785 2.67681820 وکارچسبندگی هزینه * استراتژي کسب

 LEV  0.98793461 1.01221274 اهرم مالی

 SIZE 0.93037921 1.07483056 اندازه شرکت

 Qrowth 0.99153889 1.00853331 رشد فروش

 دوم پژوهش مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل ( نتایج7جدول 

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 CS 0.50695736 1.97255250 چسبندگی هزینه

 SO 0.38141121 2.62184220 ساختار مالکیت

 CS*SO 0.28079291 3.56134347 چسبندگی هزینه* ساختار مالکیت

 LEV  0.98501947 1.01520836 اهرم مالی

 SIZE 0.99823538 1.00176774 اندازه شرکت

 Qrowth 0.99333179 1.00671297 رشد فروش

 سوم پژوهش مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل ( نتایج8جدول 

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 CS 0.76754930 1.30284792 چسبندگی هزینه

 AI 0.61004215 1.63923099 داراییشدت 

 CS *AI 0.56044828 1.78428597 چسبندگی هزینه * شدت دارایی

 LEV  0.95877485 1.04299774 اهرم مالی

 SIZE 0.99452833 1.00550177 اندازه شرکت

 Qrowth 0.97636807 1.02420392 رشد فروش
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چهارم  مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل ( نتایج9جدول 

 پژوهش

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 CS 0.88283549 1.13271387 چسبندگی هزینه

 DI 0.86810718 1.15193149 شدت بدهی

 CS*DI 0.79517774 1.25758047 چسبندگی هزینه * شدت بدهی

 LEV  0.94340211 1.05999339 اهرم مالی

 SIZE 0.97308202 1.02766260 اندازه شرکت

 Qrowth 0.99400544 1.00603071 رشد فروش

 مدل )آزمون چاو( تشخیص آزمون

 ( مناسب است.Poolingهاي تلفیقی )فرض صفر: روش داده

 ( مناسب است.Panelهاي تابلویی )فرض مقابل: روش داده

 هایمدللیمر برای  Fنتایج آزمون ( 10جدول 

 نتیجه pمقدار  آزادیدرجه  آماره آزمون 

 هاي تابلوییداده از استفاده 000/0 (132،792) 220/11 مدل اول

 هاي تابلوییداده از استفاده 000/0 (132،792) 050/11 مدل دوم

 هاي تابلوییداده از استفاده 000/0 (132،792) 239/10 مدل سوم

 تابلوییهاي داده از استفاده 000/0 (132،792) 034/11 مدل چهارم

رد هاي ها در مورد مدله اثرات خاص شرکتشود فرض صفر مبنی بر برابري هممشاهده می 10گونه که در جدول همان

هاي هاي مربوط به شرکتهم ریختن دادهرا با رويهاي مدلتوان (. این بدان معنی است که نمی>05/0pشود )می

 برآوردهاي پانل استفاده کرد. به عبارتی کارآمدي ید از روش دادهتخمین زد بلکه با Poolingموردمطالعه و به روش 

 شود.شده در بورس اوراق بهادار تهران مشخص میشرکت پذیرفته 133هاي پانل براي با استفاده از دادههاي مدل

 هاسمن(مدل )آزمون تشخیص نوع آزمون

هاي موردنظر باید از روش پانل استفاده کرد در ادامه مدل برآوردلیمر نتیجه شد که براي  Fبعدازاینکه با استفاده از آزمون 

هاي پانل دیتا کدام روش )مدل اثرات ثابت یا مدل اثرات تصادفی( مناسب است، از مدل برآوردبراي تشخیص اینکه در 

د فرض صفر شود. در این آزمون، فرض صفر بیانگر مناسب بودن مدل اثرات ثابت است و رهاسمن استفاده میآزمون

 منزله کاراتر بودن مدل اثرات تصادفی براي تخمین مدل تحقیق است.به

 فرض صفر: مدل اثرات تصادفی مناسب است.

  فرض مقابل: مدل اثرات ثابت مناسب است.
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 هایمدلهاسمن برای نتایج آزمون (11جدول 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون 

 اثرات ثابت مدل از استفاده 000/0 6 483/37 مدل اول

 اثرات ثابت مدل از استفاده 000/0 6 893/41 مدل دوم

 اثرات ثابت مدل از استفاده 000/0 6 873/57 مدل سوم

 اثرات ثابت مدل از استفاده 000/0 6 570/41 مدل چهارم

هاي موردمطالعه رد براي شرکتشود فرض صفر کاراتر بودن مدل اثرات تصادفی مشاهده می11گونه که در جدول همان

 133براي  هايمدل(. به عبارتی نتایج بیانگر تائید اثرات ثابت در برابر اثرات تصادفی است بنابراین >05/0pشود )می

 صورت اثرات ثابت تخمین زده شود.شده در بورس اوراق بهادار تهران باید بهشرکت پذیرفته

 فرضیات پژوهش

 .معناداري دارد تأثیر بر سودآوري شرکت هاهزینه چسبندگی فرضیه اول اصلی:

 پژوهش اولمدل 

 .دارد معناداري تعدیلی شرکت نقش سودآوري و هاوجود رابطه بین چسبندگی هزینه وکارکسباستراتژي  فرضیه اول فرعی:

 ( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی مدلاول جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج (12جدول 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7، تعداد دوره: هاداراییمتغیر وابسته: بازده 

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐵𝑆𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑆𝑖𝑡 ∗ 𝐵𝑆𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 نتیجه احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 6387٫0 ضریب تصادفی  0456٫11  0000٫0  معنادار 

- CS چسبندگی هزینه 0105٫0  - 3828٫2  0175٫0  معنادار 

BS 0004٫0 وکارکسباستراتژي   0532٫0  9576٫0  تأییدعدم 

- CS*BS وکارکسبچسبندگی هزینه * استراتژي  0045٫0  - 4575٫0  6475٫0  تأییدعدم 

-  LEV اهرم مالی 2579٫0  - 783٫17  0000٫0  معنادار 

SIZE 0268٫0 اندازه شرکت  6863٫6  0000٫0  معنادار 

Qrowth 067٫0 رشد فروش  2297٫15  0000٫0  معنادار 

-)RES باقیمانده مدل اول

1) 
2496٫0  9573٫7  0000٫0  معنادار 

R-squared 611/0 

Adjusted R-squared 592/0 

F-statistic 160/48 

Prob(F-statistic) 0000/0 

 Durbin-Watson stat 898/1 

 هاي پژوهشگریافتهمنبع: 
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 :الگو قدرت و اعتبار بررسی

 نداشته وجود متغیرهاي مستقل و وابسته متغیر میان ايرابطه هیچ چنانچه متغیره، چند رگرسیون معادله یک در F:آزمون

 رگرسیون معادله بودن معنادار باید رو،ازاین .باشند صفر مساوي معادله، در مستقل متغیرهاي ضرایب تمامی باید باشد،

 شود،می ( ملاحظه12جدول ) در که طورهمان شود.انجام می F آماره از استفاده با کار این .گیرد قرار آزمون مورد

 بودن معنابی همان که آماري صفر فرضیه که است این آماره، بیانگر به این مربوط معناداري سطح و F آماره مقدار

 .است معنادار کل در شده، برآورد رگرسیون مدل و شودمی رد تمام ضرایب( است، بودن صفرمدل ) کل

 این مقدار کند.تشریح می را مستقل متغیرهاي و وابسته متغیر میان رابطه قدرت که است : معیاريR2ضریب تعیین 

 داده توضیح مستقل توسط متغیرهاي وابسته متغیر تغییرات از درصد چند که است آن کنندهمشخص درواقع ضریب

 قابل مستقل متغیرهاي توسط وابسته متغیر تغییرات از %61است؛ یعنی  611/0 با برابر تعیین ضریب مدل، این در .شودمی

 .است توضیح

 ضریب بین میزان تفاوت وجود دلایل از احتمالاً نیست، برابر تعیین ضریب با ضریب این :شدهتعدیل تعیین ضریب

 کاذب کاهش متغیر وابسته موجب بر معنادار اثر داشتن با که است اضافی متغیرهاي وجود تعدیلی تعیین ضریب و تعیین

 .باشند شدهتعیین ضریب در

 :هاباقیمانده اعتبار بررسی

گیرد انجام می واتسون آماره دوربین از استفاده با خطا جملات خودهمبستگی بررسی از حاصل نتایج خودهمبستگی:

 مدل خطاهاي بین نبود خودهمبستگی بیانگر دارد، قرار 5/2و  5/1دامنه  در آمدهدستبه آماره کهاین به توجه با که

 .است

 نتیجه

توان نتیجه گرفت چسبندگی هزینه با بازده با توجه به مقدار منفی ضریب رگرسیونی چسبندگی هزینه می: tآزمون 

 (.>05/0pمنفی )معکوس( معناداري دارد ) شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطههاي پذیرفته، شرکتهادارایی

، هاداراییبا بازده  وکارکسبتوان نتیجه گرفت استراتژي می وکارکسببا توجه به مقدار ضریب رگرسیونی استراتژي 

دهد که نشان می 12نتایج جدول (. <05/0pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداري ندارد )هاي پذیرفتهشرکت

هاي کننده استراتژي کسب وکار براي شرکتبا توجه به متغیر تعدیل هاداراییبازده  برهزینهضریب متغیر چسبندگی 

درصد رد نشده و با توجه به مقدار ضریب  95بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان ؛ (<05/0pموردمطالعه معنادار نیست )

با توجه به  هاداراییبازده  برهزینهچسبندگی  توان نتیجه گرفت کههزینه*استراتژي کسب وکار میرگرسیون چسبندگی 

 باشد.نمی تأییدبنابراین فرضیه اول فرعی مورد دارد؛ ن يمعنادار تأثیراستراتژي کسب وکار  لگرینقش تعد

 .باشدمیهمسو ( 1396) انیو بندر يعسکرو  (1397) یو اول خسروشاه یلیاسماعبا پژوهش هاي  اصلی نتایج این فرضیه

 .باشدمی ( همسو1397) یو اول خسروشاه یلیاسماعو  (1401صراف و نصرت زاده )نتایج این فرضیه با پژوهش هاي 
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 یعنی گیردمی قرار صفر فرض رد ناحیه در متغیرها تمام براي t مقادیر %95 اطمینان سطح در که دهدمی نشان نتایج

 بر معناداري و منفی تأثیردهد که اهرم مالی می نشان کنترلی متغیرهاي از حاصل نتایج هستند. دارمعنی مدل در متغیرها

 دارد. هاداراییبازده  بر معناداري و منفی تأثیردارد ولی اندازه شرکت  هاداراییبازده 

 پژوهش دوممدل 

 معناداري تعدیلی نقش شرکت سودآوري و هاساختار مالکیت وجود رابطه بین چسبندگی هزینه فرضیه دوم فرعی:

 دارد.

 جزئی )مدل پنجم( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی مدل ضرایب بررسی نتایج (13جدول 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7، تعداد دوره: هاداراییمتغیر وابسته: بازده 

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2SO𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑆𝑖𝑡 ∗ SO𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 نتیجه احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 642٫0 ضریب تصادفی  231٫11  0000٫0  معنادار 

- CS چسبندگی هزینه 0138٫0  - 5294٫3  0004٫0  معنادار 

SO 0032٫0 ساختار مالکیت  738٫0  4608٫0  تأییدعدم 

CS*SO 0037٫0 مالکیتچسبندگی هزینه* ساختار   6839٫0  4943٫0  تأییدعدم 

-  LEV اهرم مالی 2579٫0  - 7347٫17  0000٫0  معنادار 

SIZE 0271٫0 اندازه شرکت  871٫6  0000٫0  معنادار 

Qrowth 0656٫0 رشد فروش  483٫16  0000٫0  معنادار 

RES(-1) 2567٫0 باقیمانده مدل اول  4382٫8  0000٫0  معنادار 

R-squared 613/0 

Adjusted R-squared 595/0 

F-statistic 989/49 

Prob(F-statistic) 0000/0 

Durbin-Watson stat 919/1 

 هاي پژوهشگرمنبع: یافته

 نتیجه

، هاداراییتوان نتیجه گرفت ساختار مالکیت با بازده : با توجه به مقدار ضریب رگرسیونی ساختار مالکیت میtآزمون 

دهد که نشان می 13نتایج جدول (. <05/0pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداري ندارد )پذیرفتههاي شرکت

هاي موردمطالعه کننده ساختار مالکیت براي شرکتبا توجه به متغیر تعدیل هاداراییبازده  برهزینهضریب متغیر چسبندگی 

درصد رد نشده و با توجه به مقدار ضریب رگرسیون  95بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان ؛ (<05/0pمعنادار نیست )
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 لگریبا توجه به نقش تعد هاداراییبازده  برهزینهچسبندگی  توان نتیجه گرفت کهچسبندگی هزینه*ساختار مالیکت می

 باشد.نمی تأییدبنابراین فرضیه دوم فرعی مورد دارد؛ ن يمعنادار تأثیرساختار مالکیت 

 .باشدمیهمسو ( 2022) و شوست يعبودو  (2018کونتسا و برهمانا )نتایج این فرضیه با پژوهش هاي 

 پژوهش سوممدل 

 معناداري تعدیلی نقش شرکت سودآوري و هاهزینه چسبندگی بین رابطه وجود هاداراییشدت  فرضیه سوم فرعی:

 دارد

 ( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی مدلهفتم جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج (14جدول 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7، تعداد دوره: هاداراییبازده متغیر وابسته: 

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑆𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝐼𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 نتیجه احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 6127٫0 ضریب تصادفی  4673٫10  0000٫0  معنادار 

- CS چسبندگی هزینه 0135٫0  - 5177٫2  معنادار 0.0120 

- AI شدت دارایی 0028٫0  - 277٫1  202٫0  تأییدعدم 

- CS *AI چسبندگی هزینه * شدت دارایی 0008٫0  - 271٫0  7865٫0  تأییدعدم 

-  LEV اهرم مالی 2567٫0  - 8446٫17  0000٫0  معنادار 

SIZE 0246٫0 اندازه شرکت  0147٫6  0000٫0  معنادار 

Qrowth 0601٫0 رشد فروش  1214٫14  0000٫0  معنادار 

RES(-1) 2236٫0 باقیمانده مدل اول  2289٫7  0000٫0  معنادار 

R-squared 712/0 

Adjusted R-squared 693/0 

F-statistic 885/48 

Prob(F-statistic) 0000/0 

 Durbin-Watson stat 912/1 

 هاي پژوهشگرمنبع: یافته

 نتیجه

، هاداراییتوان نتیجه گرفت شدت دارایی با بازده : با توجه به مقدار ضریب رگرسیونی شدت دارایی میtآزمون 

دهد که نشان می 14نتایج جدول (. <05/0pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداري ندارد )هاي پذیرفتهشرکت

هاي موردمطالعه براي شرکتشدت دارایی کننده با توجه به متغیر تعدیل هاداراییبازده  برهزینهضریب متغیر چسبندگی 

درصد رد نشده و با توجه به مقدار ضریب رگرسیون  95بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان ؛ (<05/0pمعنادار نیست )
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 لگریبا توجه به نقش تعد هاداراییبازده  برهزینهتوان نتیجه گرفت که چسبندگی میچسبندگی هزینه*ساختار مالیکت 

 باشد.نمی تأییدبنابراین فرضیه چهارم فرعی مورد دارد؛ ن يمعنادار تأثیر شدت دارایی

 .باشدمیهمسو  (2022بالاس و همکاران )و  (2021) بیو الد دیعبدالمگنتایج این فرضیه با پژوهش هاي 

 پژوهش چهارممدل 

 .دارد معناداري تعدیلی نقش شرکت سودآوري و هاشدت بدهی وجود رابطه بین چسبندگی هزینهفرضیه چهارم فرعی: 

 ( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی مدلنهم جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج (15جدول 

 931تعداد ترکیب موزون: ، 133، تعداد تقاطع: 7، تعداد دوره: هاداراییمتغیر وابسته: بازده 

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑆𝑖𝑡 ∗ 𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 نتیجه احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 6363٫0 ضریب تصادفی  0687٫11  0000٫0  معنادار 

- CS چسبندگی هزینه 0099٫0  - 4289٫2  0154٫0  معنادار 

- DI شدت بدهی 1563٫0  - 2006٫2  0281٫0  معنادار 

- CS*DI چسبندگی هزینه * شدت بدهی 0139٫0  - 6402٫3  0003٫0  معنادار 

-  LEV اهرم مالی 2566٫0  - 546٫17  0000٫0  معنادار 

SIZE 0267٫0 اندازه شرکت  6621٫6  0000٫0  معنادار 

Qrowth 0658٫0 رشد فروش  4363٫16  0000٫0  معنادار 

RES(-1) 269٫0 باقیمانده مدل اول  7427٫8  0000٫0  معنادار 

R-squared 710/0 

Adjusted R-squared 691/0 

F-statistic 979/47 

Prob(F-statistic) 0000/0 

 Durbin-Watson stat 928/1 

 هاي پژوهشگرمنبع: یافته

 نتیجه

، هاداراییتوان نتیجه گرفت شدت بدهی با بازده : با توجه به مقدار منفی ضریب رگرسیونی شدت بدهی میtآزمون 

 15نتایج جدول (. >05/0pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه منفی )معکوس( معناداري دارد )هاي پذیرفتهشرکت

هاي کننده شدت بدهی براي شرکتبا توجه به متغیر تعدیل هاداراییبازده  برهزینهدهد که ضریب متغیر چسبندگی نشان می

درصد رد شده و با توجه به مقدار منفی  95بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان ؛ (>05/0pموردمطالعه معنادار است )

با توجه به  هاداراییبازده  برهزینهتوان نتیجه گرفت که چسبندگی ضریب رگرسیون چسبندگی هزینه*شدت بدهی می

 باشد.می تأییدفرضیه پنجم فرعی مورد  دارد. يمعنادار منفی و تأثیر شدت بدهی لگرینقش تعد
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 .باشدمی ( همسو2018کونتسا و برهمانا )و  (1396) انیو بندر يعسکرنتایج این فرضیه با پژوهش هاي 

 پیشنهاد های مبتنی بر نتایج فرضیات

 فرضیه اصلی اول:

  ها باعث ارتقاء سودآوري شرکت ها: بهبود فرآیندهاي مدیریت و کنترل هزینهچسبندگی هزینهبهبود فرآیندهاي

 شود.می

 با سودآوري کمک  هاآنها و تعیین عوامل مؤثر در چسبندگی ها و عوامل مؤثر: تحلیل دقیق هزینهتحلیل دقیق هزینه

 کند.می

 ها به بهبود سودآوري شرکت کمک و انتخاب هوشمندانه هزینه وري از منابع مالی بهینه: مدیریت دقیق منابع مالیبهره

 کند.می

 فرضیه اصلی دوم:

 توانندیم تیمانند اندازه، صنعت و نوع مالک یشرکت يهایژگیارتباط: و لیشرکت در تعد يهایژگیو ياثرگذار 

 داشته باشند. يو سودآور هانهیهز یچسبندگ نیدر نحوه و قدرت ارتباط ب يرگذاریتأث

 تأثیر توانندیشرکت م يهایژگیو کنند،یم رییتغ یخارج ای یداخل طیکه شرا ی: وقتراتییدر مواقع تغ یلیتعد قشن 

 کنند. فایا يو سودآور هانهیهز یچسبندگ نینسبت ب راتییدر تغ یلیتعد

 درنتیجهکنند و  لیرا تعد یتیریمد يهاياستراتژ توانندیشرکت م يهایژگی: ویتیریمد يهايبر استراتژ یلیتعد تأثیر 

 داشته باشند. يبر سودآور هانهیهز یچسبندگ تأثیربر نحوه  يمعنادار تأثیر

 فرضیه فرعی اول:

  چسبندگی  تأثیرتواند مانند رهبري هزینه یا تمایز، می وکارکسبمختلف: نوع استراتژي  تأثیرراهبردهاي متمایز با

تواند بهبود ها میمثال، در استراتژي رهبري هزینه، چسبندگی هزینهها بر سودآوري را تعدیل کند. براي هزینه

 در سودآوري داشته باشد. توجهیقابل

 هاي متفاوت باشند. هاي مختلف ممکن است نیازمند ساختارهاي هزینهها: استراتژيتطابق بین استراتژي و ساختار هزینه

ها و سودآوري را تواند ارتباط بین چسبندگی هزینهها میو ساختار هزینه وکارکسبوجود این تطابق میان استراتژي 

 تغییر دهد.

 هاي مختلف خود استفاده هاي مختلف براي بخشهایی که از ترکیب استراتژيها: شرکتتنوع استراتژي تأثیر

برداري کنند و این تفاوت توسط اي متفاوتی بهرهها و سودآوري به نحوهتوانند از ارتباط چسبندگی هزینهکنند، میمی

 تواند تعدیل شود.ها میهاي استراتژيویژگی
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 فرضیه فرعی دوم:

 تأثیر تواندیم ،يسهام و حقوق رأ عیشرکت، از جمله توز تیاز سهام: ساختار مالک یناش تیمالک يرگذاریاثر تأث 

 داشته باشد. يو سودآور هانهیهز یچسبندگ نیبر نحوه تعامل ب يمعنادار

 نیدر ارتباط ب یمتفاوت تأثیر توانندیمختلف م يهاتی: مالکيو سودآور هانهیدر ارتباط هز تیمالک یلیتعد نقش 

ممکن است رابطه  یخانوادگ تیریمرتبط با مد يهاتیمثال، مالک يداشته باشند. برا يو سودآور هانهیهز یچسبندگ

 دهند. رییرا تغ يو سودآور هانهیهز نیب

 یتیریمد ماتیتصم تواندیشرکت توسط سهامداران مختلف م تی: نسبت مالکیتیریمد ماتیسهام بر تصم عیتوز تأثیر 

 داشته باشد. يو سودآور هانهیهز یچسبندگ نیبر ارتباط ب يریتأث تواندیخود م نوبهبه نیو ا قرار دهد تأثیررا تحت 

 فرضیه فرعی سوم:

 در  يترقیدق تیریبالا معمولاً مد يهاییبا شدت دارا يها: شرکتهانهیهز تیریدر مد هاداراییشدت  یلینقش تعد

 کند. لیرا تعد يو سودآور هانهیهز نیارتباط ب تواندیکه م دهندیانجام م هانهیو هز یمنابع مال صیتخص

 یاتیو عمل یمنابع مال يوربالا معمولاً بهره يهاییبا شدت دارا يهامنابع: شرکت يوربر بهره هاداراییشدت  تأثیر 

و  هانهیهز یمنجر شود و ارتباط چسبندگ يسودآور شیبه افزا تواندیبهبودها م نیکه ا بخشندیخود را بهبود م

 دهد. رییرا تغ يسودآور

 يهاسکیبالا ممکن است در مواجهه با ر يهاییبا شدت دارا يهاو بازده: شرکت سکیبر ر هاداراییشدت  تأثیر 

 هانهیهز یارتباط چسبندگ تواندیم ریتأخ نیبپردازند. ا یمال ماتیدر اتخاذ تصم ریمختلف مانند نوسانات بازار به تأخ

 کند. لیرا تعد يو سودآور

 فرضیه فرعی چهارم:

 هاي با شدت بدهی بالا معمولاً باید در تصمیمات مدیریت مالی شدت بدهی بر تصمیمات مدیریت مالی: شرکت تأثیر

افزایش  درنتیجهها و د دقت بیشتري را رعایت کنند. این تصمیمات ممکن است باعث بهبود چسبندگی هزینهخو

 سودآوري شوند.

 هاي با شدت بدهی بالا ممکن است به دلیل پرداخت بهره و سود سهام هاي مالی: شرکتشدت بدهی بر هزینه تأثیر

ها را تواند بهبود چسبندگی هزینههاي مالی میکاهش این هزینههاي مالی بالایی داشته باشند. منظم هزینه صورتبه

 تسهیل کند و سودآوري را افزایش دهد.

 هاي مالی هاي با شدت بدهی بالا معمولاً در معرض ریسکمدیریت: شرکتنقش تعدیلی شدت بدهی در ریسک

ها و سودآوري بهبود چسبندگی هزینه ها ممکن استبیشتري قرار دارند. تصمیمات مدیریتی براي مقابله با این ریسک

 قرار دهند. تأثیررا تحت 
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 پیشنهادهای کاربردی

 .يو سودآور هانهیهز یبر ارتباط چسبندگ یشرکت يهایژگیو يرگذاریتأث ییشناسا -

 .وتحلیلتجزیهها از بورس جهت شرکت یاطلاعات مال يآورجمع -

 .يبر سودآور هانهیهز یچسبندگ تأثیرو  یشرکت يهایژگیو نیب یلیارتباط تعد یبررس -

 .هانهیهز یچسبندگ يریگاندازه يمناسب برا یمحاسبات يارهایاستفاده از مع -

 معتبر. يبا استفاده از آمارها لیتحل جینتا یاعتبارسنج -

 .يو سودآور هانهیهز یچسبندگ انیارتباط م ینیبشیپ يهاساخت مدل -

 .لیتحل جیبر اساس نتا يو سودآور هانهیهز یبهبود چسبندگ يها براشرکت رانیبه مد شنهاداتیارائه پ -

 ها.آن بر راهبردها و عملکرد شرکت تأثیرو  رانیمد يریگمیدر چارچوب تصم لیتحل جینتا ریتفس -

 پیشنهادهایی برای تحقیق های آتی

  قرار گیرد. موردبررسیپیشنهاد می گردد در تحقیقات آتی نقش دیگر عوامل مؤثر بر سودآوري شرکت 

  قرار گیرد. موردبررسی شرکت هايویژگیپیشنهاد می گردد در تحقیقات آتی دیگر 

 محدودیت های تحقیق

  با توجه به اینکه تنها از ابزار پرسشنامه براي جمع آوري داده ها استفاده شده است ممکن است که

 ه باشند.برخی افراد از ارائه پاسخ واقعی خودداري کرده و پاسخ غیر واقعی داد

 محدود بودن نتایج این پژوهش صرفاً به یک شهر و جامعه خاص 

 تحقیق محدود به مدت زمان جمع آوري داده ها است و گذشت زمان ممکن است موجب  هايیافته

 تغییر نتایج به دست آمده شود بنابر این انجام تحقیق مشابه در دوره زمانی آتی ضرورت دارد.

 نابعم

 .، آمار و کاربرد آن در مدیریت، انتشارات سمت، تهران1384مومنی، م.، ؛ وآذر، ع

و سودآوري در بانک ها )مطالعه  هاهزینهبین چسبندگی  رابطه ،1397اسماعیلی، رحمان و اول خسروشاهی، رضوي،

 ،تهران کنفرانس ملی توسعه پایدار در علوم مدیریت و حسابداري ایران، نیدوم موردي موسسه اعتباري کوثر(،

https://civilica.com/doc/929180 
حاکمیت شرکتی و سود شرکت بر چسبندگی هزینه و  هايویژگیرابطه  لیتحل ،1398پازوکی، پریسا و دارابی، رویا،

 /1016155https://civilica.com/doc با رویکرد معادلات ساختاري، سرمایه ایراندر بازار  کاريمحافظه

کنفرانس  نیدوم در بورس اوراق بهادار تهران، هاهزینهخاص شرکت بر چسبندگی  هايویژگی یرتأث ،1398دریایی، شبنم،

 /952619https://civilica.com/doc ،تهران ملی چشم اندازهاي نوین در حسابداري، مدیریت و کارآفرینی،

 تأکیدبا  هاهزینهرابطه بین شفافیت اطلاعات حسابداري و چسبندگی  یبررس ،1401صراف، فاطمه و نصرت زاده، مهران،

 /1591620https://civilica.com/doc در بورس اوراق بهادار تهران، شدهپذیرفتههاي بر تمرکز مالکیت شرکت



 25 در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیپذ يهاشرکت در شرکت يهایژگیو لگریبر سودآوري شرکت با توجه به نقش تعد هانهیهز یچسبندگ ریتأث یبررس

 

 

ي عمومی، هاهزینههییت مدیره بر رفتار چسبندگی  هايویژگی تأثیر یبررس ،1396عسکري، حیدر و بندریان، امیرعلی،

کنفرانس بین المللی اقتصاد، مدیریت،  نیاول در بورس اوراق بهادار تهران، شدهپذیرفتههاي اداري و فروش در شرکت

 /672236https://civilica.com/doc ،تهران حسابداري، علوم انسانی و بانکداري اسلامی،

و ریسک سیستماتیک و غیر  هاهزینهرابطه بین چسبندگی  یبررس ،1400نادري نسب، امیرحسین و نیک پور، امین،

دهمین کنفرانس بین المللی  در بورس اوراق بهادار تهران، شدهپذیرفتههاي دارویی سیستماتیک با سودآوري شرکت

 /1269833https://civilica.com/doc پژوهش هاي نوین در مدیریت، اقتصاد و توسعه،
Anderson, M. C., Banker, R. D., & Janakiraman, S. N. (2003). Are Selling, General, and 

Administrative Costs “Sticky”? Journal of accounting research, 41(1), 47-63. 

https://doi.org/10.1111/1475-679X.00095. 

Banker, R. D., Basu, S., Byzalov, D., & Chen, J. Y. (2016). The Confounding Effect of Cost 

Stickiness on Conservatism Estimates. Journal of Accounting and Economics, 61(1), 203-220. 

https://doi.org/10.1016/j.jacceco.2015.07.001. 

Golden, J., Kohlbeck, M. and Rezaee, Z. (2020), "Is Cost Stickiness Associated with 

Sustainability Factors?", Burney, L.L. (Ed.) Advances in Management Accounting, 32, 35-73. 

https://doi.org/10.1108/S1474- 787120200000032002. 

Reimer, K. (2019). Cost Stickiness Concept. In: Asymmetric Cost Behavior. Quantitatives 

Controlling. Springer Gabler, Wiesbaden. https://doi.org/10.1007/978-3-658-22822-4_2. 

Hay, D., C. de Villiers, and Z. J. Zhang. 2011. Audit Fee Stickiness. Working paper, The 

University of Auckland Business School. 

Xu, J., & Sim, J. (2017). Are Costs Really Sticky and Biased? Evidence from Manufacturing 

Listed Companies in China. Applied Economics, 49(55), 5601–5613. 

https://doi.org/10.1080/00036846.2017.1316823. 

Zhang, J., Yin, M., Han, J., & Aroskar, R. (2019). Why is Asset-Light Strategy Necessary? An 

Empirical Analysis Through the Lens of Cost Stickiness. Tourism Management Perspectives, 

32. https://doi.org/10.1016/j.tmp.2019.100571 100571. 

Habib, A. Monzur Hasan, M. (2019).Corporate life cycle research in accounting, finance and 

corporate governance: A survey, and directions for future research. International Review of 

Financial Analysis. Volume 61, Pages 188-201. https://doi.org/10.1016/j.irfa.2018.12.004 

Calleja, K., Steliaros, M., & Thomas, D. C. (2006). A Note on Cost Stickiness: Some 

International Comparisons. Management Accounting Research, 17(2), 127–140. 

https://doi.org/10.1016/j.mar.2006.02.001. 

Dierynck, B., Landsman, W. R., & Renders, A. (2012). Do Managerial Incentives Drive Cost 

Behavior? Evidence About the Role of the Zero Earnings Benchmark for Labor Cost Behavior 

in Private Belgian Firms. The Accounting Review, 87(4), 1219–1246 

http://www.jstor.org/stable/23246275. 

Balakrishnan, R., Labro, E., & Soderstrom, N. S. (2014). Cost Structure and Sticky Costs. 

Journal of Management Accounting Research, 26(2), 91–116. https://doi.org/10.2308/jmar-

50831. 

Xu, S., & Zheng, K. (2018). Tax Avoidance and Asymmetric Cost Behavior. Journal of 

Accounting, Auditing, and Finance, 35(4), 1–25. https://doi.org/10.1177/0148558X18793757. 

Chung, C. Y., Hur, S.-K., & Liu, C. (2019). Institutional Investors and Cost Stickiness: Theory 

and Evidence. The North American Journal of Economics and Finance, 47, 336–350. 

https://doi.org/10.1016/j.najef.2018.05.002. 

Ballas, A., Naoum, V. C., & Vlismas, O. (2022). The effect of strategy on the asymmetric cost 

behavior of SG&A expenses. European Accounting Review, 31(2), 409-447. 

https://doi.org/10.1080/09638180.2020.1813601. 

https://doi.org/10.1111/1475-679X.00095
https://doi.org/10.1016/j.jacceco.2015.07.001
https://doi.org/10.1007/978-3-658-22822-4_2
https://doi.org/10.1080/00036846.2017.1316823
https://doi.org/10.1016/j.irfa.2018.12.004
https://doi.org/10.1016/j.mar.2006.02.001
http://www.jstor.org/stable/23246275
https://doi.org/10.2308/jmar-50831
https://doi.org/10.2308/jmar-50831
https://doi.org/10.1177/0148558X18793757
https://doi.org/10.1016/j.najef.2018.05.002
https://doi.org/10.1080/09638180.2020.1813601


 453-479، ص 1402، پاییز 90رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري، شماره  26

 
Ahmed, N. M. M. (2023). An Investigation of the Moderating Role of Egyptian Firm’s 

Characteristics on the Relationship between Costs Stickiness and Firm Profitability, Scientific 

Journal for Financial and Commercial Studies and Research, Faculty of Commerce, Damietta 

University, 4(1)1, 105-133. 

Ibrahim, A. E. A., Ali, H. M. H. O., & Aboelkheir, H. N. E. R. (2021). Cost Stickiness: A 

Systematic Literature Review of 27 Years Of Research and a Future Research Agenda. Journal 

of International Accounting, Auditing, and Taxation, 46, 1-45. 

https://doi.org/10.1016/j.intaccaudtax.2021.100439 

Abdel Megeid, N. S., & El-Deeb, M. S. (2021). Board Characteristics Effect on Cost Stickiness 

Using Earnings Management as a Mediating Variable “Evidence from Egypt”. Alexandria 

Journal of Accounting Research, 5(2), 1-47. 

Abudy, M. M., & Shust, E. (2022). Cost Behavior and Profitability of Family Firms. Efrat, 

Cost Behavior and Profitability of Family Firms (July 12, 2022). 

Ciftci, M., & Salama, F. M. (2018). Stickiness in Costs and Voluntary Disclosures: Evidence 

from Management Earnings Forecasts. Journal of Management Accounting Research, 30(3), 

211–234. https://doi.org/10.2308/jmar-51966. 

Ciftci, M., Mashruwala, R., & Weiss, D. (2016). Implications of Cost Behavior for Analysts’ 

Earnings Forecasts. Journal of Management Accounting Research, 28 (1), 57–80. 

https://doi.org/10.2308/jmar-51073. 

He, J., Tian, X., Yang, H., & Zuo, L. (2020). Asymmetric Cost Behavior and Dividend Policy. 

Journal of Accounting Research, 58(4), 989–1021. https://doi.org/10.1111/1475-679X.12328. 

Tang, L., Huang, Y., Liu, J., & Wan, X. (2020). Cost Stickiness and Stock Price Crash Risk: 

Evidence from China. Emerging Markets Finance and Trade, 1–26. 

https://doi.org/10.1080/1540496X.2020.1787148. 

Yasukata K, Kajiwara T. (2011). Are “Sticky Costs” the Result of Deliberate Decision of 

Managers? Online: http://www.ssrn.com. 

Zanella, F., Oyelere, P., & Hossain, S. (2015). Are costs really sticky? Evidence from publicly 

listed companies in the UAE. Applied Economics, 47(60), 6519-6528. 

https://doi.org/10.1080/00036846.2015.1080807 

Zhong, T., Fangcheng, S., Haiyan, Z., & Jeoung, Y. L. (2020). Business Strategy, State-Owned 

Equity and Cost Stickiness: Evidence from Chinese Firms. Sustainability 12(5), 1-21. 

https://doi.org/10.3390/su12051850. 

Bugeja, M., Lu, M., & Shan, Y. (2015). Cost stickiness in Australia: Characteristics and 

determinants. Australian Accounting Review, 25(3), 248-261. 

https://doi.org/10.1111/auar.12066. 

Porter M. (1996). What is strategy? Harvard Business Review 74(6), 61–80. 

https://www.uniba.it/it/docenti/sommaernesto/whatisstrategy_porter_96.pdf 

Prabowo, R., Hooghiemstra, R., & Van Veen-Dirks, P. (2018). State ownership, socio-political 

factors, and labor cost stickiness. European Accounting Review, 27(4), 771–796. 

https://doi.org/10.1080/09638180.2017.1329659. 

Subramaniam, C., & Watson, M. W. (2016). Additional evidence on the sticky behavior of 

costs. In Advances in Management Accounting, 26, 275-305. https://doi.org/10.1108/S1474-

787120150000026006 

Kontesa, M., & Brahmana, R. K. (2018). Cost stickiness effect on firm's performance: insights 

from Malaysia. Asia-Pacific Management Accounting Journal (APMAJ), 13(1), 1-19. 

 

 

 

https://doi.org/10.1016/j.intaccaudtax.2021.100439
https://doi.org/10.2308/jmar-51966
https://doi.org/10.2308/jmar-51073
https://doi.org/10.1111/1475-679X.12328
https://doi.org/10.1080/1540496X.2020.1787148
http://www.ssrn.com/
https://doi.org/10.1080/00036846.2015.1080807
https://doi.org/10.3390/su12051850
https://doi.org/10.1111/auar.12066
https://doi.org/10.1080/09638180.2017.1329659
https://doi.org/10.1108/S1474-787120150000026006
https://doi.org/10.1108/S1474-787120150000026006


 27 در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیپذ يهاشرکت در شرکت يهایژگیو لگریبر سودآوري شرکت با توجه به نقش تعد هانهیهز یچسبندگ ریتأث یبررس

 

 

Investigating the effect of cost stickiness on company profitability 

according to the moderating role of company characteristics in 

companies admitted in Tehran Stock Exchange 
 

MohammadReza Mohagheghi 1 

Maryam Taghaodi 2 

 

Abstract 
The purpose of this research is to investigate the effect of cost stickiness on company 

profitability with regard to the moderating role of company characteristics in companies 

admitted to the Tehran Stock Exchange. The current research examines the relationship 

between variables and seeks to prove the existence of this relationship in current conditions 

based on historical data. Therefore, it can be classified as a post-event type. In this type of 

research, the researcher examines the cause and effect (dependent variable and independent 

variable) after the occurrence, and the historical data of the companies accepted in the Tehran 

stock market is used to test those hypotheses. The statistical population of the current 

research consists of all the companies admitted to the Tehran Stock Exchange. According to 

the above filters, information related to 133 companies in the 7-year period of 1394-1400 

and a total of 931 company-years were used to test the hypothesis; Therefore, the statistical 

population and the statistical sample in this research coincide. The stickiness of costs has a 

significant effect on the company's profitability. and the characteristics of the company, the 

existence of a relationship between the stickiness of costs and the profitability of the 

company has a significant moderating role. 
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