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 چکیده

هاي پذیرفته  گزارشگري مالی، حسابرس مستقل و قدرت سود بر عملکرد شرکتبررسی تاثیر کیفیت  این تحقیقهدف 

شناسی از نوع است. پژوهش حاضر از لحاظ هدف، کاربردي بوده و از بعد روش شده در بورس اوراق بهادار تهران

ق بهادار هاي پذیرفته شده در بورس اورا جامعه آماري این پژوهش، شرکت .باشدمی (پس رویدادي)تحقیقات علّی 

موردبررسی در یک دوره هفت ساله شرکت براي انجام این پژوهش،  200بوده که  2099تا  2000هاي  تهران در سال

نتایج به دست آمده نشان می  قرارگرفته است. همچنین براي تجزیه و تحلیل نتایج از مدل رگرسیونی استفاده شده است.

مستقل هاي حسابرس ویژگیعناداري بر عملکرد شرکت دارد. همچنین دهند که کیفیت گزارشگري مالی تأثیر مثبت و م

ارتباط مثبت و اندازه موسسه حسابرسی، چرخش حسابرس و تخصص حسابرس در صنعت( با عملکرد شرکت )

 .دهد قدرت سود بر عملکرد شرکت تاثیر مثبت و معناداري داردنتایج نشان میمعناداري وجود دارد. 
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 مقدمه

هاي  ها و بنگاه سهامداران عمدتاً در آینده شرکت .از دیدگاه سهامداران از اهمیت زیادي برخوردار است عملکرد

معیار تواند  رو عواملی که بیانگر سودآوري مستمر و رشد پایدار شرکت باشد می کنند و ازاین گذاري می اقتصادي سرمایه

آفرینی یا ایجاد ارزش به مفهوم ساده یعنی ایجاد منافع حاصل از  مناسب ارزش براي آنان باشد. ازنظر سهامداران، ارزش

 شده. گذاري بیش از هزینه سرمایه به کار گرفته سرمایه

سرمایه ایفا  ي خدمات حسابرسی، نقش مهمی در جهت حفظ منافع عمومی در بازارهاي حسابرسان مستقل، به دلیل ارائه

کار خود بستگی دارد؛ اما  کنند. در حقیقت، کیفیت و اعتبار گزارش حسابرسی، به میزان استقلال حسابرس از صاحب می

ي اطلاعات به حسابرس، به همراه  در عمل، نفوذ مدیریت شرکت مورد رسیدگی، بر مسائل مربوط به انتخاب و ارائه

شده موانع مهمی بر سر راه مستقل باقی ماندن حسابرسان  به اهداف تعیینمدیریت براي دستیابی  بالايهاي انگیزه

هاي مالی، موردتوجه  هاي بزرگ موجب شد تا موضوع قابلیت اتکاي صورت شرکت یورشکستگ .شوند محسوب می

ي هیات  هاي مالی دقیق و عاري از خطا و اشتباه به عهده ي صورت مسئولیت اصلی تهیه نکهیباا افکار عمومی واقع شود.

ي کیفیت حسابرسی و استقلال حسابرسان به  هاي زیادي درباره ها، سؤال ها است؛ اما این ورشکستگی ي شرکت مدیره

هستند تا از طریق وضع  لاشتکنندگان استانداردهاي حسابداري و حسابرسی در  گذاران و تدوین قانون وجود آورد.

 .(1995و همکاران،  2قوانین مؤثر بر استقلال حسابرسان، کیفیت حسابرسی را افزایش دهند. )لاونسون

هاي مالی شرکت را بر عهده دارد. هدف کمیته حسابرسی  ي فعالیت کمیته حسابرسی، مسئولیت نهایی نظارت بر کلیه

رعایت الزامات قانونی  (2هاي مالی شرکت  درستی صورت( 2در رابطه با: کمک به هیات مدیره در ایفاي مسئولیت آنان

عملکرد وظیفه حسابرسی داخلی شرکت و  (0ها و استقلال حسابرس مستقل  صلاحیت( 0و مقررات توسط شرکت 

استقلال آن است. کمیته حسابرسی همچنین در رعایت مقررات کمیسیون بورس اوراق بهادار باید گزارشی تهیه و به 

 (2099)حسنی و همکاران، دهد.  همراه مجموعه گزارش سالیانه شرکت ارائه می

 بیان مسأله

گذاران،  روند که مدیران، سرمایه هاي اقتصادي به شمار می گیري تصمیمهاي مالی، منابع مهم اطلاعاتی براي  گزارش

اما به دلیل  ؛کنند کنندگان جهت رفع نیازهاي اطلاعاتی خود از این منابع استفاده می اعتباردهندگان و سایر استفاده

گذاران، ذینفعان  ن سرمایهشدن تجارت و بازارها، گسترش جغرافیایی و تقاضاي بیشتر اطلاعات و شفافیت بیشتر بی جهانی

طورکلی جامعه باعث شده که عاملان بازار بر کیفیت گزارشگري مالی و منبع اصلی دانششان بر استراتژي شرکت  و به

 نفوذ کمی پیدا کنند.

عنوان یک سازوکار بااهمیت خارجی حاکمیت شرکتی، با اطمینان دادن به سهامداران در  توانند به حسابرسان مستقل می

هاي نمایندگی را کاهش داده و به سهامداران این امکان را بدهند که بر  شده، هزینه هاي مالی تهیه د کیفیت صورتمور

، 1واتس و زیمرمن)هایی دقیق، روشن و کارا با مدیران تنظیم نمایند ادهاي مالی حسابرسی شده قرارد مبناي صورت

اجراي حسابرسی توسط حسابرسان مستقل نقش بسیار مهمی در بهبود کیفیت افشاي اطلاعات مالی و قابلیت (. 2091

 (.1990، 0فرگوسن)اتکاي آن دارد 
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 تیمانند ساختار مالک یشرکت تیحاکم يها سمیمکان گر،ید يرهایمتغ انیدر م افته،یتوسعه  يکشورها يبر رو مطالعات

 اندازهمانند استقلال و  رهیمد ئتیه يها یژگیو نیو همچن (1925و همکاران،  0يوآلاب) و انواع آن را برجسته کردند

کنند که اثرات ساختار  مطالعه را مستند می نیدر حال توسعه چند يکشورها گر،ید ي(. از سو1925و همکاران،  يبوآلا)

(، عوامل 1920و همکاران،  يالصماد ی)عل یحسابرس تیفی(، ک1912، 7دهد )فام و اسلام یآن را نشان م واعو ان تیمالک

 رهیمد ئتی(، اندازه ه1920و همکاران،  1نیحس دیحسابرسان )س دیآن بر شک و ترد ریحسابرسان و تأث یشناخت تیجمع

 (.1921، 9)آرورا و شارما رعاملیمد یو دوگانگ رهیمد ئتیه بی(، ترک1929 ،5يمد)آلس

آن بر عملکرد  ریعامل و اصل در شرکت ها و تأث نیتضاد ب یعنیاستدلال استفاده شد،  يعنوان مبنا به یندگینما رابطه

سهام شرکت ها  یآت دارانینسبت به سهامداران موجود و خر رانیمد ن،ی(. علاوه بر ا2005 ،0یشنیو و فریشرکت ها )شل

 یمشکل عدم تقارن اطلاعات جادیکه باعث ا (2090، 29و مجلوف رزی)ما در مورد شرکت ها دارند يشتریاطلاعات ب

 يخوب برا یکنترل سمیمکان کیثروت خود استفاده کردند.  شیافزا ياطلاعات برا نیاز ا رانیمد جه،یشود. در نت می

 است. ازیکاهش تعارض آژانس و مشکل عدم تقارن اطلاعات مورد ن

به  یابیو کمک به دست رانیل مدکنتر ياست که توسط شرکت برا يسازوکار و ساختار یشرکت تیراستا، حاکم نیا در

عملکرد شرکتها بود  شیافزا یاز اهداف اصل یکیشده است.  تعیین نفعانیذ ریشده توسط سهامداران و سا اهداف تعیین

 تیحاکم ستمیس کی ازمندیسهامداران ن يبرا داریپا تثرو جادیشرکت و ا يعملکرد بالا ن،یبنابرا ؛(2099 ،22)فاما

( و اطلاعات 1919و همکاران،  21)فان یحسابرس تیفیراستا، ک نی(. در ا2005 ،یشنیو و فریخوب است )شل یشرکت

 و عملکرد شرکت ها مهم هستند. رندگانیگ میتصم ي( برا1920و همکاران،  20جوجویمارتوو-)هوتاگاول يحسابدار

کند  یاست که به حل تعارضات آژانس کمک م یشرکت تیمهم حاکم سمیمکان کی یحسابرس تیفیک ن،یبر ا علاوه

 میتصم يبرا ياعداد حسابدار نانیاطم تیبالاتر باشد، قابل یحسابرس تیفی(. هر چه ک1919 ،20دهی)اسد و الشور

اساس،  نی(. بر ا1925 ،27ییاست )الائود و جربو شتریب رانینظارت بهتر بر رفتار فرصت طلب مد نیو همچن رندگانیگ

( 1912 21قرارگرفته است )الاحدال و هاشم یمورد بررس یمختلف توسط محققان دانشگاه يها از جنبه یحسابرس تیفیک

. افتیبر عملکرد شرکت ها  یکرد و اثر مثبت قابل توجه یرا بررس ییایمالز يبر عملکرد شرکت ها یحسابرس تیفیک

در  یمشابه جینتا ن،یو حسابرس بالاتر کمک کند. علاوه بر ا يرابطه مشتر جادیممکن است به ا یحسابرس الزحمهحق 

(، 1919)فان و همکاران،  ياوراق بهادار هانو ی( طبقه معاملات1912هند )الاحدال و هاشم،  یبورس يشرکت ها نیب
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 و همکاران، 29)فاروک هیجرینقل قول در ن مانیس يا( و شرکت ه1920، 25)ضیاییشد.  افتیتهران  یبورس يشرکت ها

1920.) 

در  شتریب يگذار هیسرما يبرا یدهد که شرکت ها در مکان خوب یم گنالیگذاران س قدرت سود به سرمایه ن،یبر ا علاوه

اشاره  یقدرت سود به سطح سود شرکت"شد، مفهوم  انی( ب1920) 20تیهستند. همانطور که توسط فاطما و هدا ندهیآ

 يبرا يگریقدرت سود عامل مهم د ن،یبنابرا ؛"آورد تبه دس ندهیشرکت در آ کیرود  یدارد که انتظار م

 ندهیشاخص دوره قبل را با دوره آ نیا ن،یها است. علاوه بر ا شرکت محور ندهیآ یثبات مال یابیارز يگذاران برا سرمایه

  است  تحقیق  اصلی  سوال  این  به  پاسخ  جهت  شواهد تجربی  یافتن  حاضر در پی  تحقیق. دهد یم وندیعملکرد شرکت ها پ

در   شده  هاي پذیرفته در شرکت کیفیت گزارشگري مالی، حسابرس مستقل و قدرت سود بر عملکرد شرکت  آیا بین  که

 ق به دنبال پاسخگویی به این سوال است.لذا در این تحقیمعناداري وجود دارد یا خیر؟   رابطه  بهادار تهران  اوراق  بورس

 اهمیت و ضرورت تحقیق

 باشد:  داشته  همراه زیر را به  علمی  افزوده  تواند دستاوردها و ارزش حاضر می  تحقیق   نتایج

هاي سیستم حسابداري است که از اهداف عمده آن فراهم آوردن اطلاعات  ترین فراورده گزارشگري مالی یکی از مهم

کنندگان در خصوص ارزیابی عملکرد و توانایی سودآوري بنگاه اقتصادي  گیري اقتصادي استفاده اي تصمیملازم بر

 است.

هاي مالی، امور اساسی  کنند که شفافیت گزارشگري مالی حدودي است که گزارش ادعا می( 1999) 19بارث و شیپر

فهم است، آشکار  ها قابل کنندگان از آن گزارش آسانی براي استفاده اي که به گونه اقتصادي یک واحد تجاري را به

کند. از دیدگاه حسابداري، امور اقتصادي اساسی یک واحد تجاري شامل منابع واحد تجاري، ادعاها نسبت به آن  می

 هاي شرکت و چگونگی مدیریت آن است. هاي نقدي، ریسک منابع، تغییر در منابع، ادعاها و جریان

ي حسابرسان قرار گیرد، اطلاعات منعکس  تواند مورداستفاده موقع می ریزي درست و به برنامهیکی از مواردي که براي 

 هاي مالی و سایر منابع اطلاعاتی مرتبط است. در صورت

هاي  ویژه سهامداران، زمانی سودمند است که حسابرسان طی رسیدگی حسابرسی از دیدگاه کاربران اطلاعات مالی به

هاي مالی از اشتباه، تخلف، تقلب بااهمیت و اعمال  ی برقراري تداوم فعالیت، عاري بودن صورتخود به بررسی و ارزیاب

 غیرقانونی مؤثر بر فعالیت واحد مورد رسیدگی بپردازند.

عنوان یکی از ابزارهاي سودمند  هاي مالی به کنندگان صورت گیري استفاده ازآنجاکه گزارش حسابرسان در فرایند تصمیم

اعتماد بودن اطلاعات مالی به دلایل مختلفی مانند تضاد منافع، پیچیدگی  شود؛ آگاهی از قابل ه میدر نظر گرفت

کنندگان اعم  تمامی استفاده اي تجربی بهگونهبهتحقیق اي برخوردار است. این  رویدادهاي اقتصادي و ... از اهمیت ویژه

دهد که تا چه اندازه عملکرد  ن اطلاعات حسابداري نشان میکنندگا گذاران و سایر استفاده از تحلیلگران مالی، سرمایه

از بین عوامل تحقیق مدیریت با نشان دادن وضعیت بهتر در به دست آوردن حسابرسان مستقل تأثیرگذار است. در این 

بینم این پردازیم و به دنبال این هستیم که ب مؤثر بر صدور گزارش حسابرسی به تأثیر عملکرد مدیریت بر این گزارش می
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گیري حسابرس مستقل تأثیرگذار باشد. با توجه به اینکه معیارهاي مختلفی براي  تواند در تصمیم عملکرد تا چه حد می

عیارهاي حسابداري م براي سنجش عملکرد مدیران تنها برتحقیق گیري عملکرد مدیران وجود دارد در این  اندازه

 ها تأکید شده است. بازده حقوق صاحبان سهام، نرخ بازده دارایی مانند سودآوري، سود هر سهم، نرخ شرکتعملکرد 

بررسی تاثیر کیفیت گزارشگري مالی، حسابرس مستقل و قدرت سود بر   با عنوان  یتحقیق  انجام  فوق  مطالب  به  با توجه

 باشد. می  عملکرد شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران داراي اهمیت

 اصلی تحقیق های فرضیه

 کیفیت گزارشگري مالی بر عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد. (2

 حسابرس مستقل بر عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد. (1

 قدرت سود بر عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد. (0

 های فرعی تحقیقفرضیه

 اندازه موسسه حسابرسی بر عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد. (2

 عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد.چرخش حسابرسی بر  (1

 تخصص حسابرس بر عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد (0

 پیشینه داخلی

. پرداخت شرکت ارزش و مالی گزارشگري کیفیت بر حسابرسی کمیته تاثیر بررسی به پژوهشی در( 2092) علی حبم

 و ها شرکت افشا کیفیت بهبود به منجر تواند می شرکتی راهبري کلیدي هاي مکانیزم از یکی عنوان به حسابرسی کمیته

 وظیفه ایفاي جهت کارامد حسابرسی کمیته تشکیل در نیز مدیره هیات غیرموظف اعضاي. شود سرمایه بازار کارایی

 گزارشگري کیفیت بر حسابرسی کمیته هاي ویژگی تاثیر بررسی به حاضر پژوهش راستا این در. هستند موثر نظارتی،

 می( شرکت 219) 2000 –2007 زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهاي ارزش و مالی

 آمار هاي روش از استفاده با شده استخراج اطلاعات اسنادکاوي، و میدانی بررسی روش از استفاده با منظور بدین. پردازد

 بین داد نشان فرضیه از حاصل نتایج. اند گرفته قرار تحلیل و تجزیه و آزمون مورد تابلویی هاي داده الگوي و توصیفی

. دارد وجود رابطه شرکت ارزش با حسابرس کمیته مالی تخصص و حسابرس کمیته استقلال حسابرس، ي کمیته اندازه

 گزارشگري کیفیت با حسابرس کمیته مالی تخصص و حسابرس کمیته استقلال حسابرس، ي کمیته اندازه بین همچنین

 .دارد وجود رابطه مالی

تعیین تاثیر رقابت بازار محصول بر رابطه بین کیفیت ( در پژوهشی به 2092حاجی اکبري سهمی و رحیمی دستجردي )

 تیو از نظر ماه ياز لحاظ هدف کاربرد قیروش تحقپرداختند.  گزارشگري مالی و قابلیت مقایسه صورت هاي مالی

 رفتهیپذ يها تپژوهش شرک ی. قلمرو مکاناست( GLS) یبر مدل حداقل مربعات معمول یمبتن یهمبستگ -یفیتوص

حذف  يریو به روش نمونه گ( 2000-2000ساله ) 1دوره  یآن ط یشده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمان

منتشر شده شرکت  یلما يپژوهش از صورتها نیدر ا ازیمورد ن يشرکت( انتخاب شد. داده ها 279تعداد ) کیستماتیس

پژوهش نشان  جیاشد. نت يگردآور نینرم افزار رهاورد نو قیاز طر بورسشده در بورس اوراق بهادار و فرا رفتهیپذ يها

 ریمثبت و معنادار دارد. رقابت بازار محصول تاث ریتاث یمال يصورتها سهیمقا تیبر قابل یمال يگزارشگر تیفیداد که ک

 دارد. یمال يصورتها سهیمقا تیو قابل یمال يگزارشگر تیفیبر ک یلیمثبت و معنادار تعد
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تاثیر سرمایه بانکی بر قدرت سود آوري و ریسک بانکی در صنعت ( در پژوهشی به بررسی 2092کارگر و همکاران )

در  یبانک سکیو ر يبر قدرت سود آور یبانک هیسرما ریتاث یپژوهش بررس نیدر ا ی. هدف اصلپرداختند خودروسازي

 یال 2091 يدر طول سالها یمورد بررس يده بانک تجار يآمار يمنظور از دادهها نیا يبرا باشدیم يصنعت خودروساز

پرداخته  یاقتصاد سنج لیو تحل هیمربوطه به تجز يآزمون ها هیو کل تایپانل د ونیو با روش رگرس دیاستفاده گرد 2000

در  یبانک سکیو ر يبر قدرت سود آور یبانک هیسرما ریتاث یبررس يبرا ونیشد با توجه به اهداف پژوهش دو رگرس

اول  یونیاز مدل رگرس یونیرگرس يها صحت مدل یپس از بررس تیکه در نها دیبرازش گرد يصنعت خودروساز

گردد.  یم يبانک در صنعت خودروساز يقدرت سود آور شیباعث افزا یبانک هیسرما شیکه افزا دیگرد يریگ جهینت

در صنعت  یبانک سکیر زانیباعث کاهش م یبانک هیسرما شیشد که افزا يریگ جهیدوم نت یونیاز مدل رگرس نیهمچن

 گردد. یم يخودروساز

 پیشینه خارجی

تأثیر برنامه ریزي مالیاتی، شدت سرمایه و قدرت سود بر مدیریت سود  ( در پژوهشی به بررسی1910) 12یجوجو و آستوت

هدف از این تحقیق بررسی عواملی است که بر مدیریت سود در پرداختند.  با مالکیت نهادي به عنوان متغیر تعدیل کننده

این عوامل برنامه  .شرکت هاي تولیدي کالاهاي مصرفی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اندونزي تأثیر می گذارد

جامعه مورد استفاده  .ریزي مالیاتی، شدت سرمایه، قدرت سود و مالکیت نهادي به عنوان متغیرهاي تعدیل کننده هستند

تا  1929در این تحقیق کلیه شرکت هاي صنعت کالاهاي مصرفی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اندونزي از سال 

نمونه ها با استفاده از روش نمونه گیري  .داده منطبق بر معیارها می باشد 221قیق می باشد. نمونه در این تح 1912

نتایج این تحقیق حاکی از آن است که برنامه ریزي مالیاتی بر مدیریت سود تأثیر مثبت دارد،  .هدفمند انتخاب شدند

مالیاتی بر مدیریت سود را تضعیف می شدت سرمایه بر مدیریت سود تأثیر منفی دارد و مالکیت نهادي تأثیر برنامه ریزي 

  .کند

( در پژوهشی به بررسی کیفیت گزارشگري مالی، حسابرس مستقل، قدرت سود و عملکرد شرکت ها: 1911) 11آلسمدي

ها هستند،  هاي مالی نگران قدرت سود شرکت مورد کشورهاي شوراي شرکت خلیج فارس پرداختند. تحلیلگران صورت

هاي  گري مالی مهم است زیرا بر عملکرد شرکت اتکا از حسابرسی خارجی با کیفیت و گزارشبنابراین اطلاعات قابل 

با توجه به این نکته، با تکیه بر تئوري نمایندگی، این مطالعه اثرات کیفیت  گذارد. شوراي همکاري خلیج فارس تأثیر می

کشور عربی شوراي همکاري خلیج  ها در شش گزارشگري مالی، کیفیت حسابرسی و قدرت سود را بر عملکرد شرکت

عملکرد شرکت با استفاده از معیارهاي  فارس )عربستان سعودي، بحرین، عمان، قطر، کویت و امارات متحده عربی(.

، Tobin's Q) و معیارهاي بازار (ROA ،M/B) حسابداري، به عنوان مثال، بازده دارایی ها و ارزش بازار به دفتري

EPS) 202(، در 20-)پیش از کووید 1925تا  1920هاي  هاي این مطالعه دوره بین سال نمونه داده .شود اندازه گیري می 

 این مطالعه از تحلیل رگرسیون داده هاي پانل دهد. هاي شرکت را پوشش می مشاهدات سال 2005شرکت با استفاده از 

EGLS .ابرسی و کیفیت گزارشگري مالی نتایج تحقیق حاکی از آن است که قدرت سود، کیفیت حس استفاده می کند
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تئوري نمایندگی تایید می کند که کیفیت گزارشگري مالی و کیفیت حسابرسی  بر عملکرد شرکت ها تأثیر مثبت دارد.

 قابلیت اتکاي صورت هاي مالی را افزایش می دهد و عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش می دهد.

ویژگی هاي کمیته حسابرسی و کیفیت حسابرسی خارجی بر  ( در پژوهشی به بررسی تأثیر1912الحدال و هاشم )

عملکرد شرکت: شواهدي از هند پرداختند. هدف این مقاله تحلیل تاثیر ویژگی هاي کمیته حسابرسی و کیفیت 

می باشد.  299حسابرسی خارجی بر عملکرد شرکت هاي سهامی عام غیر مالی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ملی 

اعمال  Nifty 100 شرکت غیرمالی در 50براي  1920تا  1920اده هاي پانل اثر تصادفی یک طرفه از سال رگرسیون د

و بر  1920شد. شاخص کلی کمیته حسابرسی و شاخص حسابرسی خارجی بر اساس قانون جدید شرکت هاي هندي، 

مطالعه نشان داد که شواهدي براي نشان اساس بررسی ادبیاتی براي ثبت تأثیر قانون جدید بر عملکرد مالی شرکت. نتیجه 

با این  شود وجود ندارد. هاي برتر غیرمالی هندي می هاي کمیته حسابرسی باعث بهبود عملکرد شرکت دادن اینکه ویژگی

 Q Tobin ها دارد که با حال، مشخص شد که کیفیت حسابرسی خارجی تأثیر مثبت معناداري بر عملکرد مالی شرکت

ها دارند که با بازده  داري بر عملکرد مالی شرکت ود، در حالی که اندازه شرکت و اهرم تأثیر معنیش گیري می اندازه

 شوند. بازده حقوق صاحبان سهام. گیري می ها و اندازه دارایی

هاي فهرست شده در  ( در پژوهشی به بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی بر عملکرد مالی شرکت1919الحدال و همکاران )

شوراي همکاري خلیج فارس: یک بررسی تجربی پرداختند. حاکمیت شرکتی نقش حیاتی در ایجاد فرهنگ هند و 

در این زمینه، این مقاله دیدگاه مختصري در مورد پیشینه مکانیزم هاي  شرکتی از آگاهی، شفافیت و باز بودن دارد.

حقوقی شرکت و سیاست هاي ، سیستم (GCC) حاکمیت شرکتی در کشورهاي هند و شوراي شرکت خلیج فارس

هاي  علاوه بر این، تأثیر مکانیسم نظارتی تعیین شده توسط دولت هاي هند و شوراي همکاري خلیج فارس ارائه می دهد.

هاي فهرست شده در هند و شوراي همکاري خلیج فارس تحلیل  حاکمیت شرکتی را بر عملکرد مالی شرکت

شرکت غیر  70شرکت غیرمالی فهرست شده از هند و  70می کند که متشکل از این مطالعه از نمونه اي استفاده  کند. می

نتایج نشان داد که  است. 1921-1990مالی فهرست شده از کشورهاي شوراي همکاري خلیج فارس براي دوره 

 و ROE ها دارند که توسط تأثیر ناچیزي بر عملکرد شرکت (AC) و کمیته حسابرسی (BA) پاسخگویی هیئت مدیره

Q Tobin مطالعه حاضر به  از نظر شیوه هاي حاکمیت شرکتی و عملکرد مالی. خلیج کشورهاي شوند. گیري می اندازه

عنوان باتري براي تحقیقات و مطالعات بیشتر به ویژه در شرکت هاي فهرست شده در هند و شوراي همکاري خلیج 

 ودش فارس در زمینه حاکمیت شرکتی و عملکرد مالی در نظر گرفته می
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 مدل مفهومی تحقیق

 

 

 

 

 

 

 

 (2222آلسمدی )مدل مفهومی پژوهش منبع: برگرفته از مدل 

 روش شناسی تحقیق

هاي  تحقیق حاضر به بررسی روابط بین متغیرها پرداخته و در پی اثبات وجود این رابطه در شرایط کنونی بر اساس داده 

نمود. در اینگونه تحقیقات، محقق به بررسی  پس رویدادي طبقه بندي نوع از را آن توانباشد. بنابراین می تاریخی می

هاي تاریخی  پردازد و در آزمون فرضیات آن داده علت و معلول )متغیر وابسته و متغیر مستقل( پس از وقوع می

 گیرد شده در بازار اوراق بهادار تهران مورداستفاده قرار می هاي پذیرفته شرکت

 یجامعه و نمونه آمار

معیارهاي براي انتخاب نمونه مناسب به روش حذفی مورداستفاده قرارگرفته است که بدین صورت است. شرکت ها قبل 

ها در بورس مورد معامله قرارگیرد.  سهام آن 2000شده باشند و از ابتداي سال  در بورس تهران پذیرفته 2000از سال 

رشد فروش -اهرم مالی -اندازه شرکت  کنترلی 

 وابسته

 مستقل

کیفیت 

گزارشگری 

 مالی

برس احس

 مستقل

 قدرت سود

عملکرد 

 شرکت
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هاي واسطه گري مالی و بیمه اي  شرکت جزء اسفندماه باشد. 10نتهی به ها م منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آن به

 گذاري نباشد )به دلیل تفاوت ماهیت عملیات( واطلاعات مورد نیاز تحقیق در دسترس باشد. و سرمایه

ي شرکت برا-سال 002و مجموعاً  2000-2099ساله  5شرکت در دوره  200با توجه به فیلترهاي فوق، اطلاعات مرتبط با 

 آزمون فرضیه مورداستفاده قرار گرفت؛ بنابراین جامعه آماري و نمونه آماري در این پژوهش بر هم منطبق می باشند.

 اندازه گیری متغیرها

ها، به چهار گروه متغیرهاي مستقل، وابسته و کنترلی تقسیم شده که در ادامه  منظور آزمون فرضیه متغیرهاي این تحقیق به

 پردازیم؛ ها می ر یک از این متغیرتر ه به معرفی دقیق

 10متغیر مستقل

 گزارشگری مالی کیفیت .1

شود. کیفیت اقلام  به منظور ارزیابی کیفیت گزارشگري مالی از کیفیت اقلام تعهدي سرمایه در گردش استفاده می

به شرح ذیل می ( 1991) 17( و دیچاو و دیچو1991) 10تعهدي سرمایه در گردش طبق معیار ارائه شده توسط مک نیکلز

 (:2000باشد )کرمی و همکاران، 

باید با جریان هاي نقدي دوره  ( اقلام تعهدي سرمایه در گردش 1991) 11بر اساس پژوهش دیچو و دیچاو

قبل، جاري و بعد توضیح داده شوند. مقادیر خطاي حاصل از رگرسیون اقلام تعهدي با سه متغیر جریان هاي نقدي بدین 

از این مدل حاصل  تعهدي به شناسایی جریان هاي نقدي نامرتبط است، بنابراین هرچه اندازه مقادیرمعناست که اقلام 

 و در نتیجه کیفیت گزارشگري مالی بالاتر خواهد بود. کمتر باشد، کیفیت اقلام تعهدي

 مستقل حسابرس .2

 اندازه موسسه حسابرسی الف(

صورتی که شرکت توسط موسسات حسابرسی درجه اول مورد  ي موسسه حسابرسی یک متغیر ساختگی است. دراندازه

 (1912الاحدال و هاشم،  )  رسیدگی قرار گرفته باشد برابر یک در غیر این صورت صفر.

 حسابرس چرخش( ب

و در غیر این  9سال گذشته تغییر نکرده باشند، به آن شرکت عدد  1اگر شرکاي امضا کننده گزارش حسابرسی در 

 یابد اختصاص می 2عدد  صورت به آن شرکت

 تخصص حسابرسی در صنعت ج(

 9و در غیر این صورت به آن شرکت عدد  2اگر حسابرس یک شرکت متخصص صنعت باشد، به آن شرکت عدد 

 یابد. اختصاص می

 استفاده صنعت در حسابرس تخصص متغیر براي محاسبه (2091) 15پالمرز رویکرد به توجه با و بازار سهم رویکرد از

صنعت  یک در بازار سهم نظر از رقیبان سایر از را خود که حسابرسی یک مؤسسه بازار، سهم رویکرد در میگردد.

 با میکند که فرض رویکرد این شود. می شناخته صنعت در متخصص حسابرس عنوان به است، متمایز کرده خاص
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 دانش میزان به میتوان دهند، ارائه می خدمت خاص صنعت یک به که حسابرسی هاي مؤسسه بازار نسبی سهم مشاهده

 .پی برد صنعت حوزه در حسابرسی مؤسسه و مهارت تخصصی،

 سود قدرت .3

هاي مالی اغلب به  کننده صورت استفاده .شود ها استفاده می قدرت سود متغیر مستقل اصلی دیگري است که در مدل

زیرا این درآمدها کیفیت سود شرکت  (، 1925، 19جین)  اند گردد که سودهاي قوي کسب کرده هایی می دنبال شرکت

. (1925و همکاران،  09ائوی، 1929 ،10ی)فانان دهد گذاران را نشان می بالاتر براي سرمایه سود انباشته و توانایی آن در ایجاد

 فاطما و هدایت مطالعه توانایی آن در ایجاد درآمد در آینده است. علاوه بر این، قدرت درآمد یک شرکت نشان دهنده

(1920) .  

 02متغیر وابسته

 عملکرد مالی شرکت

 کند.می بهینه کمک گذاريسرمایه منظور به گیريتصمیم جهت سهامداران به که است فرآیندي عملکرد ارزیابی

 ارزش از برآوردي و را ارزیابی شرکت عملکرد مختلف، معیارهاي از استفاده با مالی گزارشهاي کنندگاناستفاده

-هدف و ریزيبرنامه امر در ضروري و اقدامات اساسی از یکی عملکرد ارزیابی همچنین کنند.می مشخص را شرکت

 بلکه کند،می کمک مدیران به مالی ساختار و انتخاب استراتژي تنها در نه ارزیابی واقع در شود، می بیان مدیران گذاري

 ها،شرکت عملکرد سنجش گذارد. لذامی اثر سهام بازار ارزش بر ساختار مالی استراتژیها و چگونه که دهدمی نشان

براي  مسائل ترینمهم از یکی باشد.می منطقی تصمیمات اخذ منظور به عملیات نتایج و مالی از وضعیت کلی ارزیابی

عملکرد  مساله ارزیابی ها،شرکت بیرونی و داخلی گیرندگان تصمیم کلی طور به و گذاران، اعتباردهندگانسرمایه

 (.2000 نژاد، کیانی و شرکتهاست )اسعدي

ها و ازار سهام کنونی و آینده شرکتشود نشان دهنده مفهوم ارزش ب ارزش شرکت که از طریق کیوتوبین محاسبه می

هاي نامشهود شرکت است. واحدهاي مورد استفاده نسبتی رشد فعال ان است. کیوتوبین بالاتر، برابر با ارزش دارایی

 (.2001هستند. دراینجا فرمولی براي ارزش شرکت ارائه شده است )اسدي و همکاران، 

 01متغیرهای کنترلی

 :(SIZE) شرکت اندازه .1

( از 1920) 00شده است. کروز و مانیکز هاي متفاوتی استفاده هاي مختلف از شاخص براي تعیین اندازه شرکت، در تحقیق

( از لگاریتم ارزش بازار سهام 1921) 07ها و چان و همکاران ( از لگاریتم مجموع دارایی1920) 00لگاریتم فروش، النجار

( از لگاریتم ارزش بازار 2090( و نمازي و خواجوي )2002هاي داخلی نیز، علیقلی و جلیلیان ) استفاده کردند. در تحقیق
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( از لگاریتم فروش و 2090نژاد و همکاران ) ها، یعقوب ( از لگاریتم متوسط کل دارایی2097نژاد ) سهام، فخاري و یوسف

 شده است: ها استفاده کردند. در این تحقیق از رابطه زیر استفاده ( از لگاریتم کل دارایی2000ر و خواجه محمود )حیدرپو

SIZE = ln TA 
 tدر سال  iهاي شرکت  : کل داراییATit: لگاریتم طبیعی؛ Ln؛ tدر سال  i: اندازه شرکت SIZEitکه در رابطه فوق: 

 نرخ رشد فروش

گیري کارآیی تیم فروش یک شرکت که به منظور افزایش درآمد  پارامتري است براي اندازه، رشد فروش نرخ .2

درک میزان و نرخ رشد فروش معیار مهمی است که به وسیله  حاصل از فروش در یک بازه زمانی مشخص شده است.

در مقایسه  Sales Growth گیري کنند. اگر نرخ رشد فروش تصمیم هاي ورودي توانند بر مبناي داده ها می آن شرکت

تواند نشان دهنده این باشد که تیم فروش باید روش دیگري را براي رشد درآمدي خود  هاي قبلی کاهش یابد، می با دوره

در پیش بگیرد. عکس این موضوع نیز صادق است، یعنی نرخ رشد بالاي فروش غالباً نشانه خوبی براي سهامداران 

از اختلاف بین فروش سال جاري و فروش سال گذشته تقسیم بر فروش سال گذشته  شود. عبارت است شرکت تلقی می

 (2009موسوي ) باشد.که نشان دهنده نوسانات فرو می

 (:LEVمالی ) اهرم .3

اهرم مالی عبارت است از استفاده از انواع ابزارهاي مالی یا بدهی براي افزایش نرخ بازده بالقوه  -2تعریف  

گیرد. شرکتی  هاي یک شرکت مورد استفاده قرار می میزان بدهی که براي تأمین مالی دارایی -1یف گذاري. تعر سرمایه

شود. )دیدار و  هاي خود از بیشتر از بدهی استفاده کرده باشد، شرکت اهرمی گفته می که براي تأمین مالی دارایی

 (.1927، 01؛ آنمول و همکاران2009؛ بزرگ اصل و همکاران،2001بیکی،

 

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق

 ها،داده توصیف هاي شاخص شود. می ارائه رگرسیون مدل متغیرهاي براي توصیفی آمارهاي ابتدا حاضر تحقیق در

 و معیار( انحراف و هاي پراکندگی )مانند واریانس شاخص میانه(، و میانگین مانند) مرکزيهاي  شاخص شامل

 شد. این محاسبه خواهد تحقیق تک متغیرهاي تک براي کشیدگی( و چولگی شاخص مانند) توزیع شکل هاي شاخص

 دهد. می به دست مدل متغیرهاي تک تک از کلی شماي هاآماره

 هايدوره تهران، طی بهادار اوراق بورس در فعال شرکت 200 هايداده از استفاده با که تحقیق متغیرهاي توصیفی آمار

 حداقل، معیار، میانگین، انحراف مشاهدات، تعداد شامل اند، شده گیرياندازه 2099 تا 2000 هاي سال بین زمانی

 شده است. جدول زیر ارائه در که است کشیدگی ضریب و چولگی ضریب حداکثر،
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 جدول آمار توصیفی متغیرهای تحقیق

 متغیرهای پیوسته -پنل الف

انحراف  چولگی کشیدگی

 معیار

حداک حداقل

 ثر

تعداد  میانگین میانه

 مشاهدات

 نام متغیر نماد

2822.2 080591 287097 981059 2181902 285100 181101 002 Q-Tobin عملکرد شرکت 

.82248 089515 982121 989991 280509 989517 982999 002 FRQ  کیفیت گزارشگري

 مالی

181244 980977 980090 9 2 9 980991 002 BIG  اندازه موسسه

 حسابرسی

281281 289575 980091 9 2 9 981101 002 Rotation چرخش حسابرس 

182122 982922- 980001 9 2 2 987171 002 SPU  تخصص حسابرسی در

 صنعت

482434 980009 982011 980110- 981100 982210 982019 002 EPower قدرت سود 

484241 989212 280951 2980017 2085500 2082000 2080217 002 SIZE اندازه شرکت 

383.41 989211- 981101 989215 287171 987007 987550 002 LEV اهرم مالی 

882122 287000 981997 980029- 589277 982500 981707 002 Growth رشد فروش 

 متغیرهاي دو ارزشی -پنل ب

تعداد  نوع طبقه فراوانی درصد فراوانی

 مشاهدات

 نام متغیر نماد

4281% 050 2 002 BIG  اندازه موسسه

 9 779 %2484 حسابرسی

2283% 107 2 002 Rotation چرخش حسابرس 

8388% 191 9 

2282% 090 2 002 SPU  تخصص حسابرسی در

 9 001 %4882 صنعت

 هاتجزیه تحلیل داده

 معنی به واحد هاياست. وجود ریشه واحد ریشه وجود مالی، هايداده تحلیل در عمده مشکلات ترین مهم از یکی

شود. به عبارتی اگر می منجر شده انجام هاياعتبار آزمون در مشکلاتی بروز به امر این و است هاداده بودن نامانا

شویم؛ بنابراین قبل از برآورد مدل، براي اطمینان از ساختگی نبودن و در پی متغیرها مانا نباشند دچار رگرسیون کاذب می

ترین نامطمئن، لازم است از مانا بودن متغیرها اطمینان حاصل کنیم. آزمون ریشه واحد، یکی از معمولآن داشتن نتایج 
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گیرد که براي این منظور از روش لین و چو  هایی است که براي تشخیص مانایی متغیرها مورداستفاده قرار میآزمون

(Levin, Lin & Chu) شده است. استفاده 

 دارد و متغیر موردنظر نامانا است.فرض صفر: ریشه واحد وجود 

 فرض مقابل: ریشه واحد وجود ندارد و متغیر موردنظر مانا است.

 هاجدول نتایج آزمون مانایی برای متغیرهای مدل

آماره  نماد متغیر

 آزمون

 نتیجه *pمقدار 

 پایا Q-Tobin 025/12- 999/9 عملکرد شرکت

 پایا FRQ 001/15- 999/9 کیفیت گزارشگری مالی

 پایا BIG 017/7- 999/9 اندازه موسسه حسابرسی

 پایا Rotation 507/9- 999/9 چرخش حسابرس

تخصص حسابرسی در 

 صنعت

SPU 921/1- 999/9 پایا 

 پایا EPower 712/10- 999/9 قدرت سود

 پایا SIZE 901/25- 999/9 اندازه شرکت

 پایا LEV 901/101- 999/9 اهرم مالی

 پایا Growth 959/77- 999/9 رشد فروش

 * p-value (prob) 

ذکر این نکته قابل توجه است که در آزمون ریشه واحد، فرض صفر بیانگر نامانایی  1-0قبل از تفسیر نتایج جدول 

ترتیب  این باشد فرض صفر رد خواهد شد. به 97/9کمتر از سطح معناداري  pمتغیرها است. در این صورت چنانچه مقدار 

نشان از مانا بودن تمام متغیرهاي موردمطالعه  1-0هاي ترکیبی )پانل( در جدول نتایج حاصل از آزمون مانایی براي داده

 است.

 ها تحلیل داده

 ل دیتا( به برآورد سه مدل زیر بپردازیم.هاي ترکیبی )پندر این بخش قصد داریم که با استفاده از روش داده

 (2اول )مدل 

𝑄 − 𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑄𝒊𝒕 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
 (1دوم )مدل 

𝑄 − 𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐵𝐼𝐺𝒊𝒕 + 𝛽2𝑅𝑜𝑡𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝒊𝒕+𝛽3𝑆𝑃𝐴𝑈𝒊𝒕 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽6𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
 (1مدل سوم )

𝑄 − 𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛  =  0 +  1E       +  2SIZE  +  3 E   +  4        +     
 است. 2099تا  2000بیانگر دوره زمانی  tها و  تعداد شرکت iکه 

 شود. هاي زیر پرداخته میفرضهاي فوق به بررسی پیشقبل از تخمین )برآورد( مدل
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 هافرض آزمون پیش

 پردازیم.ها )مفروضات کلاسیک( میفرضهاي موردنظر پژوهش ابتدا به تحلیل پیشقبل از بررسی فرضیه

 بررسی نرمال بودن جملات خطا

 :شود می استفاده برا جارکو آزمون از پژوهش مدل در خطا جملات بودن نرمال اهمیت به توجه با

 فرض صفر: جملات خطا نرمال هستند.

 خطا نرمال نیستند. فرض مقابل: جملات

 جدول نتایج آزمون جارکوبرا

 سطح معناداري آماره تعداد نام متغیر

 222/2 .12/.22 431 مدل اول

 

 به توجه با شود بنابراین، اثبات آن خلاف اینکه مگر نیستند نرمال خطا جملات که است این بر فرض آزمون این در

 و نشده رد ها آن براي صفر فرض است لذا 97/9کمتر از  پژوهشاول  مدل براي داريمعنی سطح چون بالا جدول

اگر تعداد زیاد از یک توزیع دلخواه نمونه برداري )با تعداد  نیستند. با توجه به قضیه حد مرکزي نرمال خطا جملات

چنین میانگین توزیع شکل  ها به سمت توزیع نرمال خواهد رفت. هم ( کنیم توزیع میانگین نمونه09کافی بزرگتر مساوي 

ز برابر با نسبت گرفته برابر با میانگین جامعه اصلی است که از آن نمونه برداري کردیم. انحراف معیار توزیع حاصل نی

انحراف معیار توزیع اصلی به جذر اندازه نمونه است. با توجه به قضیه حد مرکزي مدل اول نرمال است. همچنین چولگی 

( قرار دارد که نشان از جمع آوري داده هاي مطلوب بوده بطوري -0+ و 0قبول )و کشیدگی متغیرها در بازه امن و قابل 

 تایج نمونه را به جامعه آماري تعمیم داد.که میتوان با اطمینان بالا ن

 جدول نتایج آزمون جارکوبرا مدل دوم

 سطح معناداري آماره تعداد نام متغیر

 999/9 795/00 002 مدل دوم

 

 به توجه با شود بنابراین، اثبات آن خلاف اینکه مگر نیستند نرمال خطا جملات که است این بر فرض آزمون این در

 و نشده رد ها آن براي صفر فرض است لذا 97/9کمتر از  دوم پژوهش مدل براي داريمعنی سطح چون بالا جدول

اگر تعداد زیاد از یک توزیع دلخواه نمونه برداري )با تعداد  نیستند. با توجه به قضیه حد مرکزي نرمال خطا جملات

چنین میانگین توزیع شکل  ل خواهد رفت. همها به سمت توزیع نرما ( کنیم توزیع میانگین نمونه09کافی بزرگتر مساوي 

گرفته برابر با میانگین جامعه اصلی است که از آن نمونه برداري کردیم. انحراف معیار توزیع حاصل نیز برابر با نسبت 

با توجه به قضیه حد مرکزي مدل اول نرمال است. همچنین چولگی . انحراف معیار توزیع اصلی به جذر اندازه نمونه است

( قرار دارد که نشان از جمع آوري داده هاي مطلوب بوده بطوري -0+ و 0قبول )کشیدگی متغیرها در بازه امن و قابل و 

 که میتوان با اطمینان بالا نتایج نمونه را به جامعه آماري تعمیم داد.
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 جدول نتایج آزمون جارکوبرا مدل سوم

 سطح معناداري آماره تعداد نام متغیر

 999/9 500/225 002 مدل دوم

 به توجه با شود بنابراین، اثبات آن خلاف اینکه مگر نیستند نرمال خطا جملات که است این بر فرض آزمون این در

 و نشده رد ها آن براي صفر فرض است لذا 97/9کمتر از  سوم پژوهش مدل براي داريمعنی سطح چون بالا جدول

اگر تعداد زیاد از یک توزیع دلخواه نمونه برداري )با تعداد  حد مرکزينیستند. با توجه به قضیه  نرمال خطا جملات

چنین میانگین توزیع شکل  ها به سمت توزیع نرمال خواهد رفت. هم ( کنیم توزیع میانگین نمونه09کافی بزرگتر مساوي 

ع حاصل نیز برابر با نسبت گرفته برابر با میانگین جامعه اصلی است که از آن نمونه برداري کردیم. انحراف معیار توزی

انحراف معیار توزیع اصلی به جذر اندازه نمونه است. با توجه به قضیه حد مرکزي مدل اول نرمال است. همچنین چولگی 

( قرار دارد که نشان از جمع آوري داده هاي مطلوب بوده بطوري -0+ و 0قبول )و کشیدگی متغیرها در بازه امن و قابل 

 ان بالا نتایج نمونه را به جامعه آماري تعمیم داد.که میتوان با اطمین

 عدم وجود خود همبستگی جمله خطا )باقیمانده ها(

این فرض مدل کلاسیک رگرسیون خطی بیان می دارد که بین جملات باقیمانده رگرسیون، همبستگی وجود نداشته 

استفاده شده است که  05گادفري-بروشباشد. براي بررسی استقلال باقیمانده ها از آزمون خود همبستگی سریالی 

 هاي آن به شرح زیر است: فرضیه

 عدم وجود خود همبستگی جمله خطا :0 

 :وجود خود همبستگی جمله خطا 1 

% 07گادفري نشان می دهد که با توجه به اینکه در سطح اطمینان -نتایج حاصل از آزمون خود همبستگی سریالی بروش

% می باشد بنابراین می توان فرض صفر را در مدل تأیید کرد لذا می توان 7پژوهش بیشتر  ، در مدلFمقدار احتمال آماره 

 گفت که فرض عدم وجود خود همبستگی جزء خطا در مدل پژوهش برقرار است.

 LMهمبستگی سریالی  جدول آزمون

 سطح معناداري احتمال آماره نوع آماره نام متغیر

 F(1,010) 911/20 999/9 مدل اول

 F(1,011) 092/10 999/9 دوم مدل

 F(1,010) 017/22 999/9 مدل سوم

( براي شناسایی 1991) 09توان از آزمون و وولدریچ اگر مدل با الگوي اثرات تابت مقطعی براورد شده باشد، می

را به مدل  ar(1)توان عبارت  خودهمبستگی سریالی مرتبه اول بهره برد و براي رفع مشکل خود همبستگی مرتبه اول می

در برآورد  ar(1)افزود. با این حال، اگر مدل با الگوهاي اثرات ثابت یا تصادفی زمانی برآورد شده باشد؛ امکان استفاده 

گردد. در این مدل به دلیل وجود اثرات تصادفی از  مدل نیست و به ناچار از وقفه جمله باقیمانده مدل اولیه، استفاده می

 شود. ( براورد میRES(-1)باقیمانده مدل اولیه )
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 - Breusch-Godfrey 
38

 - Wooldrige 
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 ها(خطا )باقیمانده جمله واریانس بودن ثابت

 ممکن عمل برابر باشند. در واریانس داراي باقیمانده جملات تمامی که است این خطی رگرسیون فروض از دیگر یکی

شکست  نادرست تابع مدل، وجود نقاط پرت، شکل قبیل از مختلفی دلایل به و نبوده صادق چندان فرض این است

 مختلفی هاي آزمون مشکل این بررسی براي ساختاري در جامعه آماري و ... شاهد پدیده ناهمسانی واریانس باشیم.

 -پاگان-ها از طریق آزمون بروشمطالعه فرض ناهمسانی واریانس باقیمانده این در است. شده معرفی اقتصاددانان توسط

 است. شده داده جدول زیر نشان در آن نتایج گودفري موردبررسی قرار گرفت؛ که

 ها.فرض صفر: وجود همسانی واریانس باقیمانده

 ها.فرض مقابل: وجود ناهمسانی واریانس باقیمانده

 گودفري-پاگان-بروش جدول آزمون

 سطح معناداري احتمال آماره نوع آماره نام متغیر

 F(0,011) 011/27 999/9 مدل اول

 F(1,010) 910/25 999/9 مدل دوم

 F(0,011) 919/27 999/9 مدل سوم

هاي بودن مدل معنادارن و فوق جدول به توجه با که است هاباقیمانده واریانس ناهمسانی بر فرض آزمون این در

شود، الگوها داراي  پذیرفته نمی مدل اول، دوم و سوم پژوهش در واریانس همسانی وجود بر مبنی ما فرضیه پژوهش،

توان از رگرسیون خطی استفاده نمود و نیاز به استفاده از روش حداقل مربعات باشد و نمیناهمسانی واریانس می

 ( است.GLSیافته ) تعمیم

 انباشتگی کائوبررسی آزمون هم

آزمون هم انباشتگی یا هم جمعی، وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهاي مدل را بررسی می کند و این آزمون نیز براي 

دادن رگرسیون کاذب مورد استفاده قرار می گیرد. چنانچه برخی متغیرها پایا نبودند، این آزمون اطمینان از عدم رخ 

الزامی است اما در اینجا با توجه به مانا )پایا( بودن تمام متغیرهاي مدل، می توان از این آزمون چشم پوشی کرد. بهرحال 

 به دلیل تاکید بیشتر در اینجا آورده شده است.

نتایج  ایم.انباشتگی کائو استفاده کردهوجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهاي مدل از آزمون همبراي بررسی 

 کندجدول زیر مانایی بلندمدت متغیرهاي مدل را تأیید نمی

 انباشتگی تابلویی با استفاده از آزمون کائوجدول نتایج آزمون هم

 سطح معناداري آماره نتیجه نام متغیر

 999/9 -091/1 عدم رد مانایی بلندمدت اولمدل 

 999/9 -020/7 عدم رد مانایی بلندمدت مدل دوم

 999/9 -172/5 عدم رد مانایی بلندمدت مدل سوم

می باشد، در نتیجه فرض عدم  9897( کمتر از Kaoاز آنجایی که مقدار احتمال براي آماره آزمون هم انباشتگی کائو )

هاي شود متغیرهاي مدل، در هر یک از مدل شود و نتیجه گرفته می ها رد میمتغیرهاي مدل وجود رابطه بلندمدت میان

 فوق، هم انباشته هستند.
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 خطی بین جملات توضیحیعدم وجود هم

 خطی، هم وجود در صورت است. مدل در موجود کنترلی و مستقل متغیرهاي بین شدید رابطه وجود معناي به خطیهم

 متغیرهاي که تعداد شود می باعث این مسأله درنتیجه و بود خواهد بالایی معیار خطاي داراي الگو برآوردي ضرایب

( VIFواریانس ) تورم عامل معیار از خطی هم عدم وجود بررسی براي معادله این در یابد. کاهش معادله در دارمعنی

 از حاصل نتایج است. خطی هم وجود عدم دهنده نشان باشد، 29 کمتر از واریانس تورم شاخص که وقتی شد. استفاده

 این از لذا و داشته قرار خود مجاز حد در کنترلی و مستقل متغیرهاي ورایانس تورم دهد؛ که میزان می نشان آزمون این

 ندارد. مشکلی وجود بابت

 تحقیق اول مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل جدول نتایج

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

کیفیت گزارشگری 

 مالی

FRQ 980051917 289910900 

 SIZE 980090502 289929120 اندازه شرکت

 LEV 980009907 289971101 اهرم مالی

 Growth 980009957 289971201 رشد فروش

 تحقیقدوم  مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل جدول نتایج

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

اندازه موسسه 

 حسابرسی

BIG 980910000 289259100 

 Rotation 980970019 289205502 چرخش حسابرس

تخصص حسابرسی در 

 صنعت

SPU 980051091 289915700 

 SIZE 980971090 289207192 اندازه شرکت

 LEV 980910000 289201091 اهرم مالی

 Growth 980950000 289212059 رشد فروش

 سوم تحقیق مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل نتایج جدول

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 EPower 985701100 280157710 قدرت سود

 SIZE 980512500 289191111 اندازه شرکت

 LEV 989999000 281000055 اهرم مالی

 Growth 980709551 289092015 رشد فروش
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 عدم وجود خودهمبستگی جز خطا

این فرض مدل کلاسیک رگرسیون خطی بیان میدارد که بین جملات باقیمانده رگرسیون، همبستگی وجود نداشته باشد. 

مقدار آماره دوربین واتسون نزدیک به شده است. اگر  براي بررسی استقلال باقیمانده ها از آماره دوربین واتسون استفاده

 منظور به ( باشد.7/2، 7/1شود؛ اما اگر این آماره خارج از محدوده مجاز ) عدد دو باشد، استقلال باقیمانده ها پذیرفته می

شود. نتایج تخمین مدلهاي پژوهش  استفاده می AR(1)تأخیر )وقفه( زمانی مرتبه اول  تکنیک از خودهمبستگی رفع

دهد، میزان این آماره در مدل در محدوه مجاز خود قرار دارند و لذا دلیلی براي رد عدم وجود خودهمبستگی  نشان می

دیگر، فرض عدم وجود خودهمبستگی جزء خطا در مدلهاي مورداستفاده در  عبارت بین جملات باقیمانده وجود ندارد. به

 پژوهش برقرار است.

 خطا جزء تگیخودهمبس وجود عدم آزمون از حاصل نتایج

 مقدار آماره نوع آماره مدل پژوهش

 917/2 واتسون-دوربین مدل اول پژوهش

 001/2 واتسون-دوربین مدل دوم پژوهش

 901/2 واتسون-دوربین مدل سوم پژوهش

 تحقیق مدل همبستگی آزمون

ضریب همبستگی ضریب همبستگی پیرسون: ضریب همبستگی پیرسون که به نام هاي ضریب همبستگی گشتاوري و یا 

منظور تعیین میزان رابطه، نوع و  شود، توسط سرکارل پیرسون معرفی شده است. این ضریب به مرتبه ي صفر نیز نامیده می

شود. درواقع این  ي بین دو متغیر فاصله اي یا نسبی و یا یک متغیر فاصله اي و یک متغیر نسبی به کار برده می جهت رابطه

ریب همبستگی اسپیرمن است. چندین روش محاسباتی معادل می توان براي محاسبه ي این ضریب، متناظر پارامتري ض

 گردد: این تحقیق از فرمول زیر استفاده می در .ضریب تعریف نمود

𝑟 =  
𝑛 (∑𝑥𝑦) − ∑𝑥 ∑𝑦

√[𝑛(∑𝑥2) − (∑ 𝑥)2][(∑𝑦2) − (∑𝑦)2]
 

ي  متغیر است؛ رابطه ي مستقیم کامل بین دو بیانگر رابطه= r 2کند. اگر  تغییر می 2و  -2ضریب همبستگی پیرسون بین 

 یابد. مستقیم یا مثبت به این معناست که اگر یکی از متغیرها افزایش )کاهش( یابد، دیگري نیز افزایش )کاهش( می

2- r = دهد که  ي معکوس یا منفی نشان می دهد. رابطه ي معکوس کامل بین دو متغیر را نشان می نیز وجود یک رابطه

 یابد و بالعکس. متغیردیگر کاهش میاگر یک متغیر افزایش یابد 

تواند بسیار مناسب باشد. همبستگی نمایانگر همخطی اجزاي  قبل از تخمین مدل نمودار همبستگی متغیرهاي مدل می 

دار باشد آنگاه احتمال وجود همخطی در مدل وجود دارد. در  و معنی 5/9مدل میباشد، همبستگی پیرسون اگر بیش از 

 متغیرهاي موردبررسی از روش همبستگی پیرسون آورده شده است.جداول ذیل همبستگی 
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 جدول همبستگی بین متغیرهاي مدل پژوهش

(1) متغیر ردیف  (2)  (3)  (4)  (2)  (2)  (8)  (.)  (4)  

(1)  Q-Tobin 2                 

          ----- احتمال

(2)  FRQ 9٫111 2        

         ----- 9٫9999 احتمال

(3)  BIG 
9٫9990 

-

9٫9950 
2       

        ----- 9٫9950 9٫995 احتمال

(4)  Rotation 9٫0910 9٫2970 9٫9202 2      

       ----- 9٫1110 9٫9921 9٫9999 احتمال

(2)  SPU 
9٫000 

-

9٫9701 
9٫9000 9٫9910 2     

      ----- 9٫9005 9٫1102 9٫297 9٫9999 احتمال

(2)  EPower 
9٫1201 -9٫900 

-

9٫9209 
9٫9702 9٫9070 2    

     ----- 9٫1995 9٫900 9٫171 9٫0995 9٫9999 احتمال

(8) SIZE -

9٫1110 
-

9٫9101 
9٫9011 9٫9515 -9٫997 9٫205 2   

    ----- 9٫9999 9٫9509 9٫9111 9٫9905 9٫070 9٫9999 احتمال

(.) LEV -

9٫2901 
9٫9100 9٫990 

-

9٫9001 
-9٫910 

-

9٫0009 
9٫9201 2  

   ----- 9٫1502 9٫9999 9٫0901 9٫2991 9٫9290 9٫0521 9٫9999 احتمال

(4) Growth 
9٫110 9٫9195 9٫9997 9٫9911 

-

9٫9210 
9٫1915 

-

9٫9211 

-

9٫9101 
2 

  ----- 9٫9710 9٫1112 9٫9999 9٫1202 9٫9997 9٫5070 9٫0911 9٫9999 احتمال

 

شود در  دار است. همانگونه که ملاحظه می همبستگی موردنظر ازنظر آماري معنیباشد  97/9داري کمتر از  که معنی

توان رد کرد که این مهم با خطی در مدل را نمیباشند، بنابراین احتمال وجود همدار می ها معنیبرخی موارد همبستگی

PCAتحلیل 
 .گردد مشخص می 00

                                                           
39

 Principal Components Analysis 
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 ها تحلیل یافته

 مدل )آزمون چاو( تشخیص آزمون

ها یا اثرات  ها )تفاوتها، ابتدا باید مشخص شود که اصولا نیازي به در نظر گرفتن ساختار پانل دادهتخمین مدلقبل از  

هاي مختلف را با استفاده از روش تلفیقی  هاي مربوط به شرکتتوان دادهکه میها( وجود دارد یا این خاص شرکت

(Poolingروي هم ریخت و از آن در تخمین مدل استفاده ) اي، براي اخذ تصمیم از هاي تک معادلهکرد. در تخمین

( را در Poolingهاي تلفیقی )داده استفاده از روش H0 شود. در این آزمون فرض لیمر استفاده می Fآماره آزمون 

 دهد. ( نشان میPanelهاي تابلویی )یعنی استفاده از روش داده H1مقابل فرض 

 ( مناسب است.Poolingهاي تلفیقی )فرض صفر: روش داده

 ( مناسب است.Panelهاي تابلویی )فرض مقابل: روش داده

 لیمر براي مدل اول Fجدول نتایج آزمون 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون

 هاي تابلوییداده از استفاده 999/9  (201،500) 3.1/2

ها در مورد مدل اول  برابري همه اثرات خاص شرکتشود فرض صفر مبنی بر  گونه که در جدول فوق مشاهده میهمان

هاي  هاي مربوط به شرکتتوان مدل اول را با روي هم ریختن داده(. این بدان معنی است که نمی>97/9pشود ) رد می

هاي پانل استفاده کرد. به عبارتی کارآمدي برآورد تخمین زد بلکه باید از روش داده Poolingموردمطالعه و به روش 

 شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران مشخص می شرکت پذیرفته 200هاي پانل براي دل اول با استفاده از دادهم

 لیمر برای مدل دوم Fجدول نتایج آزمون 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون

 هاي تابلوییداده از استفاده 999/9  (201،501) 244/2

ها در مورد مدل دوم  شود فرض صفر مبنی بر برابري همه اثرات خاص شرکت مشاهده میگونه که در جدول فوق همان

هاي  هاي مربوط به شرکتتوان مدل دوم را با روي هم ریختن داده(. این بدان معنی است که نمی>97/9pشود ) رد می

رد. به عبارتی کارآمدي برآورد هاي پانل استفاده کتخمین زد بلکه باید از روش داده Poolingموردمطالعه و به روش 

 .شود شده در بورس اوراق بهادار تهران مشخص می شرکت پذیرفته 200هاي پانل براي مدل دوم با استفاده از داده

 لیمر برای مدل سوم Fجدول نتایج آزمون 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون

 هاي تابلوییداده از استفاده 999/9  (201،500) 382/2

ها در مورد مدل سوم  شود فرض صفر مبنی بر برابري همه اثرات خاص شرکت گونه که در جدول فوق مشاهده میهمان

هاي  هاي مربوط به شرکتتوان مدل سوم را با روي هم ریختن داده(. این بدان معنی است که نمی>97/9pشود ) رد می

هاي پانل استفاده کرد. به عبارتی کارآمدي برآورد تخمین زد بلکه باید از روش داده Poolingموردمطالعه و به روش 

 شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران مشخص می شرکت پذیرفته 200هاي پانل براي مدل سوم با استفاده از داده
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 هاسمن( مدل )آزمون تشخیص نوع آزمون

هاي موردنظر باید از روش پانل استفاده کرد در لیمر نتیجه شد که براي برآورد مدل Fبعد از اینکه با استفاده از آزمون 

هاي پانل دیتا کدام روش )مدل اثرات ثابت یا مدل اثرات تصادفی( مناسب ادامه براي تشخیص اینکه در برآورد مدل

مدل اثرات تصادفی است و رد  شود. در این آزمون، فرض صفر بیانگر مناسب بودن هاسمن استفاده می است، از آزمون

 فرض صفر به منزله کاراتر بودن مدل اثرات ثابت براي تخمین مدل تحقیق است.

 فرض صفر: مدل اثرات تصادفی مناسب است.

 فرض مقابل: مدل اثرات ثابت مناسب است.

 هاسمن برای مدل اول جدول نتایج آزمون

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون

 اثرات ثابت مدل از استفاده 999/9 0 228/82

هاي موردمطالعه  شود فرض صفر کاراتر بودن مدل اثرات تصادفی براي شرکت گونه که در جدول فوق مشاهده میهمان

 200(. به عبارتی نتایج بیانگر تایید اثرات ثابت در برابر اثرات تصادفی است بنابراین مدل اول براي >97/9pشود )رد نمی

 صورت اثرات ثابت تخمین زده شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران باید به پذیرفتهشرکت 

 هاسمن براي مدل دوم جدول نتایج آزمون

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون

 اثرات ثابت مدل از استفاده 999/9 1 244/42

هاي موردمطالعه  اثرات تصادفی براي شرکت شود فرض صفر کاراتر بودن مدل مشاهده میفوق گونه که در جدول همان

 200(. به عبارتی نتایج بیانگر تایید اثرات ثابت در برابر اثرات تصادفی است بنابراین مدل دوم براي >97/9pشود )رد نمی

 صورت اثرات ثابت تخمین زده شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران باید به شرکت پذیرفته

 

 من براي مدل سومهاس جدول نتایج آزمون

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون

 اثرات ثابت مدل از استفاده 999/9 0 244/42

هاي موردمطالعه  شود فرض صفر کاراتر بودن مدل اثرات تصادفی براي شرکت مشاهده میفوق گونه که در جدول همان

 200در برابر اثرات تصادفی است بنابراین مدل سوم براي  (. به عبارتی نتایج بیانگر تایید اثرات ثابت>97/9pشود )رد می

 صورت اثرات ثابت تخمین زده شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران باید به شرکت پذیرفته

 

 آزمون های فرضیات تحقیق

 .فرضیه اول اصلی: کیفیت گزارشگري مالی بر عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد
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 مدل اول پژوهش

 اول( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی مدل جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج جدول

 431، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 8متغیر وابسته: عملکرد شرکت، تعداد دوره: 

 −    𝒊 𝒊𝒕 =   +      𝒊𝒕 +       𝒊𝒕 +      𝒊𝒕 +       𝒕 𝒊𝒕 +  𝒊𝒕 

 نتیجه احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

 معنادار C -20٫0097 -27٫0905 9٫9999 ضریب ثابت

کیفیت گزارشگری 

 مالی

FRQ 9٫0919 1٫0120 9٫9197 معنادار 

 معنادار SIZE 2٫2591 25٫0151 9٫9999 اندازه شرکت

 معنادار LEV -9٫0110 -0٫201 9٫9925 اهرم مالی

 معنادار Growth 9٫0900 5٫210 9٫9999 رشد فروش

 معنادار Res(-1) 9٫2509 0٫991 9٫9992 وقفه مدل

 -آماره دوربین

 واتسون

917/2  999/9  

 F 090/1آماره 

ضریب تعیین 

 شده تعدیل

097/9 

 750/9 ضریب تعیین

 هاي پژوهشگرمنبع: یافته

 :الگو قدرت و اعتبار بررسی

 وجود متغیرهاي مستقل و وابسته متغیر میان اي رابطه هیچ چنانچه متغیره، چند رگرسیون معادله یک در :F آزمون

 معادله بودن معنادار باید رو،این از باشند. صفر مساوي معادله، در مستقل متغیرهاي ضرایب تمامی باید باشد، نداشته

 جدول فوق ملاحظه در که طور همان شود. انجام می F آماره از استفاده با کار این گیرد. قرار آزمون مورد رگرسیون

 معنابی همان که آماري صفر فرضیه که است این آماره، بیانگر به این مربوط معناداري سطح و F آماره مقدار شود، می

 است. معنادار کل در شده، برآورد رگرسیون مدل و شود می رد تمام ضرایب( است، بودن صفر (مدل کل بودن

 این مقدار کند. تشریح می را مستقل متغیرهاي و وابسته متغیر میان رابطه قدرت که است : معیاريR2ضریب تعیین 

 داده توضیح مستقل توسط متغیرهاي وابسته متغیر تغییرات از درصد چند که است آن کننده مشخص درواقع ضریب

 مستقل متغیرهاي توسط وابسته متغیر تغییرات % از 75است؛ یعنی  750/9 با برابر تعیین ضریب مدل، این در شود. می

 است. توضیح قابل
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 ضریب بین میزان تفاوت وجود دلایل از احتمالاً نیست، برابر تعیین ضریب با ضریب این :شده تعدیل تعیین ضریب

 کاهش متغیر وابسته موجب بر معنادار اثر داشتن با که است اضافی متغیرهاي وجود تعدیلی تعیین ضریب و تعیین

 باشند. شده تعیین ضریب در کاذب

 :هاباقیمانده اعتبار بررسی

گیرد  انجام می واتسون آماره دوربین از استفاده با خطا جملات خودهمبستگی بررسی از حاصل نتایج خودهمبستگی:

 مدل خطاهاي بین نبود خودهمبستگی بیانگر دارد، قرار 7/1و  7/2دامنه  در آمده دست به آماره که این به توجه با که

 است.

 :نتیجه

توان نتیجه گرفت کیفیت گزارشگري : با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی کیفیت گزارشگري مالی میtآزمون 

شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد  هاي پذیرفته مالی با عملکرد شرکت، شرکت

(97/9p<فرضیه اول اصلی مورد تایید می .)د.باش 

 یعنی گیرد می قرار صفر فرض رد ناحیه در متغیرها تمام براي t مقادیر %07 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج 

 اندازه شرکت و رشد فروش تأثیر دهد که می نشان کنترلی متغیرهاي از حاصل نتایج هستند. دارمعنی مدل در متغیرها

عملکرد  بر معناداري و منفی دهد که اهرم مالی تأثیر همچنین نتایج نشان میعملکرد شرکت دارند.  بر معناداري و مثبت

 شرکت دارد.

 مدل دوم پژوهش

 فرضیه دوم اصلی: حسابرس مستقل بر عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد. 

 هاي فرعی فرضیه

 اندازه موسسه حسابرسی بر عملکرد شرکت تأثیر معناداري دارد. (2

 چرخش حسابرس بر عملکرد شرکت تأثیر معناداري دارد. (1

 تخصص حسابرسی در صنعت بر عملکرد شرکت تأثیر معناداري دارد. (0

 دوم( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی مدل جزئی )مدل ضرایب بررسی جدول نتایج

 431موزون: ، تعداد ترکیب 133، تعداد تقاطع: 8، تعداد دوره: عملکرد شرکتمتغیر وابسته: 

 −    𝒊 𝒊𝒕 =   +      𝒊𝒕 +     𝒕 𝒕𝒊  𝒊𝒕+      𝒊𝒕 +       𝒊𝒕

+      𝒊𝒕 +       𝒕 𝒊𝒕 +  𝒊𝒕 

 نتیجه احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

 معنادار C -5٫0127 -5٫2921 9٫9999 ضریب ثابت

 معنادار BIG 9٫9915 1٫0012 9٫9271 حسابرسیاندازه موسسه 

 معنادار Rotation 9٫9907 29٫9090 9٫9999 چرخش حسابرس

 معنادار SPU 9٫2997 0٫5021 9٫9999 تخصص حسابرسی در صنعت

 معنادار SIZE 9٫1090 0٫9700 9٫9999 اندازه شرکت

 معنادار LEV -9٫191 -0٫0019 9٫9999 اهرم مالی
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 431موزون: ، تعداد ترکیب 133، تعداد تقاطع: 8، تعداد دوره: عملکرد شرکتمتغیر وابسته: 

 −    𝒊 𝒊𝒕 =   +      𝒊𝒕 +     𝒕 𝒕𝒊  𝒊𝒕+      𝒊𝒕 +       𝒊𝒕

+      𝒊𝒕 +       𝒕 𝒊𝒕 +  𝒊𝒕 

 معنادار Growth 9٫0907 5٫2070 9٫9999 رشد فروش

 معنادار Res(-1) 9٫9901 1٫0010 9٫9907 وقفه مدل

  999/9  001/2 واتسون -آماره دوربین

 F 929/9آماره 

 755/9 شده ضریب تعیین تعدیل

 172/9 ضریب تعیین

 هاي پژوهشگرمنبع: یافته

 :الگو قدرت و اعتبار بررسی

 نداشته وجود متغیرهاي مستقل و وابسته متغیر میان اي رابطه هیچ چنانچه متغیره، چند رگرسیون معادله یک در :F آزمون

 رگرسیون معادله بودن معنادار باید رو،این از باشند. صفر مساوي معادله، در مستقل متغیرهاي ضرایب تمامی باید باشد،

 شود، می ملاحظه فوقجدول  در که طور همان شود. میانجام  F آماره از استفاده با کار این گیرد. قرار آزمون مورد

 کل بودن معنابی همان که آماري صفر فرضیه که است این آماره، بیانگر به این مربوط معناداري سطح و F آماره مقدار

 است. معنادار کل در شده، برآورد رگرسیون مدل و شود می رد تمام ضرایب( است، بودن مدل )صفر

 این مقدار کند. تشریح می را مستقل متغیرهاي و وابسته متغیر میان رابطه قدرت که است معیاري: R2ضریب تعیین 

 داده توضیح مستقل توسط متغیرهاي وابسته متغیر تغییرات از درصد چند که است آن کننده مشخص درواقع ضریب

 مستقل متغیرهاي توسط وابسته متغیر تغییرات % از 17است؛ یعنی  172/9 با برابر تعیین ضریب مدل، این در شود. می

 است. توضیح قابل

 ضریب بین میزان تفاوت وجود دلایل از احتمالاً نیست، برابر تعیین ضریب با ضریب این :شده تعدیل تعیین ضریب

 کاهش متغیر وابسته موجب بر معنادار اثر داشتن با که است اضافی متغیرهاي وجود تعدیلی تعیین ضریب و تعیین

 باشند. شده تعیین ضریب در کاذب

 :هاباقیمانده اعتبار بررسی

گیرد  انجام می واتسون آماره دوربین از استفاده با خطا جملات خودهمبستگی بررسی از حاصل نتایج خودهمبستگی:

 مدل خطاهاي بین نبود خودهمبستگی بیانگر دارد، قرار 7/1و  7/2دامنه  در آمده دست به آماره که این به توجه با که

 است.

 :نتیجه

توان نتیجه گرفت اندازه موسسه : با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی اندازه موسسه حسابرسی میtآزمون 

شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد  هاي پذیرفته حسابرسی با عملکرد شرکت، شرکت

(97/9p< فرضیه اول فرعی مورد تائید .)باشد.می 
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با عملکرد شرکت،  توان نتیجه گرفت چرخش حسابرسمی با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی چرخش حسابرس

(. فرضیه دوم فرعی >97/9pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد ) هاي پذیرفته شرکت

 باشد.مورد تائید می

توان نتیجه گرفت تخصص حسابرسی در ضریب رگرسیونی تخصص حسابرسی در صنعت میبا توجه به مقدار مثبت 

شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد  هاي پذیرفته صنعت با عملکرد شرکت، شرکت

(97/9p<فرضیه سوم فرعی مورد تائید می .).باشد 

 باشد.فرضیه دوم اصلی مورد تایید می

 یعنی گیرد می قرار صفر فرض رد ناحیه در متغیرها تمام براي t مقادیر %07 اطمینان سطح در که دهد می نشان یجنتا

 اندازه شرکت و رشد فروش تأثیر دهد که می نشان کنترلی متغیرهاي از حاصل نتایج هستند. دارمعنی مدل در متغیرها

عملکرد  بر معناداري و منفی دهد که اهرم مالی تأثیر نتایج نشان میعملکرد شرکت دارند. همچنین  بر معناداري و مثبت

 شرکت دارد.

 مدل سوم پژوهش

 فرضیه سوم اصلی: قدرت سود بر عملکرد شرکت تاثیر معناداري دارد. 

 دوم( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی مدل جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج جدول

 431، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 8دوره:  ، تعدادعملکرد شرکتمتغیر وابسته: 

 −    𝒊 𝒊𝒕 =   +      𝒊𝒕 +     𝒕 𝒕𝒊  𝒊𝒕+      𝒊𝒕 +       𝒊𝒕

+      𝒊𝒕 +       𝒕 𝒊𝒕 +  𝒊𝒕 

 نتیجه احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

 معنادار C -21٫519 -25٫112 9٫9999 ضریب ثابت

 عدم تایید EPower 1٫0991 9٫0070 9٫9999 قدرت سود

 معنادار SIZE 2٫1722 20٫1710 9٫9999 اندازه شرکت

 معنادار LEV 2٫991 0٫0192 9٫9999 اهرم مالی

 معنادار Growth 9٫2591 0٫1212 9٫9920 رشد فروش

 معنادار Res(-1) 9٫2700 0٫2101 9٫9920 وقفه مدل

  999/9  901/2 واتسون -آماره دوربین

 F 191/5آماره 

 700/9 شده ضریب تعیین تعدیل

 120/9 ضریب تعیین

 هاي پژوهشگرمنبع: یافته

 :الگو قدرت و اعتبار بررسی

 وجود متغیرهاي مستقل و وابسته متغیر میان اي رابطه هیچ چنانچه متغیره، چند رگرسیون معادله یک در :F آزمون

 معادله بودن معنادار باید رو،این از باشند. صفر مساوي معادله، در مستقل متغیرهاي ضرایب تمامی باید باشد، نداشته
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 جدول فوق ملاحظه در که طور همان شود. انجام می F آماره از استفاده با کار این گیرد. قرار آزمون مورد رگرسیون

 معنابی همان که آماري صفر فرضیه که است این آماره، بیانگر به این مربوط معناداري سطح و F آماره مقدار شود، می

 است. معنادار کل در شده، برآورد رگرسیون مدل و شود می رد تمام ضرایب( است، بودن صفر (مدل کل بودن

 این مقدار کند. تشریح می را مستقل متغیرهاي و وابسته متغیر میان رابطه قدرت که است : معیاريR2ضریب تعیین 

 داده توضیح مستقل توسط متغیرهاي وابسته متغیر تغییرات از درصد چند که است آن کننده مشخص درواقع ضریب

 مستقل متغیرهاي توسط وابسته متغیر تغییرات % از 12است؛ یعنی  120/9 با برابر تعیین ضریب مدل، این در شود. می

 است. توضیح قابل

 ضریب بین میزان تفاوت وجود دلایل از احتمالاً نیست، برابر تعیین ضریب با ضریب این :شده تعدیل تعیین ضریب

 کاهش متغیر وابسته موجب بر معنادار اثر داشتن با که است اضافی متغیرهاي وجود تعدیلی تعیین ضریب و تعیین

 باشند. شده تعیین ضریب در کاذب

 :هاباقیمانده اعتبار بررسی

گیرد  انجام می واتسون آماره دوربین از استفاده با خطا جملات خودهمبستگی بررسی از حاصل نتایج خودهمبستگی:

 مدل خطاهاي بین نبود خودهمبستگی بیانگر دارد، قرار 7/1و  7/2دامنه  در آمده دست به آماره که این به توجه با که

 است.

 :نتیجه

توان نتیجه گرفت قدرت سود با عملکرد شرکت، : با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی قدرت سود میtآزمون 

(. فرضیه سوم اصلی >97/9pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد ) هاي پذیرفته شرکت

 باشد.مورد تایید می

 یعنی گیرد می رارق صفر فرض رد ناحیه در متغیرها تمام براي t مقادیر %07 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج

 اندازه شرکت و رشد فروش تأثیر دهد که می نشان کنترلی متغیرهاي از حاصل نتایج هستند. دارمعنی مدل در متغیرها

عملکرد  بر معناداري و منفی دهد که اهرم مالی تأثیر عملکرد شرکت دارند. همچنین نتایج نشان می بر معناداري و مثبت

 شرکت دارد.

 تحقیق آزمون فرضیهخلاصه نتایج 

هاي پذیرفته  به بررسی تاثیر کیفیت گزارشگري مالی، حسابرس مستقل و قدرت سود بر عملکرد شرکت تحقیقدر این 

به شرح جدول شماره زیر تحقیق شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه  شده در بورس اوراق بهادار تهران تدوین

 شده است. بیان
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 هاجدول نتایج فرضیه

 نوع تأثیر نتیجه عنوان فرضیه

 فرضیات اصلی

هاي پذیرفته شده در : کیفیت گزارشگري مالی بر عملکرد شرکت در شرکت2فرضیه 

 بورس تاثیر معناداري دارد.

 مثبت عدم رد فرضیه

هاي پذیرفته شده در بورس : حسابرس مستقل بر عملکرد شرکت در شرکت1فرضیه 

 تاثیر معناداري دارد.

 --- رد فرضیهعدم 

هاي پذیرفته شده در بورس تاثیر : قدرت سود بر عملکرد شرکت در شرکت0فرضیه 

 معناداري دارد.

 مثبت عدم رد فرضیه

 فرضیات فرعی

 مثبت عدم رد فرضیه اندازه موسسه حسابرسی بر عملکرد شرکت تأثیر معناداري دارد. -1-2

 مثبت عدم رد فرضیه معناداري دارد.چرخش حسابرس بر عملکرد شرکت تأثیر  -1-1

 مثبت عدم رد فرضیه تخصص حسابرسی در صنعت بر عملکرد شرکت تأثیر معناداري دارد. -1-0

 گیری کلینتیجه

هاي پذیرفته  این تحقیق با هدف بررسی تاثیر کیفیت گزارشگري مالی، حسابرس مستقل و قدرت سود بر عملکرد شرکت

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته است. روش  شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت

تا پایان  2000ماري تحقیق حاضر که از ابتداي سال باشد. جامعه آ تحقیق، توصیفی همبستگی با رویکرد کاربردي می

هاي غیرمالی لیست شده که در بورس تهران قرار  اند عبارت است از تمام شرکت موردبررسی قرارگرفته 2099سال 

گیري حذف سیستماتیک استفاده شده است. در این پژوهش براي تجزیه و تحلیل  داشتند، در این تحقیق از روش نمونه

استفاده شده است. در این تحقیق از آزمون کلوموگرف اسمیرنوف جهت  Eviews8و  Excelاز نرم افزار ها  داده

لیمر و  Fها و با توجه به آزمون  شد؛ که با توجه به نرمال بودن داده ها استفاده  مشخص کردن نرمان یا غیرنرمال بودن داده

تخمین زده شدند؛ و همچنین دو مدل داراي مشکل هاسمن دوتا مدل داراي پانل دیتا به روش اثرات تصادفی 

 شود. هاي تحقیق پرداخته می باشند. در ادامه به گزارش نتایج و یافتهخودهمبستگی سریالی می

  کیفیت گزارشگري مالی بر عملکرد شرکت تأثیر معناداري دارد.2فرضیه : 

ن نتیجه گرفت کیفیت گزارشگري مالی با توابا توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی کیفیت گزارشگري مالی می

(. >97/9pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد ) هاي پذیرفته عملکرد شرکت، شرکت

 باشد.فرضیه اول اصلی مورد تایید می

بنابراین سطوح  ؛گزارشگري مالی استاي از کیفیت دهد اثر مثبت عملکرد به عنوان نتیجهمی که نتایج نشان است واضح

 تري راهایی که اطلاعات با کیفیتبنابراین شرکت ؛شودبالاتري از کیفیت گزارشگري مالی منجر به عملکرد بهتري می

اجازه  خواهند شد ومند تر جامعه بهرهوسیع گذاران و در سطحکنند از ارزیابی و درک بهتري از سوي سرمایهارائه می

 که عملکردشان را بهبود دهند.یابند می
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( و اسد و شوریده 1911(، آلسمدي )2009(، محمدنوربخش و پیوستگان )2092این نتایج با پژوهشات حب علی )

 باشد.( همسو می1919)

 

  حسابرس مستقل بر عملکرد شرکت تأثیر معناداري دارد.1فرضیه : 

 باشد.تخصص حسابرس در صنعت می -0حسابرس چرخش  -1اندازه موسسه حسابرسی  -2حسابرس مستقل شامل 

توان نتیجه گرفت اندازه موسسه حسابرسی با با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی اندازه موسسه حسابرسی می

(. >97/9pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد ) هاي پذیرفته عملکرد شرکت، شرکت

 باشد.عی مورد تایید میفرضیه اول فر

با عملکرد شرکت،  توان نتیجه گرفت چرخش حسابرسمی با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی چرخش حسابرس

(. فرضیه دوم فرعی >97/9pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد ) هاي پذیرفته شرکت

 باشد.مورد تایید می

توان نتیجه گرفت تخصص حسابرسی در ه مقدار مثبت ضریب رگرسیونی تخصص حسابرسی در صنعت میبا توجه ب

شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد  هاي پذیرفته صنعت با عملکرد شرکت، شرکت

(97/9p<فرضیه سوم فرعی مورد تائید می .).باشد 

(، الحلال و هاشم 1911(، آلسمدي )2009(، محمدنوربخش و پیوستگان )2092لی )این نتایج با پژوهشات حب ع

 باشد( همسو می1920( و ضیایی )1927(، الانی و محمد )1919(، انکوه و همکاران )1912)

  قدرت سود بر عملکرد شرکت تأثیر معناداري دارد.0فرضیه : 

هاي  نتیجه گرفت قدرت سود با عملکرد شرکت، شرکت توانبا توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی قدرت سود می

سوم اصلی مورد تایید  فرضیه (.>97/9pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداري دارد ) پذیرفته

 باشد.می

-( همسو می2090)( و بیگز 1920(، فاطما و هدایت )1911(، آلسمدي )2000این نتایج با پژوهشات مرادي و یحیائی )

 باشد.

 پیشنهادات این تحقیق به شرح زیر می باشد:

 شود. با توجه به فرضیه اصلی پژوهش تأثیر مثبت کیفیت گزارشگري مالی بر عملکرد شرکت پیشنهاد می

-ها میت. شرکتهاي مالی مربوط و قابل اتکا، از جمله موضوعات مهم در حوزه مالی و حسابداري اسارائه گزارش -2

گذاران گران و سرمایههاي مالی با کیفیت به ارزش بهتري دست یابند و مورد توجه تحلیلتوانند از طریق ارائه گزارش

در . کندگذاري صحیح کمک میکیفیت به ارزیابی عملکرد مدیران و تصمیمات سرمایه هاي مالی باقرار گیرند. گزارش

کیفیت سود  هایی که هم ازشود و شرکتعملکرد می به بهبود این پژوهش فرض شد که کیفیت گزارشگري مالی منجر

 د.مندنکنند از عملکرد بهتري بهرهمی اعمال اکاري بیشتري رمحافظه بالاتري برخوردارند و هم

 توسط بورس اوراق بهادار تهران شامل کیفیت محتواییها هاي مالی شرکتامتیازات ارائه شده در خصوص گزارش -1

 .کاري حسابداري نیز باشدهاي کیفیت سود و محافظهها در قالب شاخصاطلاعات شرکت
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 بهبود براي هاشود شرکتمی پیشنهاد است مالی اطلاعات کیفی هايویژگی جزء کاريمحافظه اینکه به توجه با -0

 د.لحاظ نماین کاري بیشتري را در اطلاعات مالی خودمحافظه متهورانه، هايگزارش سمت به گرایش بجاي خود عملکرد

موقع وقابل اتکا باعث ه ب و ي اطالعات مفیدبا ارائه هاکه شرکت شودپیشنهاد می اول اصلیباتوجه به تأییدفرضیه  -0

گذاران به گزارشگري باکیفیت شرکت گذاري وجلب توجه سرمایهافزایش تصمیمات سرمایه گذاران درهنگام سرمایه

 .شوند

  بیشتري بر تهیه  تاکید و نظارت  شرکت  گردد مالکان  پیشنهاد می  پژوهش  اول  از فرضیه  حاصل  نتایج  به  با توجه -7

 ارتقاي عملکرد شود.  و در نتیجه  گزارشگري مالی  بهبود کیفیت  باشند موجب  داشته  هاي مالی  صورت

 شود ت پیشنهاد میبا توجه به فرضیه دوم اصلی و فرضیات فرعی تأثیر مثبت حسابرس مستقل بر عملکرد شرک

همچنین به حسابرسان مستقل شرکت ها پیشنهاد می شود در حسابرسی صورتهاي مالی شرکت ها و ارزیابی خطر  -2

ها توجه داشته باشند وجود کمیته حسابرسی در شرکت حسابرسی در خصوص برنامه ریزي حسابرسی صورتهاي مالی به

 یابد.افزایش می زیرا بر اساس نتیجه فرضیه پژوهش میزان عملکرد

  بیشتري به  در کار خود جدیت  مستقل  حسابرسان  گردد که  پیشنهاد می  پژوهش  دوم  از فرضیه  حاصل  نتایج  به  با توجه -1

 ها گردد.  را ارتقا دهند تا عملکرد بهتري عاید شرکت  حسابرسی  بهتر کیفیت  دهند تا با اعتباردهی  خرج

تر باشند تا  در کار خود دقیق  مستقل  حسابرسان  گردد که  پیشنهاد می  پژوهش دوم  از فرضیه  اصلح  نتایج  به  با توجه -0

 گردد.  بیشتري مخابره  ها با کیفیت شرکت  با ذینفعان  اطلاعات  و ارائه  گزارشگري مالی  کیفیت

  باتجربه  مستقل  ها از حسابرسان  شرکت  مالکان  گردد که  پیشنهاد می  پژوهش دوم  از فرضیه  حاصل  نتایج  به  با توجه -0

  کنندگان  استفاده  بهتري به  تر اطلاعات  دقیق  کنند تا با حسابرسی  ها استفاده  شرکت  و حسابرسی  اعتباردهی  در امر نحوه

 منجر گردد.  گردد و بهبود عملکرد شرکت  مخابره

مفهوم عملی این مطالعه این است که با یک مکانیسم حاکمیتی مؤثر، مانند کیفیت یج فرضیات: با توجه به نتا -7

شرکت هاي حسابرسی بزرگ در  .حسابرسی و کیفیت اطلاعات حسابداري، می توان عملکرد شرکت ها را بهبود بخشید

لاوه بر این، کیفیت اطلاعات حسابداري ع .تنظیم رفتار مدیران و افزایش قابلیت اطمینان اطلاعات مالی بسیار مهم هستند

شرکتهاي پذیرفته شده در بورس براي کاربر خارجی حیاتی است تا بتواند تصمیمات خوبی در زمینه سرمایه گذاري در 

 .تأثیر خواهد گذاشتایران  فردي و هم بر اقتصاد شرکتهاياین شرایط در آینده هم بر  .بگیرد اوراق بهادار تهران

شرکت تأثیر معناداري دارد. در همین  عملکردفرضیه نشان می دهد که ویژگی هاي حسابرس برایجاد یافته هاي  -1

شرکت و افزایش ثروت سهامداران،  عملکردراستا، به مدیران شرکت پیشنهاد می شود که به منظور بهبود ایجاد 

نند و در ضمن به منظور تدوین را جهت حسابرسی صورت هاي مالی شرکت انتخاب ک بالاییحسابرس مستقل با کیفیت 

کنندگان قوانین و مقررات پیشنهاد می شود در راستاي تدوین قوانین اثربخش و بهبود عملکرد بازار سرمایه، یافته هاي 

 .این پژوهش را مدنظر قرار دهند

 يگذار هیاکند سرم یبر عملکرد شرکت که به بازار کمک م هاي حسابرس مستقلویژگی با توجه به عملکرد مثبت -5

 را جذب کند. يشتریب يها

 

 شود با توجه به فرضیه سوم اصلی تأثیر مثبت قدرت سود بر عملکرد شرکت پیشنهاد می
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سود می  قدرتهمانطور که نتایج تحقیق حاضر نشان می دهد، شرکتها اقدام به  به سازمان حسابرسی پیشنهاد می شود: -2

نمایند. این موضوع می بایست از دو منظر مدنظر قرار گیرد؛ اول آنکه به هنگام حسابرسی شرکتها، جهت صدور 

سود توجه ویژه داشته باشند و دوم آنکه، هنگام  قدرتگزارش، به خطر تحریف صورتهاي مالی با استفاده از ابزارهاي 

 قدرتسی، اقدامات لازم را جهت به حداقل رساندن ابزارهاي تدوین استانداردهاي حسابداري توسط سازمان حسابر

 .بینانه به کار گیرندسود غیر واقع

سود، در واقع نوعی دستکاري سود می باشد و با توجه به اینکه در  قدرتهمانگونه که در سابق بر این عنوان گردید،  -1

قلام تعهدي آتی و رابطه بین سودهاي جاري و آتی مدیریت سود می تواند جریانهاي نقدي آتی، ا محیط اقتصادي ایران،

 .گذاري، این مورد مدنظر قرار گیردرا تحت تاثیر قرار دهد؛ لذا بهتراست در زمان تصمیم گیري براي سرمایه

که هدف  شودمیدرآمد  نیکسب بهتربه شرکت ها  لیتمابا توجه به تاثیر قدرت سود بر عملکرد شرکت که باعث  -0
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 خواهند بود. ندهیبازده در آ ینیب شیو پ

عنوان عاملی  سود را به قدرتشود که بازار سرمایه پیشنهاد می فعالانگذاران، تحلیل گران مالی و سایر به سرمایه -0
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Abstract 

The purpose of this research is to investigate the effect of financial reporting quality, 

independent auditor and profit power on the performance of companies listed in Tehran Stock 

Exchange. The current research is practical in terms of its purpose, and in terms of 

methodology, it is a causal (post-event) type of research. The statistical population of this 

research is the companies admitted to the Tehran Stock Exchange in the years 2016 to 2022, 

and 133 companies have been examined in a seven-year period to conduct this research. A 

regression model has also been used to analyze the results. The obtained results show that the 

quality of financial reporting has a positive and significant effect on the performance of the 

company. Also, the characteristics of the independent auditor (the size of the audit firm, the 

auditor's rotation and the auditor's expertise in the industry) have a positive and significant 

relationship with the company's performance. The results show that profit power has a 

positive and significant effect on company performance. 
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