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 16/08/1398تبـیع زبح:      30/07/1398تبـیع ؼـیبفت: 

   چکیذٌ

 تئٛـی ،ضبَ یٗثبا. ٞستٙؽ غٛؼ ؾًیف ٕٞتبیبٖ اق ثٟتف ٘سجتبً غٛة، ضبوٕیت تطت یٞب ضفوت وٝ ؼٞؽ یٔ ٘طبٖ ٕ٘بیٙؽٌی تئٛـی

ثٟتف  يّٕىفؼ ثٝ ثٙبثفایٗ ثبضؽ، ؼاضتٝ ثٟتفی يّٕیبت تٛا٘ؽ یٔ ؼاغّی ٔؽیفاٖ ثب ٔؽیفٜ یئتٞ یه وٝ ؼٞؽ یٔ ٘طبٖ ٔٙبثى ثٝ ٚاثستٍی

 تطىیُ ٚ بثفسیضس وٕیتٝ ، ٔؽیفٜ یئتٞ ٞبی یژٌیٚ آیب وٝ پفؼاقؼ یٔ ٔٛؾٛو ایٗ ثفـسی ثٝ پژٚٞص ایٗ. وٙؽ یٔ وٕه ضفوت

 ـٚش ٚ ٔبٞیت اق٘هف ٚ وبـثفؼی ٘ٛو اق ٞؽف اق٘هف ضبؾف پژٚٞص. یب غیف است ٔفتجف ضفوت يّٕىفؼ ثب وٕیتٝ ضسبثفسی

 Excel افكاـ ٘فْ اق ٞب ؼاؼٜ اِٚیٝ پفؼاقش ٚ ثٙؽی قجمٝ آٚـی، خٕى ٔفضّٝ ؼـ. ثبضؽ یٔ ٕٞجستٍی ٘ٛو اق ٚ تطّیّی تٛغیفی،

 ثٛـس ؼـ فًبَ یٞب ضفوت اق یا ٕ٘ٛ٘ٝ ثبٔكبًِٝ .است ٌففتٝ غٛـت Eviews 10 افكاـ ٘فْ وٕه ثٝ بٞ یٝففؾ آقٖٔٛ ٚ ضؽٜ استفبؼٜ

ثب  ضفوت يّٕیبت پیسیؽٌیٕٞسٙیٗ  ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ تطىیُ ثیٗؼـیبفتیٓ وٝ  ،1396 تب 1392 یٞب سبَقی  تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق

 یؽتبئ ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ ؼاـ یًٔٙٚخٛؼ ـاثكٝ ، ضبَ یٗثبا. ؼاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی ٚ ٔثجت ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ

 ـا ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ ـاثكٝ ،ٚ ٘ٝ تطىیُ آٖ ضسبثفسی وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ وٝ ٘ٝ ؼٞٙؽ یٔ، ٘تبیح ٘طبٖ يلاٜٚ ثٝ٘طؽ. 

 . وٙٙؽ یٕ٘ تًؽیُ

 ياصگبن کلیذی
 ضسبثفسی، يّٕىفؼ ضفوت ، وٕیتٝ  ٔؽیفٜ یئتٞ ٞبی یژٌیٚ

 (ka.cpa2012@yahoo.com)ٌفٜٚ ضسبثؽاـی، ؼا٘طىؽٜ ٔؽیفیت ٚ ضسبثؽاـی، ؼا٘طٍبٜ آقاؼ اسلأی ، ـضت ، ایفاٖ  استبؼیبـ 1
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  مقذمٍ. 1

 ٞبی ٔسئِٛیت ایفبی ثٝ ٞب ضفوت اِكاْ ٚ اقلايبت ضفبفیت اـتمبی سٟبٔؽاـاٖ، ضمٛق ـيبیت يٕٛٔی، ٔٙبفى ضفم أفٚقٜ

 لفاـٌففتٝ ٔٛـؼتٛخٝ اخفایی ٚ ٘هبـتی ٔػتّف ٔفاخى تٛسف ٌؿضتٝ، اق ثیص وٝ است ٞبیی آـٔبٖ تفیٗ ٟٔٓ اق اختٕبيی

 ـاٞجفی ٘هبْ آ٘بٖ تفیٗ ٟٔٓ وٝ است ٔٙبست اخفایی سبقٚوبـٞبی ٚ استٛاـ ؾٛاثف ٚخٛؼ ٔستّكْ ٞب آـٔبٖ ایٗ تطمك. است

 ٚ است ؼاؼٜ لفاـ ٞؽف تؼـاقٔؽ ؼـ ـا ضفوت ضیبت زیك ٞف اق ثیص ضفوتی ضبوٕیت. است ضفوتی ضبوٕیت یب ثٍٙبٜ

 ٔیبٖ ثفٚت ٘بغٛاستٝ ا٘تمبَ اق ٚ پطتیجب٘ی ٞب ضفوت ٔؽیفاٖ ٔمبثُ ؼـ سٟبٔؽاـاٖ ٔٙبفى اق تب ؼاـؼ سًی ـاستب ایٗ ؼـ

 .(1394وٙؽ)ضٛـٚـقی ٚ ٕٞىبـاٖ،  خٌّٛیفی خكء سٟبٔؽاـاٖ ٚ يْٕٛ ضمٛق تؿییى ٚ ٔػتّف ٞبی ٌفٜٚ

 ٞبی غٛـت ؼـ ضؽٜ ٌٙدب٘ؽٜ اقلايبت ویفیت ثف ٘هبـت ٔسئَٛ ٚ وٙؽ ٔی بایف ضفوتی ضبوٕیت ؼـ ٟٕٔی ٘مص ٔؽیفٜ ٞیئت

 ، سٟبٔؽاـاٖ ٔٙبفى ثب ـا ٞب آٖ الؽأبت وٛضٙؽ ٔی اـضؽ ٔؽیفاٖ ـفتبـ ثف وٙتفَايٕبَ  ثب ٔؽیفٜ ٞیئت ايؿبی. است ٔبِی

 .(2،2010ٚ آستفیٛ 1)ؼیٕیتفٚپِٛٛس. وٙٙؽ ٕٞبًٞٙ ؾیٙفًبٖ سبیف ٚ ايتجبـؼٞٙؽٌبٖ

 اـقیبثی ٔستّكْ ٞؽف ایٗ ثٝ ؼستیبثی ٚ است وبـا ٚ ٔؤثف ٔؽیفٜ ٞیئت یه اق ثفغٛـؼاـی ، ٞؽف ضفوتی، تضبوٕی ؼـ

 ثٙبثفایٗ. است ضؽٜ ثیبٖ آٖ تفویت ٚ ا٘ؽاقٜ لجیُ اق ٔػتّف ضفایف ؼـ ٔؽیفٜ ٞیئت اثفثػطی. است ٔؽیفٜ ٞیئت غػٛغیبت

 اقخّٕٝ ٔػتّف ؾیٙفًبٖ ٚ ٌؿاـاٖ لبٖ٘ٛ ؼا٘طٍبٞی، مبٖٔطم تٛخٝ ، ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ ٞیئت ٞبی ٚیژٌی ثیٗ ـاثكٝ

 (.1393 ٕٞىبـاٖ، ٚ ثبِث ثطفی)است وفؼٜ خّت غٛؼ ثٝ ـا ٔبِی ـٞبیاثبق

 ثف ٘هبـت خٟت آٖ ٚخٛؼ ؾفٚـت ٚ اثفثػص است خبیٍبٞی ضفوتی ؼاـای ـاٞجفی ٘هبْ ؼـ ضسبثفسی ٕٞسٙیٗ وٕیتٝ

 ٚنیفٝ ٌستفٜ ثٝ تٛخٝ ثب. است لفاـٌففتٝ تأویؽ ٔٛـؼ ؼا٘طٍبٞی ٚ ای ضففٝ ٘هفاٖ غبضت ٔیبٖ ؼـ سبقٔبٖ ٞبی فًبِیت

 يُٕ ؼـ ٞب خٙجٝ تٕبْ ثف ٔستمیٓ ٘هبـت ،زٙؽّٔیتی ٞبی سبقٔبٖ ٚ ثكـي ٚوبـٞبی وست ؼـ غػٛظ ثٝ ٔؽیفٜ ٞیئت

 ٔؽیفیتی وٙؽ ٔی تلاش غٛؼ، اغتیبـات تفٛیؽ ٚ ففيی ٞبی وٕیتٝ تطىیُ ثب ٔؽیفٜ ٞیئت ؼِیُ ٕٞیٗ ثٝ. ٘یست پؿیف أىبٖ

 .(1393ٚ ضٟفاثی،  پٛـ ٔطٕؽ). ؼٞؽ افكایص ـا سبقٔبٖ اـقش ٚ ثبضؽ ؼاضتٝ اثفثػص

 وبٞص ثٝ وٝ است ؼاغّی وٙتفَ سیستٓ ءافطب ویفیت ثٟجٛؼ ثفای ٔؤثف ٘هبـتی سبقٚوبـٞبی اق یىی ضسبثفسی وٕیتٝ

 ٔبِی تػػع ٚ خّسبت تًؽاؼ ٘ؽاقٜ،ا استملاَ، لجیُ اق ضسبثفسی وٕیتٝ ٞبی ٚیژٌی. وٙؽ ٔی وٕه ٕ٘بیٙؽٌی ٞبی ٞكیٙٝ

 (.2016 ٕٞىبـاٖ، ٚ 3ِیسیه) ؼاـ٘ؽ قیبؼی إٞیت ضسبثفسی وٕیتٝ اثفثػطی ثفای وٕیتٝ ايؿبی

 ثف آٖ تأثیف ٚ التػبؼی يّٕىفؼ ٔبِی، ٌكاـضٍفی ویفیت ثٟجٛؼ ؼـ ضسبثفسی وٕیتٝ تأثیف ٚ ٘مص پژٚٞطٍفاٖ، اق ثسیبـی

 ویفیت ثٟجٛؼ ثف ضسبثفسی وٕیتٝ ٔثجت تأثیف اق ٘طبٖ ٞب پژٚٞص ایٗ ٘تبیح. ؽا٘ وفؼٜ ثفـسی ـا ٔستمُ ضسبثفسی اثًبؼ

 (.1396 ٕٞىبـاٖ، ٚ ـؾبقاؼٜ)ؼاـؼ التػبؼی ٚاضؽ يّٕىفؼ اـتمبء ٚ ٔبِی ٌكاـضٍفی

ضسبثفسی  وٕیتٝ تًؽیّی ٘مص ثب ضفوت يّٕىفؼ ثب ٔؽیفٜ ٞیئت ٞبی ٚیژٌی ثیٗ ـاثكٝ ؼـ ایٗ پژٚٞص لػؽ ؼاـیٓ ثٝ ثفـسی
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  پضيَص ادبیبتمببوی وظزی ي . 2

 َب ضزکت در مذیزٌ یئتَ وقص اَمیت. 2.1
 اخفایی اٞفْ يٙٛاٖ ثٝ ٞب آٖ اق اغّت وٝ ـٚ٘ؽ یٔ ضٕبـ ثٝ أفٚقی یٞب ضفوت ؼـ ضبوٕیت اـوبٖ اق یىی ٞب ٔؽیفٜ یئتٞ

 تٛسف اغّت ٔؽیفٜ تیئٞ ايؿبی. ضٛؼ یٔ یبؼ ٞب ضفوت ؼـ ٌؿاـی یبستس ٚ ٘هبـت ٔسئَٛ ٚ ضفوت ضبوٕیتی اغَٛ

 ؼِٚتی، ٟ٘بؼٞبی وبـوٙبٖ، ٘هفات ٔدٕٛيٝ ٘ٛیٗ، ضبوٕیتی ٞبی یستٓس ثفغی ؼـ وٝ یؼـضبِ ،ضٛ٘ؽ یٔ ا٘تػبة سٟبْ ٔبِىبٖ

 (.1395 ،یآثبؼ ٘دف قبِجی ٚ ثمفی)است یفٌؿاـتأث آ٘بٖ ا٘تػبة ؼـ ٘یك وٙٙؽٌبٖ يفؾٝ ٚ ٌؿاـاٖ یٝسفٔب

 ٚ ضٛؼ یٔ تّمی ٔؽیفاٖ ٚ سٟبٔؽاـاٖ ٔیبٖ اـتجبقی ٔطٛـ وٝ است ضفوت ٞف سبقٔب٘ی سبغتبـ ؼـ ٟٕٔی ـوٗ ٔؽیفٜ یئتٞ

 (.2001 ٕٞىبـاٖ، ٚ 4ؼٞیٗ) است ضفوتی ـاٞجفی ؼـ ٟٕٔی ٘مص یفبوٙٙؽٜا ٔٛؾٛو، ٕٞیٗ ٚاسكٝ ثٝ

 اـیثب٘ىؽ ، ضسبثؽاـی لجیُ اق ٔتٙٛو یٞب ٟٔبـت ٘یبقٔٙؽ ، ٌیفی یٓتػٕ ؼـ ٔطبـوت ٚ ٔؽیفاٖ ثف ٘هبـت ثفای ٔؽیفٜ یئتٞ

 (.2012، 6٘ٛـ ٚ 5سبثّی) ثبضؽ یٔ غیفٜ ٚ ٔٙبست ا٘ؽاقٜ ، استملاَ لجیُ اق غبغی ٞبی یژٌیٚ ٕٞسٙیٗ ٚ ٔمفـات ٚ  لٛا٘یٗ ،

 مذیزٌ یئتَ اوذاسٌ. 2.1.1

ثف ٌفٚٞی  وٝ یؼـضبِ .ٚ ٔتٙبلؿی ٚخٛؼ ؼاـؼ ٔتفبٚت ٞبی یؽٌبٜؼّٕىفؼ ضفوت ثف ي ٔؽیفٜ یئتٞا٘ؽاقٜ  یفتأثؼـ ـاثكٝ ثب 

وبـایی ثیطتفی ؼاـ٘ؽ، ٌفٜٚ ؼیٍف ثب ؾوف ؼلایُ ٔتًؽؼ ایٗ اؼيب ـا ـؼ  تف وٛزه ٞبی ٔؽیفٜ یئتٞ یؽٜ ٞستٙؽ وٝایٗ يم

 .وٙٙؽ یٔ

 ٚ ثطث ،ٔؽیفٜ یئتٞا٘ؽاقٜ وٛزه  ٌٛیؽ یًٔٔتمؽ است ٚ  ٔؽیفٜ یئتٞ ايؿبى تًؽاؼ ثٝ ٔطؽٚؼ ثٛؼٖ (2005)7ٌفیٗ

 وٕتفى لؽـت اق ،تف ثكـي ٞبی ٔؽیفٜ یئتٞ .وٙؽ یٔـا تسٟیُ  ضفوت ٔطىلات ٚ ٔسبئُ غػٛظ ؼـ ٘هف تجبؼَ

 .است ؼضٛاـ ثسیبـ غبظ ٔٛؾٛو یه ـاثكٝ ثب ؼـ ٚ اخٕبو ،تٛافكٞب ٔؽیفٜ یئتٞ ٌٛ٘ٝ یٗا ؼـ . ثفغٛـؼاـ٘ؽ

 اق تًؽاؼی قیفا یبثؽ یٔ افكایص ٕ٘بیٙؽٌی ٔطىلات ثبضؽ، ضؽٜ یُتطى ايؿب قیبؼی تًؽاؼ اق ٔؽیفٜ یئتٞ وٝ یٍٞٙبٕٔٞسٙیٗ 

 ایفبی تٛا٘بیی ثكـي اقا٘ؽاقٜ یصث ٔؽیفٜ یئتٞ یه. ٕ٘بیٙؽ يُٕ ٔٙفًت یث اففاؼ يٙٛاٖ ثٝ است ٕٔىٗ ٔؽیفٜ یئتٞ ايؿبی

ؼـ ٌفٜٚ (. 2010 ،9ٚیسجه ٚ 8ٞفٔبِیٗ) ٌیفؼ یٔ لفاـ سٕجِٛیه یخبیٍبٞ ؼـ ثیطتف ٚ ٘ؽاـؼ ـا اضسٗ ٘طٛ ثٝ غٛؼ ٚنبیف

 ٕ٘بیٙؽٌی ٔطىلات ثٝ ٘سجت یلٛ اضتٕبَ ثٝ تف ثكـي ٔؽیفٜ یئتٞوٝ  ايتمبؼؼاـ٘ؽ (2003 ،11٘یىِٛسٖٛ ٚ 10ویُ)ٔمبثُ، 

٘یك ٔكفش  (12،2006ٌٛفسىییوف).ؼاضت غٛاٞٙؽ ٘هف تطت ـا ٔؽیفیت وبـٞبی اففاؼ اق ثیطتفی تًؽاؼ قیفا است ٞٛضیبـتف

 ثـب اـتجبـ یدبؼا ثٝ ضفوت ثیطتف ٘یبق -1:ضٛؼ یٔ ضفوت يّٕىفؼ ثٟجٛؼ ٔٛخت قفیك  ؼٚ ثـٝ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ـؽاقٜوٝ  وٙؽ یٔ

  .ٞب ضفوت ؼـ ثیطتف اخفایی ٔسئِٛیت -2 ضفوت؛ ثیـفٖٚ  ٔطـیف

 مذیزٌ یئتَ سبختبر. 2.1.2

 اٍ٘یكٜ ،ثبضٙؽ یٔ ٌیفی یٓتػٕ یب ٔؽیفیت اخفایی  یٞب سٕت ؼاـای ٞب ضفوت سبیف  ؼـ  اوثفاً  غیفٔٛنف ٔؽیفاٖ اقآ٘دبوٝ

.  ؼاـ٘ؽ آیٙؽٜ ؼـ ثٟتف ضغّی یٞب ففغت اق ثفغٛـؼاـی ٚ ٌیفی یٓتػٕ أف تػػعٔ يٙٛاٖ ثٝ ضٟفت وست ثفای ثبلایی
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 ثفای غیفٔٛنف ٔؽیفاٖ یكٜثباٍ٘ غٛیص ضػػی  ٔٙبفى ثفای ٔبِىبٖ  ثفٚت  اق استفبؼٜ ثفای ٔؽیفاٖ اٍ٘یكٜ ٕٞسٛیی يؽْ

 13فبٔب) ؼاضت غٛاٞؽ پی ؼـ ـا ٕ٘بیٙؽٌی ٞبی یٙٝٞك وبٞص ٚ ضؽٜ ضفوت ٔؽیفیت ثف ٘هبـت ثٟجٛؼ ثبيث ، ضٟفت  وست

 ( . 1983 ،14خٙسٗ ٚ

 ـا يلأت ایٗ ثبقاـ ثٝ ٚ است ٔؽـٖ ضفوتی ضبوٕیت ثٙبی سًٙ ضفوت ٔؽیفٜ یئتٞ ؼـ یفٔٛنفغ ٔؽیفاٖ ضؿٛـ

 ـا ٕ٘بیٙؽٌی ٔسئّٝ أف ایٗ وٝضٛ٘ؽ یٔ ٘هبـت ٚ وٙتفَ ٔؤثف قٛـ ثٝ اخفایی ٔٛنف ٚ اخفایی ٔؽیفاٖ ٚ ضفوت وٝ ؼٞؽ یٔ

 (.1393 ، ٕٞىبـاٖ ٚ ثبِث ثطفی( )1993 فف٘ر ٚ فبٔب ٚ 1980 فبٔب،) وٙؽ یٔ ضُ

 مذیزعبمل يظبیف ديگبوگی. 2.1.3

 پیؽا وبٞص ٔؽیفیت الؽأبت ثف اِٚیٝ ٘هبـت ثبضؽ ٔؽیفيبُٔ ٔبٖٕكٞ ٔؽیفٜ یئتٞ ـئیس ٘بئت یب ٔؽیفٜ یئتٞ ـئیس اٌف

 ا٘جبضت ٕٞسٙیٗ ٚ ضفوت افطبی وٙتفَ خٟت ثیطتفی تٛا٘بیی اق ٔؽیفيبُٔ وٝ ٌفؼؼ یٔ ایٗ ثٝ ٔٙدف ٔٛؾٛو ایٗٚ  وٙؽ یٔ

 (.2015 ٕٞىبـاٖ، ٚ 15زٗ. )ثفغٛـؼاـ ضٛؼ ضفوت ثؽ اغجبـ

 ـا ٔبِی ٌكاـضٍفی یٙٝؼـقٔ ٔؽیفيبُٔ ثٛؼٖ ٟ٘بیی ٌیف٘ؽٜ یٓتػٕ ـیسه ثبِمٜٛ قٛـ ثٝ تٛا٘ؽ یٔ ٔؽیفيبُٔ ٚنیفٝ ؼٌٚبٍ٘ی

 ٔٛؾٛو ایٗ ثٙبثفایٗ،. ؼٞؽ افكایص ـا (ضفوت اـقش) ٔؽیفیت ـفتبـ ثف ٘هبـت ٞكیٙٝ است ٕٔىٗ یدٝؼـ٘ت ؼاؼٜ، افكایص

 ٚ ضفوت اـقش ثف ٔستمیٕی تأثیف آٖ ـيبیت يؽْ یب ٚ ـيبیت ٚ وفؼٜ ایفب ضفوت سف٘ٛضت تًییٗ ؼـ ٟٕٔی ٘مص تٛا٘ؽ یٔ

 اضٕؽی، ٚ يجبسی)ثبضؽ ؼاضتٝ ضفوت اـقش ٚ ٔبِی ٚؾًیت ثٝ ٘سجت ٟ٘بؼی ٚ خكء سٟبٔؽاـاٖ ؼیؽٌبٜ تف ٟٔٓ ٕٞٝ اق

1390.) 

 ایزان درآن تطکیل ي تبریخچٍ  حسببزسی کمیتٍ اَمیت.2.2

 ٘مص آٖ ؼـ وٝ وٙؽ ٔی ایدبؼ ـا ٔطیكی ٔبِىبٖ، ٚ ٔؽیفاٖ ٔیبٖ اقلايبتی تمبـٖ افكایص ٚ ٕ٘بیٙؽٌی ٔسبئُ ضُ ثٝ ٘یبق

 ٚؾًیت ؼـثبـٜ اقلايبت ثٟجٛؼ خٟت ٟٔٓ ٘هبـتی اثكاـ یه يٙٛاٖ ثٝ آٖ اق ٚ ـسؽ ٔی ٘هف ثٝ ؾفٚـی ضسبثفسی وٕیتٝ

 ٔكبًِبت ثٝ تٛخٝ ثب ـاستب ٕٞیٗ ؼـ. ٌفؼؼ ٔی تًجیف اقلايبتی ٔطیف ثٟجٛؼ ٚ ضفوت پؿیفی اً٘كبف ٔبِی، يّٕىفؼ ،ٔبِی

 تأییؽ ٚ تٟیٝ ثب ٚ ثٟجٛؼیبفتٝ ضسبثؽاـی ٚ ٔبِی اقلايبت ویفیت ٚ ؼلت ضسبثفسی وٕیتٝ ایدبؼ ثب ؼـیبفتٙؽ ٔطممبٖ ٌؿضتٝ

 ثیطتف ٔبِی ٌكاـضٍفی ویفیت ثٟجٛؼ ٚ ٔٙبست ٚ وبفی افطبی خٟت ضفوت ٔؽیفیت پبسػٍٛیی ضفبف، ٔبِی اقلايبت

 (. 2007، ؼیفٛئٙتس ٚ  ٔبـتیِٙك پٛزتب)ٌیفؼ ٔی لفاـ وٙتفَ تطت

 ایفاٖ، ففاثٛـس ٚ تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـس ؼـ ضؽٜ یففتٝپؿ ٘بضفاٖ ثفای ؼاغّی یٞب وٙتفَ ؼستٛـإًُِ 10 ٔبؼٜ اخفای ؼـ

 تػٛیت ثٝ تجػفٜ 2 ٚ ٔبؼٜ 14 ضبُٔ 1391 ثٟٕٗ 23 تبـیع ؼـ( يبْ سٟبٔی) ٕ٘ٛ٘ٝ ضفوت ضسبثفسی وٕیتٝ ٔٙطٛـ

 تطىیُ اق ٞؽف ٔٙطٛـ، ایٗ ٔكبثك. ضؽ الاخفا لاقْ تػٛیت، تبـیع اق ٚ ـسیؽ ثٟبؼاـ اٚـاق ٚ ثٛـس سبقٔبٖ ٔؽیفٜ یئتٞ

 اثفثػطی. 1 اق ًَٛٔم اقٕیٙبٖ وست خٟت آٖ ثٟجٛؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ٘هبـتی ٔسئِٛیت ایفبی ثٝ وٕه ضسبثفسی وٕیتٝ

 ؼاغّی ضسبثفسی اثفثػطی. 3 ٔبِی ٌكاـضٍفی سلأت. 2 ؼاغّی یٞب وٙتفَ ٚ ـیسه ٔؽیفیت ، ـاٞجفی ٘هبْ ففایٙؽٞبی

 ؼـ ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی ضٕبـ. است اِكأبت ٚ ٔمفـات لٛا٘یٗ، ـيبیت. 5 ٔستمُ ضسبثفسی اثفثػطی ٚ َاستملا. 4

 ایٗ ٚ است ٔؽیفٜ یئتٞ يٟؽٜ ثف ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی ا٘تػبة ٚ ا٘تػبة سئِٛیٗٔ. است ٘فف 5 تب 3 ثیٗ ًٕٔٛلاً ایفاٖ

 يؿٛ یب ٔؽیفٜ یئتٞ ٔستمُ يؿٛ ثبیؽ ضسبثفسی وٕیتٝ ـئیس. ضٛ٘ؽ یٔ ثفٌكیؽٜ ٔبِی ٔتػػػیٗ ثیٗ اق اغّت ايؿب
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 5 ضسبثفسی وٕیتٝ تًؽیّی ٘مص ثب ضفوت يّٕىفؼ ثب ٔؽیفٜ ٞیئت ٞبی ٚیژٌی ثیٗ ـاثكٝ ثفـسی

 

٘یستٙؽ)سبقٔبٖ  یضسبثفس وٕیتٝ ؼـ يؿٛیت ثٝ ٔدبق ضفوت اخفایی ٔؽیفاٖ ٕٞسٙیٗ. ثبضؽ ٔؽیفٜ یئتٞ ٔبِی غیفٔٛنف

 (.1391ثٛـس ٚ اٚـاق ثٟبؼاـ، 

 حسببزسی کمیتٍ اعضبی استقلال. 2.2.1

 ؼـ ٔٛنف ٔؽیفاٖ ٘جٛؼ ،یٍفؼ يجبـت ثٝ. ؼٞؽ یٔ افكایص ـا وٕیتٝ ايؿبی استملاَ سبقٔبٖ، اق غبـج وٕیتٝ ايؿبی ا٘تػبة

 ثب ٘هفٞب اغتلاف ؼاغّی، یٞب تفَوٙ ؾًف ٘مبـ ٕٞسٖٛ ٔسبئّی ثتٛا٘ٙؽ ضسبثفسبٖ تب ضٛؼ یٔ سجت ضسبثفسی وٕیتٝ

 یفلب٘ٛ٘یغ ايٕبَ سبیف یب ٔؽیفیت یٞب سٛءاستفبؼٜ اضتٕبِی یٞب ٘طب٘ٝ ضسبثؽاـی، یٞب ـٚش ٚ اغَٛ ؼـثبـٜ ٔؽیفیت

 ٍٞٙبْ ثٝ اقلايبتی ضسبثفسبٖ، ثب ضسبثفسی وٕیتٝ یٞب تٕبس. وٙٙؽ ٔكفش ضسبثفسی وٕیتٝ ثب تف یصغف ـا ضفوت ٔسئٛلاٖ

 ٔؽیفٜ یئتٞ اغتیبـ ؼـ ٔؽیفیت ؼـستىبـی ٚ وبـایی اـقیبثی ثفای لاقْ اقلايبت ٘یك ٚ التػبؼی ٚاضؽ یٔبِ ٚؾًیت ؼـثبـٜ

 (.1387 ٘ففی، ٚ سّیٕب٘ی اـثبة) ؼٞؽ یٔ لفاـ التػبؼی ٚاضؽ

 التػبؼی ٚاثستٍی ٔستمُ ٔؽیفاٖ( اَٚ: ضٛؼ یٔ ٘هبـت ففآیٙؽ تمٛیت ٔٛخت ؼِیُ ؼٚ ثٝ ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی استملاَ

 ٚ ضفم( ؼْٚ. ضٛؼ ٔؽیفیت الؽأبت ثفـسی ؼـ ٞب آٖ تٛا٘بیی ؼـ اغلاَ ایدبؼ ٔٛخت وٝ ٘ؽاـ٘ؽ ضفوت ٔؽیفاٖ ثٝ ٞٙیؾ ٚ

 ٚ ـؾبقاؼٜ) وٙؽ یٔ ایدبؼ ضسبثفسی وٕیتٝ ٔستمُ ايؿبی ثٟتف ٘هبـت ثفای ٞبیی یكٜاٍ٘ ٔؽیفاٖ، ضٟفت سفٔبیٝ افكایص

 (. 1396 ٕٞىبـاٖ،

 ببزسیحس کمیتٍ اعضبی مبلی تخصص. 2.2.2

  ٘هبـت  ٚ  ثبقثیٙی  ٔسئِٛیت  ،ٔؽیفٜ یئتٞ  وٕیتٝ  یفٔدٕٛيٝق  ٚ  يّٕیبتی  ٞبی یتٝوٕ  اق  یىی  يٙٛاٖ ثٝ  ضسبثفسی وٕیتٝ

  ؼـ  ٞكیٙٝ  ٚ  ؼـآٔؽ  ؼـ  یفيبؼیغ  تغییفات  وٕیتٝ ايؿبی  وٝ  قٔب٘ی.  ؼاـؼ  ـا  افطب  ٚ  ٔبِی  یٞب ٌكاـش  ثف

 ـا ٞب آٖ ثب ٔفتجف يّٕیبتی ٞبی یتفًبِ ٚ وٙٙؽ ثطث ٔٛؾٛيبت ایٗ ٔٛـؼ ؼـ  ثبیؽ  ٞب آٖ  ،ثیبثٙؽ  ـا  ٔبِی  یٞب غٛـت

  ٔیكاٖ ، ثبضٙؽ ضسبثؽاـی ٚ ٔبِی تػػع ٚ تدفثٝ ؼاـای ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی اٌف ـسؽ یٔ ٘هف ثٝ ِؿا. وٙٙؽ ثبقثیٙی

 (.1396 لبؼـی، ٚ ٚـؼی تبـی) یبثؽ یٔ  افكایص  وٕیتٝ یاثفثػط

 ثؽیٗ. است ًٔٙبؼاـ اـتجبقی ؼاـای ٔؽیفیت تٛسف ضؽٜ ثیٙی یصپ سٛؼ ٞبی یژٌیٚ ثب ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی یٔبِ تػػع

 تٛسف ضؽٜ ا٘دبْ ٞبی ثیٙی یصپ وٕتف پفاوٙؽٌی ٚ سٛؼ ثیٙی یصپ ثیطتف غطت ثٝ ٔٙدف ايؿب ٔبِی تػػع وٝ ًٔٙی

 ضسبثفسی؛ وٕیتٝ ؼـ ٔبِی وبـضٙبسبٖ ٚخٛؼ وٝ وفؼ استؽلاَ زٙیٗ تٛاٖ یٔ ثٙبثفایٗ. ضٛؼ یٔ سبَ یه قی ؼـ ٔؽیفیت

 ؼ٘جبَ ثٝ ٚ ثبلاثفؼٜ ـا ضسبثفسی وٕیتٝ اثفثػطی ثبضٙؽ، ؼاضتٝ وبفی ٟٔبـت ٚ تدفثٝ ،يّٕی سٛاثك ثف يلاٜٚ وٝ ايؿبیی یًٙی

 ٔؽیفیت یدٝؼـ٘ت ٚ ،لفاـٌففتٝ ٔؽیفیت اغتیبـ ؼـ یاتىبتف لبثُ اقلايبت ٚ ضؽٜ ثیطتف ٔبِی ٌكاـضٍفی ویفیت آٖ

 (. 1395 ـستٕیبٖ، ٚ خبًٔی) ؼاؼ غٛاٞؽ اـائٝ ـا تفی یكؼل ٞبی ثیٙی یصپ

 حسببزسی کمیتٍ اوذاسٌ. 2.2.3

 ٞبی یتٝوٕ(. 2009 وبتف، ٚ ثٍستف) ثبضؽ ؼاضتٝ ضسبثفسی وٕیتٝ ثف یا سبق٘ؽٜ یفتأث تٛا٘ؽ یٔ ٘یك ضسبثفسی وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ

 ؼاـ٘ؽ ٘هبـت ٔبِی ٌكاـضٍفی ٞبی یٜٛض ثف یٔؤثفتف ٛـتغ ثٝ ،ٔتٙٛو یٞب تػػع ثب ايؿبیی ضبُٔ ثكـي ضسبثفسی

 (. 2005 ،16ٚافیس)

 ثیطتفی اثفثػطی تٛا٘ؽ یٔ ؼاـؼ، ثیطتفی ايؿبی وٝ تف ثكـي ضسبثفسی وٕیتٝ وٝ ثیٗ وفؼ٘ؽ( 2014) ٕٞىبـاٖ ٚ 17يثٕبٖ

 .ضٛؼ ٔٙدف اقلايبت تف یفیتثبو افطبی ثٝ ٚ ثبضؽ ؼاضتٝ ضفوت ـٚی ثف ٘هبـت ؼـ

                                                                                                                                                                                       
1
 Vafeas 



 1-19، ظ 1398  ییك، پب 19ضٕبـٜ یىفؼٞبی پژٚٞطی ٘ٛیٗ ؼـ ٔؽیفیت ٚ ضسبثؽاـی، ـٚ 6

 

 پضيَص. پیطیىٍ 2.3
 داخلی یَب پضيَص. 2.3.1

 اٚـاق ثٛـس ؼـ ضؽٜ یففتٝپؿ یٞب ضفوت يّٕىفؼ ثف ضسبثفسی وٕیتٝ ٞبی یژٌیٚ یفتأث( »1398) ٕٞىبـاٖ ٚ تٍٙسیفی -

 يّٕىفؼ ثب ضسبثفسی وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ ٚ استملاَ ضسبثؽاـی، تػػع ـاثكٝ پژٚٞص، ایٗ ؼـ. وفؼ٘ؽ ثفـسی ـا «تٟفاٖ ثٟبؼاـ

 1391 ؼٚـٜ ثفای تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـس ؼـ ضؽٜ یففتٝپؿ ضفوت 90 اقلايبت ـاستب، ایٗ ؼـ ٚ ضؽ ثفـسی ٞب ضفوت ٔبِی

 ٚ استملاَ ضسبثؽاـی، تػػع پژٚٞص، ایٗ ٔستمُ ٔتغیفٞبی. ٌففت لفاـ یٔٛـؼثفـس( سبَ -ضفوت 270) ضب1393ُٔ تب

 ٔبِی تػػع وٝ ؼاؼ ٘طبٖ ففؾیبت اق آٔؽٜ ؼست ثٝ ٘تبیح. ثٛؼ ضفوت ٔبِی يّٕىفؼ ٚاثستٝ ٔتغیف ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ

 وٕیتٝ ايؿبی استملاَ ٔتغیف ؾفیت ٕٞسٙیٗ. است ٘ؽاضتٝ یفیتأث ٞب ضفوت ؼاـایی ثبقؼٜ ٘فظ ثف ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی

 ثٝ ٔٙدف ثبضؽ ثیطتف ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی استملاَ زٝ ٞف ؼاؼ ٘طبٖ ٘تبیح ٚ ثٛؼ ًٔٙبؼاـ آٔبـی اقِطبل ٚ ٔثجت ضسبثفسی

 ٔتغیف ؾفیت ٕٞسٙیٗ ؼاـؼ، ضىبیت ٞب ییؼاـا اق استفبؼٜ ؼـ وبـایی ثٟجٛؼ اق أف ایٗ وٝ ضٛؼ یٔ ٞب ییؼاـا ثبقؼٜ ٘فظ افكایص

 .٘جٛؼ ًٔٙبؼاـ آٔبـی اقِطبل ٚ ٔٙفی ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی ا٘ؽاقٜ

 سبغتبـ ٘مص ٚ غیفغكی اثفـٚ ثف تأویؽ ثب ٔبِی؛ يّٕىفؼ ٚ ضفوتی ضبوٕیت ـاثكٝ ثفـسی»ثٝ (1397ٌفؼ ٚ ٕٞىبـاٖ )-

 ؼٚـٜ قی تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـس ؼـ ضؽٜ یففتٝپؿ ضفوت 127ٔتطىُ اق  یا ٕ٘ٛ٘ٝؼـ « ٔبِىیت سبغتبـ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ

 تٕفوك ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ استملاَ ثیٗ ًٔٙبؼاـ ٚ ٔستمیٓ پفؼاغتٙؽ. ٘تبیح پژٚٞص آ٘بٖ ٘طبٖ ؼاؼ وٝ اـتجبـ1396 تب 1392 قٔب٘ی

 .٘ؽاـؼ ضفوت ٔبِی يّٕىفؼ ثف ًٔٙبؼاـی تأثیف ،ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ أب است ثفلفاـ ضفوت ٔبِی ؼيّٕىف ثب ٔبِىیت

 ثفـسی ـا «ایفاٖ ؼـ ٞب ضفوت سٛؼآٚـی ثف ٔؽیفٜ یئتٞ ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ ٞبی یژٌیٚ یفتأث( »1396) ٕٞىبـاٖ ٚ غبِطی-

 يّٕىفؼ ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ ثیٗ یتٛخٟ لبثُ تجبـاـ ٞیر وٝ ٚالًیت ایٗ ـغٓ ثٝ ؼاؼ، ٘طبٖ ٞب آٖ پژٚٞص ٘تبیح. وفؼ٘ؽ

 ثفلفاـ ضفوت سٛؼآٚـی ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی تػػع ثیٗ ًٔٙبؼاـی ٚ ٔثجت اـتجبـ ، ٘ؽاـؼ ٚخٛؼ ضفوت ٔبِی

 ثف يلاٜٚ ؼٞؽ؛ لفاـ یفتأث تطت ـا ضفوت يّٕىفؼ تٛا٘ؽ یٕ٘ ٔؽیفٜ یئتٞ ايؿبی تًؽاؼ وٝ ؼـیبفتٙؽ پژٚٞطٍفاٖ ایٗ. است

 ٔثجت اق ضىبیت ٘تبیح ،ضبَ یٗثبا. ؼٞؽ یٕ٘ لفاـ یفتأث تطت ـا ٞب ضفوت يّٕىفؼ ٘یك ایفاٖ ؼـ یفيبُٔٔؽ ٘مص ؼٌٚبٍ٘ی یٗا

 وٝ است ًٔٙی ثؽاٖ ایٗ. ؼاضتٙؽ ؼـغؽ 99اقٕیٙبٖ سكص ؼـ سٛؼآٚـی ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ استملاَ ثیٗ اـتجبـ ثٛؼٖ ؼاـ یًٔٙ ٚ

 ٔؽیفاٖ وٝ است ٚالًیت ایٗ غبقف ثٝ ٔسئّٝ ایٗ. است تٙبلؽ ؼـ ٕ٘بیٙؽٌی تئٛـی ثب ایفاٖ ؼـ ییاخفا یفغ ٔؽیفاٖ ٘مص

 . وٙٙؽ یٔ ؼـن ٔؽیفٜ یئتٞ اخفایی ايؿبی اق ثٟتف ـا ثبقاـ ٚ ٚوبـ وست ٚؾًیت ٔستمُ

  خبرجی یَب پضيَص. 2.3.2

 ٞب آٖ پژٚٞص ٘تبیح ٚ لفاـؼاؼ٘ؽ ٔٛـؼٔكبًِٝ ـا «ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ـاثكٝ( » 2019) 19ّٔٛایُ ٚ 18ٔف٘ؽیٙٛ-

 ٔؽیفاٖ ٘یستٙؽ، ضفوت يّٕىفؼ ثف تأثیف ثٝ لبؼـ الّیت سٟبٔؽاـاٖ تٛسف ضؽٜ ا٘تػبة ٔؽیفاٖ وٝ یؼـضبِ وٝ ثٛؼ ایٗ ثیبٍ٘ف

 .ؼاـؼ ضفوت يّٕىفؼ ثف ٔثجتی یفتأث ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ،يلاٜٚ ثٝ. ؼاـ٘ؽ يّٕىفؼ ثف یفغكیغ اثف ٔستمُ

 تأثیف اٍّ٘ستبٖ ؼـ ضفوت يّٕىفؼ ثف ٔؽیفٜ یئتٞ سبغتبـ زٍٛ٘ٝ» یٙىٝثبا ـاثكٝ ؼـ یپژٚٞط( 2019)ٕٞىبـاٖ ٚ 20آِمبتبٖ-

 ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ اقخّٕٝ ٔؽیفٜ یئتٞ سبغتبـ آیب وٝ ثٛؼ٘ؽ سؤاَ ایٗ ثٝ پبسع ؼ٘جبَ ثٝ ٞب آٖ. ؼاؼ٘ؽ ا٘دبْ «؟ٌؿاـؼ یٔ
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 2015 تب 2012 قٔب٘ی ثبقٜ ؼـ ـا فوتض 100 پژٚٞطٍفاٖ ایٗ غیف؟ یب ؼاـؼ ضفوت يّٕىفؼ ثف تأثیفی آٖ استملاَ

 استملاَ ٚ ROA ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ ٔثجتی ٕٞجستٍی وٝ یبفتٙؽ ؼست ٘تیدٝ ایٗ ثٝ ٚ لفاـؼاؼ٘ؽ ٔٛـؼٔكبًِٝ

 .ؼاـؼ ٚخٛؼ تٛثیٗ Q ثب ٔؽیفٜ یئتٞ

 ا٘دبْ «اـؼ٘ی یٞب ضفوت يّٕىفؼ ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ ثیٗ اـتجبـ» ثفـسی ٔٙهٛـ ثٝ پژٚٞطی( 2018) 22یٓٞٙ ٚ 21اققـ اثٛ-

 ا٘ؽاقٜ ثیٗ ـاثكٝ وٝ یبفتٙؽ ؼست ٘تیدٝ ایٗ ثٝ ٚ ٌففتٙؽ وبـ ثٝ ـا غؽٔبتی ٚ غًٙتی ضفوت 228 اقلايبت ٞب آٖ. ؼاؼ٘ؽ

 ٔثجت EPS ثب ضسبثفسی وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ ـاثكٝ وٝ یؼـضبِ است ٘بزیك أب ٔثجت( ROA) ضفوت يّٕىفؼ ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ

( ROA)  ضفوت يّٕىفؼ ثب ضسبثفسی وٕیتٝ خّسبت تًؽاؼ ثیٗ ـاثكٝ وٝ ؼٞؽ یٔ ٘طبٖ ثیطتف ٘تبیح. ضؽ اـقیبثی ًٔٙبؼاـ ٚ

 .است ًٔٙبؼاـ ٚ ٔثجت

  پضيَص ضىبسی ريش. 3

 ٕٞجستٍی ٘ٛو اق ٚ تطّیّی تٛغیفی، ـٚش ٚ ٔبٞیت اق٘هف پژٚٞص ایٗ. است وبـثفؼی ٘ٛو اق ٞؽف اق٘هف ضبؾف پژٚٞص

 ٔفضّٝ ایٗ ؼـ. است ضؽٜ استفبؼٜ Excel افكاـ ٘فْ اق ٞب ؼاؼٜ اِٚیٝ پفؼاقش ٚ ثٙؽی قجمٝ آٚـی، خٕى ٔفضّٝ ؼـ. است

 ضؽٜ اوسُ ٚاـؼ ٔستمیٕبً ٌفؼیؽٜ، استػفاج ٔؽاـن ٚ اسٙبؼ ؼـ ٔٙؽـج اقلايبت اق وٝ تطمیك ٔتغیفٞبی ثٝ ٔفثٛـ ٞبی ؼاؼٜ

 اق استفبؼٜ ثب غفٚخی اقلايبت ٝ،اِٚی پفؼاقش ٚ ٔطبسجبت ا٘دبْ ٚ ٞب ؼاؼٜ یـٚ ثف ٔٙبست ثٙؽی قجمٝ ا٘دبْ اق پس. است

 یٞب ضفوت ٔمبِٝ ایٗ آٔبـی خبًٔٝ. ٌففت لفاـ ٔٛـؼاستفبؼٜ ففؾیبت آقٖٔٛ ٚ ٔؽَ اخفای ثفای Eviews 10 افكاـ ٘فْ

 ضبُٔ سیستٕبتیه ضؿف ـٚش ا٘دبْ اق ثًؽ آٔبـی ٕ٘ٛ٘ٝ ٕٞسٙیٗ ٚ ٔی ثبضؽ تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـس ؼـ ضؽٜ یففتٝپؿ

 .است 1396 اِی 1392 قٔب٘ی ثبقٜ ؼـ ضفوت 109

 پضيَص َبی یٍفزض. 3.1

 .ؼاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ -1

 .وٙؽ یٔ تًؽیُ ـا ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ ـاثكٝ ضسبثفسی، وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ -2

 .وٙؽ یٔ تًؽیُ ـا فوتض يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ ـاثكٝ ضسبثفسی وٕیتٝ تطىیُ -3

 .ؼاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ تطىیُ ثیٗ -4

 .ؼاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ ٚ ضفوت يّٕیبت پیسیؽٌی ثیٗ -5

 پضيَصي متغیزَبی مذل . 3.2

(1:) 
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 تعزیف مفًُمی ي عملیبتی متغیزَب(: 1) جذيل

 ٘بْ ٔتغیف ٕ٘بؼ ٘طٜٛ ٔطبسجٝ ٘ٛو ٔتغیف

ًٔیبـ اـقیبثی  يٙٛاٖ ثٝ) ٞب ؼاـاییثبقؼٜ  ROA ٞب ؼاـاییخٕى  ثف تمسیٓسٛؼ غبِع  ٚاثستٝ

 يّٕىفؼ ضفوت(

 ٔؽیفٜ ٞیئتا٘ؽاقٜ  BDSIZE ٔؽیفٜ ٞیئتتًؽاؼ ايؿبی  ٔستمُ

 ا٘ؽاقٜ وٕیتٝ ضسبثفسی ACSIZE تًؽاؼ ايؿبی وٕیتٝ ضسبثفسی ٔستمُ

اٌف ضفوت وٕیتٝ ضسبثفسی تطىیُ  ٔستمُ

 ایٗؼاؼٜ ثبضؽ ٔمؽاـ یه ٚ ؼـ غیف 

 .ٌیفؼ ٔیٔمؽاـ غفف  غٛـت

ACFOM ثفسیتطىیُ وٕیتٝ ضسب 

 پیسیؽٌی يّٕیبت ضفوت INV ٍِبـیتٓ ٔٛخٛؼی وبلا ٔستمُ

 الؽأبت)ٍِبـیتٓ اسٙبؼ ؼـیبفتٙی ٔستمُ

 ٌیفی ا٘ؽاقٜ ـا ضفوت افكاـی سػت

 (وٙؽ ٔی

REC پیسیؽٌی يّٕیبت ضفوت 

 ا٘ؽاقٜ ضفوت FMSIZE ٞب ؼاـاییٍِبـیتٓ ٔدٕٛو  وٙتفِی

 استملاَ ايؿبی وٕیتٝ ضسبثفسی INDAC - وٙتفِی

 ٞبی ثؽٞی ثٝ خبـی ٞبی ؼاـایی ٘سجت فِیوٙت

 خبـی

current ٘مؽیٍٙی ضفوت 

ٔدٕٛو ضمٛق غبضجبٖ  ثٝ ثؽٞی ٘سجت وٙتفِی

 سٟبْ

LEV ْضفوت ٔبِی اٞف 

 ثٝ ٔطٟٛؼ ٞبی ؼاـایی وُ ؼفتفی اـقش وٙتفِی

 ففٚش ٘سجت

CSRATIO ٝٔیكاٖ سفٔبی 

 يّٕیبتی ضبضیٝ ISRATIO ففٚش ثٝ سٛؼ يّٕیبتی ٘سجت وٙتفِی

 ٚ یه ٔمؽاـ ثٛؼ اِف ضفوت ـتجٝ اٌف ٙتفِیو

 .ٌیفؼ ٔی غفف ٔمؽاـ غٛـت ایٗ غیف ؼـ

BIG-4 ٝضسبثفسی ٞبی ضفوت ثٙؽی ـتج 

 سٗ ضفوت AGE - وٙتفِی

  پضيَصَبی  . یبفت4ٍ
 تًصیفی آمبر. 4.1

 ا٘طفاف ٚ فاوٙؽٌیپ ٞبی ضبغع ٔفوكی، ٞبی ضبغع ضبُٔ ٞب ؼاؼٜ تٛغیفی آٔبـ اثتؽا اقلايبت، ٚتطّیُ تدكیٝ ٔٙهٛـٜ 

 .است ضؽٜ اـائٝ  2 خؽَٚ ؼـ ٚ ضؽٜ ٔطبسجٝ لفیٍٙی اق
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 تحقیق متغیزَبی مبوبیی . آسمًن4.2

 دبْا٘ ثٝ الؽاْ ٔتغیفٞب، ثٛؼٖ ًٔٙبؼاـ ٚ ـٌفسیٖٛ ؼـ ٔٛخٛؼ ـٚاثف ٘جٛؼٖ سبغتٍی ٚ پژٚٞص ٘تبیح اق اقٕیٙبٖ ٔٙهٛـ ثٝ

 افكاـ ٘فْ اق استفبؼٜ ثب ٔكثٛـ آقٖٔٛ. است ضؽٜ EGLS ٔؽَ ؼـ پژٚٞص ٔتغیفٞبی ٚاضؽ ـیطٝ ٔطبسجٝ ٚ ٔب٘بیی آقٖٔٛ

Eviews 10 ٚ ٖٛٔثب ٚ پفٖٚ فیّیپس، -فیطف ٚ یبفتٝ تًٕیٓ فِٛف ؼیىی -فیطف ضیٗ، ٚ پسفاٖ ایٓ، زٛ، ٚ ِیٗ ِٛیٗ، ٞبی آق 

ؼٞٙؽ، ِؿا ففؾیٝ  ( ٔب٘بیی ٔتغیفٞب ـا ٘طبٖ ٔی3ٞب )خؽَٚ ضٕبـٜ ت. ٘تبیح آقٖٔٛاس ضؽٜ ا٘دبْ i ثبـتّت ٔمیبس اق استفبؼٜ

 .ضٛؼ غفف ٔجٙی ثف ـیطٝ ٚاضؽ ؼاضتٗ ٔتغیفٞب ـؼ ٔی

{
        ٚخٛؼ ـیطٝ ٚاضؽ   

 يؽْ ٚخٛؼ ـیطٝ ٚاضؽ   
 

نماد 

متغیر 

 در مدل
 

 

ROA 
BDSI

ZE 

INDA

C 

CURR

ENT 
LEV INV REC 

CSRA

TIO 

ISRA

TIO 
BIG4 AGE 

INDB

D 

ACSI

ZE 
FMSIZE 

ACFO

M 

INDAC

ACSIZE 

BDSI

ZEAC

SIZE 

BDSI

ZEAC

FOM 

INDAC

ACFO

M 

 0/514925 0/076627 0/048919 0/325235 0/369403 6/215112 0/148429 0/559857 39/49440 0/794776 5/265188 0/004772 /1304009 5/508491 0/580294 1/494630 0/652985 0/097788 0/133491 میانگین

 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 6/147005 0/000000 0/500000 40/50000 1/000000 0/144700 0/001552 223316/0 5/520254 0/576125 1/287560 0/000000 0/000000 0/120127 میانو

 5/000000 0/698970 0/488559 3/494850 1/000000 8/359838 0/698970 0/833333 77/00000 1/000000 1897/465 0/128420 90287540 7/422899 2/224770 13/15063 5/000000 0/698970 0/564320 بیشینو

 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 4/792553 0/000000 0/166667 14/00000 0/000000 11/80102- 0/010772- 0/000000 3/480151 0/090164 0/222593 0/000000 0/000000 1/112224- کمینو

 انحراف

 معیار
0/160703 0/164698 1/072559 1/135794 0/223708 0/587993 5081596/ 0/011006 82/15344 0/404242 13/77279 0/145888 0/227965 0/618807 0/483094 0/564619 0/086340 0/152266 0/995204 

 1/712588 1/737310 1/816181 1/878710 0/541174 0/857666 0/938516 0/006380- 0/020489- 1/459775- 22/86304 5/982317 12/17245 0/373023 1/515087 6/059512 1/296618 1/324609 1/599404- چولگی

 4/919381 4/797523 6/503189 7/377747 1/292870 4/215532 2/041016 2/626360 1/913779 3/130943 527/0169 50/45919 191/3865 4/481514 12/95062 53/53938 3/478903 3/406161 16/28335 کشیدگی

 آماره

-جارک

 برا

4169/180 160/4275 155/3109 60324/57 2416.393 61/44946 805834/7 53500/11 6179289/ 190/7472 26/38808 3/121515 99/22473 98/71065 91/24892 743/3175 568/7495 341/7911 344/2875 

احتمال 

 آماره
0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000002 0.209977 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 

تعداد 

مشاىدا

 ت

536 

 َبی آمبر تًصیفی(: ضبخص2ٍجذيل )
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 فزضیبت آسمًن ي آمبری يتحلیل یٍتجش. 4.3

 خٟت. ٌیفؼ یٔ لفاـ آقٖٔٛ ٔٛـؼ ٔتغیفٜ زٙؽ ـٌفسیٖٛ ٚ التػبؼسٙدی یٞب ٔؽَ اق ضبغُ ٘تبیح قفیك اق تطمیك  ففؾیٝ

 ٔستمُ ٔتغیفٞبی ؾفیت ثٛؼٖ ؼاـ ًٔٙی ثفـسی ثفای. است ضؽٜ استفبؼٜ فیطف F آٔبـٜ اق ـٌفسیٖٛ ٔؽَ ثٛؼٖ ؼاـ یًٔٙ تًییٗ

 ٔطىُ ٘جٛؼ ثفـسی خٟت ك٘ی ٚاتسٖٛ -ؼٚـثیٗ آقٖٔٛ اق.است ضؽٜ استفبؼٜ% 95 سكص ؼـ استیٛؼ٘ت t آٔبـٜ اق ٔؽَ ٞف ؼـ

 اق غكی، ـٌفسیٖٛ ٔؽَ ولاسیه ففٚؼ ٘مؽ ٔٛاـؼ ثفٚق غٛـت ؼـ. ٌفؼیؽ استفبؼٜ پسٕب٘ؽ خٕلات ثیٗ غٛؼٕٞجستٍی

 غٛؼ" اٍِٛی اق ٔؽَ، ٟ٘بیی ثفاقش ٚ اغلاش ٔٙهٛـ ثٝ ٔؽَ، اغلاَ اخكای ثیٗ غٛؼٕٞجستٍی یب ٚاـیب٘س ٘بٕٞسب٘ی لجیُ

 ضؽٜ ؼاؼٜ ٘طبٖ 4 خؽَٚ ؼـ ٞبسٕٗ ٚ ِیٕف F آقٖٔٛ اق آٔؽٜ ؼست ثٝ ٘تبیح. ضؽ ٛاٞؽغ استفبؼٜ   "اَٚ ٔفتجٝ ـٌفسیٛ٘ی

 .است

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فیّیپس،  -فیطف

 پفٖٚ

ؼیىی  -فیطف

 یبفتٝ تًٕیٓفِٛف 

ایٓ، پسفاٖ ٚ 

 ضیٗ

یٗ ٚ ِٛیٗ، ِ

  زٛ

0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 ROA 

0/0000 0/0000 0/0023 0/0010 BDSIZE 

0/0000 0/0000 0/0026 0/0169 INDAC 

0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 CURRENT 

0/0000 0/0038 0/0000 0/0000 LEV 

0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 INV 

0/0030 0/0437 0/0019 0/0000 REC 

0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 CSRATIO 

0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 ISRATIO 

0/0000 0/0000 0/0008 0/0001 ACSIZE 

0/0000 0/0023 0/0000 0/0000 FMSIZE 

0/0000 0/0000 0/0000 0/0002 ACFOM 

 مبوبیی متغیزَبی پضيَص(: 3) جذيل



 11 ضسبثفسی وٕیتٝ تًؽیّی ٘مص ثب ضفوت يّٕىفؼ ثب ٔؽیفٜ ٞیئت ٞبی ٚیژٌی ثیٗ ـاثكٝ ثفـسی

 

 

 

 

 

 

ٔؽَ  يٙٛاٖ ثٝتػبؼفی اثفات ؼـ ایٗ ٔفضّٝ ٔؽَ  آٔؽٜ ؼست ثٝسكص ًٔٙبؼاـی خٝ ثٝ ، ثب تٌٛفؼؼ یٔوٝ ٔلاضهٝ  یقٛـ ٕٞبٖ

 .ضٛؼ یٔا٘تػبة تطمیك  ٞبی یٝففؾاـخص ثفای 

 وبَمسبوی ياریبوس. 4.4

ـ ٔمبثُ ثٝ ضٛؼ. ؼ ٘بٔیؽٜ ٔی ٘بٕٞسب٘ی ٚاـیب٘س ٔتفبٚتی ثبضؽ ٞبی ٚاـیب٘س وٝ ؼاـای ٔتغیفٞبی تػبؼفی ،ای آٔبـ ؼ٘جبِٝ ؼـ

 .ٌٛیٙؽ اٌف ؼاـای ٚاـیب٘س ثبثتی ثبضٙؽ ٔی ٚاـیب٘س ٕٞسبٖ یه ؼ٘جبِٝ اق ٔتغیفٞبی تػبؼفی

 َبی ضىبسبیی وبَمسبوی ياریبوس ريش. 4.5

آقٖٔٛ  ،سفدآقٖٔٛ ٌّ ،آقٖٔٛ پبـن :اقخّٕٝ ا٘ؽ ؽٜیطٟٙبؼضپٞبیی خٟت ضٙبسبیی ٔطىُ ٚاـیب٘س ٘بٕٞسب٘ی  آقٖٔٛ

ـٚضی وٝ  ٚ غیفٜ. 24ٞبـٚیآقٖٔٛ ، 23آـذ آقٖٔٛ ، وٛا٘ت-آقٖٔٛ ٌّؽفّؽ ، پبٌبٖ ٌبؼففی -، آقٖٔٛ ثفٚشٚایت

 ثفآٚـؼوٝ پس اق  تفتیت یٗا ثٝاست.  ـٌفسیٖٛ وٕىی ضٛؼ استفبؼٜ اق یه ٞب اق آٖ ثٟفٜ ٌففتٝ ٔی ؼـ ایٗ آقٖٔٛ ًٕٔٛلاً

 ٚ ٔدؿٚـ ضؽٜ استػفاجتٛا٘ؽ خٕلات غكب ـا ٕ٘بیٙؽٌی ٕ٘بیؽ(  ٔتغیفی وٝ ٔی تفیٗ یه٘كؼ يٙٛاٖ ثٝ)خٕلات پسٕب٘ؽ ٔؽَ

 ضبٞؽی ثبضؽ ًٔٙبؼاـ یقٛـوّ ثٝ ضبغُ ـٌفسیٖٛ وٝ یؼـغٛـت ٌفؼؼ ٔی فسـٌ ٔؽَ  ؼٞٙؽٜ یصتٛؾـٚی ٔتغیفٞبی  ٞب آٖ

ٚ  ٘بٕٞسب٘ی ٚاـیب٘س ، ثفای وطف ٌبؼففی پبٌبٖ -. ؼـ ایٗ تطمیك اق آقٖٔٛ ثفٚشثٛؼ غٛاٞؽ ٘بٕٞسب٘ی ٚاـیب٘س ٚخٛؼ ثف

  است: ضؽٜ استفبؼٜ  Eviews 10 افكاـ ٘فْثب وٕه 

 تحقیق زضیٍف در ياریبوس وبَمسبوی ضىبسبیی(: 5) جذيل

 پبٌبٖ ٌبؼففی -آقٖٔٛ ثفٚش

 آٔبـٜ اضتٕبَ Fآٔبـٜ تطمیك ففؾیٝ

 0.0000 3/048992 تطمیك ٔؽَ

 

 .ثبضؽ ٔیپبٌبٖ ٌبؼففی ٔؽَ تطمیك ؼاـای ٘بٕٞسب٘ی ٚاـیب٘س  -اق آقٖٔٛ ثفٚش آٔؽٜ ؼست ثٝثب اضتٕبَ ثب تٛخٝ 

 ياریبوس وبَمسبوی رفعَبی  ريش. 4.6

ثدبی ـٚش ضؽالُ ٔفثًبت ًِٕٔٛی.)استفبؼٜ اق ایٗ ـٚش  ـٚش ضؽالُ ٔفثًبت تًٕیٓ یبفتٝ استفبؼٜ اق .1

 (.ایست وٝ ٔطىُ ـا ایدبؼ وفؼٜ است ؼٞٙؽٜ یصتٛؾضىُ ٚاـیب٘س ٘بٕٞسب٘ی ٚ ٔتغیف  ٔستّكْ ضٙبسبیی

 .ثبقٍ٘فی ؼـ تػفیص ٔؽَ .2
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Harvey 

ٞب یٝففؾ آقٖٔٛ اثف آقٖٔٛ ٞبسٕٗ ِیٕف Fآقٖٔٛ    

 ثبثت 0.0000 0.0000 ٔؽَ تطمیك

 َبسمه فزضیٍ َبی تحقیقلیمزي  Fآسمًن َبی (: 4) جذيل

http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1_%D8%AF%D9%86%D8%A8%D8%A7%D9%84%D9%87%E2%80%8C%D8%A7%DB%8C&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1_%D8%AF%D9%86%D8%A8%D8%A7%D9%84%D9%87%E2%80%8C%D8%A7%DB%8C&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%81%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%81%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3_%D9%87%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%86&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3_%D9%87%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%86&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A2%D8%B2%D9%85%D9%88%D9%86_%D9%BE%D8%A7%D8%B1%DA%A9&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A2%D8%B2%D9%85%D9%88%D9%86_%D9%BE%D8%A7%D8%B1%DA%A9&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A2%D8%B2%D9%85%D9%88%D9%86_%DA%AF%D9%84%DA%86%D8%B3%D8%B1&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
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http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A2%D8%B2%D9%85%D9%88%D9%86_%DA%AF%D9%84%D8%AF%D9%81%D9%84%D8%AF-%DA%A9%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%AA&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
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http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86_%DA%A9%D9%85%DA%A9%DB%8C&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
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http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D9%88%D8%B4_%D8%AD%D8%AF%D8%A7%D9%82%D9%84_%D9%85%D8%B1%D8%A8%D8%B9%D8%A7%D8%AA_%D8%AA%D8%B9%D9%85%DB%8C%D9%85_%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA%D9%87&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
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 K (LIML ) -ثبولاستٕٙبیی اقلايبت ٔطؽٚؼ استفبؼٜ اق ـٚش ضؽاوثف ؼـس .3

 ٔتغیف. آٖ  سبؼٜثدبی ٔمبؼیف  ؼٞٙؽٜ یصتٛؾاستفبؼٜ اق ٔمبؼیف ٍِبـیتٕی ٔتغیف  .4

 .ثفآٚـؼ ٕٞسبٖ ا٘طفاف ًٔیبـ ٚایت استفبؼٜ اق .5

 .ضٛؼ یٔاستفبؼٜ  ثدبی ـٚش ضؽالُ ٔفثًبت ًِٕٔٛی ـٚش ضؽالُ ٔفثًبت تًٕیٓ یبفتٝؼـ ایٗ تطمیك اق ـٚش اَٚ یًٙی 

. خٟت ٌیفؼ ٔیٞبی التػبؼسٙدی ٚ ـٌفسیٖٛ زٙؽ ٔتغیفٜ ٔٛـؼ آقٖٔٛ لفاـ  تطمیك اق قفیك ٘تبیح ضبغُ اق ٔؽَ  ففؾیٝ

ؼاـ ثٛؼٖ ؾفیت ٔتغیفٞبی ٔستمُ  ثفـسی ًٔٙیاست. ثفای  ضؽٜ استفبؼٜفیطف  Fثٛؼٖ ٔؽَ ـٌفسیٖٛ اق آٔبـٜ  ؼاـ ًٔٙیتًییٗ 

ٚاتسٖٛ ٘یك خٟت ثفـسی ٘جٛؼ ٔطىُ  -است.اق آقٖٔٛ ؼٚـثیٗ ضؽٜ استفبؼٜ% 95استیٛؼ٘ت ؼـ سكص  tؼـ ٞف ٔؽَ اق آٔبـٜ 

غٛؼٕٞجستٍی ثیٗ خٕلات پسٕب٘ؽ استفبؼٜ ٌفؼیؽ. ؼـ غٛـت ثفٚق ٔٛاـؼ ٘مؽ ففٚؼ ولاسیه ٔؽَ ـٌفسیٖٛ غكی، اق 

غٛؼ "اغلاش ٚ ثفاقش ٟ٘بیی ٔؽَ، اق اٍِٛی  ٔٙهٛـ ثٝٚاـیب٘س یب غٛؼٕٞجستٍی ثیٗ اخكای اغلاَ ٔؽَ،  لجیُ ٘بٕٞسب٘ی

 استفبؼٜ غٛاٞؽ ضؽ.   "ـٌفسیٛ٘ی ٔفتجٝ اَٚ

 بزرسی يجًد َم خطی. 4.7

 )ٔستمُ( ؼـ ؼٞٙؽٜ یصتٛؾوٝ ؼٚ یب ثیص اق ؼٚ ٔتغیف  افتؽ یٔقٔب٘ی اتفبق  یٞٓ غك التػبؼسٙدی ؼـ

ٔٙهٛـ اق ٕٞجستٍی ؼـ ایٙدب ٚخٛؼ یه  .ٍی ثبلایی ثفغٛـؼاـ ثبضٙؽزٙؽٔتغیفٜ ٘سجت ثٝ یىؽیٍف اق ٕٞجست ـٌفسیٖٛ یه

ٔتفبٚت  یٞٓ غك٘ٛو  ٕٞجستٍی ثیٗ ٔتغیفٞبی ٔستمُ، ٔیكاٖ ٚ  ضؽت ثٝثستٝ  .اـتجبـ غكی ثیٗ ٔتغیفٞبی ٔستمُ است

بی ثیٗ ٔتغیفٞ یٞٓ غكاست ضؽت  ٟٔٓ  آ٘سٝـٌفسیٖٛ ٔٛخٛؼ است؛  یٞب ٔؽَوٕبثیص ؼـ ٕٞٝ  یٞٓ غك. غٛاٞؽ ثٛؼ

 .ضٛؼ یٔ یٖٛففؼ ٞبی ولاسیه ٔؽَ ـٌفس ٘مؽ ٔٛخت « وبُٔ یٞٓ غك »ٚخٛؼ  .ٔستمُ است

 خطی تطخیص َم یَب راٌ. 4.8

 . ؼٞٙؽ یٔؾفایت ثفآٚـؼی ٘سجت ثٝ وٓ یب اؾبفٝ وفؼٖ ٔتغیف ؼـ ٔؽَ اق غٛؼ ضسبسیت ٘طبٖ  .1

 ًٔٙی یث ییتٟٙب ثٝأب ؾفایت  استثبلا     ًٔٙبؼاـ ثٛؼٜ ٚ ؼاـای یقٛـوّ ثٝـٌفسیٖٛ  یٞٓ غكؼـ ضبِت  .2

 .ٞستٙؽ

ـا  ٞب آٖ    ـٌفسیٖٛ وفؼٜ ٚ ؼٞٙؽٜ یصتٛؾثمیٝ ٔتغیفٞبی  ٔتغیفٞبی ٔستمُ ـا ـٚی ته تهاٌف  .3

ـٌفسیٖٛ اغّی ثبضؽ ؼـ     اق تف ثكـي ضؽٜ ٔطبسجٝٞبی     زٙب٘سٝ .ـٌفسیٖٛ اغّی ٔمبیسٝ وٙیٓ    ثب

 .٘بلع ضؽیؽ است یٞٓ غكاضتٕبَ ٚخٛؼ  آٖ غٛـت

٘ؽاضتٝ ثبضؽ،  یا ٔلاضهٝ لبثُتغییف     غیف ثٝ آٖ ،اٌف ثب غبـج وفؼٖ یه ٔتغیف اق ٔؽَ یب اؾبفٝ وفؼٖ یه ٔت .4

 . است یٞٓ غكؼـ آٖ غٛـت ٔتغیف ٔؿوٛـ ٔستًؽ ایدبؼ 

 SPSS افكاـ ٘فْؼـ TOLERANCE ٚ VIF ٞبی ًٔیبـاستفبؼٜ اق  .5

 Eviews 10 افكاـ ٘فْؼـ  VARINACE INFLATION FACTORاستفبؼٜ اق آقٖٔٛ  .6
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وٝ ٘تبیح  ضٛؼ یٔثفـسی  یٞٓ غكٚخٛؼ یب يؽْ ٚخٛؼ   Eviews 10 افكاـ ٘فْق اق ـٚش ضطٓ ٚ ثب وٕه ا پژٚٞصؼـ ایٗ 

  است: ضؽٜ ؼاؼٜ٘طبٖ  6 ؼـ خؽَٚ

 تحقیق متغیزَبی خطی َم آسمًن(: 6) جذيل

 (VIFيبُٔ ٔتٕفوك تٛـْ ٚاـیب٘س) ٔتغیفٞبی تطمیك

BDSIZE 5/648985 

INDAC 5/479348 

CURRENT 1/210262 

LEV 1/242771 

INV 4/748583 

REC 1/379584 

CSRATIO 1/258494 

ISRATIO 1/236122 

BIG4 1/118587 

AGE 1/085593 

ACSIZE 9/600346 

FMSIZE 5/364136 

ACFOM 2/304231 

INDACACSIZE 7/640201 

BDSIZEACSIZE 8/691380 

BDSIZEACFOM 4/614966 

INDACACFOM 4/125882 

 

 ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب.  ؼاضت غٛاٞؽ ٚخٛؼ تطمیك ٔؽَ ؼـ یٞٓ غك غٛـت آٖ ؼـ بضؽث 10 اق تف ثكـي VIF آٔبـٜ زٙب٘سٝ

 .یست٘ غكی ٞٓ ؼاـای تطمیك یٞب ٔؽَ 6 خؽَٚ اق آٔؽٜ ؼست ثٝ
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 اس آسمًن مذل تحقیق آمذٌ دست بٍوتبیج  (: 7) جذيل

 ٔتغیفٞب ؾفیت ا٘طفاف ًٔیبـ tآٔبـٜ  ًٔٙبؼاـی

 ثبثتيؽؼ  1/629498 0/150326 10/83978 0/0000

0/6639 0/434802 1/043036 0/453515 BDSIZE 

0/4363 -0/779277 0/161005 -0/125468 INDAC 

0/1536 -1/429442 0/003006 -0/004298 CURRENT 

0/0000 -14/49942 0/023185 -0/336165 LEV 

0/0060 2/761995 0/016128 0/044546 INV 

0/6480 0/456810 6/17E-10 2/82E-10 REC 

0/0106 -2/566491 0/213373 -0/547619 CSRATIO 

0/0000 4/576799 1/97E-05 9/00E-05 ISRATIO 

0/1245 1/539248 0/006927 0/010663 BIG4 

0/0000 -9/282521 0/002495 -0/023158 AGE 

0/1808 1/340644 0/031780 0/042606 ACSIZE 

0/0001 -3/840164 0/026835 -0/103051 FMSIZE 

0/0031 2/972499 0/008140 0/024195 ACFOM 

0/5214 -0/641720 0/145444 -0/093335 
INDACACSIZ

E 

0/1738 1/362367 0/962427 1/311180 
BDSIZEACSIZ

E 

0/2765 -1/089602 0/954637 -1/040174 
BDSIZEACFO

M 

0/3120 1/012284 0/147164 0/148972 
INDACACFO

M 

 0/907352 ضؽٜ یُتًؽیٗ ؾفیت تًی F 43/25415آٔبـٜ 
 

 1/804576 آٔبـٜ ؼٚـثیٗ ٚاتسٖٛ F 0.000000اضتٕبَ آٔبـٜ 

 

 ٚ. است ؼاـ ًٔٙی فٛق ـٌفسیٖٛ ٔؽَ وٝ ٌفت تٛاٖ ٔی F آٔبـٜ ثٝ تٛخٝ ثب ٌفؼؼ، ٔی ٔلاضهٝ 7 خؽَٚ ؼـ وٝ قٛـ ٕٞبٖ

 اِٚیٝ ٔؽَ اغلاَ اخكای ثیٗ غٛؼٕٞجستٍی ؼٞٙؽٜ ٘طبٖ آٔبـٜ ایٗ ٔمؽاـ وٝ است 80/1 ثفاثف ٚاتسٖٛ، –ؼٚـثیٗ آٔبـٜ ٔمؽاـ

 ؼٞٙؽٌی تٛؾیص تٛاٖ اق ٔؽَ، ثفآٚـؼی ٔتغیفٞبی وٝ است آٖ اق ضبوی ٔؽَ، ضؽٜ یُتًؽ تًییٗ ؾفیت ٔمؽاـ. ثبضؽ ٔی

 ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ آٔؽٜ ؼست ثٝ ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب. ثفغٛـؼاـ٘ؽ ٚاثستٝ ٔتغیف تٛؾیص ثفای ،(ؼـغؽ 90)

. وٙؽ یٕ٘ تًؽیُ ـا ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ ـاثكٝ ضسبثفسی، وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ. ٘ؽاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی ٝـاثك

 ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ تطىیُ ثیٗ. وٙؽ یٕ٘ تًؽیُ ـا ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ ـاثكٝ ضسبثفسی وٕیتٝ تطىیُ

 ٚ ٔثجت ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ ٚ ضفوت يّٕیبت پیسیؽٌی ثیٗ. ؼاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی ٚ ٔثجت ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ

 .ؼاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی
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 گیزی وتیجٍ. بحث ي 5

 ثفاثف ٚاتسٖٛ، –ؼٚـثیٗ آٔبـٜ ٔمؽاـ ٚ. است ؼاـ ًٔٙی ـٌفسیٖٛ ٔؽَ وٝ ٌفت تٛاٖ ٔی F آٔبـٜ ثٝ تٛخٝ ثب، ؼـ ٔؽَ تطمیك

 تًییٗ ؾفیت ٔمؽاـ. ثبضؽ ٔی اِٚیٝ ٔؽَ اغلاَ خكایا ثیٗ غٛؼٕٞجستٍی ؼٞٙؽٜ ٘طبٖ آٔبـٜ ایٗ ٔمؽاـ وٝ است 80/1

 ٔتغیف تٛؾیص ثفای ،(ؼـغؽ 90) ؼٞٙؽٌی تٛؾیص تٛاٖ اق ٔؽَ، ثفآٚـؼی ٔتغیفٞبی وٝ است آٖ اق ضبوی ٔؽَ، ضؽٜ یُتًؽ

. ؽاـؼ٘ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ آٔؽٜ ؼست ثٝ ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب. ثفغٛـؼاـ٘ؽ ٚاثستٝ

 ـاثكٝ ضسبثفسی وٕیتٝ تطىیُ. وٙؽ یٕ٘ تًؽیُ ـا ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ ـاثكٝ ضسبثفسی، وٕیتٝ ا٘ؽاقٜ

 ٚ ٔثجت ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ تطىیُ ثیٗ. وٙؽ یٕ٘ تًؽیُ ـا ضفوت يّٕىفؼ ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ا٘ؽاقٜ ثیٗ

 .ؼاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی ٚ ٔثجت ـاثكٝ ضفوت يّٕىفؼ ٚ ضفوت تيّٕیب پیسیؽٌی ثیٗ. ؼاـؼ ٚخٛؼ ًٔٙبؼاـی

 کبربزدی پضيَص پیطىُبدَبی .5.1

 ِیست زه اـائٝ ٚ ٞب ضفوت پبسػٍٛیی ٔؽیفاٖ ٚنیفٝ ایفبی ٚ ضفوتی ضفبفیت ثٝ سفٔبیٝ ثبقاـ ٔسئٛلاٖ تأویؽ ٚ تٛخٝ

 .ٞب ضفوتپبسػٍٛیی  ٚ ضفبفیت ٔیكاٖ ثفای اـقیبثی ٔٙبست

 ٔؽیف. ضٛؼ ٔی تٛخٝ ٔؽیفٜ ٞیئتتفویت  ؼـ غیفٔٛنف ايؿبی ضؿٛـ ثٝ فمف ٔؽیفٜ ٞیئت يؿبیا تفویت ثفـسی ؼـ

 ٘یست وٙتفِی ًٔیبـ تٟٙب ٘ٝ ثبضؽ، ٘ؽاضتٝ ـا ضفوت استفاتژیه ٞبی ٌیفی تػٕیٓ خٟت لاقْ ؼا٘ص یب ٚ تدفثٝ وٝ غیفٔٛنفی

 ثٙبثفایٗ پیطٟٙبؼ.  یبفت ٘ػٛاٞؽ ثٟجٛؼ ك٘ی ضفوت يّٕىفؼ ؼـ٘تیدٝ ٚ ضؽ ٘ػٛاٞؽ ٘یك ٔؽیفٜ ٞیئتاثفثػطی  ثبيث ثّىٝ

 .ضٛؼ تٛخٝ ٘یك غیفٔٛنف ٔؽیفاٖ ثٝ غػٛغیبت ٞب ضفوت ـاٞجفی ٘هبْ ٘بٔٝ آییٗ ؼـ ضؽٜ ٔطػع ٞبی ٔىب٘یكْ ؼـ ضٛؼ ٔی

. وفؼ اضبـٜ غبـخی ٔىب٘یكْ یه يٙٛاٖ ثٝ ٟ٘بؼی سٟبٔؽاـاٖ ضؿٛـ ثٝ تٛاٖ ٔی ضفوتی ضبوٕیت ٞبی ٔىب٘یكْ تفیٗ ٟٔٓ اق

 وبـٌیفی ثٝ ثف تأثیف قفیك اق ٚ غیفٔستمیٓ قٛـ ثٝ ثّىٝ ٌؿاـؼ ٔیاثف  ٞب ضفوت يّٕىفؼ ثف ٔستمیٓ قٛـ ثٝ تٟٙب ٘ٝ بـًٔی ایٗ

  .ثػطؽ ثٟجٛؼ ـا ٞب ضفوت يّٕىفؼ تٛا٘ؽ ٔی ٘یك ضبوٕیت ضفوتی ٞبیٔىب٘یكْ  ؼیٍف

 ایٗ تفویت. ضٛؼ ٔی استفبؼٜ وٕیتٝ ضسبثفسی اق ؼاغّی ضسبثفسی اثفثػطی ٚ ٔستمُ ضسبثفسبٖ استملاَ افكایص خٟت

 ٘هبـتی ٘مص وٕیتٝ ایٗ اق استفبؼٜ ثب ؼیٍف وطٛـٞبی ؼـ ثٙبثفایٗ. است غیفٔٛنف ايؿبی اوثفیت اق ٔتطىُ وٕیتٝ

ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح  .ثبضٙؽ ٔی ضسبثفسی وٕیتٝ فبلؽ ٞب ضفوت اوثف ایفاٖ ؼـ وٝ ؼـضبِی است ضؽٜ تف پفـً٘ ٔؽیفٜ ٞیئت

 بیح قیف ـا ثفای تطمیمبت آتی پیطٟٙبؼ ؼاؼ:٘ت تٛاٖ ٔی آٔؽٜ ؼست ثٝ

ٔكفٚضٝ  ٞبی ففؾیٝ. لفاـ ٌیفؼ ٚتطّیُ تدكیٝٔٛـؼ ، ٚ ٘تبیح ا٘دبْایٗ تطمیك ثٝ تفىیه غٙبیى  ٌفؼؼ وٝ ٔدؽؼاً پیطٟٙبؼ ٔی

 ؼـ ضٛؼ ٔی پیطٟٙبؼ. ٌیفؼ لفاـٚ اـقیبثی  ٔٛـؼثفـسیضفوتی  ضبوٕیت  ٞبی ضبغعتطمیك ثب استفبؼٜ اق سبیف  ایٗ ؼـ

 پفؼاغتٝ ضٛؼ.  ٞب ضفوت ؼـضفوتی  ضبوٕیت ثٝ وبفی تٛخٝ يؽْ يُّ ثفـسی ثٝ آتی تطمیمبت
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   مىببع ي مآخذ. 6

 یٞب ضفوت اـقش ثف ٔؽیفيبُٔ ٚنیفٝ ؼٌٚبٍ٘ی تأثیف ثفـسی( . 1390. ) ٔدیؽ يجبسی، ٚ ٔٛسی اضٕؽی، .1

 ، 60 ضٕبـٜ ٘ٛقؼٞٓ، سبَ ، التػبؼی یٞب ٞصپژٚ ـٚ٘ؽ فػّٙبٔٝ.   تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـس ؼـ ضؽٜ یففتٝپؿ

 .113 غفطبت ، 1390 قٔستبٖ

 .ضسبثفسی سبقٔبٖ تٟفاٖ، ضسبثفسی، اغَٛ( . 1387. ) ٔطٕٛؼ ٘ففی، ٚ يجبس سّیٕب٘ی، اـثبة .2

 ٞبی یژٌیٚ ثیٗ ـاثكٝ ثفـسی(. 1395. )قیٙت فٛـي، سبلاـی ٚ ٔطٕٛؼ ، ثیبؼ ؼضت لاـی ؛ خٛاؼ اٚـاؼی، .3

 پیبپی ، 4 ضٕبـٜ ، سْٛ ؼٚـٜ ، ٔبِی ضسبثؽاـی ؼا٘ص پژٚٞطی -يّٕی ٔدّٝ ، ضفوت ّٕىفؼي ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ

 .131-151 غع ، 11

 ٔبِیبتی استفاتژی ٚ ٔؽیفٜ یئتٞ ٞبی یژٌیٚ( . 1393. ) اثفاٞیٓ ٔؽؼیكاؼٜ، ٚ یًمٛة ، ثٟٕٖٙٛ ؛ خٕبَ ، ثبِث ثطفی .4

 . 53-67 غع ، ؼْٚ ٚ ثیست ضٕبـٜ ، ٓٞفت سبَ ، ٔؽیفیت ضسبثؽاـی پژٚٞطی يّٕی فػّٙبٔٝ ، خسٛـا٘ٝ

 ٍ٘فش ثف ضسبثفسی وٕیتٝ ٔبِی تػػع ٘مص یفتأث ثفـسی( . 1396. )یٗاِؽ غلاش لبؼـی،  ٚ یؽاِٝ ، ٚـؼی تبـی .5

  غع ، 54 ضٕبـٜ ، 14 سبَ ، ٔبِی ضسبثؽاـی تدفثی ٔكبًِبت پژٚٞطی  يّٕی فػّٙبٔٝ ، ٔؽیفاٖ ٔؽت وٛتبٜ

158- 135 . 

 ٚیژٌی تبثیف ( .1398. ) قٞفٜ ، ّٔىی ٚ سیؽخٕبَ، ٞبضٕی  ؛ ـخجًّی ، سفاـٚؼی ؼلیغب ٔطٕؽـؾب؛ ،تٍٙسیفی .6

 ٚ التػبؼ غٙبیى، ٔؽیفیت،ٟٔٙؽسی إِّّی ثیٗ وٙففا٘س سٛٔیٗ ضفوتٟب، ٔبِی يّٕىفؼ ثف ضسبثفسی وٕیتٝ ٞبی

 .وٙففا٘س ؼائٕی ؼثیفغب٘ٝ ثّغبـستبٖ، -غٛفیٝ ضسبثؽاـی،

 يّٕىفؼ ثف ضفوتی ضبوٕیت یسبقٚوبـٞب تأثیف(. 1395) .اِطسیٗيجؽ, یآثبؼ ٘دف قبِجی ٚ يّی، ثمفی .7

 . 32-9(, 50)13, ٔبِی ضسبثؽاـی تدفثی ٔكبًِبت. تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـس ؼـ ضؽٜ اِٚیٝ يفؾٝ یٞب ضفوت

 سٛؼ ٞبی یژٌیٚ ثف ضسبثفسی وٕیتٝ ايؿبی ٔبِی تػػع یفتأث( . 1395. )آقاؼٜ ـستٕیبٖ، ٚ ـؾب ، خبًٔی .8

 .  1-11 غع ، 92 ضٕبـٜ ، 8 سبَ ، ضسبثفسی ٚ ٔبِی ضسبثؽاـی یٞب پژٚٞص. ضؽٜ ثیٙی یصپ

 اـائٝ  تدؽیؽ  ٚ  ٞبی وٕیتٝ ضسبثفسی یژٌیٚ( . 1396. ) ٟٔؽی ، وبنٕی ٚ ٔػكفی ، يجؽی ؛ خٛاؼ ، ـؾبقاؼٜ .9

 .96 غع ، 23 پیبپی سْٛ، ضٕبـٜ ، ٟ٘ٓ سبَ ، ٔبِی ضسبثؽاـی یٞب پژٚٞص.  ی ٔبِیٞب غٛـت 

 ضسبثفسی ٚاضؽ ضسبثفسی، وٕیتٝ ٔطػػبت ايلاْ ِكْٚ ؼستٛـإًُِ(. 1391). ثٟبؼاـ اٚـاق ٚ ـسثٛ سبقٔبٖ .10

 .ٔبِی ٔمبْ ثبلاتفیٗ ٚ ؼاغّی

 ضفوتی ضبوٕیت ثیٗ اـتجبـ( . 1394. ) أیؽ ، ففٚتٗ ٚ ضٕیؽ ، سّیٕب٘ی ؛ ٔطسٗ ، غّیّی ؛ ٔطٕؽـؾب ضٛـٚـقی، .11

 غع ، 25 ضٕبـٜ ، 7 سبَ ، ٚضسبثفسی ٔبِی ضسبثؽاـی پژٚٞطٟبی فبقی، ـٌفسیٖٛ ٔجٙبی ثف ضفوت يّٕىفؼ ٚ

139-121. 

 ٚ ضسبثفسی وٕیتٝ ٞبی یژٌیٚ تأثیف( . 1396ٚفبیی ، ٔطٕؽ ٚ قفیمی ، ضسیٗ . )قبٞف غبِطی، ٟٔؽی ؛  .12

 . اؼاـی ٚ التػبؼی يّْٛ ٔدّٝ . ایفاٖ ؼـ ٞب ضفوت سٛؼآٚـی ثف ٔؽیفٜ یئتٞ

 ٞبی ضفوت اـقش ثف ٔؽیفيبُٔ ٚنیفٝ ؼٌٚبٍ٘ی تأثیف سیثفـ( . 1390. ) ٔٛسی اضٕؽی، ٚ ٔدیؽ يجبسی، .13

 .113-150 غع ،(60) التػبؼی، ٞبی پژٚٞص ـٚ٘ؽ فػّٙبٔٝ تٟفاٖ، ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـس ؼـ ضؽٜ یففتٝپؿ
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 ثب ٔبِی؛ يّٕىفؼ ٚ ضفوتی ضبوٕیت ـاثكٝ ثفـسی( . 1397خٟب٘طبئیبٖ، ٔطٕؽ . ) ٚ ٌفؼ، يكیك؛ زىبٚ، ٔطٕؽـؾب .14

 ـٚیىفؼٞبی تػػػی يّٕی فػّٙبٔٝ،  ٔبِىیت سبغتبـ ٚ ٔؽیفٜ ٞیئت سبغتبـ ٘مص ٚ كیغیفغ ـٚاثف ثف تأویؽ

 .250-261 ، غع( 1397) 8 ضٕبـٜ،  2 ؼٚـٜ ،ضسبثؽاـی ٚ ٔؽیفیت ؼـ ٘ٛیٗ پژٚٞطی

 .265 ضٕبـٜ ضسبثؽاـ، ٔبٞٙبٔٝ ، ضسبثفسی وٕیتٝ وبـ سبقٚ( . 1393. ) ٔطٕؽ ، ضٟفاثی ٚ ٔسًٛؼ ٔطٕؽپٛـ، .15
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Abstract  
The theory of agency shows that companies in good governance are relatively better off than their weak 

counterparts. However, resource dependency theory suggests that a board with internal directors can 

perform better, thus contributing to better company performance. This study examines whether the 

characteristics of the board, audit committee, and audit committee formation are related to firm 

performance. The purpose of this study is applied and its nature and method are descriptive, analytical 

and correlational. In the process of collecting, classifying and initial processing the data, Excel software 

was used and the hypotheses were tested using Eviews 10 software. By studying a sample of 

company’s active in Tehran Stock Exchange during 2012-2017, we found that there is a significant 

positive relationship between the formation of audit committee and the complexity of company 

operations with firm performance. However, the significant relationship between board size and firm 

performance was not confirmed. In addition, the results show that neither the size of the audit 

committee nor its formation modifies the relationship between board size and firm performance. 
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