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 شرکتها بر دقت برآورد سودها   تیو امکان تداوم فعال یدرماندگ طیشرا ریتاث یبررس

 
 1سید محمدرضا فرخی 

 92/49/3041: چاپ تاریخ 43/39/3049: دریافت تاریخ

 چکیده  

 یشرکت عوامل خارج از شرکت چون عوامل اقتصاد یاز آن هست که علاوه بر عوامل داخل یمطالعات گذشته حاک

 نیرو درا نیباشد ،موثر است.از ا یکنندگان م استفادهیبرا یریگ میاطلاعات در تصم نیاز مورد توجه تر یکیبرسود که 

سود)دقت برآورد  تیفیموجود در کشور ،برک یداقتصا طیشرا ایموضوع پرداخته شد که آ نیا یپژوهش،به بررس

 طیسود،با توجه به شرا تیریبر مد یاقتصاد طینقش شرا یبررس ی.براریاخیگذار است  ریتاث یسود(به طور معنا دار

 یبرا یاصل هیفرض1و دهیگرد یدر اقتصاد(،معرف یثبات ی)بیاز شدت بحران مال یا ندهیحاکم باقتصاد کشور،نما یورم

در  یحذف یریها،با استفاده از روش نمونه گ هیفرض نیبه ا ییشده است.جهت پاسخ گو نیتدو نقش نیا یبررس

 نییسود به تب تیریمد ینظر یاز بورس اوراق بهادار تهران ،نمونه انتخاب گشته وبا توجه به مبان،  3043 – 3121قلمرو

دهدبا توجه به میزان ضریب  ینشان م یونیرگرس یمدل ها یبر آورد جیها،پرداخته شده است.نتا ریمدل وانتخاب متغ

با کیفیت اطلاعات  ییشرکتها ی،وبرایبحران ریغ یمال تیبا وضع یبحران یمال تباوضعی های¬( برای شرکتR9تعیین )

با  یشرکتها یبالا وبرا تیبا تداوم فعال یشرکتها وبرای  پایین مالی اطلاعات کیفیت با های¬مالی بالا و برای شرکت

 تی،وضعیبحران یمال توضعی با های ( برای شرکتR9با توجه به نتایج، چون مقدار ضریب تعیین ) نییپا تیتداوم فعال

 یمال توضعی با های ( برای شرکتR9بالا بزرگتر از مقدار ضریب تعیین ) یاطلاعات مال تیفیت،وکیتداوم فعال

ادعا نمود دقت برآوردسود در  توان میپایین است، بنابراین  یاطلاعات مال تیفیت،وکیتداوم فعال تی،وضعیبحران

  .است ها  بالا بیشتر از سایر شرکت یاطلاعات مال تیفیت،وکیتداوم فعال تی،وضعیبحران یمال توضعی با هایشرکت

 یدیواژگان کل
  تیشرکتها، تداوم فعال یمال تیدقت برآورد سود،وضع
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 مقدمه .1

 شیدر پ یاست. سودمند یریگ میتصم یسودمند برا یارائه اطلاعات یمال یصورتها هیوته یاز اهداف حسابدار یکی

 یحسابدار یانتخاب روشها نیوهمچن هینظر نیمربوط بودن اطلاعات است و از آن در تدو یهایژگیاز و یکی ینیب

 رانیگذاران ومد هیمورد علاقه سرما ربازیهستند که از د یریهردومتغ ینقد انیوجر یشود.سود حسابدار یاستفاده م

 سود برآورد شده: ای یسود واقع یبوده است. کاربردها یگران ، اعتبار دهندگان ومحققان حسابدار لیوتحل

  بهادار اوراق قیمت تعیین• 

 به ارزیابی قدرت سود آوری واحد تجاری  کمك•

 ریسك وام اعطایی به واحد تجاری بررسی•

 جهت پاداش مدیران  مبنایی•

خود را  یها میخود را بهبود بخشند و خطر تصم یریگ میتصم ندیکند تا فرا یگذاران کمك م هیسود به سرما  برآورد

و  ندهیآ یسود نقد افتیدرباره در ندیخود را برآورد نما یگذارا هیسرما ندهیکاهش دهند. آن ها علاقه دارند، منافع آ

کنند.مدیران شرکتها با توجه به اینکه در داخل شرکت هستند ازآن دسته ازاستفاده کنندگان  یارزش سهام خود داور زین

پیش بینی های شرکت )سود اطلاعات بیشتری در اختیارشان می باشد.افشای  نیصورتهای مالی هستند که نسبت به سایر

 جریان نقدی(از جمله اطلاعات اضافی است که به دلایل مزایای زیر برای استفاده کنندگان افشا میگردد.

 چون سر مایه گذاری ها براساس انتظار ازسود آوری عملیات آتی انجام می گیرد.-3

را از دور نمای آتی چنین عملیاتی برای واحد تجاری دانش مدیریت را ازعملیات شرکت ونظر او یافشای برآوردها-9

 سرمایه گذاران مشخص میکنند.

 عده ای دیگر از پژوهشگران به دلایل زیر افشای اطلاعات را صحیح نمی دانند.-1

 ( پیش بینی ممکن است سر مایه گذاران را گمراه کندالف

 ( پیش بینی ها برای حسابرسی مشکل استب

موجود با مشکلاتی همراه است. ازجمله اینکه خود بیشترین فایده را از میزان سود  ( پیش بینی مدیریت به رغم محاسنج

                                                                                  میبرند پس ممکن است به طور جانبدارانه پیش بینی کنند.                                                                          

 یها یاستفاده از سر ایگران  لیتحل ران،یتوسط مد ینیب شیبرآورد سود هر سهم از جمله  پ یبرا یمختلف یها روش

. تنوع منابع برآورد سود سبب میکن یاستفاده م رانیاز روش برآورد سود توسط مد قیتحق نیوجود دارد. که در ا یزمان

 باشد. یم  كینزد تیبرآورد به واقع یعنی انجامدیب یکمتر اهکه به درصد اشتب یشود. منبع یتوجه به دقت برآورد م

داران،  هیآن است.  مخاطب گزارشات، سرما یشرکت و سود  آور  یاقتصاد  تیوضع انیب یمال تیاز ارائه وضع  هدف

که با  ییارگانها ،یدولت ریو غ یاعم از دولت یآمار یگذاران بالقوه، بستانکاران، وام دهندگان بالقوه، سازمانها هیسرما

( یشمس 3123. امروزه )سال باشد یدارند و... م یعرض ای یرابطه طول یتجار تیمورد گزارش از نظر فعال یواحد اقتصاد

جامع و صورت  انیصورت سود و ز ان،ی)ترازنامه، صورت سود و ز یاساس یاطلاعات در قالب چهار صورت مال نیا

 نیبر استاندارد بودن و صحت اطلاعات ا یهمراه، گزارش حسابرس مبن یحیتوض یادداشتهایوجوه نقد(،  انیجر

بتوانند  دیبا یعموم یاست. گزارشها یبه همراه گزارش بازرس قانون تیریگزارش عملکرد مد نیو همچن گزارشها

 ریو تعب یکند و باعث گمراه یاریدرست  میماستفاده کنندگان قرار دهند که آنها را در گرفتن تص اریدر اخت یاطلاعات
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مربوط و  یدهندگان اطلاعات صیکه تخص ابندی یم صیتخص نهیبه صورت به یمنابع مال یغلط نشود چرا که تنها زمان

 داشته باشند. اریدر اخت یریگ میقابل اتکا جهت تصم

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش.2

به بازار ارز،پول  ورشی جهیآن ودر نت یشود که ط یاطلاق م یتی(به موقعیشرکتها)بحران مال یمال تیوضع یبه طور کل

دو  نیاز ا یبیترک ایو ابدی یکاهش م دایشد یالملل نیب ریذخا ایشود و یباکاهش ارزش  مواجهه م دایکشور شد جیرا

 یرادر بر م یمال یها ریآمده در متغ شیپ یاز بحرانها یا ستردهک فیبحران ط نیا فی(.تعر3121،یافتد)نادر یاتفاق م

وجود ارتباطات وروابط  لیاقتصادبوده وبه دل یمال بخشیاز مباد یکیاختلال در جادیاز ا یتواند نلش یم ی.بحران مالردیگ

بانك ها  یا،ورشکستگ.بحران بازار سهام،تراز پرداخت هدینما تیاقتصاد سرا یوبخش واقع یمال یها ریمتغ ریباسا یمال

 یحوزه م نیقابل مثالدر ا یکشور بحران ها كی جینرخ ارز وکاهش ارزش پول را دیشد راتییمه،تغیب یوشرکت ها

 باشند.

 یمال تیبه وضع  ینیب شیمربوط به پ یپژوهش نهیشیوپ یتجرب اتی،لازم است ادب یشاخص ببحران مال نییمنظور تب به

 .میقرارده یرا مورد بررس یبحران

معمولا از  یداخل یشده باشد.بحرا مال جادیخارج از اقتصاد ا ادریداشته  و شهیممکن است در درون اقتصاد ر یمال بحران

بانك ها  ییاز دارا یبخش قابل ملاحظه ا ردیگ یها)بخصصوص مسکن(،نشات م ییبازار دارا ایو یبخش شرکت

 لیدل بهیاز بنگاه ها یاست همواره ممکن است تعداد یهیداعطا نموده اند ب یاقتصاد یاست که به بنگاه ها یلاتی،تسه

نقد کردن  قیتواند از طر یصورت بانك م نی.در اندیایعهده باز پرداخت تعهدات خود به بانك برن ،ازیعدم سوده

 .دینما فایمزبور را است یخود از بنگاه ها ق،مطالباتیوثا

 یها نهی،هز نهیدارند که از سطح به لیقراردارند،کمتر تما یکه در آستانه ورشکستگ ییشرکت ها3123،ییآقا

از حد  شیب دیبه تول لیکمتر تما یمال قهیمواجه با مض یها ن،شرکتیوفروش منحرف شوند.همچن ی،عمومیادار

 ها دارند. یموجود

 یدر شرکتها یاریاخت یاز سود و اقلام تعهد تیریمد یها ینیب شیپ نیارتباط ب ی،با بررس (2112)چیگرمل

)قبل از  یسود واقع نکهیبدون توجه به ا یدانمارک یشرکتها رانیکند که مد یم انیبه بورس دانمارک ب دالورودیجد

سود  ینیب شیپ یکاهش خطا یبرا یاریاخت یشده باشد ،از اقلام تعهد ینیب شیکمتر از سود پ ای شتریسود(ب تیریمد

 .دینما یاستفاده م

های  زهیانگ یبه بررس "تیریمد هایینیب شیاعتبار پ"خود تحت عنوان  قی،در تحق ( 2112و استوکن )  روگرس

 .پرداختند هاینیب شیپ نیگذاران به ا هیاتکا سرما یو چگونگ ینیب شیبرای انحراف در پ تیریمد

 هیکه انتشار اعلام افتیدر"رانیسود مد ینیب شیحسابداری محافظه کارانه و رفتار پ "با عنوان  ی،پژوهش (2112) یل

 .ابدییم شیسود و تکرار آنها متناسب با سطح محافظه کاری افزا ینیب شیهای پ

ابهام که در  طیراهکار حسابداری تحت شرا كی( ،محافظه کاری عبارت است از انتخاب 2112) نیوها یولیگ

 .اثر مثبت را حقوق صاحبان سهام داشته باشد نیکمتر نجامدویو درآمدها ب هاییدارا نیبه ارائه کمتر تینها

هر چه کندتر  ییشناسا یعنیمحافظه کاری ": کنندیم فیتعر نگونهی، محافظه کاری را ا(2112و همکاران)  ولک

 .هااستییهرچه کمتر دارا یابیسودها و ارزش
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سود  تیریشان مد جهینمودند.مطابق با نت ی،رابررس3229-3221ایآس یاثرات بحران مال یدر پژوهش(،2111)ییچو

 .داشته است شیافزا نبحرانیدرطول وبعد از ا

 ریسودرابطه غ تیریومد یشدت بحران مال نیدادند که ب ،نشانییکایامر یشرکت ها ی،بابررس(2112)ترومبتا

 یتر م میوهمان طور که ببحران وخ ابدی یمتوسط بحران بهبود م یسود در طول دوره ها تیفیوجود دارد وک کنواختی

 .شود یم ذیشود شد

 یابی بیع یابزارتجرب كیبه عنوان  یمال یبحران ها یاز موعد برا شیهشدار پ ستمیاز س ی،در پژوهش(1131)ینادر

 یکشورها وبا استفاده از روش ها گریمطالعات انجام شده در د یبر مبنا یاستفاده نموذه است.و رانیاقتصاد کلان ا

ارائه  رانیاقتصاد ا یبرا یمال یها از موعد بحران شیپ دارهش ستمیس كیمرسوم استخراج علائم وبرآورداحتمال بحران،

شده  یساز هیشب 3199سال یرخداد بحران مال یبرا ستمیس نیرا از قبل هشدار دهد.ا یمال ینمود که قادر است بحران ها

 .دهد یراقبل از وقوع بحران ارائه م یعلائم مناسب یساز هیشب جیاست.نتا

 یکل تیووضع یسود حسابدار تیفیک یارهایمع یبرخ انیراطه م یدر پژوهشه به بررس(،1131)یوافتخار یکرم

 یسود وازچرخه ها تیفیک اریسود به عنوان مع یداریواکنش سود وپا بیضر یارهایاقتصاد پرداخته است.انها از مع

 ونیرگرس لیحاصل از تحل جینتا ی. برمبنانمودندپژوهش استفاده  نیاقتصاد در ا یکل تیوضع  ندهیبه عنوان نما یتجار

گذارد،به گونه  یم ریتاث یگذاران به سود حسابدار هیبرواکنش سرما یاقتصاد تیها،مشاهده شد که وضع هیون فرضوآزم

سود  یداریبر پا یاقتصاد تیوضع نیاست. همچن شتریواکنش به سود، در دوره رکود نسبت به دوره رونق ب نیکه ا یا

 سود در دوره رونق نسبت به دوره رکود کمتر است. یداریکه پا یگذارد،به طور یم ریتاث

 پژوهش یها هی. فرض1

 شرکتها کمتر است. ریبا سا سهیدر مقا یبحران یمال تیوضع یدارا یدقت برآورد سود در شرکتها-

 دارد. رشرکتهایبا سا یتفاوت معنادار تیتداوم فعال یدارا یدقت برآورد سود در شرکتها-

 یشرکتها تفاوت معنادار ریبا سا سهیدارند در مقا یبالاتر یاطلاعات مال تیفیکه  ک ییدقت برآوردسود در شرکتها-

 دارد.

 .روش پژوهش  2

                     هیآزمون فرض یبرا یخیقرار دارد و با توجه به آن که از اطلاعات تار یحسابدار یاثبات قاتیدر حوزه تحق قیتحق نیا

بر   یحاضر از لحاظ طبقه بند قیتحقگردد.  یم یطبقه بند زین یشیشبه آزما قاتیتحقها استفاده شده است، در زمره 

و از  شود یمحسوب م یفیتوص یتجرب قیروش، تحق یبر مبنا یبوده و از نظر طبقه بند یکاربرد یهدف، پژوهش حسب 

پس  "کند از نوع یم یگذشته رابررس یآنکه داده ها لیاست،وبه دل یاز نوع همبستگ ،یفیتوص یها پژوهش انیم

 هیبا توجه به عدم امکان کنترل کل نی. همچنکند یم یمستقل و وابسته را بررس یرهاین متغیرابطه ب رایاست. ز "یدادیرو

 یگردآور وهیرا از لحاظ ش قیتحق نیا توان یم ها، هیآزمون فرض یبرا یخینامربوط و استفاده از اطلاعات تار یها ریمتغ

 .قرار داد یدادیپس رو-یشبه تجرب اتقیها در زمره تحق داده

 . جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش2

 كی یو حداقل دارا ردیگ یمورد توجه قرار م نیزمان مع كیمجموعه از موجودات است که در  نیجامعه بزرگتر

کننده جامعه  زیمشترک و متما ،یهمه عناصر جامعه آمار نیاست که ب یباشند. صفت مشخصه ،صفت یصفت مشخصه م
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وجود اطلاعات در  ،یقیانجام تحق یلازم برا طشر دی(. بدون ترد3115باشد)سرمد و همکاران، یجوامع م ریاز سا یآمار

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یمربوط به شرکت ها ران،اطلاعاتیا یکنون تیباشد که در وضع یم یدسترس

 رفتهیپذ یپژوهش را شرکت ها نیمورد مطالعه در ا یاساس جامعه آمار نیابرخوردار است. بر  یدسترس تیتهران از قابل

 یشرکت ها هیکلعضو بوده است.  114 یدارا 3043سال  انیدهد که تا پا یم لیاوراق بهادار تهران تشک سشده در بور

 نیکه ا ییلحاظ شدند و آن دسته از شرکت ها  یبودند، به عنوان نمونه آمار ریز طیشرا یکه دارا یعضو جامعه آمار

 عبارتند از .                   . طیشرا نیکه ا دندیحذف گرد یرا نداشتند، از نمونه آمار طیشرا

 یمال یها تیمذکورفعال یطی سالهای مالی یادشده،تغییرفعالیت یا تغییرسال مالی نداده باشند.)به شرط آنکه شرکتها -3

 نداده باشد.( رییموردنظرتغ یمال یسالها یخودراط

 محسوب شوند( یا اندورهیجزءم ینمونه آمار یآنها اسفند ماه باشد. )به شرط آنکه شرکتها یسال مال انیپا-9

 ویادداشتهای مالی وصورتهای موجودباشد بررسی   مورد درسالهای تحقیق متغیرهای محاسبه برای موردنیاز اطلاعات–1

   مورد درسالهای تحقیق متغیرهای محاسبه برای موردنیاز اگرچنانچه.)دراختیارباشد طورکامل آنها،به به مربوط توضیحی

 (ردیتوضیحی مربوط به آنها،به طورکامل دراختیارحسابرسان قراربگ یاشد وصورتهای مالی ویادداشتهاموجودب بررسی

جزوبانکهاوموسسات مالی)شرکتهای سرمایه گذاری،واسطه گریهای مالی،شرکتهای هلدینگ ،بانکها و لیزینگها  (  -0

 نباشند 

، واسطه گریهای مالی،شرکتهای هلدینگ ،بانکها و  یگذار هیسرما یجزء) شرکتها یجامعه نمونه آمار یشرکتها اگر

 گنجد( ینم یلیزینگ باشد در جامعه نمونه آمار

 مدل و متغیرهای پژوهش. 6
 

 (1)   

 (2)   

(3)   

 یریاندازه گ ریبه شرح ز یکنترل یرهایمستقل و متغ یرهایوابسته ، متغ ریشامل متغ ق،یتحق نیمورد مطالعه در ا یرهایمتغ

 شده اند.

تواند به استفاده  ی]دقت برآورد سود م یمال یوورشکستگ یمال یوبحرانها انیمتغیر وابسته: دقت برآورد[ سودوز3

در  یتواند به عنوان پژوهش کاربرد یم یپژوهش نیلحاظ چن نیرساند واز ا یاری نهیبه ماتیکنندگان در اخذ تصم

سودهرسهم افشاء شده توسط شرکت  تیبه اهم توجهبا نیواقع شود.بنابرا دیتر مف قیدق یها ینیب شیپ ییشناسا

که پژوهش ها در  نیبه ا تیسود شرکتها در کشور وباعنا ینیب شیپ نهیبودن پژوهش موجود درزم ه،کمیهادربازارسرما

 است   ارنادرستیسودبس ینیب شیعوامل موثربردقت پ تیدرجه اهم نییمورد تع

 آن شامل موارد زیر است: اجزای

    

 اجزای آن شامل موارد زیر است:

  

DFLβ+LIFEβ+SIZEβZβ+a=)E  -ABS(EPS 4321
ti,ti,



β4DFL+β3LIFE+β2SIZE+TURAβ+a=)E  -ABS(EPS 1
ti,ti,

DFLβ+LIFEβ+SIZEβ+OPINIONβ+a=)E  -ABS(EPS 4321
ti,ti,
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 که در آن:

  

 25در سطح اطمینان  tها از آزمون داری میان میانگینسپس، برای بررسی ارتباط معنی

 درصد( استفاده شد. سطح آماره به دست آمده با رد یا تایید 5درصد )سطح خطای 

 کند.ای تایید یا رد میهای آماری وجود چنین رابطهفرضیه

 مستقل یرهایمتغ

 شرکتها است. یورشکستگ یمال ی)درماندگی مالی(: منظور ازدرماندگ

 باشد¬: عدم توانایی نقدینگی یك شرکت برای تداوم فعالیت و پرداخت تعهدات آن در سررسید میورشکستگی

 مختلفی های¬مدل با ورشکستگی باشد ورشکستگی یا عملی توقف از ناشی تواند¬می تجاری واحد ناتوانی

 .داریم مدنظر تحقیق جهت ما که ها¬مدل از یکی شود¬می گیری¬اندازه

(، سود انباشته به کل دارایی X 3آلتمن است. این مدل که از پنج نسبت مالی )سرمایه در گردش به کل دارایی )   مدل

(9X( درآمد قبل از بهره و مالیات به کل دارایی ،)1X ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری بدهی ،)(0X ،)

 :است( تشکیل شده به صورت زیر 5Xفروش به کل دارایی )

   
 ورشکستگی کامل   حالت

 مابین ورشکستگی و غیر ورشکستگی حالت

 سلامت کامل   حالت

 تداوم فعالیت: فرض

ادامه دارد.  ،وینیب شیقابل پ ندهیآن در آ اتیعمل یعنیاست  تیتداوم فعال  یدارا یاست که هر واحد تجار نیبر ا فرض

کاهش  یآن به نحو قابل ملاحظه ا اتیعمل ایمنحل  یاست که واحد تجار نیشود که نه قصد بر ا یفرض م گرید انیبه ب

 یزیطرح ر یدر پ یمعاملات نا محدود پ  یبر مبنا تیتداوم فعال ضشود.فر یکار احساس م نیداده شود و نه ضرورت  ا

 دهیمنحل و برچ ینیب شیقابل پ ندهیاست که فرض شود در آ نیا یحد تجاروا یبرا تیوضع نیشده است.متحمل تر

 یاندوره زم كی یبرا یواحد تجار یشگیهم یبه مفهوم دوام و بقا دیرا نبا تیفرض تداوم فعال ینخواهد شد. از طرف

 دانست.                   

در تحقیقات مختلف و عمدتا خارجی برای اندازه گیری موضوع تداوم فعالیت، عمر شرکت را ملاک قرار داده اند هر  

 یچه شرکت عمر طولانی تری داشته باشد فرض بر این گذاشته می شود که دارای تداوم فعالیت بالاتری است .دربرخ

شاخص مثبت تر وبالاتر باشد،از تداوم  نیاند هرچه ا هدرگردش را مبنا قرار داد هیسرما یمال گرشاخصید قاتیتحق

 برخورداراست. یبالاتر تیفعال
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 یکنترل یرهایمتغ

نگهداشت وجه نقد شرکت ها را  زانیو م یشرکت تیحاکم نیتوانند به صورت بالقوه، رابطه ب یکه م یکنترل یرهایمتغ

 باشند: یم ریقرار دهند، به شرح ز ریتحت تاث

 شرکت اندازه

 یمحاسبه م یها ییکل دارا یعیطب تمیشرکت است وبه صورت لگار یها یژگیاز و یکنترل یری(متغ9430)ترومبتا،

توسط  یشتریبزرگ تر با دقت ب یرود شرکت ها یجنبه در مدل لحاظ شده است که انتتظار م نیاز ا ریمتغ نیشود. ا

 در انها مشکل تر باشد. دسو تیریولذا انجام مد ردیبازار وسهامداران مورد نظارت قرار گ

  در آن: که

SIاندازه شرکت  :  iدر سال   t  و ZEi ,t 

Siخالص فروش شرکت :  iدر سال   tباشد.   یم  ,t 

 یمال اهرم

دهد،  یم شیشرکت را افزا یاحتمال ورشکستگ ،یباورند که اهرم مال نی( بر ا9431( و چن و وانگ)9433)یکوسند

. در این تحقیق، ندینما ینگهدار یشتریوجه نقد ب ،یمال سكیکاهش ر یبرا یاهرم یرود که شرکت ها یلذا انتظار م

گردد،  یشرکت محاسبه م یها ییمجموع دارا به یمجموع بده میکه از تقس یاز نسبت بده یسنجش اهرم مال یبرا

 استفاده شده است. 

 
  که در آن: یطور به 

:LEVi ,t شرکت  یاهرم مالi در سالt  ، 

TDi ,t شرکت  یها ی: مجموع بدهiدر سالt و 

TAi ,t شرکت  یها یی:  جمع داراi  در سالt باشد یم 

 شرکت عمر

گونه شرکتها  نیدر ا رندیگ یشده در بورس اوراق بهادار قدمت )عمر(شرکت را در نظر م رفتهیپذ یاکثر شرکتها در

 باشند یبالاتر بروردار م ینیب شیباشد )سابقه حضور در بورس(از دقت پ ششتیهرچقدر  عمر آنها ب

 ها . روش تجزیه و تحلیل داده7

 نتایج آزمون مدل اول پژوهش

های دارای بحران مالی به های بدون بحران مالی و شرکتنتایج حاصل از برآورد مدل اول پژوهش در دو حالت شرکت

 باشد.( می3شرح جدول )

(1)   

 

 

 

DFLβ+LIFEβ+SIZEβZβ+a=)E  -ABS(EPS 4321
ti,ti,





 92-21 ص ،3041 بهار ،29 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 1

 

 

 پژوهشخلاصه نتایج آماری آزمون مدل اول  -جدول یک 

 

 آزمون دوربین واتسون:

خودهمبستگی نقض . وجود همبستگی بین جملات پسماند است یکی از مشکلات معمول در یك الگوی رگرسیون،

های بهترین برآوردکننده خطی بدون تورش به این ترتیب ویژگی. باشدهای استاندارد الگوی رگرسیون مییکی از فرض

آماره دوربین واتسون برای بررسی خطای تصریح . نتیجه استنباط آماری قابل اعتماد نخواهد بودشود و در دار میخدشه

های رگرسیون، الگوی سیستماتیك و قابل توجهی از خود نشان  به عبارت دیگر، اگر باقیمانده. شود در مدل استفاده می

کننده این واقعیت است که بعضی از  به طور ساده، این همبستگی منعکس. دهند، خطای تصریح وجود خواهد داشت

اند که باید از آن خارج شده و به عنوان یك متغیر توضیحی  متغیرها که متعلق به مدل واقعی هستند، در اخلال قرار گرفته

توان گفت مشکل خودهمبستگی قرار داشته باشد می 9.5-3.5بطور کلی اگر این آماره در بازده . صحیح وارد مدل شوند

را  9.4139و  3.1111آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقادیر . شودمشاهده نمی( خطا)ت پسماند بین جملا

نتیجتاً مشکل خودهمبستگی سریالی در این . باشد دهد که به معنی عدم وجود همبستگی پیاپی در جزء اخلال می نشان می

 .شود فرضیه مشاهده نمی

 متغیر

 های دارای بحران مالیشرکت های بدون بحران مالیشرکت

 ضرایب
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 معناداری

(P-

VALUE) 

 ضرایب
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 معناداری

(P-

VALUE) 

Β0 )عرض از مبدأ( -
0.1452 0.4824 

-
0.3009 

0.7640 0.6697 0.3740 1.7905 0.0739 

Z  )درماندگی  مالی( -
0.0552 0.0437 

-
1.2629 

0.2091 0.0482 0.0387 1.2448 0.2137 

SIZE  )اندازه شرکت( -
0.0237 0.0340 

-
0.6985 

0.4862 
-

0.0506 
0.0229 

-
2.2085 

0.0276 

LIFE  )عمر شرکت( -
0.0027 0.0028 

-
0.9450 

0.3465 
-

0.0015 
0.0022 

-
0.6853 

0.4934 

DFL   )0.0011 3.3483 0.2058 0.6891 )اهرم مالی 
-

0.2228 
0.3375 

-
0.6601 

0.5095 

AR(1)  اتورگرسیون(

 مرتبه اول(
0.2567 0.0897 2.8616 0.0050 0.2600 0.0416 6.2524 0.0000 

 9.3544 5.9066 فیشر Fآماره 

داری آماره سطح معنی
F 

0.0001 0.0000 

 0.0790 0.1962 ضریب تعیین

 2.0617 1.8888 آماره دوربین واتسن
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 فیشر: Fآماره 

 برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

محاسبه شده به میزان  Fآماره  داریبا توجه به مقادیر سطح معنی گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری بررسی

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی هایتوان ادعا نمود که مدل(، می4.4444( و )4.4443)

2ضریب تعیین )
R :) 

درصد از تغییرات در  1درصد و  94توان ادعا نمود، به ترتیب حدود های برازش شده میبا توجه به ضرایب تعیین مدل

 شود.بینی سود(، توسط متغیرهای مستقل توضیح داده میمتغیر وابسته مدل )دقت پیش

برآورد سود در شرکتهای دارای وضعیت مالی بحرانی در مقایسه با سایر دقت نتیجه فرضیه اول: 

 شرکتها کمتر است.

Rبا توجه به جدول فوق میزان ضریب تعیین )
های و برای شرکت 4.321های بدون بحران مالی عدد ( برای شرکت2

Rتعیین )بدست آمده است. با توجه به نتایج، چون مقدار ضریب  4.492دارای بحران مالی عدد 
های ( برای شرکت2

Rدارای بحران مالی کمتر از مقدار ضریب تعیین )
توان ادعا های بدون بحران مالی است، بنابراین می( برای شرکت2

 دقت برآورد سود در شرکتهای دارای وضعیت مالی بحرانی در مقایسه با سایر شرکتها کمتر است.نمود 

 پژوهش نتایج آزمون مدل دوم  -

های بدون تداوم های دارای تداوم فعالیت و شرکتصل از برآورد مدل دوم پژوهش در دو حالت شرکتنتایج حا

 باشد.( می9فعالیت به شرح جدول )

(2)   

 جدول شماره دو  خلاصه نتایج آماری آزمون مدل دوم پژوهش

β4DFL+β3LIFE+β2SIZE+TURAβ+a=)E  -ABS(EPS 1
ti,ti,

 متغیر

 های بدون تداوم فعالیتشرکت های دارای تداوم فعالیتشرکت

 ضرایب
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 معناداری

(P-

VALUE) 

 ضرایب
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 معناداری

(P-

VALUE) 

Β0 )0.4483 0.7704- 0.0500 0.0385- 0.0187 2.3578 0.0260 0.0614 )عرض از مبدأ 

TURA  سرمایه در(

 گردش( 
-0.1272 0.0204 -6.2430 0.0000 -0.1558 0.0659 -2.3653 0.0261 

SIZE  )0.7635 0.3042 0.0058 0.0018 0.2836 1.0731- 0.0017 0.0018- )اندازه شرکت 

LIFE  )0.0874 1.7789- 0.0009 0.0016- 0.3806 0.8774- 0.0002 0.0001- )عمر شرکت 

DFL   )0.0060 3.0041 0.0369 0.1109 0.0002 3.7449- 0.0144 0.0538- )اهرم مالی 

AR(1)  اتورگرسیون(

 اول(مرتبه 
0.1819 0.0390 4.6685 0.0000 -0.4204 0.1927 -2.1817 0.0387 

 4.18193 15.5930 فیشر Fآماره 

 F 0.0000 0.0067داری آماره سطح معنی
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 آزمون دوربین واتسون:

دهد که به معنی عدم وجود  را نشان می 9.3119و  3.2943آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقادیر 

 .شود نتیجتاً مشکل خودهمبستگی سریالی در این فرضیه مشاهده نمی. باشد همبستگی پیاپی در جزء اخلال می

 فیشر: Fآماره 

 برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

محاسبه شده به میزان  Fآماره  داریبا توجه به مقادیر سطح معنی گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری بررسی

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی هایتوان ادعا نمود که مدل(، می4.4419( و )4.4444)

2تعیین )ضریب 
R :) 

درصد از تغییرات در  01درصد و  33توان ادعا نمود، به ترتیب حدود های برازش شده میبا توجه به ضرایب تعیین مدل

 شود.بینی سود(، توسط متغیرهای مستقل توضیح داده میمتغیر وابسته مدل )دقت پیش

تفاوت معناداری با  دقت برآورد سود در شرکتهای دارای تداوم فعالیتنتیجه فرضیه دوم: 

 سایرشرکتها دارد.

Rبا توجه به جدول فوق میزان ضریب تعیین )
های و برای شرکت 4.341های دارای تداوم فعالیت عدد ( برای شرکت2

Rبدست آمده است. با توجه به نتایج، چون مقدار ضریب تعیین ) 4.051بدون تداوم فعالیت عدد 
های ( برای شرکت2

Rکمتر از مقدار ضریب تعیین ) دارای تداوم فعالیت
توان ادعا های بدون تداوم فعالیت است، بنابراین می( برای شرکت2

 دقت برآورد سود در شرکتهای دارای تداوم فعالیت تفاوت معناداری با سایرشرکتها دارد.نمود 

 پژوهش نتایج آزمون مدل سوم 

های با کیفیت با کیفیت اطلاعات مالی بالا و شرکت هاینتایج حاصل از برآورد مدل سوم پژوهش در دو حالت شرکت

 باشد.( می1اطلاعات مالی پایین به شرح جدول )

 (3)  

 خلاصه نتایج آماری آزمون مدل سوم پژوهش -جدول شماره سه 

DFLβ+LIFEβ+SIZEβ+OPINIONβ+a=)E  -ABS(EPS 4321
ti,ti,

 0.4555 0.1084 ضریب تعیین

 2.1687 1.9701 آماره دوربین واتسن

 متغیر

 های با کیفیت اطلاعات مالی پایینشرکت های با کیفیت اطلاعات مالی بالاشرکت

 ضرایب
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 معناداری

(P-

VALUE) 

 ضرایب
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 معناداری

(P-

VALUE) 

Β0 )عرض از مبدأ( -
0.0919 0.1750 

-
0.5249 

0.6002 0.3114 0.3354 0.9284 0.3537 

OPINION  اظهارنظر(

 حسابرس( 

-
0.1247 0.0372 

-
3.3575 

0.0000 
-

0.1201 
0.0554 

-
2.1691 

0.0306 
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 آزمون دوربین واتسون:

دهد که به معنی عدم وجود  را نشان می 3.1114و  3.2219آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقادیر 

 .شود نتیجتاً مشکل خودهمبستگی سریالی در این فرضیه مشاهده نمی. باشد همبستگی پیاپی در جزء اخلال می

 فیشر: Fآماره 

 برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

محاسبه شده به میزان  Fآماره  داریبا توجه به مقادیر سطح معنی گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری بررسی

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی هایتوان ادعا نمود که مدل(، می4.4444( و )4.4901)

2ضریب تعیین )
R :) 

درصد از تغییرات در  35درصد و  91توان ادعا نمود، به ترتیب حدود شده میهای برازش با توجه به ضرایب تعیین مدل

 شود.بینی سود(، توسط متغیرهای مستقل توضیح داده میمتغیر وابسته مدل )دقت پیش

دقت برآوردسود در شرکتهایی که  کیفیت اطلاعات مالی بالاتری دارند در مقایسه با  .فرضیه سوم:

 اری دارد.معناد سایر شرکتها تفاوت

Rبا توجه به جدول فوق میزان ضریب تعیین )
و برای  4.919های با کیفیت اطلاعات مالی بالا عدد ( برای شرکت2

بدست آمده است. با توجه به نتایج، چون مقدار ضریب تعیین  4.351های با کیفیت اطلاعات مالی پایین عدد شرکت

(R
Rبزرگتر از مقدار ضریب تعیین ) های با کیفیت اطلاعات مالی بالا( برای شرکت2

های با کیفیت ( برای شرکت2

 با کیفیت اطلاعات مالی بالاهای بینی سود در شرکتدقت پیشتوان ادعا نمود اطلاعات مالی پایین است، بنابراین می

 ها است.بیشتر از سایر شرکت

 . نتیجه گیری8

وضعیت مالی بحرانی در مقایسه با سایر دقت برآورد سود در شرکتهای دارای  .نتیجه فرضیه اول:

 شرکتها کمتر است

Rبا توجه به جدول فوق میزان ضریب تعیین )
های و برای شرکت 4.321های بدون بحران مالی عدد ( برای شرکت2

Rبدست آمده است. با توجه به نتایج، چون مقدار ضریب تعیین ) 4.492دارای بحران مالی عدد 
های ( برای شرکت2

SIZE  )اندازه شرکت( -
0.0071 0.0123 

-
0.5726 

0.5675 
-

0.0363 
0.0231 

-
1.5740 

0.1162 

LIFE  )0.9973 0.0034 0.0015 0.0000 )عمر شرکت 
-

0.0018 
0.0022 

-
0.8079 

0.4196 

DFL   )0.2815 1.0782 0.1579 0.1702 0.0405 2.0623 0.0814 0.1678 )اهرم مالی 

AR(1)  اتورگرسیون(

 مرتبه اول(
0.1795 0.0698 2.5715 0.0108 0.3792 0.0433 8.7647 0.0000 

 16.8169 2.6348 فیشر Fآماره 

داری آماره سطح معنی
F 

0.0248 0.0000 

 0.1531 0.2615 ضریب تعیین

 1.8830 1.9937 آماره دوربین واتسن
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Rبحران مالی کمتر از مقدار ضریب تعیین )دارای 
توان ادعا های بدون بحران مالی است، بنابراین می( برای شرکت2

ها کمتر است.نتایج این های دارای وضعیت مالی بحرانی در مقایسه با سایر شرکتدقت برآورد سود در شرکتنمود 

رگیری موثر منابع انسانی وامکانات مادی برای برای (همسو نیست.مدیریت،فرآیند به کا9443فریضه با مطالعه،بولیگر)

تحقق اهداف سازمانی است.تحقق این فرایند ه وسیله انجام وظایف اساسی مدیران،یعنی برنامه ریزی،سازماندهی،هدایت 

 ورهبری ونظام ارزشی حاکم برسازمان امکان می یابد.مدیران کارا کسی است که بتواندبا استفاده از حداقل امکانات

،حداکثر سود را به ساز مان برساند،بنابراین مدیران همواره سعی دارند با اتخاذ سیاست های مالی وعملیاتی مناسب،سود 

آوری شرکت را حداکثر نمودهورضایت سهامداران را نسبت به میزان سود آوری شرکتجلب نماید. اگر استراتژی های 

سود آوری شرکت را بر آورد نماید،آنگاه انگیزه ای برای مدیر ایجاد  انتخابیتوسط مدیر نتواند انتظارات سهام داران از

خواهد شد که با استفاده از مدیریت سود، سعی در رساندن سود آوری شرکت به حد مورد انتظار سهامداران 

 نماید.بنابراین توانایی های مدیر در راهبری شر کت می تواند بر مدیریت سود تاثیر بسزایی بگذارد.

دقت برآورد سود در شرکتهای دارای تداوم فعالیت تفاوت معناداری با فرضیه دوم: نتیجه 

 سایرشرکتها دارد.

Rبا توجه به جدول فوق میزان ضریب تعیین )
های و برای شرکت 4.341های دارای تداوم فعالیت عدد ( برای شرکت2

Rمقدار ضریب تعیین ) بدست آمده است. با توجه به نتایج، چون 4.051بدون تداوم فعالیت عدد 
های ( برای شرکت2

Rدارای تداوم فعالیت کمتر از مقدار ضریب تعیین )
توان ادعا های بدون تداوم فعالیت است، بنابراین می( برای شرکت2

ها است.نتایج ای مطالعه با مطالعه های دارای تداوم فعالیت کمتر از سایر شرکتدقت برآورد سود در شرکتنمود 

(همسو نیست.مدیران دارای توانایی بالای قدرت درک بهتری از شرایط داخلی وخارجی شرکت داشته واز 9443بولگیر)

قدرت برآورد بالایی دررابطه با مدیریت سود برخوردارند. مدیران توانا علاوه بر بر اوردهای با کیفیتی که انجام می 

د آوری را شناسایی کرده وبا سرمایه گذاری در آن جریان دهند ،به واسطه شناخت وقدرت درک خود،پروژه های سو

های نقدی عملیاتی رانیز بهبود می بخشند،مدیران می توانند با تصمیمات خود دررابطه با پروژه های عملیاتی شرکت 

یم بردقت برپایداری سود ودر نتیجه دقت برآورد سودتاثیر گذار باشند.بنابراین توانایی مدیران می تواند به صورت مستق

برآورد سود اثر گذاشته وبه تبع آن تصمیمات استفاده کنندگاناز صورتهای مالی را تحت تاثیر قرار دهد زیرا هر چه قدر 

سود شرکت از پایداری بیشتر برخوردار باشد، برای آن شرکت دورنمای بتری ترسیم شده وبرای سرمایه گذاران ا 

 جذابیت بالاتری برخوردار خواهد بود

دقت برآوردسود در شرکتهایی که  کیفیت اطلاعات مالی بالاتری دارند در مقایسه با سوم:  فرضیه

 معناداری دارد. سایر شرکتها تفاوت

Rبا توجه به جدول فوق میزان ضریب تعیین )
و برای  4.919های با کیفیت اطلاعات مالی بالا عدد ( برای شرکت2

بدست آمده است. با توجه به نتایج، چون مقدار ضریب تعیین  4.351های با کیفیت اطلاعات مالی پایین عدد شرکت

(R
Rهای با کیفیت اطلاعات مالی بالا بزرگتر از مقدار ضریب تعیین )( برای شرکت2

های با کیفیت ( برای شرکت2

 ت مالی بالابا کیفیت اطلاعاهای بینی سود در شرکتدقت پیشتوان ادعا نمود اطلاعات مالی پایین است، بنابراین می

(همسو نیست.مدیران دارای توانایی بالای قدرت 9443ها است. نتایج این مطالعه با مطالعه بولگیر)بیشتر از سایر شرکت

درک بهتری از شرایط داخلی وخارجی شرکت داشته واز قدرت برآورد بالایی دررابطه با مدیریت سود برخوردارند. 
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کیفیتی که انجام می دهند ،به واسطه شناخت وقدرت درک خود،پروژه های سود مدیران توانا علاوه بر بر اوردهای با 

آوری را شناسایی کرده وبا سرمایه گذاری در آن جریان های نقدی عملیاتی رانیز بهبود می بخشند،مدیران می توانند با 

نی سودتاثیر گذار تصمیمات خود دررابطه با پروژه های عملیاتی شرکت برپایداری سود ودر نتیجه دقت پیش بی

باشند.بنابراین توانایی مدیران می تواند به صورت مستقیم بردقت پیش بینی سود اثر گذاشته وبه تبع آن تصمیمات استفاده 

کنندگاناز صورتهای مالی را تحت تاثیر قرار دهد زیرا هر چه قدر سود شرکت از پایداری بیشتر برخوردار باشد، برای آن 

 رسیم شده وبرای سرمایه گذاران ا جذابیت بالاتری برخوردار خواهد بودشرکت دورنمای بتری ت

 های پژوهش .پیشنهادهای حاصل از یافته3
 گردد: یارائه م ریبه شرح ز ییشنهادهایپ قیتحق جینتا یدر راستا نیبنابرا

شده ر  رفتهیپذ یشرکت ها یابیگذاران در ارز هیکه سرما شودیم شنهادیپ قیتحق یودستاوردها جیبا توجه به نتا-الف

گزارش شده در گشته  یوبازده حاصل از سهام شرکت، به روند سودها یسود ده تیوضع یبورس ،علاوه بربررس

 .ندیتوجه نما زیآن ن یداریوپا

در مورد  اینشده اند  رفتهیکه در بورس اوراق بهادار تهران پذ ییشرکت ها یبرا قیتحق هیشود ،فرض یم شنهادیپ-ب

 .ردیخاص مورد آزمون قرار گ یسهام یشرکتها

 .ردیصنعت خاص انجام پذ كیمختلف به تفک عیحاضر در مورد صنا قیشودتحق یم شنهادیپ-ت

انجام  رانیرابطه دربازار ا نیا ذریشرکتها،تابه امروز پژوهش رانیبا توجه به در دسترس نبودن اطلاعات مربوط به مد-ث

قطعه  رانیمد راینفعان شرت باشد. ز یذ گریگذاران ود هیسرم انیوبه ز رانیتواند به نفع مد یموضوع م نینشده است.ا

 نیندارد.از ا یآنهادسرس یداخل شرکت بهاطلاعات مال یوحت رونیباز  یشرکت هستند که کس یگمگشته از معمار یا

وفعالان  نفعان،محققانیذ یبه منظور دسترس رانیدر رابطه با اطلاعات مد یقو یبانك اطلاعات كیشود یم شنهادیرو پ

 شود. یداده ها راه انداز نیبازار به ا
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Investigating the impact of the conditions of helplessness and the 

possibility of continuing the activities of companies on the 

accuracy of profit estimation 

 
Abstract 

Previous studies suggest that in addition to the internal factors of the company, factors 

outside of the company, such as economic factors that are one of the most noticeable 

information in decision making for users, are effective. Therefore, the study was 

conducted in this study. Whether the economic conditions in the country affect the 

quality of profit (accuracy of profit estimate) significantly. In order to investigate the 

role of economic conditions on profit management, according to the situation of the 

country's vice-versa, the representative of the severity of the financial crisis Stability 

in the economy), and three main hypotheses have been formulated to examine this 

role. To respond to this oven The samples have been selected from the Tehran Stock 

Exchange using the method of knockout sampling in the territory of 1396-1401 and 

according to the theoretical basis of profit management, the explanation of the model 

and selection of variables has been considered. The results of regression models show 

Given the coefficient of determination (R2) for corporations with a non-critical 

financial situation, and for companies with high financial information quality, for 

companies with low financial information quality and for companies with high 

business continuity and for companies with continuing activity Low in terms of 

results, since the amount of determination coefficient (R2) for companies with a 

critical financial situation, and The sustainability status of the activity and the quality 

of the financial information is greater than the amount of the determination coefficient 

(R2) for companies with a critical financial situation, the status of business continuity, 

and the quality of the financial information is low, therefore, it can be claimed that the 

accuracy of estimates in companies with financial status Critical, sustained activity 

status, and high financial information quality are higher than other companies. 

Keywords 

Accuracy of Profit Estimation, Company Financial Status, Continuity of Activity 

. 

 

 


