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 ه مقدم

که  رود یانتظار م برخوردار است، ینیپائ یگذار هیسرما  یهاکه فرصت یشرکت از ،(3281)3جنسن هیبه استناد نظر

اکثر وجوه  کند، دایپ شی)بالفعل و بالقوه(افزایگذار هیسرما  یهر چه فرصتها رایز داشته باشد. یینقد آزاد بالا یها انیجر

و  ردیگ یموجود مورد استفاده قرار م یدر فرصتها یگذار هیسرما  قیثروت سهامداران از طر شیمازاد در جهت افزا

و  جنسننظر بنابراین طبق  وجوه خواهد شد. نیکاهش ا  وجوه مازاد منجر به محلاز  یگذار هیسرما زانیدر م شیافزا

 با  های نقدی آزادکه شرکت، جریانشود میشدید تسهامداران هنگامی تئوری نمایندگی، تضاد منافع بین مدیران و 

های رشد کمی نیز مواجه باشد. در صورت نبود اقدامات کنترلی توسط سهامداران، و با فرصت کندایجاد  )مثبتی(اهمیتی

هایی با ارزش فعلی های رشد کم هستند، ابتدا در پروژهمثبت و فرصت 9ادهایی که دارای جریان نقدی آزمدیران شرکت

هایی با ارزش فعلی خالص منفی های رشد، در پروژهکنند و به علت کم بودن فرصتمثبت سرمایه گذاری می 1خالص

شود. بنابراین میگذاری و در پی آن کاهش قیمت سهام کنند که موجب از بین رفتن ارزش سرمایهنیز سرمایه گذاری می

( و یا با نفوذ و 3281کنند با گزارش افزایش سود )جنسن، مدیران برای آنکه توسط سهامداران حذف نشوند سعی می

( را بپوشانند. به همین علت مدیران تمایل زیادی 3228، 0های حسابداری، هزینه های غیر بهینه )گوول و تسیدستکاری

(. 9442، 2ی بمنظور گزارش افزایش سود دارند)چانگ، فرس و کیماریاخت یم تعهددرآمد اقلابه استفاده از افزایش 

ها را مطابق میل خود قابل اتکا بودن و مفید بودن اقلام تعهدی مورد تردید است، چرا که مدیران قادرند آن بنابراین،

 .(3188)حامدی، تعدیل نمایند

شود تا   تعیین  خوبی  از آنها باید به  و استفاده  سرمایه  دارند، اما منابع  احتیاج  مالی  منابع  گذاری به  برای سرمایه شرکتها

و   مالی  تامین  منابع  که  است  مدیر مالی  یک  وظیفه  نشود. و این  مواجه  نقدینگی  و با مشکلات  بتواند سودآور بوده  شرکت

ایجاد جریانهای نقدی،   و همچنین  ساختار سرمایه  بهینه  و ترکیب  مالی تأمین  کند. تصمیمات  از آنها را تعیین  استفاده  نحوه

گیری   برای تصمیم  که  است  مسائلی  ازجمله  بدهی  بازپرداخت  و توان  آمده  بدست  مالی  ازمنابع  ی مطلوب  استفاده

 باشد  می  حائز اهمیت  مدیریت

 تقارن عدم .دارد نقدی اشاره جریانهای در تغییرات القب در شرکتها سرمایهای مخارج تغییرات به نقدی، جریانهای

 کم و بیش فرضیه .می گردد مالی منابع کنندگان تأمین برای اطلاعاتی مخاطره و ریسک ایجاد موجب اطلاعاتی

 و گذاری سرمایه کم مشکل کنند، از گذاری سرمایه بهینه سطح از کمتر که هایی شرکت میکند بیان گذاری سرمایه

 شناخت لذا بینند؛ می آسیب سرمایه گذاری بیش مشکل از کنند، سرمایهگذاری بهینه سطح از بیشتر که هایی شرکت

 شرکت گذاری سرمایه بهینه سطح تعیین شناسایی و ارزیابی، در ها، سرمایهگذاری سطح بر تأثیرگذار و مهم عوامل

 می که است مواردی از شرکت داخلی مالی مینمنابع تأ شده، انجام مطالعات به توجه با .است اهمیت حائز بسیار ها،

 «طریق  از نیز داخلی منابع بر شرکت یک اتکای میزان .باشد تأثیرگذار شرکت های گذاری سرمایه میزان بر تواند

                                                           
1 . Jensen 
2 . Free cash flow 
3 . Net present value 
4 . Gul & Tsui 
5 . Chung, Firth & Kim 



 1 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یبر اظهارنظر حسابرس در شرکتها یو نسبت بده ینقد انیرشد شرکت، جر ریتاث یبررس

 

 حوزه در موجود ادبیات از ای عمده بخش .شود می شرکت تعیین آن » نقدی جریان- گذاری سرمایه حساسیت

 محدود گذاری سرمایه های پروژه مالی تأمین برای را مدیران مالی،  توانایی های محدودیت که است داده نشان مالی

 ممکن مالی تأمین محدودیت با مواجه شرکتهای که است آن نمود توان استنباط می که مواردی از یکی .سازد می

 که نمایند نظر صرف مثبت خالص فعلی باارزش های پروژه انجام و قبول از مالی، زیاد تأمین های هزینه دلیل به است

 (9441وردی، ( شود می منجر سرمایه گذاری کم به کار این

 سرمایه بهره وری تخصیص و سودآوری شرکتها، مالی اطلاعات تحلیل و تجزیه مورد در مهم، مباحث از یکی امروزه

 دهنده نشان میتواند این و است رشد فرصتهای شرکتها، بهره وری بر مؤثر عوامل از یکی دیگر، طرف از .باشد می

 عمر چرخه دارای مختلف مراحل در طی رشد فرصتهای .باشد گذاری سرمایه و سودآوری در شرکت بالقوه استعداد

 از روشنی انداز چشم باشد، برخوردار این فرصتها از استفاده برای زیادی پذیری انعطاف از که شرکتی .است متفاوت

 (9439 مکاران،ه و اولسن( است متصور آن آینده

سازمان بورس اوراق بهادار تهران، در راستای حمایت از حقوق و منافع سرمایه گذاران، ساماندهی توسعه بازار اوراق 

، دستورالعمل موسسات حسابرسی 3181مرداد  8بهادار و نظر به ضرورت نظارت عالیه بر امور بازار سرمایه، در تاریخ 

ر را که چرخش منظم موسسات حسابرسی را در دوره ی زمانی چهارساله الزامی می معتمد سازمان بورس و اوراق بهادا

 (.3181نمود، تصویب کرد )سازمان بورس اوراق بهادار، 

حسابرس، اظهارنظر خود را در یک سندی تحت عنوان گزارش حسابرسی بیان می کند. از گزارش حسابرسی اغلب به 

عنوان یک سند برای افزایش قابلیت اعتماد بر صورت های مالی نیست، بلکه  عنوان فشارسنج یاد می شود و این تنها به

گزارش حسابرسی نقطه آخر فرآیند حسابرسی است که از طریق آن حسابرس اظهارنظر خود را درباره صورت های مالی 

اند مقبول، مشروط، حسابرسی ایران، این اظهارنظر می تو 742(. براساس استاندارد 3221ذکر می کند )آرنز و لئوبیک، 

آیا رشد شرکت بر  در این راستا محقق در صدد پاسخگویی به این سوال است کهمردود و یا عدم اظهارنظر باشد. 

اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند؟ و آیا جریان نقدی بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند؟ و آیا نسبت 

 معناداری دارند؟بدهی بر اظهارنظر حسابرس ت تاثیر 

 مبانی نظری و پیشینه

شود تا   تعیین  خوبی  از آنها باید به  و استفاده  سرمایه  دارند، اما منابع  احتیاج  مالی  منابع  گذاری به  برای سرمایه شرکتها

و   مالی  تامین  منابع  که  است  مدیر مالی  یک  وظیفه  نشود. و این  مواجه  نقدینگی  و با مشکلات  بتواند سودآور بوده  شرکت

ایجاد جریانهای نقدی،   و همچنین  ساختار سرمایه  بهینه  و ترکیب  مالی تأمین  کند. تصمیمات  از آنها را تعیین  استفاده  نحوه

یری گ  برای تصمیم  که  است  مسائلی  ازجمله  بدهی  بازپرداخت  و توان  آمده  بدست  مالی  ازمنابع  ی مطلوب  استفاده

نقد   وجوه  جریان  نماید، صورت  امر یاری می  را در این  مدیریت  که  ابزارهایی  باشد. ازجمله  می  حائز اهمیت  مدیریت

  برای تأمین  نیاز شرکت  و همچنین  تعهدات  برای پرداختن  در ایجاد جریانهای نقدی، توانایی  شرکت  توانایی  که  است
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،  مالی  گذاری، تامین  گیری های سرمایه  تصمیم  جهت  کنندگان  ای از استفاده  گسترده  روهدهد. گ  می  را نشان  مالی

باشند؛   می  با موسسه  مدت  کوتاه  خواستار رابطه  ای که  باشند. عده  می  نقد موسسه  وجوه  بینی  و... نیازمند پیش  مدیریتی

  های مثبت  کنند؛ نشانه  فکر می  با موسسه  بلندمدت  رابطه  به  که  کسانیدهند. و   نقد را مدنظر قرار می  ایجاد وجوه  کلیت

  بر تصمیماتشان  عادی موسسه  نقد در روال  گذاری و ایجاد وجوه  های سرمایه  در فعالیت  نقد مصرفی  مانند وجوه

 (.3120،  نیا و همکاران  تاثیرگذار خواهد بود )طالب

  قانون  به  توان  می  رشد شرکت  به  . در تئوری مربوط است  قرار گرفته  مورد مطالعه  مختلفهای   ها از دیدگاه  شرکت رشد

  رشد شرکت  کند که  می  ندارد. اندروز بیان  بستگی  آن  اندازه  به  رشد شرکت  نرخ  ادعا شده  در آن  کرد که  اشاره  گیبرت

بازار   موقعیت  را بنابر مفهوم  مدلی  دیگر، آنسوف  ر خواهد بود. از طرفکمت  های اصلی  آنها از هزینه  اهداف  دلیل  ها به

  ، پنرز پیشنهاد می . در نهایت است  شده  محور آثار پترز ترکیب  های منابع  با دیدگاه  مدل  دهد. این  پیشنهاد می  محصولات

. پیشنهاد  و توانمندی ها است  غیرفعال  منابع  رخیاز ب  استفاده  دلیل  به  و رشد شرکت  است  ، رشد درونی دلایل  دهد که

  تقسیم  و عدم  بودن  از خاص  توان  را می  منابع  . این است  یافته  محور توسعه  منابع  پردازان  نظریه  اخیر، از طریق  پنرز در دهه

  خواهان  که  باید )در صورتی  ند، شرکتباش  نداشته  شدن  تقسیم  ، قابلیت منابع  که  آورد. هنگامی  دست  ها به  بندی آن

،  منابع  بودن  کند. خاص  را شناسایی  های غیرضروری آن  باشد( کمیت  مختلف  از سایر منابع  درست  از استفاده  اطمینان

  ها در بازار می  سازی آن  یا خارج  جای فروش  ، به در شرکت  برداری نشده  بهره  منابع  این  و ادامه  حفظ  به  را ملزم  شرکت

 (.9442، 3نماید )مورنو

  )مجموع  شرکتهـای  بـدهی  از کل  نسبتی  چه  باشد، که می  این  دهنده نشان  ، که است  های مالی از نسبت  بدهی  نسبت

و سایر   ثابت  جاری، دارایی  دارایـی  )مجمـوع  یشهـا دارایـی  بـه  مربـوط(  هـای بلندمـدت  بـدهیهای جاری،   بدهی

ها،  دارایی  مجموع  ها، به بدهی  مجموع  تقسـیم  طریقاز   بدهی  تر؛ نسبت ساده  زبان  . بهباشد  ( می ها مانند سرقفلی دارایی

و   است  هایش بیشتر از دارایی  هایش بدهی  شرکت  دهـد، که مـی  نشـان  بـالاتر از یـک  بـدهی  شـود. نسـبت مـی  محاسـبه

در   بدهی  باشد. نسبت می  هایش بیشتر از بدهی  های شرکت دارایی  کـه،  اسـت  ایـن  دهنده نشان  کمتر از یک  بدهی  نسبت

کند تـا   گذار کمک تواند بهسرمایه می  بدهی  کند. نسبت می  را محاسبه  شرکت  مـالی  هـا، سـلامت با سایر روش  ترکیب

 (.3121،  و همکاران  کند )رامشه  را تعیین  هـای مختلف شـرکت  ریسـک  درجـه

 اهمیت با های جنبه کلیه از هدف از حسابرسی صورتهای مالی این است که حسابرس درباره ی درستی تهیه و ارائه آنها

.اظهار نظر حسابرس اعتبار صورتهای مالی را افزایش می دهد . اما کند نظر اظهار حسابداری، لمتداو اصول با انطباق در

 های کنترل و حسابداری عواملی چون قضاوت، استفاده از نمونه گیری در رسیدگیها، محدودیتهای ذاتی سیستم های

 .نشود ممکن حسابرسی در مطلق اطمینان به دستیابی که شود می موجب داخلی

بند اظهار نظر گزارش حسابرس حاوی نظر صریح حسابرس در این باره است که آیا  اظهار نظر گزارش حسابرس:

 از تمام جنبه های با اهمیت طبق استاندارهای حسابداری به نحوه مطلوب ارائه شده است یا خیر.صورتهای مالی، 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C_%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AF%D9%87%DB%8C_%D8%A8%D9%84%D9%86%D8%AF%D9%85%D8%AF%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AF%D9%87%DB%8C_%D8%A8%D9%84%D9%86%D8%AF%D9%85%D8%AF%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%D9%82%D9%81%D9%84%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C_%D8%AB%D8%A7%D8%A8%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C_%D8%AB%D8%A7%D8%A8%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%DB%8C_%D8%B9%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9_%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%E2%80%8C%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1
https://www.tarazmohaseb.ir/%d8%b3%d8%a7%db%8c%d8%b1-%d8%ae%d8%af%d9%85%d8%a7%d8%aa-%d8%ad%d8%b3%d8%a7%d8%a8%d8%af%d8%a7%d8%b1%db%8c/
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( تاثیر نقدینگی، نسبت بدهی، اندازه و سن شرکت بر تأخیر گزارشگری حسابرسی پرداختند. 3043صراف و همکاران )

دار  ارش حسابرس تأثیر مثبت و معنیهای پژوهش نشان داد نقدینگی شرکت بر تأخیر گز تایج حاصل از آزمون فرضیه

دار دارد؛ همچنین نتایج نشان داد نسبت بدهی و سن  دارد؛ اندازه شرکت بر تأخیر گزارش حسابرس تأثیر منفی و معنی

 .دار نیست شرکت نیز بر تأخیر گزارش حسابرس تأثیر مثبت دارند؛ اما تأثیر آنها معنی

بین مدیریت سود و اظهار نظر مشروط حسابرس در مورد ابهام در تداوم به بررسی ارتباط  (3043)مرادی و همکاران 

فعالیت پرداختند و یافته های پژوهش بیانگر آن است که بین مدیریت سود و اظهار نظر مشروط حسابرس به دلیل ابهام 

ظهار نظر مشروط در تداوم فعالیت شدرکت، ارتبداط مستقیمی وجود دارد .این در حالی است که بین مد یریت سود و ا

 یلی جز ابهام در تداوم فعالیت، ارتباط معناداری مشاهده نشده است. لاحسابرس به د

 از شواهدی :ها شرکت ارزش و نقدی جریانات مالی های صورت" بررسی به ای مطالعه در (9491) همکاران و نی

 و گذاری سرمایه فعالیتهای عملیاتی، از لحاص نقدی جریانهای اثر بررسی با مطالعه این .اند پرداخته ،"تایوان کشور

 ویژگیهای و رفته کار به پانل مربوط به های داده دلیل به شده سانسور پانلی های داده مدل از استفاده با مالی، تأمین

 از حاکی آمده بدست نتایج .کند می را بررسی شرکت ارزش بر مختلف نقدی جریانهای این تأثیر وابسته، متغیرهای

 ارزش توانند می کنند می جمع سرمایه بودجه ریزی های پروژه برای را هایی سرمایه که شرکتهایی که است آن

 به نقدی جریانهای و مالی تأمین فعالیتهای از نقد حاصل پول ورود باعث نتیجه در و بخشند ارتقا را خود شرکت

 که دهد می نشان نتایج حال، این با .وندش تحقیق این شده در مطرح شناختهای با مطابق گذاری سرمایه فعالیتهای

 مربوط مطالعات از متفاوت مثبت سیگنال یک عنوان به ممکن است عملیاتی های فعالیت از حاصل نقد پول ورود

 های شرکت برای چین، و جنوبی کره رقبای بیشتر چه هر دلیل داشتن به بازار که شود می استنباط .نشود تلقی

 به شرکتها نقدینگی اگر که شود می استدلال تحقیق این در این، بر علاوه.است رقابتی ای فزاینده طور به تایوانی

 .نیابد افزایش شرکت ارزش است ممکن یابد، کاهش بازار سهم از ناشی خریدهای کوچک یا سود آمدن پایین دلیل

 نشان ما بیان داشتند، نقدی منابع ارزش و رشد فرصتهای چرخه عنوان با پژوهشی در (9491) همکاران و اهرندز

 را شرکت نقدی ارزش داراییهای شرکت، یک رشد فرصتهای چرخه ویژه، به و تجاری چرخه پویایی که میدهیم

 ارزشگذاری اثر این .دارد بیشتری کمتر ارزش توسعه فرصتهای با شرکتهایی برای اضافی نقد دلار یک .میکنند تعیین

 .است آنها مالی وضعیت از مستقل اما است، بالا قویتر توسعه و تحقیق با شرکتهای و پایین اهرم با شرکتهای برای

 با بحران زمان در که میکند فراهم را شرکتهایی برای برای سرمایهگذاری لازم انعطافپذیری شرکت نقدی داراییهای

 با کمتر، رشد فرصتهای با شرکتهایی در نقدی موجودی .دارند عرضه مالی جانبی محدودیتهای و تجاری چرخه

 .است مرتبط عملکرد عملکرد بهتر و بیشتر سرمایهگذاری
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 های پژوهش فرضیه

 رشد شرکت بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند. -3

 جریان نقدی بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند. -9

 نسبت بدهی بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند. -1

 روش پژوهش 

در  یهای بنیاد پژوهش .توان به سه گروه بنیادی، علمی و کاربردی تقسیم کرد یهای علمی را م س هدف، پژوهشبر اسا

دهند و یبشر را توسعه م یدانش عموم یها و اشیاء بوده که مرزهاشناخت پدیده ،واقعیات ،جستجوی کشف حقایق

ها را حل  های علمی که آن .پژوهشپردازند یم ها و صفات یک واقعیتیرا کشف نموده به تعیین ویژگ یقوانین علم

های علمی خصلت موضعی و محلی داشته و  شوند. پژوهشبرای حل مسئله به کار گرفته می ماًیمستق  نامند،مسئله نیز می

 هستند که با استفاده از زمینه و بستر شناختی و هایی پژوهشکاربردی، پژوهش پذیری برخوردار نیستند.از خاصیت تعمیم

پژوهش حاضر از گیرند، یبشر مورد استفاده قرار م های یازمندیبنیادی فراهم شده برای رفع ن پژوهشمعلوماتی که توسط 

پژوهش توصیفی و از نظر نوع داده از نوع  یتاز نظر ماهی و کاربردهای  پژوهشبر مبنای هدف، از نوع  یبند نظر طبقه

 شود یماستفاده  و با توجه به اینکه از اطلاعات تاریخی ردیگ یقرار ماثباتی  در حوزه تحقیقات پژوهش است. این کمی

 .(3189خاکی، )ردیگ یهای شبه آزمایشی قرار م در گروه پژوهش

 مدل رگرسیونی پژوهش
                                          

 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

 : (AS) اظهارنظر حسابرس

از عدد  (تعدیل شده)یک و مشروط  عددباشد  (تعددیل نشده)اگر اظهارنظر حسابرس در مورد صورتهای مالی مقبول 

 (3182. )حیدریان و همکاران، صفر استفاده می شود

 متغیر مستقل

 GROWTHشرکت  رشد

 .میشود اسبهآن مح دفتری ارزش به شرکت بازار ارزش نسبت از شرکت رشد فرصت محاسبه برای پژوهش این در

 .بود خواهد شرکت فرصتهای رشد وجود علت به بالاتر ارزش معنی به بالاتر دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت

 (3182)خواجه و همکاران، 

 CFVنقدی  جریان

 :گردد می محاسبه زیر فرمول طریق از نقدی جریان محاسبه برای

      (                           )        
 : آن در که

:CFVit شرکت  نقدی های جریان ارزشi  سال  درt  

INC شرکت استهلاک از قبل عملیاتی سود i  سال  درt 
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 TAXشرکت پرداختی مالیات کل i  سال  درt  

INTEP شرکت پرداختی بهره هزینه i  سال  درt  

: CSDIV شرکت پرداختی عادی سهامداران سود i  سال  درt 

A شرکت های دارایی دفتری ارزش کل i  سال  درt 

 (LEVنسبت بدهی )

 کنیمعنوان نسبت بدهی به دارایی استفاده می از اهرم مالی مالی به

ده نرخ باز افزایش اهرم مالی عبارت است از استفاده از انواع ابزارهای مالی یا بدهی برای -3تعریف (: LEV) یمالاهرم 

گیرد.  می های یک شرکت مورد استفاده قرار میزان بدهی که برای تأمین مالی دارایی -9گذاری. تعریف  بالقوه سرمایه

و  شود. )دیدار های خود از بیشتر از بدهی استفاده کرده باشد، شرکت اهرمی گفته می شرکتی که برای تأمین مالی دارایی

  (.9432) 3رانآنمول و همکا ؛3182؛ بزرگ اصل،3121بیکی،

     
 مجموع بدهی ها

 مجموع دارایی ها
 

 متغیرهای کنترلی

 SIZEاندازه شرکت 

( 9430) 9برای تعیین اندازه شرکت، در تحقیق های مختلف از شاخص های متفاوتی استفاده شده است. کروز و مانیکز

( از لگاریتم ارزش بازار سهام استفاده 9439) 0( از لگاریتم دارایی ها، چان و همکاران9431) 1از لگاریتم فروش، النجار

( 3182( از لگاریتم ارزش بازار سهام ، فخاری و یوسف نژاد )3123کردند. در تحقیق های داخلی نیز علیقلی و جلیلیان )

( از لگاریتم فروش و حیدرپور و خواجه محمود 3182از لگاریتم متوسط کل دارایی ها، یعقوب نژاد و همکاران )

 از لگاریتم کل دارایی ها استفاده کردند.  (3121)

 در این تحقیق نحوه محاسبه اندازه شرکت به شرح زیر است : 

            (     ) 
 که در آن ؛ 

  tدر سال   iاندازه شرکت          :

 لگاریتم طبیعی      :

    tدر سال  i: کل دارای های شرکت      

 ROAها اراییبازده د

 آن های دارایی کل به وابسته شرکت سودآوری چگونگی از شاخص ؛ یک ((Return on Asset دارایی بازده

 سود تولید جهت در ها دارایی از استفاده با رابطه در کارآمد مدیریت درباره ایده یک بازده دارایی .باشد می شرکت

                                                           
1
-Anmol and et al 

2-Kroes & Manikas 

3-Al-Najjar 
4-Chaun & et al 



 834-892، ص 3041، بهار 29شماره  ی،و حسابدار یریتدر مد یننو یپژوهش یکردهایرو 8

 

 به بازده دارایی، .شود می محاسبه شرکت دارایی کل به سالیانه سود متقسی طریق از که دهد می ما به( مولد های دارایی)

 Return On). دارد اشارهROL  گذاری یا  سرمایه بازده به اوقات بعضی و شود می بیان درصد صورت

Investment) دهند، هزینه می انجام را محاسبه این که هنگامی گذاران سرمایه مواقع برخی در که است ذکر شایان 

 شده گذاری سرمایه های دارایی از سود مقدار چه گوید می ما به بازده دارایی،. کنند می اضافه درآمد خالص به را رهبه

 است. آمده بدست

 استفاده مقایسه برای مقیاسی عنوان آن به از که هنگامی دلیل این به و باشد می صنعت به وابسته شدت به بازده دارایی،

 های دارایی .پذیرد صورت مقایسه ای مشابه شرکت با شرکت بازده دارایی های گذشته مقدار برابر در است بهتر شود می

بازده دارایی،  مقدار شوند ، می استفاده شرکت وجوه اداره برای و اند شده شامل سهام صاحبان حقوق و بدهی از شرکت

 موفق خالص سود به است کرده گذاری یهسرما که پولی تبدیل در حد چه تا شرکت که دهد می گذار سرمایه به ایده یک

 .است آورده بدست کمتری گذاری سرمایه از را بیشتری پول شرکت است، زیرا بهتر بازده دارایی بالای مقدار. است بوده

 نحوه محاسبه بازده دارایی به شرح زیر است :    

    
  

  
 

 بازده دارایی ها     :

 (Net Income) سود خالص        :

 دارایی های کل       :

 یافته های پژوهش

ها از مدل رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده است. روش آماری مورد استفاده  در این پژوهش  برای آزمون فرضیه

گردد.  های مربوط به آن تشریح می های پانل و آزمون های پانل است. در ادامه ابتدا روش داده در این پژوهش  روش داده

شود. در آخر نیز  دار بودن متغیرهای مستقل توضیح داده می بودن کل مدل و معنی دار های مربوط به معنی نسپس آزمو

گیری در مورد رد یا پذیرش  های مربوط به مفروضات رگرسیون کلاسیک، نحوه تصمیم پس از تشریح آزمون

 زار ایویوز انجام خواهد شد.اف ها نیز به کمک نرم گردد. تحلیل آماری داده های پژوهش  بیان می فرضیه

- 3043ساله شده در بورس اوراق بهادار تهران در یک دوره هفت های پذیرفته جامعه آماری در این پژوهش کلیه شرکت

 است. 3122

اند، ساله فعالیت داشته 7شده در بورس اوراق بهادار تهران که در این دوره زمانی شرکت پذیرفته 311در این پژوهش 

 لعه قرار گرفتند.موردمطا

 ها،داده توصیف های شاخص .شود می ارائه رگرسیون مدل متغیرهای برای توصیفی آمارهای ابتدا حاضر پژوهش در

 و( معیار  انحراف و های پراکندگی )مانند واریانس شاخص میانه(، و میانگین مانند (های مرکزی شاخص شامل

شد.  محاسبه خواهد پژوهش تک متغیرهای تک برای گی(کشید و چولگی شاخص مانند (توزیع شکل های شاخص

 .دهد می به دست مدل متغیرهای تک تک از کلی شمای هاآماره این
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-دوره تهران، طی بهادار اوراق بورس در فعال شرکت 311 هایداده از استفاده با که پژوهش متغیرهای توصیفی آمار

 حداقل، معیار، میانگین، انحراف مشاهدات، تعداد شامل اند، شده گیریاندازه 3043 تا 3122 های سال بین زمانی های

 شده است. ارائه 3شماره  جدول در که است کشیدگی ضریب و چولگی ضریب حداکثر،

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :1جدول 

متغیرهای پیوسته -پنل الف  

کشید

 گی

چولگ

 ی

انحراف 

 معیار

حداق

 ل

حداک

 ثر

تعداد  میانگین میانه

مشاهدا

 ت

 نام متغیر نماد

122091 921030 42328 4 3 4 424048 213 AS اظهار نظر حسابرس 

228319 322308 421433 
422134

- 
728322 423711 429223 

213 Growth رشد شرکت 

722088 322139 423932 427122 422317 424122 424722 213 Cfv جریان نقدی 

121823 
424391

- 
429919 424449 322121 422212 422770 

213 LEV نسبت بدهی 

020923 428393 320879 
342029

2 

322771

2 

302302

0 

302139

2 

213 SIZE  اندازه شرکت 

024212 420008 423119 
421912

- 
421910 423391 42319 

213 ROA بازده داراییها 

اقل مشاهدات، حداکثر مشاهدات، انحراف در جدول بالا برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها شامل میانگین، میانه، حد

ی یک کنندهای از پارامترهای توصیف شده است. در این میان، پارامترهای مرکزی، دسته معیار، چولگی و کشیدگی ارائه

عنوان نقطه تعادل و مرکز ثقل  کنند. میانگین به ها را نسبت به مرکز توزیع بیان میداده توزیع آماری هستند که ویژگی

تعداد  3-0در جدول  هاست.های مرکزی مناسب برای نشان دادن مرکزیت داده توزیع آماری، یکی از شاخص یک

شود که میانگین و  سال( است. همچنین مشاهده می 7شرکت در  311) 213های موردمطالعه  مشاهدات مربوط به شرکت

، جریان نقدی 922/4±143/4 ، رشد شرکت403/4 ± 328/4معیار متغیرهای، اظهار نظر حسابرس انحراف

 است. 319/4±311/4و بازده داراییها  139/30±087/3، اندازه شرکت 277/4±991/4، نسبت بدهی 393/4±4722/4

ی جامعه، پارامترهای پراکندگی هستند. پارامترهای پراکندگی، معیاری برای کننده ای دیگر از پارامترهای توصیفدسته

ترین پارامترهای  ها نسبت به میانگین است. ازجمله مهم ا از یکدیگر یا میزان پراکندگی آنهتعیین میزان پراکندگی داده

ی این است که دهندهپراکندگی، انحراف معیار است. هرچقدر میزان انحراف معیار یک توزیع آماری بیشتر باشد، نشان

هش اندازه شرکت بیشترین پراکندگی جریان های این پژو ها، دارای پراکندگی بیشتری هستند. در میان متغیراین داده

ای که باید به آن توجه داشت عدم یکسان بودن واحد سنجش این دو متغیر نقدی کمترین پراکندگی را دارد؛ اما نکته

شود، دلیلی بر عدم مناسب بودن  است و لذا اختلافی که در میزان بیشترین و کمترین انحراف معیار متغیرها مشاهده می
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برای برآورد نیست. چولگی بیانگر عدم تقارن منحنی فراوانی است. اگر ضریب چولگی صفر باشد جامعه کاملاً  هاداده

 نظر در متقارن است و چنانچه ضریب مثبت باشد، چولگی به راست و اگر منفی باشد، چولگی به چپ وجود دارد. با

 از طورکلی به جزء اهرم مالی به های پژوهشمتغیر توزیع که شود می مشخص متغیرها، انواع چولگی ضریب گرفتن

 با نامتقارن توزیع جامعه، توزیع که معناست بدان این است؛ برخوردار )چولگی مثبت( راست سمت به چولگی

 .است بوده مقادیر بالاتر سمت به کشیدگی

 است نقطه ماکزیمم رمنحنی د بلندی از معیاری کشیدگی دیگر عبارت به .است توزیع یک ارتفاع دهنده نشان کشیدگی

 و بالاتر نرمال توزیع از موردنظر قله توزیع یعنی مثبت کشیدگی است. 8 برابر نرمال توزیع برای کشیدگی مقدار و

 .است مثبت پژوهش متغیرهای اکثر کشیدگی اینجا است؛ که در نرمال توزیع از قله بودن ترپایین نشانه منفی کشیدگی

 داده تعمیم کل جامعه به نمونه، در موجود اطلاعات ها، آن از استفاده با که است هایی روش شامل استنباطی آمار

 نمونه در موجود اطلاعات توجه به با جامعه، هایمشخصه مورد در هاییاستنباط انجام آمار، هدف ترین مهم .شود می

 در استنباط شامل آماری سائلم بیشتر پذیرند، ولیمی پایان توصیفی آمار مرحله در آماری مسائل از معدودی .است

 (.3123است )یزدانی،  نمونه یک در قابل دسترس اطلاعات از گیریبهره با جامعه یک مشخصه مورد

 معنی به واحد هایاست. وجود ریشه واحد ریشه وجود مالی، هایداده تحلیل در عمده مشکلات ترین مهم از یکی

به عبارتی اگر  .شودمی منجر شده انجام هایاعتبار آزمون در شکلاتیم بروز به امر این و است هاداده بودن نامانا

شویم؛ بنابراین قبل از برآورد مدل، برای اطمینان از ساختگی نبودن و در پی متغیرها مانا نباشند دچار رگرسیون کاذب می

ترین یشه واحد، یکی از معمولآن داشتن نتایج نامطمئن، لازم است از مانا بودن متغیرها اطمینان حاصل کنیم. آزمون ر

گیرد که برای این منظور از روش لین و چو  هایی است که برای تشخیص مانایی متغیرها مورداستفاده قرار میآزمون

(Levin, Lin & Chu)  شده است.  استفاده 

 فرض صفر: ریشه واحد وجود دارد و متغیر موردنظر نامانا است.

 د و متغیر موردنظر مانا است.فرض مقابل: ریشه واحد وجود ندار

 هانتایج آزمون مانایی برای متغیرهای مدل -2جدول 

آماره  متغیر

 آزمون

 نتیجه *pمقدار 

-793/7 اظهار نظر حسابرس  444/4  پایا 

-811/22 رشد شرکت  444/4  پایا 

-270/01 جریان نقدی  444/4  پایا 

-801/901 نسبت بدهی  444/4  پایا 

-819/37 اندازه شرکت   444/4  پایا 

-293/90 بازده داراییها  444/4  پایا 

  * p-value (prob)   

ذکر این نکته قابل توجه است که در آزمون ریشه واحد، فرض صفر بیانگر نامانایی  9قبل از تفسیر نتایج جدول شماره 

ترتیب  این خواهد شد. به باشد فرض صفر رد 42/4کمتر از سطح معناداری  pمتغیرها است. در این صورت چنانچه مقدار 
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های ترکیبی )پانل( در جدول فوق نشان از مانا بودن تمام متغیرهای موردمطالعه نتایج حاصل از آزمون مانایی برای داده

 .است

ای ضریب همبستگی گشتاوری و یا ضریب همبستگی  ضریب همبستگی پیرسون: ضریب همبستگی پیرسون که به نامه

منظور تعیین میزان رابطه، نوع و  شود، توسط سرکارل پیرسون معرفی شده است. این ضریب به میی صفر نیز نامیده  مرتبه

شود. درواقع این  کاربرده می ای و یک متغیر نسبی به ای یا نسبی و یا یک متغیر فاصله ی بین دو متغیر فاصله جهت رابطه

 ضریب، متناظر پارامتری ضریب همبستگی اسپیرمن است. 

 ستگی بین متغیرهای مدل پژوهشهمب -3جدول 

(1) متغیر ردیف  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

(1)  
   324444      

       ---- احتمال

(2)  
       424232 324444     

      ---- 423313 احتمال

(3)  
    429417 423391 324444    

     ---- 424441 424444 احتمال

(4)  
    421449-  424118-  423801-  324444   

    ---- 424444 424238 424444 احتمال

(5)  
      424409-  424310-  424442 424311 324444  

   ---- 421723 422781 421371 428282 احتمال

(6)  
    421924 429473 429911 420128-  423174 324444 

  ---- 424444 424444 424444 424444 424444 احتمال

خطی در مدل را باشند، بنابراین احتمال وجود هم دار می ها معنیشود در برخی موارد همبستگی ملاحظه میهمانگونه که 

3توان رد کرد که این مهم با تحلیل نمی
PCA گردد.  مشخص می 

 ها تحلیل یافته

 ها پژوهش فرضیه

 فرضیه اول: رشد شرکت بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند.

 ریان نقدی بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند.فرضیه دوم: ج

 .فرضیه سوم: نسبت بدهی بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند

 

 

 

                                                           
1  - Principal Components Analysis 



 834-892، ص 3041، بهار 29شماره  ی،و حسابدار یریتدر مد یننو یپژوهش یکردهایرو 39

 

 مدل اول پژوهش

 ( با روش تصادفی با توجه به ناهمسانیاول جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج :6جدول 

131، تعداد ترکیب موزون: 133قاطع: ، تعداد ت7متغیر وابسته: اظهار نظر حسابرس، تعداد دوره:   

                                                         

 نتیجه احتمال zآماره  ضرایب نماد متغیرها

-C 127412 ضریب ثابت  3122218- دارمعنا 424444   

 عدم تایید Growth 922443 321198 423492 رشد شرکت

 معنادار Cfv 424187 227411 424444 جریان نقدی

-LEV 424428 نسبت بدهی  824244-  معنادار 424444 

-SIZE 420882 اندازه شرکت  421183-  عدم تایید 427121 

 معنادار ROA 321422 920938 424320 بازده داراییها

ک فادنضریب تعیین م  42230  444/4   

LR 092/093آماره   

هاتعداد فراوانی یک  18 

 821 تعداد فراوانی صفرها

لمشو-هاسمر  مقدار درجه آزادی مقدار آماره 

32211 Prob. Chi-sq(8) 42229 

 :الگو قدرت و اعتبار بررسی

 وجود متغیرهای مستقل و وابسته متغیر میان ای رابطه هیچ چنانچه متغیره، چند رگرسیون معادله یک در :LR آزمون

 معادله بودن معنادار باید رو،این از .باشند صفر مساوی معادله، در مستقل متغیرهای ضرایب تمامی باید باشد، نداشته

( 2-0جدول ) در که طور همان شود. انجام می LR آماره از استفاده با کار این .گیرد قرار آزمون مورد رگرسیون

 که آماری صفر فرضیه که است این آماره، بیانگر به این مربوط معناداری سطح و LR آماره مقدار شود، می حظهملا

 کل در شده، برآورد رگرسیون مدل و شود می رد تمام ضرایب( است، بودن صفر (مدل کل بودن معنابی همان

 .است معنادار

 مقدار کند.  تشریح می را مستقل متغیرهای و وابسته تغیرم میان رابطه قدرت که است ضریب تعیین مکفادن: معیاری

 توضیح مستقل توسط متغیرهای وابسته متغیر تغییرات از درصد چند که است آن کننده مشخص درواقع ضریب این

 متغیرهای توسط وابسته متغیر تغییرات % از 23است؛ یعنی  230/4با  برابر تعیین ضریب مدل، این در  .شود می داده

 .است توضیح قابل تقلمس

مختلفی  ها و معیارهای توان از آزمونبرای بررسی خوبی برازش در مدل های رگرسیونی با متغیر وابسته باینری می

و .... استفاده کرد.  جانسون -های هنشربینی موفقیتفادن، مادلا، استرلا، چاو، جدول پیش -همچون ضریب تعیین مک

لم شو است. در این  -هاسمر شود،آزمونهای انتخاب باینری استفاده میوبی برازش مدلهایی که برای خیکی از آزمون
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های مختلف شده و واقعی متغیر وابسته در گروه بینیآزمون معناداری کلی ضرایب رگرسیون از طریق مقایسه مقدار پیش

یر وابسته زیاد باشد نشانگر برازش ضعیف بینی شده متغپیش گیرد. اگر اختلاف بین مقادیر واقعی ومورد بررسی قرار می

لمشو استفاده شده با توجه به اینکه احتمال آماره -ه منظور بررسی برازش الگو برآورد شده از آزمون هاسمربمدل است. 

ها برای برازندگی الگو را محاسبه شده است، لذا این مقدار کفایت داده 42/4بزرگتر از  221/3لمشو -آزمون هاسمر

 .دهدینشان م

 :نتیجه

توان نتیجه گرفت رشد شرکت با اظهار نظر : با توجه به مقدارضریب رگرسیونی رشد شرکت شرکت میzآزمون 

(. فرضیه اول مورد رد <42/4pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری ندارد ) های پذیرفته حسابرس، شرکت

 شود.می

توان نتیجه گرفت جریان نقدی با اظهار نظر حسابرس، جریان نقدی می با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی

(. فرضیه دوم >42/4pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( و معناداری دارد ) های پذیرفته شرکت

 مورد تایید است.

ت بدهی با اظهار نظر حسابرس، توان نتیجه گرفت نسببا توجه به مقدار منفی ضریب رگرسیونی نسبت بدهی شرکت می

(. فرضیه سوم >42/4pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه منفی )معکوس( و معناداری دارد ) های پذیرفته شرکت

 شود.مورد تایید می

 یعنی گیرد می قرار صفر فرض رد ناحیه اندازه شرکت در برای z مقادیر %22 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج 

دهد که بازده ای با اظهار نظر حسابرس ندارد. همچنین نتایج نشان مینیست و رابطه دارمعنی مدل در ندازه شرکتا

 اظهار نظر حسابرس دارد. بر معناداری و مثبت ها تأثیردارایی

 گیری بحث و نتیجه

ه شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتشرکت از بین شرکت 311ای از متشکل از های فوق نمونهجهت آزمون فرضیه

های پژوهش، از بانک های مورد نیاز جهت محاسبه متغیرانتخاب گردید. داده 3043تا  3122تهران در دوره زمانی 

های موجود در این بانک اطلاعاتی، به استخراج شده است. در صورت ناقص بودن داده« ره آورد نوین»اطلاعاتی 

ی سازمان بورس اوراق بهادار و سایت اینترنتی مدیریت پژوهش،توسعه و مطالعات انهآرشیوهای دستی موجود در کتابخ

اسلامی سازمان بورس اوراق بهادار مراجعه گردید و نتایج تخمین برای مدل پژوهش مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. 

بدست آمده از تجزیه و تحلیل  های مطروحه پرداخته خواهد شد و  نتایجدر ادامه به استدلال تدوین هریک از فرضیه

 های پژوهش ارائه می گردد. فرضیه

 مدل اول پژوهش

 فرضیه اول: رشد شرکت بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند.

توان نتیجه گرفت رشد شرکت با اظهار نظر حسابرس، با توجه به مقدارضریب رگرسیونی رشد شرکت شرکت می

 شود.(. فرضیه اول مورد رد می<42/4pاوراق بهادار تهران رابطه معناداری ندارد ) شده در بورس های پذیرفته شرکت

 یعنی گیرد می قرار صفر فرض رد ناحیه اندازه شرکت در برای z مقادیر %22 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج

دهد که بازده ین نتایج نشان میای با اظهار نظر حسابرس ندارد. همچننیست و رابطه دارمعنی مدل در اندازه شرکت
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(، 3043اظهار نظر حسابرس دارد. نتایج پژوهش با پژوهش های مرادی و همکاران ) بر معناداری و مثبت ها تأثیردارایی

 ( همسو می باشد. 9491اهرندز و همکاران )

 

 فرضیه دوم: جریان نقدی بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند.

توان نتیجه گرفت جریان نقدی با اظهار نظر حسابرس، مثبت ضریب رگرسیونی جریان نقدی می با توجه به مقدار

(. فرضیه دوم >42/4pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( و معناداری دارد ) های پذیرفته شرکت

 مورد تایید است.

 یعنی گیرد می قرار صفر فرض رد ناحیه اندازه شرکت در برای z مقادیر %22 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج

دهد که بازده ای با اظهار نظر حسابرس ندارد. همچنین نتایج نشان مینیست و رابطه دارمعنی مدل در اندازه شرکت

(، 9491اظهار نظر حسابرس دارد. نتایج پژوهش با پژوهش های نی و همکاران ) بر معناداری و مثبت ها تأثیردارایی

 ( همسو می باشد. 9491اهرندز و همکاران )

 فرضیه سوم: نسبت بدهی بر اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری دارند.

توان نتیجه گرفت نسبت بدهی با اظهار نظر حسابرس، با توجه به مقدار منفی ضریب رگرسیونی نسبت بدهی شرکت می

(. فرضیه سوم >42/4pطه منفی )معکوس( و معناداری دارد )شده در بورس اوراق بهادار تهران راب های پذیرفته شرکت

 شود.مورد تایید می

 یعنی گیرد می قرار صفر فرض رد ناحیه اندازه شرکت در برای z مقادیر %22 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج

دهد که بازده یج نشان میای با اظهار نظر حسابرس ندارد. همچنین نتانیست و رابطه دارمعنی مدل در اندازه شرکت

(، 3043اظهار نظر حسابرس دارد. نتایج پژوهش با پژوهش های صراف و همکاران ) بر معناداری و مثبت ها تأثیردارایی

 ( همسو          می باشد.9432( و آندریانی و همکاران )3043مرادی و همکاران )

دهی  رد که این محدودیتها عمدتاً موانع مربوط به تعمیمدر هر پژوهشی که انجام می شود محدودیتهایی نیز وجود دا

نتایج حاصل از تحقیق است. این تحقیق نیز همانند سایر تحقیقات مبتنی بر روش علمی، دارای یک سری محدودیتهایی 

 است که در ذیل به آن ها اشاره می شود:  

های قبل و  ین باید در تعمیم نتایج پژوهش به سالباشد، بنابرا می 3043الی  3122قلمرو زمانی پژوهش حاضر از سال  -3

 بعد از بازه زمانی احتیاط رعایت شود.

واسطه تحقیقات و مطالعات صورت گرفته،   گر که به در این پژوهش سعی شده است که متغیرهای کنترلی و مداخله -9

گر دیگر، از جمله  وجود عوامل مداخلهشناسایی شده در برازش مدل رگرسیون مورد استفاده قرار گیرد. اما با توجه به 

دسترسی به اطلاعات در برازش  ها و جامعه که به دلیل عدم تورم و سایر عوامل اقتصادی خرد و کلان در سطح شرکت

 های پژوهش دانست. توان این عوامل را از جمله محدودیت مدل رگرسیون مورد استفاده قرار نگرفته است، می

به واحدهای اقتصادی خارج از بورس اوراق بهادار تهران باید احتیاط لازم صورت گیرد،  در تعمیم نتایج پژوهش -1

 شده در بورس متفاوت باشند. های پذیرفته های خارج از بورس ممکن است با شرکت های شرکت زیرا ویژگی

 با توجه به نتایج پژوهش این پیشنهادها مطرح می شود:

 در راستای فرضیه اول:



 32 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یبر اظهارنظر حسابرس در شرکتها یو نسبت بده ینقد انیرشد شرکت، جر ریتاث یبررس

 

 مهم ها آن برای شرکت فعالیت تداوم عدم به نسبت نظر حسابرسی اظهار بحث که گذارانی سرمایه دشو می پیشنهاد

 .باشند داشته ای ویژه حسابرس توجه نظر اظهار خرید ت به است

 .یبهبود فهم مسائل حسابرس یارتباط مستمر برا یرتقاء ارتباط و ارتباطات موثر با حسابرس و برقرار

 در راستای فرضیه دوم:

 یشرکت به حسابرس برا ینقد انیدرباره جر قیارائه گزارش جامع و دق شود می با توجه به نتایج پژوهش پیشنهاد

 .یصحت و قابل اعتماد بودن اطلاعات مال یابیارز

 انیدرباره جر حیو صح یمنطق حاتیو توض هاتیاز توج نانیو اطم یبررس شود می با توجه به نتایج پژوهش پیشنهاد

 از ابهامات. یریبه حسابرس به منظور جلوگ شرکت ینقد

 در راستای فرضیه سوم:

 یشرکت به حسابرس برا یو کامل درباره نسبت بده قیارائه اطلاعات دق شود می با توجه به نتایج پژوهش پیشنهاد

 .یصحت و قابل اعتماد بودن اطلاعات مال یابیارز

درباره نسبت  حیو صح یمنطق حاتیو توض هاتیاز توج نانیو اطم یبررس شود می با توجه به نتایج پژوهش پیشنهاد

 از ابهامات. یریبه حسابرس به منظور جلوگ یبده
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