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 چکیده

ارزش شرکت و اجتناب مالیاتی با توجه به نقش تعدیلگر ویژگی های شرکت هدف پژوهش حاضر، بررسی رابطه بین 

باشد. این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ  اق بهادار تهران میهای پذیرفته شده در بورس اور شرکت در

های شرکت از میان شرکت 344منظور دستیابی به هدف پژوهش، تعداد همبستگی است. به-ماهیت، توصیفی

گیری حذف سیستماتیک جهت به روش نمونه 3043تا  3121های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال پذیرفته

های پژوهش از مدل رگرسیونی چند متغیره و روش حداقل مربعات جام تحلیل در نظر گرفته شد. جهت آزمون فرضیهان

اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت تاثیر مستقیم دارد . و با ورود  دهد کههای پژوهش نشان میمعمولی استفاده شد. یافته

 اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت  رابطه مثبت و معناداری دارد ویژگی های شرکت بر مدل ، اندازه شرکت بر رابطه  بین

 رابطه معناداری یافت نشد. اما  با دخالت سن شرکت و دارایی های مشهود به عنوان ویژگی های شرکت 

 کلمات کلیدی

 ارزش شرکت ، اجتناب مالیاتی ، ویژگی های شرکت 
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 مقدمه

بالای این مالی قابل اتکا تأکید دارند. کیفیت  اطلاعاتسرمایه به میزان زیادی بر گذاران در بازارهای مروزه سرمایها

های  کمک نموده و منجر به بهبود تصمیم 3گذاران در برآورد بهتر ریسک و ارزیابی ارزش شرکت به سرمایه اطلاعات

بی پایدار و افزایش سود واحدهای بیانگر راهی برای رسیدن به کامیا ارزش شرکت. به بیان بهتر، گردد گذاری می سرمایه

ای است که در برگیرنده  ارزش شرکت مفهوم بسیار گسترده (.9493، 9گردد )طهماسبی و همکاران تجاری محسوب می

تواند بیانگر توانایی و اقتدار یک شرکت در بین مدیران و اعتبار ارزش و جایگاه یک شرکت است و این ارزش می

گذاران، مدیران،  (. ارزش شرکت برای سهامداران، سرمایه9430، 1و همکاران دهندگان ... باشد )فرانسیس

اعتباردهندگان و سایر ذینفعان شرکت در ارزیابی آنها از آینده شرکت و تاثیر آن در برآورد ریسک و بازدهی 

ت بالاتر باشد های انجام شده هر چه ارزش شرک گذاری و قیمت سهام اهمیت به سزایی دارد. بر اساس پژوهش سرمایه

گذاری  گذاران جهت سرمایه گذاری بیشتر است که در این راستا انگیزه بیشتری را به سرمایه بیانگر فرصت رشد و سرمایه

آن به عنوان  شناسایی عوامل موثر بر ،ندهگیری استفاده کن در تصمیمارزش شرکت  و نقش با توجه به اهمیت                                                                     دهد.  می

ها  ها و شرکت مالکان، سازمان ، سهامداران بین در برجسته و کلیدی نقش ی کهاست. یکی از این عوامل امری انکارناپذیر

4اجتناب مالیاتی، دارد و ...
دیگر، ها است که از دیر باز وصول شده است. از طرف  درآمد دولت ترین مالیات، مهم      .است 

هایی است که پرداخت کنندگان  ها همواره در پی پرداخت مالیات کمتر هستند. اجتناب مالیاتی از جمله روش شرکت

به هر نوع اقدام غیرقانونی جهت عدم اجتناب مالیاتی توانند به منظور کاهش مبلغ مالیات از آن استفاده کنند.  مالیات می

)دیرنگ و  شود می طلاقنونی برای کاهش بدهی مالیاتی اجتناب مالیاتی اپرداخت صحیح مالیات و انجام اقدامات قا

 افزایش عدم ثهای مالیاتی، باعاطمینان در وضعیت دلیل ایجاد عدم اجتناب مالیاتی توسط مدیران به (. 9446، 5همکاران

های جسورانه  است سیاستگردد؛ چرا که ممکن  مالیاتیریسک  نتیجهو در  مالیات در آیندهخت  اطمینان نسبت به پردا

از طرفی،  .مدیران در خصوص مدیریت مالیات از سوی مقامات مالیاتی کشف و منجر به پرداخت مالیات بیشتر گردد

)پاکیزه و همکاران،  مودیان با مقامات مالیاتی دامن میزند تلافکاهش مالیات، مورد توجه مقامات مالیاتی بوده و به اخ

ی تجارتی عنوان راهکار کاهش میزان مالی تعلق گرفته به سود حاصل از عملکرد واحدها اجتناب مالیاتی به(. 3120

مالیاتی  تمعافی ذدر اخ رونده شقانونی و پی ی استراتژیکها ها، برنامه یت. اجتناب مالیاتی شامل زنجیرها از فعال شود می

سازمانی  مالیاتی به افراد برون مالی و  یها و گزارش ارائه اطلاعاتدر  یخاکستر یکه باعث به وجود آمدن فضا تاس

(. اجتناب از مالیات یک فعالیت گریز از مالیات بدون شکستن خطوط قوانین و 9442، 6د )حانلون و هیتزمانگرد می

ترین ارکان شرکت  ترین و مهم به عنوان اساسی 7شرکتهای  ویژگیدرون چارچوب قوانین مالیات است. در این راستا، 

ها ایفا کند، هر شرکت از یک مجموعه  و عملکرد شرکت یواند نقش مهمی در کارایی و اثر بخشت میاست که 

های تجاری  باشد. فعالیت هایی برخوردار است که تا اندازه زیادی با نوع و ماهیت فعالیت آن در ارتباط می ویژگی

                                                           
1 Company Value 

2 Tahmasebi  et al 

3 Francis et al    

4 Tax Avoidance  

5 Dyreng et al 

6 Hanlon & Heitzman  

3 Company Characteristics 
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های متفاوتی برخوردار  ف و مأموریتمختلف از پیچیدگی، چرخۀ عملیاتی، ریسک، بازده، سرمایه، منابع مالی، اهدا

ای متأثر از نوع فعالیت تجاری و  هستند و بدیهی است که محیط اطلاعاتی و گزارشگری به میزان قابل ملاحظه

را در بازداشتن مدیران از دستکاری  و کلیدی شرکت نقش مهم های ویژگی. همچنین باشد های حاکم بر آن می ویژگی

  . دارد ه سایر معیارها نظیر نظارت یا متغیرهای عملکرددر ارقام حسابداری نسبت ب

های  گر ویژگی ایران در رابطه با تاثیر نقش تعدیل در که است آن از حاکی شده انجام های پژوهش پیشینۀ بر مروری

 و وجهت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد شرکتشرکت بر رابطه بین ارزش شرکت و اجتناب مالیاتی 

است و در این حوزه پژوهش کافی انجام نگرفته است و با اینکه در ارتباط با موضوع فوق  نگرفته قرار تحقیق

های متعددی انجام شده است، اما در داخل کشور پژوهشی که کاملاً مشابه با پژوهش حاضر باشد وجود ندارد.  پژوهش

باشد که به  هایی در ایران می پژوهش و از جمله معدود پژوهش های ایرانداک این اولینبنابراین، با توجه به بررسی

 در پژوهشاین پردازد. لذا،  های شرکت بر رابطه بین ارزش شرکت و اجتناب مالیاتی می گر ویژگی بررسی نقش تعدیل

بر رابطه های شرکت  گر ویژگی به نقش تعدیلدر این پژوهش سعی شده . باشد میو دارای نوآوری ع ـبدی ،نوع خود تازه

 ه سخنیا ب شود پرداختهاوراق بهادار تهران  های پذیرفته شده در بورس بین ارزش شرکت و اجتناب مالیاتی بین شرکت

های شرکت بر رابطه بین ارزش شرکت و اجتناب  ویژگی آیا در تلاش جهت یافتن پاسخ برای سوال زیر است: ،دیگر

   مالیاتی نقش تعدیلگر دارد یا خیر؟

 مفهومی و پیشینه تحقیق :تعاریف 

 ارزش شرکت

تواند این پاسخ را به سهامداران بدهد که مدیریت تا چه اندازه در افزایش ثروت آنها دخیل بوده  ای است که می آماره

 (.3123)کرمی،  است

 (.9436، 3گذاران باشد )رودریگز و درایسن به عنوان نماینده ارزش شرکت برای سرمایه تواند ای است که می آماره

 اجتناب مالیاتی 

. به بیان باشد برای پرداخت مالیات کمتر می تلاشها بوده و بیانگر ترین ابزار کاهش مالیات شرکتجتناب مالیاتی کلیا

)زهی و  شود ها تعریف می عنوان ابزار کاهنده پرداخت مالیات بر درآمد شرکت اجتناب مالیاتی، بهتر،  واضح

 (.3122، خانلی محمد

مالیاتی اجتناب قانون اشخاص حقیقی و حقوقی گردد  تکالیف مالیاتی، عیتی از عدم تمکین که منجر به عدول ازهر وض 

 (.3126)طهماسبی،  آید به حساب می

 (.9446، 9پاسترناک و وریکو) دهند هایی که مدیران در چارچوب قوانین و مقررات، مالیات خود را کاهش می عالیتف

 های شرکت ویژگی 

شرکت در بازداشتن مدیران از دستکاری در ارقام حسابداری نسبت به سایر معیارها نظیر نظارت یا متغیرهای  های ویژگی

  . دارد عملکرد

 

                                                           
1 Rodriguez &Driessen   

2 Pasternak & Rico 
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 خارجی

-9441در بازه زمانی  "هاSME اجتناب مالیاتی و هزینه بدهی برای " در پژوهشی تحت عنوان( 9491) 3بالستا و یاگوو

های نمایندگی، ریسک  های نقدی شرکت، هزینه اجتناب مالیاتی ممکن است جریان. در کشور اسپانیا پرداختند 9432

اطلاعات و ریسک بررسی دقیق توسط مقامات مالیاتی را از یک سو افزایش دهد و از طرف دیگر بر هزینه بدهی تاثیر 

دهد  روبرو هستند، که نشان میهای بدهی کمتری  های دارای اجتناب مالیاتی با هزینهSME که نشان داد ها بگذارد. یافته

های اجتناب  ها غالب است. این یافته با نتایج ارزیابی فعالیتSME اثرات مثبت اجتناب مالیاتی بر اثرات منفی آن برای

ها و SME فرد  های منحصربه ها(، با توجه به ویژگی کنندگان مالی کلیدی آنها )بانک ها توسط تأمینSME مالیاتی

 .تر آنها سازگار است ی پایینهای نمایندگ هزینه

 "مدیریت درآمدهای واقعی، ارزش شرکت و حاکمیت شرکتی"( در پژوهشی تحت عنوان 9499) 9آنابلن و لی

هایی  ، برای شرکت مدیریت REM طلبانه رفتار فرصتها حاکی از آن است که  پرداختند. یافته شواهدی از بازار کره

دهند  های اثر متقابل و استواری ما شواهدی را ارائه می تر از آن، تحلیل ت. مهمکه حاکمیت شرکتی قوی دارند، موثر نیس

 طلبانه های فرصت دهد حاکمیت شرکتی نقش نظارتی مؤثری در جلوگیری از مشارکت مدیریت در فعالیت که نشان می

REM های کند و به همین دلیل فعالیت ایفا می REM شود منجر به کاهش ارزش شرکت نمی. 

بررسـی اثـر تعـاملی مـدیریت ریسـک سـازمانی بـر رابطـه بـین          "( در پژوهشـی تحـت عنـوان    9493) 1نی و همکارانحسی

مـدیریت ریسـک سـازمانی و    که بین آن است  نمایانگرنتایج پرداختند.  "ها های کمیته حسابرسی و ارزش شرکت ویژگی

کمیتـه حسابرسـی شـامل اسـتقلال، سـطح      هـای   ها رابطه مثبـت و معنـاداری وجـود دارد. همچنـین ویژگـی      ارزش شرکت

تحصیلات، تنوع بیشتر در سطح تحصیلات و تعداد جلسات اعضای کمیته حسابرسی بر مـدیریت ریسـک سـازمانی تـاثیر     

هـای کمیتـه حسابرسـی بـا ارزش      مثبت دارند. در نهایت مدیریت ریسک سازمانی نقش تعدیلگری بر رابطـه بـین ویژگـی   

 ها دارد. شرکت

یلـی مالکیـت خـانوادگی بـر رابطـه بـین        بررسی نقش تعد "( در پژوهشی تحت عنوان 9493) 0ئی و همکاراننو پیته رضایی

 بپذیری اجتماعی و اجتنـا  که بین مسئولیتآن است  بیانگرپرداختند. نتایج  "مالیاتی بمسئولیت پذیری اجتماعی و اجتنا

عـاطفی و همسـویی    -اجتمـاعی  تگی، مطابق با نظریه ثرومالیاتی رابطه منفی معنادار وجود دارد. همچنین مالکیت خانواد

ب مالیـاتی  متر در آن، رابطه منفی بین مسئولیت پذیری اجتمـاعی و اجتنـا  کمنافع بین مدیران و مالکان و مسائل نمایندگی 

 کند. میرا تعدیل  ها شرکت

 

و ریسـک شـرکت بـا اسـتفاده از      تیجتناب مالیـا بررسی رابطه بین ا"( در پژوهشی تحت عنوان 9494) 5هاچنز و همکاران

اجتنـاب مالیـاتی و ریسـک شـرکت رابطـه مثبـت و       کـه بـین   آن اسـت   بیـانگر نتـایج  پرداختنـد.   "های مختلط مکنون مدل

شـان یـک    % از نمونـه مطالعـه  09% نمونه انتخابی مورد مطالعه شـان  32معناداری وجود دارد. بدین صورت که آنها در بین 

 % رابطه معناداری نشان ندادند. 12یاتی و اجتناب مالیاتی نشان دادند و رابطه منفی بین ریسک مال

                                                           
1 Ballesta& Yagüe  

2 Ana Belén & Lee\ 

3 Hosayni et al 

4 Rezaei Pitenoei et al 

5 Hutchens et al  
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بررسی تجربی تاثیرمالکیت نهادی بـر رابطـه سـرمایه فکـری و     "در پژوهشی تحت عنوان  (9494) 3و همکاران پاپوتونگان

بـا   تـایج آنهـا  بـوده اسـت کـه ن    هـای بـورس انـدونزی    شرکت از شرکت 143 نمونه آماری آنها .پرداختند "ارزش شرکت

داری بـر ارزش شـرکت داشـته اسـت، امـا       کـه سـرمایه فکـری تـأثیر معنـی      چندگانه نشان داده استفاده از روش رگرسیون

اهمیـت   رابطه سرمایه فکری و ارزش شرکت نداشته است و افشای اطلاعات مربوط بـه  مالکیت نهادی تأثیر تعدیلگری بر

 باشد. های رقابتی می فکری به عنوان استراتژی سرمایه مانند های نامشهود گذاری در دارایی سرمایه

هـای مـالی در رابطـه بـین مسـئولیت       نقـش تعـدیل کننـدگی نسـبت    " در پژوهشی تحت عنـوان ( 9432) 9نسیم و همکاران

در  9439 - 9446شـرکت در بـازه زمـانی     3544های  پرداختند. بدین منظور از داده "ها و ارزش شرکت شرکت اجتماعی 

اند. طبق نتایج این پژوهش از مسئولیت اجتماعی شرکت برای حـل مسـائل نماینـدگی     انگهای چین استفاده کردهبورس ش

هـای مـالی، ایـن رابطـه را      شود و ارائه نسـبت  باعث افزایش ارزش شرکت می شود. مسئولیت اجتماعی شرکت استفاده می

 کند.   تعدیل می

 اخلی : د

 "تـأثیر خودشـیفتگی مـدیران بـر اجتنـاب مالیـاتی       "( در پژوهشی تحت عنـوان  3049یی )اسبو نیا کوچو و مهدی زاده حسن

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بـرای دوره زمـانی ده    های مربوط به شرکت دادهپرداختند. در این پژوهش 

استفاده گردید. پـژوهش از بعـد    6افزار آماری ایویوز  شرکت استخراج و از نرم 25برای  3043 -3129های  ساله بین سال

های پژوهش حـاکی از آن   های آماری، نتایج حاصل از فرضیه تحلیل  و  نتیجه، یک پژوهش کاربردی است. پس از تجزیه

ه هـر چـه میـزان خودشـیفتگی     است که خودشیفتگی مدیران بر اجتناب مالیاتی تاثیر مثبت و معناداری دارد. بدین معنی ک ـ

 .یابد مدیران افزایش یابد اجتناب مالیاتی نیز افزایش می

ها بر سودآوری شرکت با توجه  بررسی تاثیر چسبندگی هزینه"( در پژوهشی تحت عنوان 3049فینی ) محققی و تقاعدی

تحقیقات، گونه  در این بود.بندی  از نوع پس رویدادی طبقهپرداختند. پژوهش  "های شرکت به نقش تعدیلگر ویژگی

های  پردازد و در آزمون فرضیات آن داده محقق به بررسی علت و معلول )متغیر وابسته و متغیر مستقل( پس از وقوع می

 شاملگیرد. جامعه آماری پژوهش  استفاده قرار می شده در بازار اوراق بهادار تهران مورد های پذیرفته تاریخی شرکت

 311باشد. با توجه به فیلترهای فوق، اطلاعات مرتبط با  وراق بهادار تهران میشده در بورس ا های پذیرفته کلیه شرکت

 ،بنابراین .استفاده قرار گرفت شرکت برای آزمون فرضیه مورد-سال213 و مجموعاً 3120-3044ساله  1شرکت در دوره 

ری شرکت تاثیر معناداری دارد ها بر سودآو باشند. چسبندگی هزینه جامعه و نمونه آماری در این پژوهش بر هم منطبق می

 ها و سودآوری شرکت نقش تعدیلی معناداری دارد.  های شرکت وجود رابطه بین چسبندگی هزینه و ویژگی

نقش ساختار مالکیت در تعدیل رابطه بـین اجتنـاب مالیـاتی،    "( در پژوهشی تحت عنوان 3049محمدی ) محمدی و خالقی

پژوهش بر مبنای هدف، از نـوع کـاربردی و از نقطـه نظـر     پرداختند.  "افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و ارزش شرکت

و را در بـر گرفتـه    1400-3123 از سـاله  34 زمـانی  بـازه  تحقیـق  قلمرو. باشد می تحلیلی –روش استنتاج، از نوع توصیفی

باشـد. بـه منظـور بررسـی صـحت       هـای پذیرفتـه شـده در بـورس مـی      مکان تحقیق بـورس اوراق بهـادار تهـران و شـرکت    

اسـتفاده   33افـزار ایویـوز    های ترکیبی با اثـرا  ثابـت و از نـرم    متغیره مبتنی بر داده های پژوهش، از رگرسیون چند فرضیه

                                                           
1 Paputungan 

2 Naseem et al  

https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/2087531/%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B4%DB%8C%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D8%B1-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%86%D8%A7%D8%A8-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C
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https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/2110790/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%DA%86%D8%B3%D8%A8%D9%86%D8%AF%DA%AF%DB%8C-%D9%87%D8%B2%DB%8C%D9%86%D9%87-%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D8%B1-%D8%B3%D9%88%D8%AF%D8%A7%D9%88%D8%B1%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%A7-%D8%AA%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%A8%D9%87-%D9%86%D9%82%D8%B4-%D8%AA%D8%B9%D8%AF%DB%8C%D9%84%DA%AF%D8%B1-%D9%88%DB%8C%DA%98%DA%AF%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%87%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/2110790/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%DA%86%D8%B3%D8%A8%D9%86%D8%AF%DA%AF%DB%8C-%D9%87%D8%B2%DB%8C%D9%86%D9%87-%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D8%B1-%D8%B3%D9%88%D8%AF%D8%A7%D9%88%D8%B1%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%A7-%D8%AA%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%A8%D9%87-%D9%86%D9%82%D8%B4-%D8%AA%D8%B9%D8%AF%DB%8C%D9%84%DA%AF%D8%B1-%D9%88%DB%8C%DA%98%DA%AF%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%87%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/2097320/%D9%86%D9%82%D8%B4-%D8%B3%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A7%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%84%DA%A9%DB%8C%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%D8%B9%D8%AF%DB%8C%D9%84-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%86%D8%A7%D8%A8-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%88-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/2097320/%D9%86%D9%82%D8%B4-%D8%B3%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A7%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%84%DA%A9%DB%8C%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%D8%B9%D8%AF%DB%8C%D9%84-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%86%D8%A7%D8%A8-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%88-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/2097320/%D9%86%D9%82%D8%B4-%D8%B3%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A7%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%84%DA%A9%DB%8C%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%D8%B9%D8%AF%DB%8C%D9%84-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%86%D8%A7%D8%A8-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%88-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA


 3696-3606 ،3041 بهار ،29 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 6

 

مالیاتی بر ارزش شرکت تأثیر معناداری دارد. افشـای مسـئولیت    های پژوهش نشان داد که اجتناب شده است. نتایج فرضیه

اجتماعی شرکت تأثیر معنادار و مثبتی بر ارزش شرکت دارد. مالکیت نهادی و مالکیت مدیریتی رابطه بین اجتناب مالیاتی 

ت را تعـدیل  کنند. مالکیت نهادی رابطه بین افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و ارزش شرک و ارزش شرکت را تعدیل می

کنـد. ارزش   کند اما مالکیت مدیریتی رابطه بین افشـای مسـئولیت اجتمـاعی شـرکت و ارزش شـرکت را تعـدیل نمـی        می

تـر، بـا ایـن دیـدگاه کـه اجتنـاب مالیـاتی و         گذاری اجتناب مالیاتی تابعی از حاکمیت شـرکتی اسـت و بـه طـور گسـترده     

هـایی کـه اصـول     در هم تنیده شده اسـت، سـازگار اسـت. شـرکت     های مدیریتی برای انحراف ارزش از سهامداران تلاش

تر هستند و خطر رشوه و فساد کمتـری دارنـد. درآمـد پـایین منجـر بـه        کنند شفاف مسئولیت اجتماعی شرکت را اتخاذ می

یر گـذاران خواهـد شـد. ایـن شـرایط بـر کـاهش قیمـت سـهام تـأث           انداز منفی سـرمایه  بازده سهام پایین و به دنبال آن چشم

 .شود گذارد و در نهایت منجر به کاهش ارزش شرکت می می

وکارهای  بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت: با توجه به ساز"( در پژوهشی تحت عنوان 3049) رمضانی

-3124در بازة زمانی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکتشرکت از  306مشتمل بر  "راهبری شرکتی

های مالی سالانه  های اطلاعاتی ره آورد نوین و تدبیر پرداز و صورت ها از بانک گردآوری داده برایپرداخت. 3126

ها، گزارش هیئت مدیره به مجمع عمومی صاحبان سهام و وب سایت سازمان بورس اوراق بهادار، استفاده  شرکت

استفاده شد. نتایج  6نسخه  Eviews   و 99نسخه  SPSS افزار ها در این پژوهش، از نرم آزمون فرضیه گردید. برای

 همچنین سازوکارهای راهبری شرکتی رابطه.  که اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت تاثیر منفی و معناداری دارد نشان داد

 .کند بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت را تعدیل می

شـرکت   345ریزی مالیـاتی  ابطه بین ارزش شرکت و برنامههای هیات مدیره بر ر( اثرتعدیل کننده ویژگی3043محمدی )

دهد کـه   های نشان می یافته پرداخت.3126-3121های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازة زمانی از شرکت

دارد و دوگانگی وظایف مدیرعامل، اندازه و اسـتقلال هیـات    اتیریزی مالی برنامهتاثیر مثبت و معناداری بر  ارزش شرکت

 .کند را تشدید می ریزی مالیاتی برنامهبر  ارزش شرکتمدیره تاثیر 

هـای شـرکت بـر کیفیـت      بررسـی تـاثیر پرداخـت سـود سـهام و ویژگـی      "( در پژوهشی تحت عنوان 3044عشایری ) امین 

به بررسی تاثیر پرداخت سود تقسیمی و پنج ویژگی شرکت )انـدازه شـرکت، اهـرم شـرکت،      پژوهش. پرداخت "درآمد

پـردازد. در   هـای فهرسـت شـده مـی     ترین شرکت عملکرد شرکت، شکل قانونی و کیفیت حسابرسی( بر کیفیت سود فعال

اسـتفاده شـد. رگرسـیون چندگانـه      3126 - 3124مشاهدات سال شرکت طی چهار سـال از   944ای از  ان. نمونهکشور ایر

هـا کـه از    ها از طریق عدم مدیریت سـود شـرکت   سلسله مراتبی برای رگرسیون شش متغیر مستقل در کیفیت سود شرکت

دهـد کـه برخـی از واگرایـی در      اصلی نشان مـی  طریق اقلام تعهدی اختیاری برآورد شد، مورد استفاده قرار گرفت. نتایج

هـای عضـو    های مدیریت سود در چهار سال وجود دارد و ممکن است نشان دهد که مدیریت سـود توسـط شـرکت    شیوه

های مدیریت سود نسـبتا   ( وجود دارد. با این حال، روش3123و  3124بورس اوراق بهادار تهران به ویژه در دو سال اول )

( مشاهده شده است. نتایج همبستگی تعدادی از روابط مهم بین مـدیریت سـود   3126و  3121ل گذشته )کمتری در دو سا

دهـد. نتـایج رگرسـیون چندگانـه سلسـله       و سه متغیر مستقل )اهرم شرکت، شکل قانونی و کیفیت حسابرسی( را نشان مـی 

 دست آمده از طریق همبستگی پیرسون مطابقت دارد.  ه مراتبی با نتایج ب

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87%20%D8%B1%DB%8C%D8%B2%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87%20%D8%B1%DB%8C%D8%B2%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1827175/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D9%88-%D9%88%DB%8C%DA%98%DA%AF%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA-%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D9%85%D8%AF
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1827175/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D9%88-%D9%88%DB%8C%DA%98%DA%AF%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA-%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D9%85%D8%AF
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بررسی تاثیر ارزش شرکت و سودآوری بر ریسک بازده سـهام  "( در پژوهشی تحت عنوان 3122منش و دستگیر ) میکاظ

شناسی همبسـتگی از نـوع    پژوهش از لحاظ هدف، کاربردی بوده و از بعد روشپرداختند.  "با تاکید بر سرمایه در گردش

شرکت بـه عنـوان نمونـه پـژوهش      356ذف سیستماتیک، گیری ح باشد. با استفاده از روش نمونه علّی )پس رویدادی( می

مـورد بررسـی قـرار گرفتنـد. روش مـورد اسـتفاده جهـت         3121 - 1392هـای  ساله بین سال 6زمانی  افقانتخاب شده در 

هـای مـالی    گیری متغیرها از سایت کـدال و صـورت   های مربوط برای اندازه ای بوده و داده آوری اطلاعات، کتابخانه جمع

افـزار   های پـژوهش از نـرم   آوری شده و در اکسل محاسبات اولیه صورت گرفته سپس برای آزمون فرضیه جمع ها شرکت

دهـد کـه    های تابلویی استفاده شده است. نتایج حاصـل از پـژوهش نشـان مـی     استاتا و از رگرسیون چندگانه با الگوی داده

ی بر ریسک بازده سهام شـرکت تـاثیر منفـی دارد.    سودآور. ارزش شرکت بر ریسک بازده سهام شرکت تاثیر منفی دارد

بخشد. سرمایه در گردش اثـر سـودآوری    سرمایه در گردش اثر ارزش شرکت بر ریسک بازده سهام شرکت را شدت می

 .بخشد بر ریسک بازده سهام شرکت را شدت می

 الیات و ارزش شرکت تاثیر راهبری شرکتی بر رابطه ی بین اجتناب از م( به بررسی 3121مشایخی وهمکاران )

نتایج نشان می دهد که با پرداختند.نتایج نشان داد اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت تاثیر مثبت و معنادار دارد و همچنین  

 شود. بهبود کیفیت ساختار راهبری شرکتی، تاثیر مثبت فعالیت های اجتناب از مالیات بر ارزش شرکت بیشتر می

 :پژوهش  و سوالات فرضیه

 :پژوهش سوالات

هـای مطـر     گیری موضوع پژوهش، اهـداف آن، سـوال   سویی تمام ارکان یک پژوهش علمی و به عبارتی دیگر، قرار هم

های انجام یک پژوهش علمی است. بر این اساس و در مـوارد مـذکور و    ترین لازمه ها در یک راستا، از مهم شده و فرضیه

 :های به شر  زیر است های پیشین این پژوهش دارای سوال هشنیز با توجه به مبانی تئوریک و پژو

 آیا بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معناداری وجود دارد؟ سوال اول :

 ؟های شرکت بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معنادار دارد آیا ویژگی سوال دوم :

 : ها فرضیه

  های پژوهش به صورت زیر تدوین شده است. های پیشین، فرضیه مطر  شده و پژوهشبا توجه به مبانی نظری 

 بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معناداری وجود دارد. فرضیه اول:

 .های شرکت بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معنادار دارد ویژگیفرضیه دوم: 

 روش تحقیق

لحاظ هدف جزء تحقیقات کاربردی است. اما تحقیقات به لحاظ ماهیت روش به دو دسته تحقیق حاضر به 

همبستگی می باشد. تحقیق -توصیفی)غیرآزمایشی( و آزمایشی تقسیم می شوند که تحقیق حاضر جزء تحقیقات توصیفی

تشریح جنبه  با هدف تعیین و توصیف ویژگی های یک موقعیت صورت می گیرد به عبارت دیگر هدف آن3توصیفی 

هایی از پدیده مورد نظر پژوهشگر و با دیدگاهی فردی،سازمانی و نظایر آن است. هدف تحقیق پیمایشی شناسایی عوامل 

وجه تمایز تحقیق مهم و مرتبط با مسأله و کسب اطلاع از وجود رابطه بین متغیرها است که لزوما رابطه علی نیست. 

. تحقیق حاضراز لحاظ که در اینجا متغیرهای مستقل دستکاری نمی شوند همبستگی با تحقیق آزمایشی در این است

                                                           
1 Descriptive research 
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در تحلیل رگرسیون هدف پیش بینی یک یا چند متغیر همبستگی جزء تحقیقات همبستگی از نوع تحلیل رگرسیون است. 

د از ملاک براساس یک یا چند متغیر پیش بین است. اگر هدف بررسی یک متغیر ملاک از یک متغیر پیش بین باش

 رگرسیون ساده استفاده می شود. اگر بررسی یک متغیر ملاک براساس چند متغیر پیش بین باشد از رگرسیون چندگانه
 9 استفاده می شود. اگر همزمان چند متغیر ملاک براساس چند متغیر پیش بین بررسی شود از رگرسیون چند متغیری3

ا جز تحقیقات پس رویدادی است. تحقیق پس رویدادی تحقیقی این پژوهش از منظر بررسی داده ه  .استفاده می شود

است که از طریق مشاهده و مطالعه نتایج موجود و زمینه قبلی آنها به امید دست یابی به راه حلی برای تعریف وقوع پدیده 

 است.

  و نمونه آماری: آماری هجامع

 به توجه با ، بیمهها، بانکیگذار هیسرما و یالم یتهاکشر جز به تهاکشر همه و نمونه آماری شامل یموضوع قلمرو

 حذف قیتحقیآمار نمونه از باشدیم تهاکشر ریسا از متفاوت آنها اتیعمل تیماه و اطلاعات یگزارشگر نحوه هکنیا

یط باشد به این صورت که از بین جامعه آماری با توجه به شراحذفی میبه صورتگیرینهنمو، روششد. بنابراینخواهند

 زیر انتخاب شده است: 

در بورس اوراق  3121(، شرکت ها قبل از سال  3043- 3121با توجه به دوره زمانی دسترسی به اطلاعات )  .3

 های یاد شده، حذف نشده باشد.از فهرست شرکت 3043سال آن تا پایانپذیرفته شده باشد و نامتهرانبهادار

 سال منتهی شود. سال مالی شرکت ها به پایان اسفند ماه هر  .9

ها، بیمه، و غیره ( گری مالی، بانکهای سرمایه گذاری، واسطهبه دلیل شفاف نبودن اطلاعات مالی ) شرکت  .1

 اند.ها از نمونه حذف شدهاین شرکت

 اطلاعات تحقیق در دسترس باشند.  .0

 .باشند نداده تغییر را خود مالی دوره و نداشته عملیات توقف باید ها شرکت .5

شرکت به دست آمده است که به صورت حذفی از حجم جامعه  345 ز محاسبات فوق، میزان نمونهپس ا .6

 آماری انتخاب شده است.

 مدل تحقیق

 :اول فرضیه مدل

          (3 رابطه)

Q Tobin i,t = β
0+

β
1 BDT i,t ++εi,t. 

 :دوم فرضیه مدل

          (9 رابطه) 

Q Tobin i,t =
β

0+
β

1 BDT i,t +
β

2 SIZEi,t +
β

3 AGE i,t+
β

4 TANGIBILITY i,t+
β

5 

GROWTH i,t +
β

6(BDT*SIZE) i,t+ β7(BDT* AGE)i,t + β8 (BDT* TANGIBILITY) i,t 

+ β9(BDT* GROWTH)i,t + εi,t 

 

 

                                                           
1 multiple regression 

2 Multivariate regression 
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 متغیر وابسته

 (Q Tobinارزش شرکت )

  کنیم: ل میشر  عمگیری آن بدین  جهت سنجش و اندازه وابسته پژوهش است کهمتغیر ارزش شرکت در این پژوهش، 

های شرکت(. بدین ترتیب که ارزش دفتری نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری )یا ارزش جایگزینی دارایی

های شرکت در مخرج کسر استفاده شده و درصورت کسر نیز ارزش بازار شرکت )مجموع ارزش سهام شرکت و دارایی

 .شود( قرار داده می هاارزش دفتری بدهی

 متغیر مستقل

 (BDTاجتناب مالیاتی )

 یری ـانـدازه گ  ری ـکـه جهـت سـنجش آنهـا مطـابق ز      باشـد؛  یمسـتقل م ـ  ری(متغETR) یاتیدر پژوهش حاضر، اجتناب مال

 :شود یم

 (.9431وهمکاران ، ایاست)گا اتیبر درآمد قبل از مال میبر درآمد تقس اتیمال نهینسبت هز :یاتیمال اجتناب

 گر متغیر تعدیل

 رکت  های ش ویژگی 

شر  عمل گیری آن بدین  جهت سنجش و اندازه تعدیلگر پژوهش است کهمتغیر های شرکت  ویژگیدر این پژوهش، 

  کنیم: می

 گیری متغیرها روش سنجش و اندازه نماد متغیر تعدیل گر 

 SIZE اندازه شرکت
اندازه شرکت برابر با لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت در پایان هر ماه 

 (.9494، 3سانچز ارسیااست. )گ

فاصله تاریخ تاسیس تا سال مورد نظر. )کایه AGE سن شرکت (.9431، 2سیچنیک و موسوی   

 GROWTH فرصت رشد

نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری یک شرکت است که به صورت  

ها و ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  نسبت مجموع ارزش دفتری بدهی

 (.9431، 1)گاندیپ شود محاسبه می ها به ارزش دفتری کل دارایی

Tobin i,t Q  =.ارزش شرکت 

i,t BDT =.اجتناب مالیاتی 

TANG i,t های ثابت مشهود. = نسبت دارایی 

tiSIZE      اندازه شرکت. =.

AGE i,t .سن شرکت = 

 β =رگرسیون. همبستگی ضریب 

0 β= .عرض از مبداء 

= i,t شرکت i زمان.(t)  

                                                           
1 García‐Sánchez 

3 Kieschnick & Moussawi 

3 Gundeep    
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ƹi,t = «جزء خطای تصادفی شرکت )جملات اخلال(، برای هر دوره مستقل است، « اثرات نامشخص عوامل تصادفی

 دارای توزیع نرمال و مستقل از عوامل رگرسیونی است یا خطای برآورد مدل.

 گردآوری اطلاعات

 در شده پذیرفته های شرکت آرشیو به مراجعه با و ای خانه کتاب ورتص به اطلاعات گردآوری پژوهش این در      

و  مالی صورتهای طریق از پژوهش های متغیر محاسبه جهت استفاده مورد باشد اطلاعاتمی تهران بهاداراوراق بورس

 افزار نرم از یرهامتغ محاسبه و برای شد آوریجمع بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته نمونه ،مدیرهتئهای هیگزارش

 .گردید استفاده اکسل گسترده صفحه

 آماره های توصیفی متغیرهای پژوهش

و واکاوی دقیق آنها، برآورد  ای متغیرها جهت برآورد و تخمین الگو )مدل( برای بررسی مشخصات عمومی و پایه

های  شاخص شامل؛ این پژوهش که در ها های توصیفی مربوط به متغیرها لازم است. شاخص های توصیف داده شاخص

تفاضل  دامنه تغییرات )این شاخص با و های پراکندگی انحراف معیار و شاخص مرکزی )مانند میانگین و میانه(

به  اند. گیری شده اندازه، Eviews ، با استفاده از نرم افزار شود( بزرگترین مشاهده محاسبه می کوچکترین مشاهده از

در این پژوهش مقدار . مورد مقادیر هر یک از متغیرها بدست آورد توان دید کلی در یوسیله این مشخصات م

 اند: نشان داده شده( 3-0) جدول های توصیفی متغیرهای تحت بررسی به شاخص

 آمار توصیفی

 ارزش شرکت اندازه شرکت عمر شرکت دارایی های مشهود اجتناب مالیاتی متغیر

 BDT نماد
TANG 

AGE SIZE QTOBIN 

 395006 633/30  996130 49969235 49346420 میانگین

 3936464 0120/30 996241 49991514 42621/4  میانه

 292665 361/94  599163 49664416 4999444 بیشینه

 496956 3393346 39426 49432915 444/4  کمینه

 391095 016/3 490600 49946066 3222/4  انحراف معیار

 544 544 544 544 544 مشاهدات

 

 مستقل:  تحلیل توصیفی متغیر (3

 است و میانه متغیر 493464اجتناب مالیاتی به عنوان متغیر مستقل است که میانگین برای متغیر اجتناب مالیاتی حدود 

 های نمونه بالاتر از آن است.  /، نشان دهنده این است که حدود نیمی از شرکت4942621

 بسته: وا تحلیل توصیفی متغیر (9

گیری شده  نمونهارزش شرکت را دارد که بیانگر متوسط  3950به عنوان متغیر وابسته است که میانگین آن ارزش شرکت 

 عملکردهای نمونه دارای  از بورس اوراق بهادار تهران است و میانه متغیر نشان دهنده این است که حدود نیمی از شرکت

ها در سمت  که بیانگر تراکم مشاهده استمثبت کشیدگی و  مثبتچولگی و ارای است. توزیع این متغیر د 3936از  بالاتر

 های گرایش مرکزی سنجش است. راست مقیاس و در حول شاخص
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 آزمون هم خطی متغیرهای پژوهش

 بررسی همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش 

 های همخطی آماره  متغیرهای مستقل و کنترلی

 عامل تورم واریانس تلرانس مادن نام متغیر

 BDT 60/6 412/3 اجتناب مالیاتی

 SIZE 01/3 0414/3 شرکت اندازه

 AGE 0953 3903 سن شرکت

 TANG 1906 3934 دارایی مشهود

 های مستقل توان نتیجه گرفت که میان متغیر باشد، لذا می با توجه به آنکه مقدار عامل تورم واریانس کمتر از پنج قرار می

 و کنترلی پژوهش، همخطی وجود ندارد.

 آزمون ناهمسانی واریانس

 واریانسناهمسانی است.  واریانسکنیم موضوع  به آن برخورد می اقتصاد سنجییکی از موضوعات مهمّی که در 

نابرابر هستند. به منظور  واریانس هایدل رگرسیون مقادیر جملات خطا دارای ناهمسانی به این معناست که در تخمین م

این آزمون به صورت اصل از استفاده شده است. نتایج ح براش پگانبرآورد واریانس ناهمسانی در این تحقیق از آزمون 

 توزیع آماری آزمون مذکور بصورت زیر است:، بیان می شود. جدول زیر 

  H0  : همسانی واریانس

 H1: ناهمسانی واریانس

 نتایج حاصل از ناهمسانی واریانس

 احتمال آماره آماره فرضیه نام آزمون

 490215 490625 اول براش پگان

 3019/4 3956 دوم براش پگان

% است، 5برای فرضیات، بیشتر از سطح خطای  ،دست آمده حاکی از آن است مقدار احتمال آزمون های مذکور نتایج به

 لذا حاکی از نبود ناهمسانی واریانس بوده است.

 آزمون انتخاب الگوی برازش

 تفاده شده است.های ترکیبی اس های تحقیق در این پژوهش از داده با توجه به ادبیات تحقیق موجود و نیز ماهیت فرضیه

و  وهای چا منظور تعیین مدل مناسب )تلفیقی یا تابلویی با اثرات ثابت یا تصادفی( برای آزمون فرضیات از آزمون به

 هاسمن استفاده شده است. 

 والف( آزمون چا

ض فرض صفر و فرنشان داده شده است.  0-0رگرسیونی تحقیق حاضر در جدول   برای مدل Fنتایج مربوط به آزمون 

 مقابل برای آزمون چاو به شر  زیر می باشد:

Hoهای تلفیقی  : روش داده 

H1های تابلویی : روش داده 

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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 وآزمون چا

 نتیجه آزمون احتمال آماره مدل رگرسیونی

 مدل پانل رد فرض صفر 444/4 59415 اول

 مدل پانل رد فرض صفر 444/4 0914 دوم

 

 تلفیقی( )مدل 0Hفرض دهد می نشان وآزمون چا جه به سطح معناداری نتایجدر مورد مدل با تو، ل فوق با توجه به جدو

مدل  برآورد برای )پانل( تابلویی هایهداد روش از باید و دارد وجود گروهی یا فردی آثار دیگر، بیان به شود.نمی تایید

یا اثرات ثابت( از آزمون هاسمن  شود که در ادامه برای تعیین نوع مدل پانل )با اثرات تصادفی استفاده رگرسیونی تحقیق

 شود. استفاده می

 ب( آزمون هاسمن

های مختلف یکسان نیست، باید روش استفاده در برآورد مدل  پس از مشخص شدن اینکه عرض از مبدأ برای سال

ل برای فرض صفر و فرض مقابگردد.  )اثرات ثابت یا تصادفی( تعیین گردد که بدین منظور از آزمون هاسمن استفاده می

 باشد: به شر  زیر می آزمون هاسمن

Ho روش اثرات تصادفی : 

H1روش اثرات ثابت : 

 ارائه شده است:زیر خلاصه نتایج آزمون هاسمن، به شر  ذیل در جدول 

 آزمون هاسمن 

 نتیجه آزمون احتمال کای دو آماره مدل رگرسیونی

 ثابتپانل با اثرات  رد فرض صفر 4410/4 193154 اول

 
 ثابتپانل با اثرات  رد فرض صفر 4461/4 3295112 دوم

 
 کای دوآماره احتمال نشان داده شده است. نتایج نشان داده که فوق در جدول   نتایج مربوط به آزمون هاسمن برای مدل

شند با دار میدرصد معنی 25دست آمده است که در سطح اطمینان درصد به  5ها کمتر از  مدلهمه آزمون هاسمن برای 

رگرسیونی این تحقیق با استفاده از مدل    باشد، لذا با توجه به آمون هاسمن برازش مدل می1Hحاکی از تایید فرضیه  و

 خواهد بود. تهای پانل به روش اثرات ثاب داده

 های پژوهش  آزمون فرضیه

 پژوهش: یاصل  های هیفرض

 .بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معناداری وجود دارد

 های شرکت بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معنادار دارد. ویژگی
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 رگرسیون پژوهشمدل 

 رگرسیونی چندمتغیره زیر استفاده شده است: های تحقیق از مدل جهت بررسی فرضیه

 پژوهش: ولا هیفرض

 H0  : بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معناداری وجود ندارد 

 H1   :بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معناداری وجود دارد. 

 Q Tobin i,t = β
0+ β

1 BDT i,t ++εi,t. 
 فرضیه اول ثابت اثرات نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون

 tآماره  خطا استاندارد مقدار ضریب نام متغیر
سطح معنی 

 داری

 444/4 61915 4020/4 19353 از مبداعرض 

 BDT 3993 11/4 61/1 444/4 اجتناب مالیاتی

 F 599560آماره  1951/4 ضریب تعیین

 1426/4 ضریب تعیین تعدیل شده

 444/4 داری معنی

آماره دوربین 

 واتسون
1192/3 

 که: میابی یدرمبر اساس نتایج حاصل از جدول      

 نانیدر سطح اطم پژوهشاول  هیلذا فرض ،% است5 ی(، کمتر از سطح خطا444/4) یاتیجتناب مالا ریمتغ یمعنادار بیضر

نشان از رابطه مستقیم متغیر ،  (3993) یاتیاجتناب مال ریمتغ یونیرگرس بیبودن علامت ضر و مثبت گردد، یم دیی% تأ25

 .دارد مستقیم معنادار ریتاث ه معناداری وجود داردبین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابط جهیدرنتمستقل با وابسته دارد، 

شود  وسط اجتناب مالیاتی توضیح داده میت ارزش شرکت درصد تغییر 13مدل، حدود  شده لیتعدبر اساس ضریب تعیین 

قرار دارد، فرض وجود   0تا  4( در بازه بهینه بین 11/3واتسون ) –و به لحاظ آنکه مقدار آماره آزمون دوربین 

، ست% ا5 خطای (، کمتر از سطح444/4) افاحتمال آماره آزمون  آنجاکه ازگردد و  بستگی میان متغیرها، رد میخودهم

 گردد. معنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید می

 پژوهش: دوم هیفرض

H0  : های شرکت بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معنادار ندارد. ویژگی 

H1   :های شرکت بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معنادار دارد. ویژگی 

Q Tobin i,t =
β

0+
β

1 BDT i,t +
β

2 SIZEi,t +
β

3 AGE i,t+
β

4 TANGIBILITY i,t+
β

5 

GROWTH i,t +
β

6(BDT*SIZE) i,t+ β7(BDT* AGE)i,t + β8 (BDT* TANGIBILITY) i,t 

+ β9(BDT* GROWTH)i,t + εi,t. 
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 فرضیه دوم ثابت اثرات نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون

 مقدار ضریب نام متغیر
 خطا استاندارد

 tآماره 
سطح معنی 

 داری

 4409/4 61/9 4931 0251/4 عرض از مبدا

 BDT اجتناب مالیاتی
49436 

494401 19612 4443/4 

 SIZE اندازه شرکت
49419 

494331 996602 4401/4 

 AGE سن شرکت

490561 

494126 3395116 444/4 

 TANG دارایی مشهود
492041 

494109 9190025 444/4 

اجتناب مالیاتی * 

 اندازه شرکت

BDT_SIZE 
493193 

49419444 591126 444/4 

اجتناب مالیاتی *سن 

 شرکت

BDT_AGE 
49442- 

4943931 491525- 0021/4 

اجتناب مالیاتی 

 *دارایی مشهود

BDT_TANG 
494436 

4944313 399366 9915/4 

 F 99626آماره  4./0166 ضریب تعیین

 تعیین تعدیل شدهضریب 

490436 
 444/4 داری معنی

آماره دوربین 

 واتسون
99356 

 که: میابی یدرمبر اساس نتایج حاصل از جدول      

 ،% است5 ی(، کمتر از سطح خطا444/4) و معناداری آن 49436اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت ریمتغرگرسیونی  بیضر

 ابطه مثبت و معناداری وجود دارد.بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رلذا 

 ،% است5 ی(، کمتر از سطح خطا444/4) و معناداری آن 49419اندازه شرکت بر ارزش شرکت ریمتغرگرسیونی  بیضر

 بین اندازه شرکت و ارزش شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.لذا 

 ،% است5 ی(، کمتر از سطح خطا444/4) نو معناداری آ 490561سن شرکت  بر ارزش شرکت  ریمتغرگرسیونی  بیضر

 بین سن شرکت  و ارزش شرکت رابطه مثبت  و معناداری وجود داردلذا 
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% 5 ی(، کمتر از سطح خطا444/4) و معناداری آن 492041دارایی مشهود بر ارزش شرکت  ریمتغرگرسیونی  بیضر

 جود دارد.بین دارایی مشهود  و ارزش شرکت رابطه مثبت و معناداری ولذا  ،است

(، 444/4) و معناداری آن 493193بر ارزش شرکت  اجتناب مالیاتی * اندازه شرکت تعدیلی ریمتغرگرسیونی  بیضر

اندازه شرکت بر رابطه بین  اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت اثر تعدیلی مثبت و لذا  ،% است5 یکمتر از سطح خطا

 معناداری دارد.

از  بیشتر(، 05/4) و معناداری آن -49442بر ارزش شرکت  ب مالیاتی *سن شرکتاجتنا تعدیلی ریمتغرگرسیونی  بیضر

 سن  شرکت بر رابطه بین  اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت اثر تعدیلی و معناداری ندارد.لذا  ،% است5 یسطح خطا

 بیشتر(، 99/4) آن و معناداری 494436بر ارزش شرکت  مشهود یی*دارا یاتیاجتناب مال تعدیلی ریمتغرگرسیونی  بیضر

 دارایی مشهود بر رابطه بین  اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت اثر تعدیلی و معناداری ندارد.لذا  ،% است5 یاز سطح خطا

وسط تأثیر متغیرهای مستقل و تعدیلگر ت ارزش شرکت درصد تغییر 04مدل، حدود  شده لیتعدبر اساس ضریب تعیین 

قرار دارد،   0تا  4( در بازه بهینه بین 9935واتسون ) –مقدار آماره آزمون دوربین  شود و به لحاظ آنکه توضیح داده می

 (، کمتر از سطح444/4) افاحتمال آماره آزمون  آنجاکه ازگردد و  فرض وجود خودهمبستگی میان متغیرها، رد می

 گردد. ، معنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید میست% ا5 خطای

  هیفرضبر  ی مبتنیریگ جهینت

 فرضیه اول

 .بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معناداری وجود دارد 

  نتیجه

اول  هی% است، لذا فرض5 ی(، کمتر از سطح خطا444/4)اجتناب مالیاتی  ریمتغ یمعنادار بیضرشده، طبق آزمون انجام

،  (3993) اجتناب مالیاتی ریمتغ یونیرگرس بیبودن علامت ضر مثبتو  گردد، یم دیی% تأ25 نانیپژوهش در سطح اطم

 نتایج.  .دارد مثبتمعنادار  ریتاث اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت  جهیمستقل با وابسته دارد، درنت ریمتغ مثبت نشان از رابطه 

 بازار فعالان که معنی این به. است حاکم ارزشآفرینی تئوری ایران سرمایهی دربازار که این فرضیه نشان می دهد 

 رفتارهای برای نهابزاری را آن و دارند مثبتی دید شرکتها مالیات از اجتناب به فعالیتهای نسبت ،ایران رمایهیس

 ،فعالیتها این به دلیل همین به. میدانند دولت به ازسهامداران ثروت انتقال کاهش برای شرکت بلکه تلاش فرصتطلبانه

 میدهند. نشان مثبتی واکنش ارزش شرکت ها و درنتیجه افزایششرکتها  سهام قیمت افزایش بهصورت

 ها پژوهشمقایسه با سایر 

 نتیجه این فرضیه با تحقیقات زیر همسو است:

شـرکت   345ریزی مالیـاتی  های هیات مدیره بر رابطه بین ارزش شرکت و برنامه( اثرتعدیل کننده ویژگی3043محمدی )

دهد کـه   های نشان می یافته پرداخت.3126-3121ان در بازة زمانی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراز شرکت

دارد و دوگانگی وظایف مدیرعامل، اندازه و اسـتقلال هیـات    ریزی مالیاتی برنامهتاثیر مثبت و معناداری بر  ارزش شرکت

 .کند را تشدید می ریزی مالیاتی برنامهبر  ارزش شرکتمدیره تاثیر 

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87%20%D8%B1%DB%8C%D8%B2%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87%20%D8%B1%DB%8C%D8%B2%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
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 تاثیر راهبری شرکتی بر رابطه ی بین اجتناب از مالیات و ارزش شرکت ( به بررسی 3121مشایخی وهمکاران )

نتایج نشان می دهد که با ن  پرداختند.نتایج نشان داد اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت تاثیر مثبت و معنادار دارد و همچنی

 شود. بهبود کیفیت ساختار راهبری شرکتی، تاثیر مثبت فعالیت های اجتناب از مالیات بر ارزش شرکت بیشتر می

 نتیجه این فرضیه با تحقیق زیر مخالف است:

ا استفاده از شرکت ب سکیو ر یاتیاجتناب مال نیرابطه ب یبررس"تحت عنوان  ی( در پژوهش9494هاچنز و همکاران  )

شرکت رابطه مثبت و  سکیو ر یاتیاجتناب مال نیآن است که ب انگریب جیپرداختند. نتا "مختلط مکنون یها مدل

 وجود دارد.  یمعنادار

وکارهای  بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت: با توجه به ساز"( در پژوهشی تحت عنوان 3049) رمضانی

-3124در بازة زمانی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکتشرکت از  306 مشتمل بر "راهبری شرکتی

های مالی سالانه  های اطلاعاتی ره آورد نوین و تدبیر پرداز و صورت ها از بانک گردآوری داده برایپرداخت. 3126

اوراق بهادار، استفاده  ها، گزارش هیئت مدیره به مجمع عمومی صاحبان سهام و وب سایت سازمان بورس شرکت

Evi   و 99نسخه  SPSS افزار ها در این پژوهش، از نرم آزمون فرضیه گردید. برای ews  استفاده شد. نتایج  6نسخه

 همچنین سازوکارهای راهبری شرکتی رابطه.  که اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت تاثیر منفی و معناداری دارد نشان داد

 .کند ش شرکت را تعدیل میبین اجتناب مالیاتی و ارز

 مدل  دوم

 داردو ارزش شرکت رابطه معنادار  یاتیاجتناب مال نیشرکت بر رابطه ب یها یژگیو

 نتیجه 

(، 444/4) و معناداری آن 493193بر ارزش شرکت  اجتناب مالیاتی * اندازه شرکت تعدیلی ریمتغرگرسیونی  بیضر

ر رابطه بین  اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت اثر تعدیلی مثبت و اندازه شرکت بلذا  ،% است5 یکمتر از سطح خطا

در  معناداری دارد. در واقع میتوان گفت بدلیل اینکه نهاد های نظارتی بر شرکت های بزرگ بیشتر حساس هستند و 

ت های در واقع  شرک.، تاثیر مثبت فعالیت های اجتناب از مالیات بر ارزش شرکت بیشتر می شود شرکت های بزرگ تر

بزرگتر توانایی بالاتری در مدیریت کسب و کار و عملکرد خود دارند و در این شرکت ها به اجتناب مالیاتی واکنش 

 مثبتی نشان داده می شود.

از  بیشتر(، 05/4) و معناداری آن -49442بر ارزش شرکت  اجتناب مالیاتی *سن شرکت تعدیلی ریمتغرگرسیونی  بیضر.

سن  شرکت بر رابطه بین  اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت اثر تعدیلی و معناداری  لذا ،% است5 یسطح خطا

(، 99/4) و معناداری آن 494436بر ارزش شرکت  مشهود یی*دارا یاتیاجتناب مال تعدیلی ریمتغرگرسیونی  بیضرندارد.

شرکت اثر تعدیلی و معناداری دارایی مشهود بر رابطه بین  اجتناب مالیاتی و ارزش لذا  ،% است5 یاز سطح خطا بیشتر

ندارد.در واقع این متغیرها رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت را تعدیل نمی کند و این رابطه از عوامل دیگری 

 تاثیر می پذیرد.
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 ها پژوهشمقایسه با سایر 

 نتیجه این فرضیه با تحقیقات زیر همسو است:

شرکت  345ریزی مالیاتی ات مدیره بر رابطه بین ارزش شرکت و برنامههای هی( اثرتعدیل کننده ویژگی3043محمدی )

دهد که  های نشان می یافته پرداخت.3126-3121های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازة زمانی از شرکت

دارد و دوگانگی وظایف مدیرعامل، اندازه و استقلال هیات  ریزی مالیاتی رنامهبتاثیر مثبت و معناداری بر  ارزش شرکت

 .کند را تشدید می ریزی مالیاتی برنامهبر  ارزش شرکتمدیره تاثیر 

وکارهای  زش شرکت: با توجه به سازبررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و ار"( در پژوهشی تحت عنوان 3049) رمضانی

-3124در بازة زمانی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکتشرکت از  306مشتمل بر  "راهبری شرکتی

های مالی سالانه  های اطلاعاتی ره آورد نوین و تدبیر پرداز و صورت ها از بانک گردآوری داده برایپرداخت. 3126

مدیره به مجمع عمومی صاحبان سهام و وب سایت سازمان بورس اوراق بهادار، استفاده  ها، گزارش هیئت شرکت

استفاده شد. نتایج  6نسخه  Eviews   و 99نسخه  SPSS افزار ها در این پژوهش، از نرم آزمون فرضیه گردید. برای

 سازوکارهای راهبری شرکتی رابطههمچنین .  که اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت تاثیر منفی و معناداری دارد نشان داد

 .کند بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت را تعدیل می

 ی کاربردی پژوهشها شنهادیپ
نظر بین ممیزان سازمان امور مالیاتی و حسابرسان وحسابداران  اختلافشفاف سازی قانون جهت به حداقل رساندن -3

 .اری از ابهام موثر خواهد بوددرنحوه محاسبه سود مشمول مالیات در رسیدن به سودی ع

با وجود معافیتهای مالیاتی بسیاری که در سیستم مالیاتی اعمال میشودو موجب ایجاد رخنه در وصول درآمدهای  -9- 

 .مالیاتی دولت میگردد، تجدید نظر در این خصوصاز طرف قانون گذار ضروری به نظر میرسد

زایش ارزش شرکت از اجتناب مالیاتی در سطح پایین استفاده شود و به به مدیران شرکتها پیشنهاد میشود در جهت اف -1

عبارتی با مدیریت صحیح صرفه جوبی مالیاتی از منافع اجتناب مالیاتی بهره برده و هزینه های استفاده از اجتناب مالیاتی 

 .را به حداقل برسانند و از این طریق موجبات افزایش ارزش شرکت را فراهم کنند

ایه گذاران پیشنهاد می شود به اندازه شرکت  در شرکت هایی که اجتناب مالیاتی بالایی دارند توجه کنند و در به سرم-0

 تصمیمات خود لحاظ نمایند.

 ی آتیها پژوهشپیشنهاد برای 

 در تحقیقات آتی به موضوعات زیر بپردازند: انمحقق شود یپیشنهاد م

 ین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت.بررسی اثر سایر ویژگی های شرکت بر رابطه ب .3

 بررسی وضعیت اجتناب مالیاتی شرکت ها پس از وضع استاندارد ها و قوانین مالیاتی جدید. .9

 اثر عدم اطمینان سیاست های اقتصادی بر  ارزش شرکت. یبررس .1

 ؛تر و صنایع دیگر برای افزایش قابلیت اطمینان نتایج های زمانی طولانی پژوهش را در دورهانجام  .0

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار انجام شود و نتایج آن  پژوهش در جامعه دیگری غیر از شرکت جامنا .5

 .های این پژوهش تطبیق داده شود یافته
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 پژوهش یها تیمحدود

نمونه  یتهایمحدود ریبه اطلاعات وسا یاز لحاظ دسترس یبورس یبه شرکتها یباتوجه به محدود بودن جامعه آمار -3

 .ردیصورت گ اطیبااحت دیشرکتها با ریبه سا جیدادن نتا ی،تسریریگ

این بورس اتکا به نتایج تحقیق را  یاین تحقیق از بورس اوراق بهادار تهران استخراج گردیده که عدم کارای یداده ها-9

 .سازد یبا محدودیت مواجه م

شرکتها وجود  یخیتار یمال یصورتها لیتعد یابر ییحال استانداردها نیبوده ودرع ینرخ تورم درکشور ما دو رقم -1

بوده را  یاطلاعات متک نیکه برا یقاتیتحق جیتواند نتا یم ،یآن بر اطلاعات مال یاحتمال یامدهایندارد. تورم بالا و پ

 خدشه دارکند

 پژوهش بوده است. نیمهم ا تیمحدود ارزش شرکتگوناگون سنجش  یروش ها-0

و ارزش  اتی ـاجتناب از مال نیب یبر رابطه  یشرکت یراهبر ریتاث. »3120پناه.  یعل یو صبر ،یخیمشا تایب  منابع و مآخذ

 95شماره  - 3120پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی بهار  «شرکت.

رویکردهای ، های شرکت بر کیفیت درآمد بررسی تاثیر پرداخت سود سهام و ویژگی (3044عشایری، اسو ) امین

 .36-3، صص 1جلد ، 64، شماره پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری

بررسی تأثیر ریسک مالیاتی بر نگهداشت وجه نقد ( 3120) جویباری، مهدی بشیری ،حیدری، محمدرضا،اکیزه،کامرانپ

  .11-63(، صص 99) 6 دانش حسابداری، های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. فصلنامه توسط شرکت

عه و تدوین کتب علوم ـوم انسانی، تهران به سازمان مطالـعل تحقیق درای بر روش  مقدمه (،3164) رضا نیا، محمد حافظ

 )سمت(. ، ها انسانی دانشگاه

انداز  ، نشریه چشمتأثیر خودشیفتگی مدیران بر اجتناب مالیاتی( 3049اسبویی، امین ) نیا کوچو، محمود، مهدی زاده حسن

 . 95-36، صص 1، دوره حسابداری و مدیریت

، وکارهای راهبری شرکتی بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت: با توجه به ساز( 3049رمضانی، یاسان )

 .ارشد حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد ایلام کارشناسی

 .مالیاتی اجتناب بررسی عوام: موثر بر( 3122) شارزاد خانلی، محمد نقی، ، زهی

بررسی تاثیر ارزش شرکت و سودآوری بر ریسک بازده سهام با تاکید بر ( 3122منش، آذین، دستگیر، محسن ) کاظمی

ص ، صبهار جلد چهارم، 90شماره پیاپی  -90، شماره 1دوره انداز حسابداری و مدیریت،  ، نشریه چشمسرمایه در گردش

3-93. 

نامـه کارشناسـی    ( بررسی ارتباط بین حاکمیت شرکتی با ارزش شرکت و سیاست تقسیم سود، پایان3123کرمی، مجتبی )

 ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی واحد اراک.

ها بر سودآوری شرکت با توجـه بـه نقـش     بررسی تاثیر چسبندگی هزینه( 3049فینی، فاطمه ) محققی، محمدرضا، تقاعدی

 .012-051، صص 24، شماره رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری ،های شرکت تعدیلگر ویژگی

نقـش سـاختار مالکیـت در تعـدیل رابطـه بـین اجتنـاب مالیـاتی، افشـای          ( 3049محمـدی، شـهره )   محمدی، محمد، خالقی

 انداز حسابداری و مدیریت،  ، نشریه چشمتمسئولیت اجتماعی شرکت و ارزش شرک
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