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 چکیده

  هزینه چسبندگی و  مالی تأمین های محدودیت  بین رابطه بر داخلی کنترل کیفیت تاثیر تعیینپژوهش حاضر به دنبال 

قش تعدیلگر  ن. طبق یافته ها شوند بنیادی و کاربردی تقسیم می هایها به پژوهشبر اساس هدف، پژوهشباشد.  می

( یعنی 900/9بوده ) 90/9کیفیت کنترل داخلی بر رابطه بین  محدودیت های تأمین مالی  و چسبندگی، کوچکتر از 

در  tمی باشد این مقدار آماره  -2/ 00برای آن برابر با  t( می باشد و مقدار آماره -902/9دار است ، و ضریب آن ) معنی

درصد کاهش یابد، چسبندگی  2توان گفت بنابراین اگر فروش به میزان  ناحیه رد فرض صفر قرار می گیرد؛ بنابراین می

 % افزایش می یابد می یابد. اما 93902هزینه  در شرکتهای دارای محدودیت مالی که کنترل داخلی آنها بالاست به میزان 

اساس وجود ضعف در کنترل داخلی اندازه گیری شده است می توان گفت که با توجه به اینکه کیفیت کنترل داخلی بر 

با افزایش کیفیت کنترل داخلی )عدم وجود ضعف در کنترل داخلی( چسبندگی هزینه در  شرکتهای دارای محدودیت 

داخلی( نتایج نشان داد با افزایش کیفیت کنترل داخلی )عدم وجود ضعف در کنترل  در تامین مالی کاهش می یابد.

 چسبندگی هزینه در  شرکتهای دارای محدودیت در تامین مالی کاهش می یابد.
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 مقدمه

ترین و  های مالی را تعریف کرد. کامل های تأمین مالی، ابتدا باید محدودیت ها برای محدودیت بندی شرکت برای تقسیم

ها زمانی در محدودیت تأمین مالی هستند که بین مصارف داخلی  ترین تعریف در این مورد، این است که شرکت صریح

رو باشند؛ بنابراین با استفاده از این تعریف، تمام  شده با یک شکاف روبه و مصارف خارجی وجوه تخصیص داده

های مالی  (؛ اما سطوح محدودیت1990، 2د )کامپلوعنوان شرکت با محدودیت مالی تلقی کر توان به ها را می شرکت

ها بر اساس میزان محدودیت  متفاوت است. استفاده از وجوه خارجی، یک چارچوب مناسب برای جدا کردن شرکت

گذاری در یک شرکت زیاد و بالا است،  که تفاوت بین مصارف داخلی و خارجی وجوه سرمایه ها است. وقتی مالی آن

های بدون محدودیت مالی و یا با  تر قرار دارد. در حالت کلی، شرکت مالی در محدودیت بیشآن شرکت ازنظر 

های باقابلیت نقد شوندگی بالا برخوردارند و خالص  طور نسبی از دارایی هایی هستند که به محدودیت مالی کمتر، آن

ایی است که مانع تأمین همه وجوه موردنیاز ه های مالی، محدودیت ها بالا است؛ بنابراین، منظور از محدودیت دارایی آن

های داخلی و  گردد. البته این ابهام وجود دارد که شاید اختلاف بین هزینه ها می گذاری مطلوب برای شرکت برای سرمایه

دهد که شاید  های اقتصاد کلان و مالی نشان می باشد مطالعات تجربی، در حوزه می 1خارجی به علت اطلاعات درونی

 (2006ر داشته باشد.)پورعلیرضا و همکاران، های مالی، در ارزش شرکت تأثی انباشته در محدودیت حرکات

طبق تعریف استاندارد محدودیت های مالی، زمانی که شرکتی وام های درخواستی خود را در طول سال دریافت نکند، 

عنوان وجه نقد )نسبت به  به تر، یک شرکت طور دقیق تعریف می شود. به« شرکت دارای محدودیت»به عنوان 

شود: )الف( درخواست  در سه حالت مختلف در نظر گرفته می tگذاری( دارای محدودیت اعتباری در طول سال  سرمایه

گذاری( حداقل یک بار در سال رد شود )رد درخواست وام(. ؛ )ب(  سه ماهه شرکت برای وام نقدینگی )یعنی سرمایه

از مبلغ وام سه ماهه درخواستی خود را دریافت کرده است. )ج( شرکت  ٪00تر از شرکت حداقل یک بار در سال کم

پیشنهاد وام سه ماهه را رد کند  زیرا نرخ آن حداقل یک بار در سال بسیار بالا بود )رد شدن به دلیل هزینه بالا(. از طرف 

ذاری در نظر گرفته می شود، یعنی دیگر، شامل شرایطی است که  شرکت بدون محدودیت وجه نقد یا اعتبار سرمایه گ

درصد از مبالغ وام  00چه درخواست های وام سه ماهه آن به طور کامل تایید شده باشد یا حداقل اگر شرکت بیش از 

 (1911، 0های درخواستی خود را در طول سال دریافت کند.)اسکندر و حدادی

ل زمان متنوع و متفاوت است و همچنین تعاریف های مالی در طو ها نشان داده است که شدت محدودیت اما پژوهش

تر از همه، در  های اعتباری، بیش رسد محدودیت ( نشان داد که به نظر می1996) 0شده است. هوبارد متعددی از آن ارائه

های اعتباری،  آید؛ بنابراین، محدودیت های پولی بسیار سخت است پدید می طول دوره رکود یا زمانی که سیاست

( دریافت که اندازه یک شرکت، جایگزین 2006ها شود. فازاری ) های مالی در شرکت د منجر به محدودیتتوان می

های مالی نیست. کاشیاپ و جرتلر و هوبارد به همین نتایج مشابه رسیدند. در حوزه  خوبی برای میزان و شدت محدودیت

پذیری بازده سهام و بازده سهام همراه با  بین نوسانها در زمینه رابطه  ها و پژوهش اقتصاد مالی و علوم مالی، بررسی
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اند که اهرم مالی، تأثیرات زیادی بر محدودیت مالی دارد، اما  گفته 1و شورت 2های مالی است. وایل کریستی محدودیت

 داند. کننده می چنین استنباطی را گمراه 0در مقابل، دوفی

تأمین مالی خارجی و هزینه فرصت سرمایه داخلی تفاوت دهند که بین هزینه  های مالی زمانی رخ می محدودیت

اند، وجوه نقد کمتری را با هزینه بیشتری  هایی که دچار محدودیت مالی شده توجهی وجود داشته باشد. شرکت قابل

هایی که محدودیت مالی دارند، بیشتر است. وجود  دیگر هزینه تأمین مالی برای شرکت بیان کنند. به تأمین می

تواند به توانایی سودآوری، رشد و درنتیجه وضعیت مالی و بازده سهام شرکت  های مالی در بلندمدت می تمحدودی

بازار را برای شرکت فراهم آورد  های عقب ماندن از عرصه رقابت و حتی حذف از بسا زمینه صدمه بزند و چه

 (0،2000)تتیمن

موضوعی حساس برای مدیران شرکت و سهامداران است. همچنین تحقیقات نشان داده است که سیاست تقسیم سود 

عنوان سود  عنوان سود سهام برقرار کنند تا اعتماد سهامداران حفظ شود و به مدیران باید تعادلی بین نسبت سود به سهم به

اکثر رساندن گذاران یا برای به حد عنوان پاداش برای سرمایه تواند به . سود سهام مینباشته برای توسعه شرکت حفظ شودا

طور گسترده در ادبیات  ترین تصمیمات مدیریتی است که به ارزش شرکت استفاده شود. سیاست تقسیم سود یکی از مهم

عنوان یک  تواند توسط بازار به ، پرداخت سود سهام می0مالی مورد بررسی قرار گرفته است. طبق نظریه سیگنال دهی سود

توانند از سود سهام برای سیگنال دادن و رساندن  نظر گرفته شود .مدیران می سیگنال مثبت از عملکرد آینده شرکت در

های مالی  طورکلی نقدینگی و محدودیت وجود، پرداخت سود سهام به . بااینخوب به سهامداران استفاده کنند اخبار

منجر به از دست  گذاری شود که ها ممکن است باعث کاهش سرمایه کند. کاهش نقدینگی شرکت ها را بدتر می شرکت

ویژه زمانی که یک شرکت از نظر مالی، محدود باشد.)کیم و  شود، به گذاری سودآور می های سرمایه رفتن فرصت

 (.1919همکاران، 

وجود دارد؛ اما  ها و حجم فعالیت ارتباط متقابلیاست که بین هزینه در  ادبیات حسابداری مدیریت، فرض اساسی  بر این

هزینه فروش، عمومی  با ارائه شواهدی برای پدیده هزینه چسبندگی در مورد (  این فرض را1990) اندرسون و همکاران

( مطرح 1990همکاران ) چسبندگی هزینه برای اولین بار به وسیله آندرسن و اند. بنابراین نظریهکشیده به چالش و اداری

کاهش بودن فعالیت، با هم متفاوت  مبنای در حال افزایش یاها بر دامنه تغییر هزینه شد. نتایج پژوهش آنان نشان داد که

کاهش سطح فعالیت را چسبندگی نامیدند. بنابر  همکاران، کوچک بودن دامنه تغییرات هزینه در هنگام است. آندرسن و

ر سطح % د 2% افزایش و با کاهش  00/9های فروش، اداری و عمومی % در سطح فروش، هزینه2مطالعات آنها با افزایش 

( درباره رفتار  1990یابد. نظریه اندرسون و همکاران )% کاهش می 00/9های فروش، اداری و عمومی فروش هزینه

ها و نه همه آنها به این خاطر ابتدا، بسیاری از هزینه .هزینه بر اساس دو مشاهده درباره هزینه شکل گرفته است نامتقارن

تامین منابع اخذ میکنند. دوم، اگرچه بسیاری از  ای به منظور تعهدآگاهانه پیدا میکنند که مدیران تصمیمات افزایش

های این تغییر، بسیار پرهزینه و گران است. هزینه تعهدات تامین منابع میتواند در کوتاه مدت تغییر کند، اما این تغییر
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های ی به کارمندان برکنار شده، هزینههمکاری توافق های تعدیل منابع مانند پرداختهای مربوط به قطعشامل تحمل هزینه

باشد. تعامل بین تصمیم آگاهانه مدیریت و می ایهای نصب و برکناری تجهیزات سرمایهکارکنان جدید، هزینه آموزش

منابع معرفی میکند. مخصوصاً اینکه مدیران مجبور  ای را در انتخاب میزانتعدیل منابع مسیرهای پویا و پیچیده هایهزینه

گذشته را نیز مدنظر قرار دهند. زیرا این میزان منابع،  تنها فعالیت جاری را طبق دیدگاه سنتی، بلکه میزان منابع د نههستن

های تعدیل آتی انتظار آتی و در نتیجه بر هزینه های تعدیل متحمل شده در دوره جاری، و فروش موردهزینه بر

 های مدیران و تعصبهای رفتاری آنهاست.ابع همچنین متاثر از انگیزهتصمیمات مربوط به تعهد تامین من .تاثیرگذار است

از طرفی دیگر شرکت ها زمانی در محدوده تأمین مالی قرار می گیرند که بین هزینه های داخلی و هزینه های خارجی 

یه با وجوه تخصیص داده شده با یک شکاف روبه رو هستند. شرکتی که در دسترسی به منابع خارجی بازار سرما

مشکلات بیشتری مواجه باشد، بخش بیشتری از منابع مالی مورد نیاز خود را از منابع داخل شرکت تأمین می کند و 

اصطلاحا با محدودیت مالی مواجه می باشد. شرکتهای دارای محدودیت مالی، برای تامین مالی پروژه های جدید، ناچار 

ین مالی خارجی)به طریق بدهی( برایشان بسیار پرهزینه می باشد. این در به استفاده از منابع داخلی هستند، زیراکه تام

حالی است که احتمال می رود شرکتهای فاقد محدودیت مالی، تمایلی در بکارگیری منابع مالی داخلی در پروژه های 

ای جدیدشان را از جدید ندارند و به جهت سهولت دسترسی به منابع مالی با بهره کم، سعی می کنند سرمایه گذارایی ه

 .2(092، 1920طریق اخذ اعتبار تامین نمایند)ماستر و همکاران، 

گذاری برای شرکت هایی می شود که در صنایع  محدودیت در تامین منابع مالی باعث از دست رفتن فرصتهای سرمایه 

رقابتی فعالیت می کنند. این در حالی است که ممکن است رقبا به سرعت از چنین فرصت هایی استفاده نموده و این امر 

دریج منجر به خروج شرکت از بازار می شود )ماستر و باعث کاهش توانایی رقابت در بازار محصول شده و به ت

 (. 1920همکاران، 

همچنین ادبیات حسابداری مدیریت استدلال می کند که کنترل های داخلی با کیفیت منجر به تصمیم گیری بهتر 

برای کنترل های داخلی با کیفیت از طریق فراهم کردن اطلاعات به موقع از وضعیت مالی شرکت  .مدیریت می شود

مدیریت و حذف موانع بین چرخه های حسابداری تصمیم گیری مدیران را بهبود می بخشد ،کنترل های داخلی با کیفیت 

نشان دهنده فرایند معاملات تجاری استاندارد و متمرکز، زمان چرخه گزارشگری کوتاه مدت، اطلاعات جامع و 

ت یک شرکت با کنترل های داخلی با کیفیت، به موقع به یکپارچه از قسمت های مختلف و موقعیت جغرافیایی آنها اس

اطلاعات دقیق و درست و همچنین افزایش شفافیت اطلاعات داخلی دسترسی دارد کسب اطلاعات و یکپارچه کردن 

 .(1920)فاری منسا و یانکویست،آنها یک محیط کنترل داخلی با کیفیت بیشتر است 

 پیشینه پژوهش

 داخلی

( به بررسی تأثیر کیفیت کنترلهای داخلی بر حداقل سازی مالیات در شرکتهای پذیرفته شده در 2000کرمی و همکاران)

بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج نشان داد که کنترل های داخلی با کیفیت تر با حداقل سازی مالیاتی بالاتری 

ترلهای داخلی با کیفیت تر با ریسک مالیاتی کمتری همراه بوده اند. یافته های پژوهش نشان داد که شرکت های با کن

 مواجه بوده اند.
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( به بررسی تأثیر محدودیت تأمین مالی بر ریسک سقوط قیمت سهام با در نظر گرفتن اثر اقلام 2000دستگیر و همکاران)

قیمت سهام می تعهدی پرداختند. نتایج آزمون نشان میدهد که محدودیت تأمین مالی موجب افزایش احتمال ریزش 

گردد همچنین تأثیر مثبت بین محدودیت تأمین مالی و احتمال خطر سقوط قیمت سهام با در نظر گرفتن اثر اقلام تعهدی 

 تشدید می گردد.

های رشد، محدودیت مالی و درماندگی مالی بر سرعت تعدیل  ( در بررسی تأثیر فرصت2000کامیابی و همکاران )

های کوچک و متوسط در تعدیل  ای کوچک و متوسط نشان دادند که سرعت شرکته نگهداشت وجه نقد در شرکت

های مالی و  های رشد، محدودیت میزان وجه نقد نگهداری شده برای رسیدن به سطح هدفمند خود تحت تأثیر فرصت

ن های کوچک و متوسط به دلیل نگرانی بابت از دست داد بر این اساس شرکت .گیرد درماندگی مالی قرار می

ای سریع وجه نقد خود را  گونه های مربوط به درماندگی مالی به های مالی و هزینه های رشد و همچنین محدودیت فرصت

 کنند تعدیل می

ها و چسبندگی  پذیری اجتماعی شرکت ( در تحقیقی با عنوان بررسی رابطه بین مسئولیت2006ایزدی نیا و هاشمی )

ری اجتماعی با استفاده از معیارهای کا.ال.دی نشان دادند که رابطه مثبت و معناداری پذی گیری مسئولیت ها با اندازه هزینه

پذیری اجتماعی شرکت دیگر مسئولیت بیان ها و چسبندگی هزینه وجود دارد. به پذیری اجتماعی شرکتبین مسئولیت

 شود منجر به افزایش چسبندگی هزینه می

 خارجی

ی با عنوان فراتحلیل تأثیر محدودیت های مالی بر عملکرد شرکت، نشان می دهند ( در مطالعه ا1911) 2احمد و همکاران

که به طور کلی، بین محدودیت های مالی و عملکرد شرکت رابطه مثبت وجود دارد. علاوه بر این، نتایج متارگرسیون 

رهای عملکرد مالی، و به عنوان معیا (ROE)و بازده حقوق صاحبان سهام  (ROA) نشان می دهد که بازده دارایی ها

امور مالی خارجی و اندازه به عنوان معیارهای محدودیت های مالی، تأثیر منفی معناداری بر رابطه بین محدودیت های 

 & Whitedمالی و عملکرد شرکت دارند  دارند. . از سوی دیگر، ارزش بازار به عنوان معیار عملکرد مالی و شاخص 

Wu داری دارند.  ی مالی، نسبت به میانگین تاثیر مثبت و معنیها به عنوان معیار محدودیت 

های مالی و پایداری سیاست پرداخت سود سهام در ایتالیا  ( در تحقیقی با عنوان محدودیت1912) 1فالاویگنا و ایپولیتی

دهد، زمانی که  نشان دادند که  رابطه مثبتی بین پرداخت بدهی شرکت و پرداخت سود سهام وجود دارد، که نشان می

ری برای پرداخت سود سهام داشته باشند. توان انتظار داشت که شانس کمت ها بیشتر است، می های مالی شرکت محدودیت

مند به نشان  تر علاقه های کوچک و متوسط جوان دهد شرکت با این وجود، همچنین شواهدی وجود دارد که نشان می

 گذاران آینده و حمایت از دسترسی به بازار سرمایه هستند. دادن سودآوری مورد انتظار خود برای جذب سرمایه

( به بررسی رابطه کیفیت کنترل داخلی با سیاست تقسیم سود با توجه به تمرکز مالکیت مدیریتی 1919هیلا و همکاران )

دهد که کیفیت کنترل داخلی با سیاست تقسیم سود رابطه مثبت و معناداری دارد. و تمرکز  پرداختند. نتایج آنها نشان می

 را تعدیل می کند.مالکیت مدیریتی ارتباط بین کیفیت کنترل داخلی و سیاست سود سهام 

 روش تحقیق:

                                                           
1
 Ahamed 

2
 Falavigna & Ippoliti 
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.بدر  . کنندد بنددی مدی  های پژوهش در علوم رفتاری را معمولاً با توجه به دو ملاک هدف و نیز ماهیت و روش تقسیمروش

هدای   ی آماری پژوهش حاضر، شرکت جامعه .شوندهای بنیادی و کاربردی تقسیم میها به پژوهشاساس هدف، پژوهش

  اند از: شرایط انتخابی حجم نمونه آماری پژوهش عبارت شده در بورس اوراق بهادار تهران است. پذیرفته

در بورس  2000در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند و تا پایان سال  2001شرکتها تا قبل از سال  (2

 فعال باشد.

 2001قابلیت مقایسه سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفندماه باشد و شرکت طی بازه زمانی به لحاظ افزایش  (1

 سال مالی و نوع فعالیت خود را تغییر نداده باشند. 2000تا 

به لحاظ ساختار گزارشگری جداگانه ای که شرکتهای سرمایه گذاری و واسطه گری مالی )لیزینگ ها و بیمه  (0

 و موسسات مالی ( دارند از نمونه حذف می شوند.ها و هلدینگها و بانکها 

 ماه نباشد. 0وقفه معاملاتی در شرکت بیش از  (0

  در دسترس باشد. 2000تا  2001اطلاعات مالی آنها در بازه زمانی  (0

ن شرکت به عنوان جامعه غربالگری شده باقیمانده است. که همه آ 206بعد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا، تعداد 

 0شرکت ) –سال  2260به  2000لغایت  2001ها به عنوان نمونه انتخاب شده اند. از این رو مشاهدات ما طی بازه زمانی 

 شرکت( می رسد. 206×سال 

 یافته های پژوهش

 آزمون مانایی متغیرهای تحقیق -2جدول

آماره  متغیر

 آزمون

سطح 

 داری معنی

 5مقایسه با 

 درصد

 نتیجه

SG&A 66312- 93999 کوچکتر H0  )رد می شود )متغیر ماناست 

REV 00306- 93999 کوچکتر H0  )رد می شود )متغیر ماناست 

SIZE 0310- 93999 کوچکتر H0  )رد می شود )متغیر ماناست 

AINT 16300- 93999 کوچکتر H0  )رد می شود )متغیر ماناست 

LEV 29312- 93999 کوچکتر H0  )رد می شود )متغیر ماناست 

کیفیت کنترل داخلی بر رابطه بین  محدودیت های تأمین مالی  و چسبندگی  فرضیه دوم پژوهش:

 هزینه تاثیر دارد.

Log (
        

           
)=β0 + β1 Log (

       

         
)+ β2 Dit × Log (

       

         
) + β3 Dit × Log (

       

         
) 

×FC+ β4 Dit × Log (
       

         
) ×ICQ+ β5 (Dit × Log (

       

         
) ×FC *  Dit × Log (

       

         
) 

×ICQ) + β6 Dit × Log  (
       

         
) ×SIZE + β7 Dit × Log (

       

         
) ×AINT+ β8 Dit × Log 

(
       

         
) ×LEV+εi,t 

 های رگرسیونی بررسی پیش فرض

 خطی بررسی هم

 )عامل افزایش واریانس( بهره گرفته شده است. چنانچه  این متغیرVIF  در این تحقیق جهت آزمون همخطی از مقدار
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معنی است که  همخطی میان  متغیرها پایین است و بیانگر معتبر بودن رگرسیون به دست آمده  باشد، به این 0پایین تر  از 

 است.

 مقادیر عامل افزایش واریانس برای فرضیه دوم -1جدول 

 VIF متغیر

β1 1300 

β2 1302 

β3 2360 

β4 2300 

β5 2300 

β6 2320 

β7 2300 

β8 2320 

هستند، که به معنای  1و  2و  میان   0تر از  مقادیر گزارش شده در جدول فوق بیانگر آن است که تمام مقادیر کوچک

 عدم وجود همخطی میان متغیرها در مدل است. 

 بررسی خودهمبستگی سریالی

 فرضیه دوم نتایج آزمون دوربین واتسون -0 جدول

 گیری نتیجه ی آزمون نتیجه ی آزمون آماره

 همبستگی بین خطاها وجود ندارد پذیرش فرض صفر 2300

شود،  نشانگر آن است که فرض صفر در مدل پذیرفته می  واتسون برای مدل –ی دوربین  مقدار  گزارش شده برای  آماره

وجود  است . در نتیجه میان خطاهای این مدل همبستگی 0/1و  0/2ها میان  ی دوربین واتسون برای آن چراکه مقدار آماره

 ندارد.

 تحلیل پانلی مدل 

 فرضیه دوم نتایج آزمون انتخاب مدل -0 جدول 

 نتیجه احتمال درجه آزادی مقدار  آماره آزمون

 های ترکیبیداده 9.999 (69,102) 0.900 اف لیمر پذیری چاوترکیب

 اثرات ثابت 9.9999 0 01.121 کای دو اثرپذیری هاسمن

 برآورد رگرسیونی مدل فرضیه دوم 

 کیفیت کنترل داخلی بر رابطه بین  محدودیت های تأمین مالی  و چسبندگی هزینه تاثیر دارد. فرضیه دوم:
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 نتایج برآورد مدل  -0 جدول

Log (
        

           
)=β0 + β1 Log (

       

         
)+ β2 Dit × Log (

       

         
) + β3 Dit × Log 

(
       

         
) ×FC+ β4 Dit × Log (

       

         
) ×ICQ+ β5 (Dit × Log (

       

         
) ×FC *  Dit × 

Log (
       

         
) ×ICQ) + β6 Dit × Log  (

       

         
) ×SIZE + β7 Dit × Log (

       

         
) 

×AINT+ β8 Dit × Log (
       

         
) ×LEV+εi,t 

 مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب متغیر

β1 9309 0300 93999 

β2 9390- 2300- 93260 

β3 9396- 1301- 93916 

β4 9320- 1321- 93900 

β5 93902- 2300- 93900 

β6 9310- 1390- 93900 

β7 9300- 0300- 93999 

β8 9300- 2300- 93962 

 C )93996 0390 9300 )مقدار ثابت 

 F 999/9مقدار احتمال  F 21312مقدار 

 2300 دوربین واتسون 931001 (R2)ضریب تعیین

 931260 ضریب تعیین تعدیل شده

 معناداری کل مدل

شود. در  و مقدار احتمال آن دارد که برای هر مدل رگرسیونی محاسبه می Fها بستگی به مقدار آماره  داری مدل معنی

رد « دار ی معنی عدم وجود رابطه»باشد، فرض صفر مبنی بر  90/9صورت که مقدار احتمال برای این آماره کمتر از 

داری مدل  وجود دارد. فرض صفر و فرض مقابل معنی داری ی معنی درصد رابطه 00شود و در سطح اطمینان  می

 باشد. صورت زیر می به

درصد می توان گفت که در مجموع مدل از  00( در سطح اطمینان 999/9)  Fهمچنین با توجه با معنی داری آماره 

 معناداری بالایی برخوردار است. 

     مدل معناداری وجود ندارد.

     مدل معناداری وجود دارد.
درصد از تغییرات چسبندگی هزینه  توسط متغیرهای  60/12ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که .ضریب تعیین

 شود.  وارد شده در مدل تبیین می

های  ( لذا استقلال باقیمانده00/2باشد ) می 0/1و  0/2که مقدار آماره دوربین واتسن مابین عدد  علاوه بر این ازآنجایی    

برای  VIFکه مقدار آماره  گیرد. در خصوص هم خطی میان متغیرهای مدل نیز ازآنجایی مدل نیز مورد پذیرش قرار می
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ها وجود نداشته و این فرض از مفروضات  فت همخطی شدیدی میان آنتوان گ است می 29تمامی متغیرها کمتر از 

 شود. رگرسیون کلاسیک نیز تأیید می

 گیری برای رد یا پذیرش فرضیه نحوه تصمیم

)کیفیت کنترل داخلی   β 4مربوط به  t( آماره P-Valueداری ) ، سطح معنی20-0شده در جدول  بر اساس نتایج ارائه

برای آن برابر با  t( می باشد و مقدار آماره -20/9دار است ، و ضریب آن ) ( یعنی معنی900/9)بوده  90/9(کوچکتر از 

)کیفیت کنترل داخلی(  4βدر ناحیه رد فرض صفر قرار می گیرد؛ بر این اساس تاثیر   tمی باشد این مقدار آماره  -1/ 21

یابد، چسبندگی هزینه  در شرکتهایی که کنترل  درصد کاهش 2منفی و معنی دار است . بنابراین اگر فروش به میزان 

 % افزایش می یابد می یابد.  9320داخلی آنها بالاست به میزان 

اما با توجه به اینکه کیفیت کنترل داخلی بر اساس وجود ضعف در کنترل داخلی اندازه گیری شده است می توان گفت 

 رل داخلی( چسبندگی هزینه کاهش می یابد. که با افزایش کیفیت کنترل داخلی )عدم وجود ضعف در کنت

( )یعنی نقش تعدیلگر  کیفیت کنترل داخلی بر رابطه بین  محدودیت 5β (FC*ICQهمچنین سطح معنی داری  متغیر 

( می باشد و -902/9دار است ، و ضریب آن ) ( یعنی معنی900/9بوده ) 90/9های تأمین مالی  و چسبندگی(، کوچکتر از 

در ناحیه رد فرض صفر قرار می گیرد؛ بنابراین می  tمی باشد این مقدار آماره  -2/ 00برای آن برابر با  tمقدار آماره 

درصد کاهش یابد، چسبندگی هزینه  در شرکتهای دارای محدودیت مالی که  2توان گفت بنابراین اگر فروش به میزان 

 ی یابد.% افزایش می یابد م 93902کنترل داخلی آنها بالاست به میزان 

اما با توجه به اینکه کیفیت کنترل داخلی بر اساس وجود ضعف در کنترل داخلی اندازه گیری شده است می توان گفت 

که با افزایش کیفیت کنترل داخلی )عدم وجود ضعف در کنترل داخلی( چسبندگی هزینه در  شرکتهای دارای 

 محدودیت در تامین مالی کاهش می یابد. 

 نتیجه گیری

نتایج نشان داد با افزایش کیفیت کنترل داخلی )عدم وجود ضعف در کنترل داخلی( چسبندگی هزینه در  شرکتهای 

 دارای محدودیت در تامین مالی کاهش می یابد.

گذاران ارائه  گیری صحیح و کامل را به مدیران و سرمایه تواند اطلاعات تصمیم وجود  کنترل داخلی موثر و  صحیح ، می

های تامین مالی استفاده شود و چگونه منابع  لاعاتی مانند اینکه چه نوع منبع سرمایه باید برای کاهش محدودیتدهد، اط

را برای کاهش هزینه تعدیل تنظیم کنند. این نشان نتیجه نشان می دهد می دهد که شرکت هایی که به تامین مالی داخلی 

محدودیت های تامین مالی بیشتری رنج ببرند. بنابراین، به دلیل متکی هستند ممکن است به دلیل نقص کنترل داخلی از 

 کمبود بودجه برای تعدیل هزینه و تخصیص ناکارآمد منابع، با چسبندگی هزینه بیشتری مواجه خواهد شد.

 ( می باشد1920( و ژو و یانگ )1919( ، ناوارو و همکاران )1912این نتیجه همراستا با یافته های چن و همکاران )

 پیشنهادات پژوهش:

با توجه به تاثیر منفی کیفیت کنترل داخلی بر رابطه میان محدودیت مالی و چسبندگی هزینه به فعالان بازار  -2

سرمایه پیشنهاد می شود در بررسی اثرات هزینه شرکتها، وجود سیستم کنترل داخلی و عدم وجود ضعفهای آن را مورد 

در سیستم کنترل داخلی مدیران می توانند با دستکاری هزینه، میزان  نظر قرار دهند چرا که در صورت وجود ضعف

 حاشیه سود منعکس شده در صورتهای مالی را تحت تاثیر قرار دهند.
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به مدیران شرکتهای با محدودیت مالی پیشنهاد می شود نسبت به تقویت سیستم کنترل داخلی خود و کاهش  -1

هنگام کاهش دسترسی به منابع مالی، از رفتار نامتقارن هزینه ها  نقاط ضعف آن اقدام کنند چرا که می تواند در

 جلوگیری کند.

 منابع

ها و چسبندگی  ( بررسی رابطه بین مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت2006ایزدی نیا، ناصر و هاشمی دهچی، مجید )

 21-2، 01، ش 29ها، حسابداری مدیریت، سال  هزینه

( تأثیر محدودیت مالی بر ریسک سقوط قیمت سهام با در نظر 2000امین و صالحی، نازنین )دستگیر، محسن؛ ساکیانی، 

 09-60، 2، ش 29گرفتن اثر اقلام تعهدی، دانش حسابداری، دوره 

( چسبندگی هزینه ها و عدم تقارن در مدل هزینه، حجم، سود، مطالعات 2000کامیابی، یحیی؛ توکل نیا، اسماعیل )

 260-200، 00، ش 21لی، سال تجربی حسابداری ما

بررسی تأثیر کیفیت کنترلهای داخلی بر حداقل ( 2000)کرمی غلامرضا، داداشی ایمان، فیروزنیا امیر، کلهرنیا حمید. 
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