
 نوین در  فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

 ISSN: 2588-4573 9324-9312 ص ،3041 بهار ،29 شماره هشتم، سال

http://www.majournal.ir  

 

بررسی اثرات احتمالی حذف معافیت مالیاتی شرکت های فعال در بورس موضوع 

 قانون مالیات های مستقیم ۳۴۱ماده 

 

 ۳ بیات محمدرضا

 2 زاده اسلام امید
 13/41/3041: چاپ تاریخ 43/33/3049: دریافت تاریخ

 چکیده 

معافیت های مالیاتی همواره به شکل های مختلف برای کمک به بهبود عملیات شرکت ها و با هدف توسعه اقتصاد 

 موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف احتمالی اثرات اعمال می شوند. هدف از این پژوهش بررسی

نوع کاربردی و از لحاظ نحوه اجرا توصیفی ـ لحاظ هدف از مستقیم است. پژوهش از  های مالیات قانون 301 ماده

 3شرکت برای بررسی فرضیه ها در دوره  31فرضیه اصلی تدوین شد. تعداد  پنجهمبستگی است. برای انجام پژوهش 

 و 6 ویزای افزارهای نرم با پنلی های داده رگرسیون از تحقیق این انجام برایانتخاب شد.  3043تا سال  3122ساله از سال 

 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت یافته ها نشان داد حذف .شد استفاده 31 اس اس پی اس

مستقیم بر نسبت های مالی تاثیر معناداری دارد. با توجه به اینکه مالیات یکی از مهم ترین هزینه های  های مالیات قانون

 شرکت هاست و بر فعالیت آنها اثرگذارند، سیاستمداران باید به عادلانه بودن آن توجه نمایند. 
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 مقدمه .۳

مالیات یکی از مهم ترین سیاست های مالی کشورهاست که مورد توجه همه اقشار جامعه می باشد و اقتصاد اغلب کشورها 

بر اساس مالیات مدیریت می شود. مالیات برای دستیابی به اهداف اقتصادی از سیاست های مالیات مضاعف و یا تشویق ها 

معافیت های مالیاتی نمود پیدا می کند. دولت ها معمولاً به منظور دستیابی به اهداف اقتصادی دست به ایجاد معافیت و 

های مالیاتی می نمایند، چرا که محیط مالیاتی بر اقتصاداثرگذار است. این معافیت ها معمولا در رابطه با اشتغال، محصولات 

زه برای پیوستن به بازار سرمایه و غیره می باشد. یکی از مهم ترین معافیت های مالیاتی دامی، تولید دانش بنیان، افزایش انگی

 بردرآمد اتیمال از( 34۱) درصد ده معادلبر اساس این قانون  ( قانون مالیات های مستقیم می باشد.301مربوط به ماده )

 بر اتیمال از( 34۱) درصد ده و رسد  یم شفرو به و شده رفتهیپذ ییکالا یها  بورس در که ییکالاها فروش از حاصل

 از( 3۱) درصد پنج و شود  یم رفتهیپذ یخارج ای یداخل یها بورس در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت درآمد

 از شود،  یم رفتهیپذ یخارج ای یداخل بورس از خارج بازار در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت درآمد بر اتیمال

 سازمان دییتأ با اند نشده حذف بازارها ای ها بورس نیا در شده رفتهیپذ یها شرکت فهرست از که یسال تا رشیپذ سال

 بورس از خارج یبازارها ای یخارج ای یداخل یها بورس در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت. شود  یم بخشوده

 سهام۱(  93) درصد پنج و ستیب حداقل سازمان دییتأ به یمال دوره انیپا در که یصورت در شود رفتهیپذ یخارج ای یداخل

 ،3)اکتاویا و همکارانشوند   یم برخوردار یاتیمال یبخشودگ از فوق یها تیمعاف برابر دو معادل باشند داشته آزاد شناور

  .(3121، همکاران و یباقر؛ 3044 همکاران، و جو صداقت؛ 9432

برگرفته از فرهنگ ملی مالیاتی کشور است بر متغیرهای شرکتها و شرایط آنها ثارگذار این معافیت ها که تا حد زیادی 

است که این عوامل معمولاً در مجموعه کامل صورتهای مالی اساسی شرکت ها و همچنین اطلاعات بازار شرکت ها 

(. این معافیت با تغییر 3049، دممق زاده عرب؛ 9499و همکاران،  9اثرگذار خواهد بود و در آن نمود پیدا خواهد کرد)تومی

در سود شرکت ها در مرحله اول نسبت های سودآوری را تغییر می دهد. با تغییر نسبت های سودآوری اثرات این قانون 

مالیاتی بر سایر متغیرها نیز نمود پیدا می کند. برای مثال تغییر سودآوری شرکت ها بر ارزش شرکت، نقدینگی شرکت، 

، قیمت سهام و... اثرگذار خواهد بود. آنچه که مشخص است این است که اغلب متغیرها و به سود هر سهم شرکت

خصوص نسبت های مالی با توجه به این قانون مالیاتی تغییر خواهند کرد. این تغییر بسته به شرایط می تواند منفی یا مثبت 

ها بر شرکتهای بورسی و فعالیت آنها که همگی در باشد که باید مورد توجه قرار گیرد. به عبارتی معافیت ها و حذف آن

( قانون 301نسبت های مالی نمود پیدا می کند اثرگذار خواهد بود. همه اینها سبب طرح مسئله بررسی تاثیر حذف ماده )

 مالیات های مستقیم بر نسبت های مالی شرکتها شد.

 اخذ جهان یکشورها شتریب در ها دولت یدرآمد منابع نیتر مهم از یکیاهمیت و ضرورت پژوهش از این جهت است که 

تا از طریق ایجاد مالیات  دارد قرار ریزان دولتیو برنامه دولتمردان اریاخت در مالی استیس ابزار کی عنوان به و است اتیمال

لیات موضوع بسیار ما (.3044مضاعف و یا معافیت مالیاتی بر بهبود شرایط اقتصادی تاثیر بگذارد )صداقت جو و همکاران، 

مهمی است که بر فعالیت شرکتها اعم از بورسیر و غیر بورسی تاثیرات زیادی دارد. گرچه معافیت های زیادی تاکنون 

اعمال شده و هدف همه انها کمک به رشد اقتصادی بوده است، اما برخی از معافیت ها نیز نتیجه مناسبی نداشته و بررسی 

                                                                                                                                                                                       
1
 . Oktavia et al. 

2
 . Toumi 
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 یاحتمال اثراتفیت ها برای ایجاد تصمیمات بهتر بسیار مهم و ضروری است. در این تحقیق اتاثیرات بود یا نبود این معا

بر شرکتهای بورسی بررسی  میمستق یها اتیمال قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال یها شرکت یاتیمال تیمعاف حذف

می شود. برای اینکه بتوان به این مهم دست یافت باید متغیرهای در نظر گرفته شوند که بر فعالیت شرکتها بسیار اثرگذارند. 

این متغیرها نسبت هیا مالی هستند که به کرات توسط همه ذی نفعان شرکتهای بورسی جهت تحلیل بنیادی مورد استفاده 

تواند تمامی عوامل را در ترین ابزار متغیرهای مالی شرکت میای به عنوان مهمهای مالی به گونه. نسبتقرار می گیرند

های قانون مالیات 301و از این طریق اثرات احتمالی حذف معافیت مالیاتی موضوع ماده ( 3049، مقدم زاده عرب) برگیرد

 یاستگذاران مالی اهمیت زیادی دارد. ریزان و سشود که این مهم برای برنامهمستقیم مشخص می

 مبانی نظری پژوهش. 2

 عنوان سال نام محقق
روش 

 تحقیق

ابزار اندازه 

 گیری
 نتیجه

 زاده عرب

 مقدم
3049 

 یا سهیمقا لیتحل

 یها نسبت نیانگیم

 اندازه حسب بر یمال

 عیصنا در شرکت

 بورس بازار یمیپتروش

 تهران

توصیفی ـ 

 همبستگی
 رگرسیون

 نیانگیم نیتر فیضع و نیبهتر

 به متعلق دوره سال پنج یط عملکرد،

 اندازه با هایی¬شرکت گروه دو هر

 اندازه و باشد یم متوسط و کوچک

 یمال یها نسبت عملکرد در ؛ شرکت

 به ای کند ینم جادیا یدار یمعن تفاوت

 از مستقل ها شرکت گر،ید یعبارت

 نیبهتر هیارا به قادر بازار؛ اندازه

 .باشند یم خود عملکرد

 و شاهرضا

 همکاران
3043 

 عوامل یبند رتبه

 یطیمح و یحسابدار

 یسودآور بر مؤثر

 یتجار یها بانک

 پیمایشی
پرسشنامه باز و 

 بسته

 عنوان به یفکر هیسرما و یمال هیسرما

 یشتریب تیاهم ،یحسابدار عوامل

 یبانکدار صنعت یها شاخص به نسبت

 یطیمح عوامل عنوان به کلان اقتصاد و

 نشان ها شاخص یبند رتبه و اند داشته

 بانک، اندازه یرهایمتغ است، داده

 تیمالک تمرکز ،یانسان هیسرما ییکارا

 نیشتریب بیترت به تیریمد ییکارا و

 هیسرما ییکارا یرهایمتغ و تیاهم

 یداخل ناخالص دیتول رقابت، ،ینوآور

 بیترت به یارتباط هیسرما ییکارا و

 بانک یسودآور در را تیاهم نیکمتر

 .اند داشته یتجار یها
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 عنوان سال نام محقق
روش 

 تحقیق

ابزار اندازه 

 گیری
 نتیجه

ایزد 

خواستی و 

 همکاران

3044 

 ریتأث یبررس

 یاتیمال یها تیمعاف

 319 ماده موضوع

 و تعداد بر( م.م.ق)

 افزوده ارزش

 یصنعت یها واحد

 مناطق در شده جادیا

 در تیمعاف مشمول

 رانیا

توصیفی ـ 

 همبستگی

 یها داده

  ییتابلو

 شرکت ها

 کار یروین تعداد ،یکیزیف هیسرما حجم

 و دولت یعمران یها نهیهز شاغل،

 بخش به یبانک یپرداخت لاتیتسه

 ارزش و تعداد بر یمثبت اثرات صنعت

. اند داشته یصنعت یها واحد افزوده

 موضوع یاتیمال یها تیمعاف ن،یهمچن

 ارزش و تعداد بر( م.م.ق) 319 ماده

 مناطق در یصنعت یها واحد افزوده

 گذار اثر افته،ی توسعه کمتر و محروم

 .است نبوده

 صداقت

 و جو

 همکاران

3044 

 و اخذ یامدهایپ

 سود از اتیمال تیمعاف

 و یبانک یها سپرده

 دگاهید سهیمقا

 و نانیآفر نقش

 خبرگان

 پیمایشی
پرسشنامه باز و 

 بسته

 یها سپرده سود از اتیمال اخذ یبرا

 به دیتهد و ضعف نیمهمتر یبانک

 به مردم لیتما کاهش بیترت

 شیافزا و ها بانک در یگذار سپرده

 رمولدیغ یواحدها در یگذار هیسرما

 و کالا ارز، در یگذار هیسرما مانند

 یاتیمال تیمعاف یبرا. هستند سکه

 بیترت به دهایتهد و هاضعف نیتر مهم

 یبرا پول شده تمام نهیهز کاهش

 کار یروین عرضه کاهش ها، بانک

 به یینها لیم شیافزا و اشخاص

 .شد دیتائ مصرف

و  یباقر

 همکاران
3121 

 نیب رابطه یبررس

 ماده موضوع تیمعاف

 یها اتیمال قانون 301

 سهام بازده و میمستق

 رفتهیپذ یها شرکت

 اوراق بورس در شده

 بهادار

 

توصیفی 

 همبستگی

رگرسیون 

وداده های 

 تابلویی

 301 ماده موضوع تیمعاف زانیمبین 

 یمعنادار رابطه سهام بازده و م.م.ق

 .ندارد وجود



 3 مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف احتمالی اثرات بررسی

 

 عنوان سال نام محقق
روش 

 تحقیق

ابزار اندازه 

 گیری
 نتیجه

 و  یتوم

 همکاران
9499 

 اجتناب و یمل فرهنگ

 لیتحل با یاتیمال

 یچندک ونیرگرس

 اعداد انهیم بر یمبتن

توصیفی 

 همبستگی
 رگرسیون 

 با یمنف طور به یمردانگ و ییفردگرا

 و هستند، مرتبط موثر یاتیمال یها نرخ

 یپرخاشگر طیشرا در یمنف رابطه نیا

 . شود یم آشکار شتریب نییپا یاتیمال

 9493   یالروس

 و یمال یها نسبت

 شرکت در ییکارا

 یمالز یبورس یها

توصیفی 

 همبستگی
 رگرسیون 

 از کی هر که است آن از یحاک جینتا

 نسبت با ینگینقد و بودن محسوس

 آن، مقابل در. دارند یمنف رابطه ییکارا

 بهره و گردش در هیسرما ،یسودآور

. است مرتبط ییکارا به مثبت یور

 یم یریگ اندازه نسبت دو با که یاهرم

 حقوق نسبت و یبده نسبت - شود

 نشان را یبیترک جینتا - سهام صاحبان

 ییکارا نسبت با یبده نسبت. دهد یم

 نسبت و ندارد معنادار اما مثبت رابطه

 ییکارا نسبت با سهام صاحبان حقوق

 .دارد معنادار و یمنف رابطه

 و  چن

 همکاران
9493 

 از اجتناب و رانیمد

 ها شرکت اتیمال

توصیفی 

 همبستگی
 رگرسیون 

 عودت رانیمد نیب مثبت رابطه کی

 یبرا شرکت یاتیمال اجتناب و کننده

 کی اما ،یاتیمال اجتناب نییپا سطوح

 اجتناب یبالا سطوح یبرا یمنف رابطه

 .شد دایپ یاتیمال

 و ایاکتاو

  همکاران
9432 

 یاتیمال طیمح نقش

 نیب رابطه بر کشور

 و یمال مشتقات

 یاتیمال اجتناب

توصیفی 

 همبستگی
 رگرسیون 

 سطح بر یمال مشتقات از استفاده سطح

سطح  .دارد مثبت ریتأث یاتیمال اجتناب

رقابت در کشور نیز بر مالیات اثرگذار 

 است.

 9433   گرون

 ،یشرکت تیحاکم

 اجتناب و ها تیمعاف

   اتیمال از

توصیفی 

 همبستگی
 رگرسیون 

 بر مالیات و ثبت مالیات دانمارك، در

 و خودرو قیمت براساس افزوده، ارزش

 خودرو از استفاده سالانه مالیات

 می محاسبه سوخت، مصرف برحسب

 مالیات ایرلند، و فنلاند کشور در. ند شو
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 عنوان سال نام محقق
روش 

 تحقیق

ابزار اندازه 

 گیری
 نتیجه

 خودرو از استفاده سالانه مالیات و ثبت

 مالیات و شده منتشرCO2 براساس ،

 قیمت براساس افزوده، ارزش بر

 کشور در. گردد می محاسبه خودرو،

 براساس ثبت مالیات ایتالیا، و یونان های

. است شده تعیین موتور حجم

 سوئد، و انگلیس آلمان، کشورهای

 ارزش بر مالیات و ندارند ثبت مالیات

 قیمت براساس کشورها این در افزوده

 سالیانه مالیات. شود می محاسبه خودرو

 براساس آلمان، در خودرو از استفاده

 شده منتشر CO2  میزان و موتور حجم

 آلایندگی، میزان برحسب انگلیس در و

 .شود می تعیین

 . روش شناسی۱

 الف:متغیر مستقل

 یها بورس در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت بردرآمد اتیمال از( 34۱) درصد دهق.م.م:  301معافیت مالیاتی ماده 

 بازار در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت بردرآمد اتیمال از( 3۱) درصد پنج و شود یم رفتهیپذ یخارج ای یداخل

 نیا در شده رفتهیپذ یها شرکت فهرست از که یسال تا رشیپذ سال از شود، یم رفتهیپذ یخارج ای یداخل بورس از خارج

 یها بورس در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت. شود یم بخشوده سازمان دییتأ با اند نشده حذف بازارها ای ها بورس

 دییتأ به یمال دوره انیپا در که یصورت در شود رفتهیپذ یخارج ای یداخل بورس از خارج یبازارها ای یخارج ای یداخل

 یاتیمال یبخشودگ از فوق یها تیمعاف برابر دو معادل باشند داشته آزاد شناور سهام( 94۱) درصد ستیب حداقل سازمان

 . (3121، همکاران و یباقر) که از ضرب در سود شرکت بدست می آید شوند یم برخوردار

 ب:متغیر وابسته
نسبت های مالی:  شامل نسبت جاری)دارایی جاری تقسیم بر بدهی جاری(، نسبت اهرمی)بدهی بلند مدت تقسیم بر 

دارایی(، نسبت فعالیت)فروش تقسیم بر دارایی(، نسبت سودآوری شامل حاشیه فروش)سود خالص تقسیم بر فروش( و 

 (. 9493نسبت بازار که از سود هر سهم استفاده می شود)الروسی، 

 ج:متغیر کنترلی
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( و  BETA( و ریسک سیستماتیک)RISK( و ریسک غیرسیستماتیک)FA( و دارایی ثابت به دارایی ها)LEVاهرم)

برابر بر میزان تغییر قیمت ها طی یکسال بر اساس آمار بانک  (INFنرخ تورم مورد انتظار)( و LIQ) نقدشوندگی سهام

 (.3049، مقدم زاده عربمرکزی می باشد)

 پژوهشقلمرو 

 باشد. مکانی: قلمرو تحقیق شامل شرکت های موجود در بورس اوراق بهادار تهران می

 استفاده شد. 3043تا   3122های قلمرو زمانی  زمانی: از داده

 301بررسی اثرات احتمالی حذف معافیت مالیاتی شرکت های فعال در بورس موضوع ماده موضوعی: از داده ها جهت 

 شود. استفاده می تهران بهادار  اوراق بورس در شده رفتهیپذ یهاشرکت تقیم قانون مالیات های مس

 جامعه و نمونه پژوهش

 جامعه آماری: 

می باشد که در  3043تا   3122های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی سالتحقیق شامل شرکت

 سال انتخاب شد.  3شرکت در این  31سال اخیر دارای عرضه اولیه هم باشند.  3

 : آمار توصیفی برای متغیرهای تحقیق۳جدول

 میانه میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار
 حداکثر حداقل کشیدگی چولگی

TL 0/120 0/108 0/099 0/75 0/82 0/03 0/20 

LR 0/159 0/148 0/176 0/19 -0/09 -0/172 0/37 

AR 0/220 0/11 0/099 0/69 0/79 0/03 0/39 

PR 0/26 0/248 0/169 0/20 -0/09 -0/179 0/81 

DR 0/120 0/108 0/099 0/75 0/82 -0/150 0/477 

MR 0/259 0/248 0/176 0/20 -0/09 -0/182 0/764 

LEV 0/549 0/557 0/248 0/19 -0/18 0/036 1/487 

FA 0/249 0/146 0/000 0/000 0/000 0/000 0/979 

RISK 13/430 11/852 7/523 1/26 1/97 2/156 43/373 

BETA 0/493 0/368 1/114 1/05 2/47 -2/026 4/365 

LIQ 0/031 0/047 0/023 -0/55 -1/58 0/000 0/055 

INF 14/600 11/900 6/584 1/09 -0/35 9/000 26/900 

 . تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها۴

باقیمانده های مدل رگرسیونی یکی از فرضهایی رگرسیونی است که نشان دهنده اعتبار آزمونهای رگرسیونی  بودن نرمال

زیرا . است شده بررسیمتغیرهای وابسته   توزیع بودن نرمال اسمیرنف -کلموگروف آزمون از استفاده با ادامه در است

نرمال بودن متغیرهای وابسته به نرمال بودن باقیمانده های مدل ) تفاوت مقادیر برآوردی از مقادیر واقعی ( می انجامد. پس 

لازم است نرمال بودن متغیر وابسته قبل از برآورد پارامترها کنترل شود و در صورت برقرار نبودن این شرط راه حل مناسبی 

ز جمله تبدیل نمودن آن( اتخاذ نمود. برای نرمال نمودن آنها ) ا
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 : آزمون کلموگروف اسمیرنف برای بررسی نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق 2جدول

 نتیجه مقدار احتمال اسمیرنف -کلموگروف  Zمقدار  انحراف معیار متغیر وابسته

LR 0/53 0/94 0/345 نرمال 

AR 0/62 0/99 0/432 نرمال 

PR 0/55 0/97 0/361 نرمال 

DR 0/43 0/89 0/299 نرمال 

MR 0/49 0/79 0/333 نرمال 

 نرمال است. است  بنابراین توزیع آنها 43/4است و این مقدار بیشتر از  444/4بزرگتر از ها برای متغیر مقدار احتمال 

براساس آزمون نتایج آزمون مانایی در جدول زیر درج گردیده است. بررسی مانایی یا پایایی متغیرهای پژوهش: 

۱ بوده است، همه متغیر های مستقل، وابسته و کنترلی در 3 احتمال همه متغیرها کمتر از  چون مقدار« 3لوین، لین وچو»

اند پایایی بدین معنی است که میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش در طول زمان و بوده 9دوره پژوهش در سطح پایا

تلف ثابت بوده است. همانگونه که در جدول زیر ملاحظه می شود همه متغیر ها مانا های مخکواریانس متغیرها بین سال

وجود ندارد. بنابراین مشکل رگرسیون کاذب وجود نخواهد داشت، در رگرسیون  1هستند و نیازی به آزمون هم جمعی

 کاذب ضرایب برآوردی کاذب هستند.

 پژوهش: نتایج آزمون مانایی لوین، لین وچو متغیرهای ۱جدول

 نتیجه مقدار احتمال مقدار آماره متغیرها

TD -11/46 0/000 ماناست 

LR -21/04 0/000 ماناست 

AR -11/46 0/000 ماناست 

PR -6/66 0/000 ماناست 

DR -3/88 0/020 ماناست 

MR -59/51 0/000 ماناست 

LEV -10/44 0/000 ماناست 

FA -3/51 0/000 ماناست 

RISK -15/2 0/000 ماناست 

BETA -15/34 0/000 ماناست 

LIQ -136/76 0/000 ماناست 

INF -17/62 0/000 ماناست 

 

                                                                                                                                                                                       
1
 - Levin, Lin & Chu 

2
 - Stationarity 

3 - Cointegration test 



 2 مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف احتمالی اثرات بررسی

 

های جمع آوری شده  اند یعنی داده گردآوری شده 3زمانی -مقطعیها به صورت  در تحلیل پانلی، دادهتحلیل پانلی: 

هایی که بدین صورت جمع آوری می شوند،  برای مقاطع مختلف ) در اینجا شرکتها( در طی زمان می باشد. در داده

های مختلف چندین مشاهده تکرار شده است که این  استقلال مشاهدات حفظ نمی گردد زیرا از هر شرکت در سال

 ها از تحلیل پانلی استفاده می بسته اند ) زیرا متعلق به یک شرکت هستند(. برای تحلیل این نوع دادهمشاهدات به هم وا

 گردد.

وجود دارد که از  با اثرات تصادفیو  با اثرات ثابت, بدون اثرات ثابتدر مباحث تحلیل پانلی سه نوع مدل 

 به طور خلاصه به این آزمونها اشاره شده است:  آزمونهای مختلف برای تشخیص مدل مناسب استفاده میشود. در ادامه

 فرآیند انتخاب مدل مناسب به شرح زیر است:فرآیند انتخاب مدل مناسب: 

وجود اثرات در مقابل مدل بدون اثرات آزمون میگردد . در این مرحله آزمون فرض به شرح زیر است: مرحله اول:
 

 

درصد اطمینان رد می گردد یعنی  23باشد فرض صفر در سطح  43/4از در صورتیکه مقدار احتمال برای آزمون بالا کمتر 

درصد اطمینان رد نمی شود   23مدل با اثرات ثابت یا تصادفی مناسب است و در غیر این صورت فرض صفر در سطح 

 یعنی مدل ادغام شده مناسب است.

 گردد ) آزمون هاسمن(.مدل با اثرات تصادفی در مقابل مدل با اثرات ثابت آزمون می  مرحله دوم:

در صورتی که مدل مورد استفاده، مدل با اثرات باشد، سوال بعدی این است که آیا مدل با اثرات ثابت مناسب است یا مدل 

با اثرات تصادفی؟ برای پاسخ به این سوال مدل با اثرات تصادفی در مقابل مدل با اثرات ثابت با استفاده از آزمون هاسمن 

 آزمون شده است.

درصد اطمینان رد شده  یعنی  23باشد فرض صفر در سطح  43/4در صورتیکه مقدار احتمال برای آزمون بالا کمتر از  

درصد اطمینان رد نمیشود یعنی مدل با  23مدل با اثرات ثابت مناسب است( و در غیر این صورت فرض صفر در سطح 

 با اثرات تصادفیو مدل  با اثرات ثابت, مدل اثراتبدون در نهایت از بین سه مدل  اثرات تصادفی مناسب است.

 مناسبترین مدل انتخاب شده و در مورد معناداری هر کدام از متغیرهای مستقل و کنترلی بحث خواهد گردید.

در این بخش مدل مناسب را ازمیان مدلها ) مدل ادغام شده, مدل با اثرات ثابت و یا مدل با اثرات  انتخاب مدل:

 انتخاب میگردد نتایج آزمون چاو و هاسمن برای تشخیص مدل مناسب در جدول زیر ارایه شده است:تصادفی( 

 : آزمون چاو و آزمون هاسمن برای انتخاب مدل مناسب۴جدول 

 آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر

آزمون  نتیجه

 اثرات
 مقدار

درجه 

 آزادی

مقدار 

 احتمال

مقدار 

 دو-کای 

درجه 

 آزادی

مقدار 

 احتمال

 مدل اول
0/98 51,119 0/526 

- - - 
مدل بدون اثرات یا 

 ترکیبی
62/2

8 
51 0/134 

 مدل دوم
0/92 49,111 0/629 

- - - 
مدل بدون اثرات یا 

 ترکیبی
57/0

2 
49 0/201 

                                                                                                                                                                                       
1
 Cross section-time series 
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 آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر

آزمون  نتیجه

 اثرات
 مقدار

درجه 

 آزادی

مقدار 

 احتمال

مقدار 

 دو-کای 

درجه 

 آزادی

مقدار 

 احتمال

 مدل سوم
0/62 51,119 0/970 

- - - 
مدل بدون اثرات یا 

 ترکیبی
42/2

0 
51 0/805 

مدل 

 چهارم

0/74 51,119 0/888 
- - - 

مدل بدون اثرات یا 

 ترکیبی
48/9

6 
51 0/555 

 مدل پنجم
0/68 51,119 0/939 

- - - 
مدل بدون اثرات یا 

 ترکیبی
45/5

4 
51 0/690 

است که این  212/4و  111/4، 224/4، 692/4، 396/4مقدار احتمال آزمون چاو برای مدلهای اول تا پنجم به ترتیب برابر با 

است بنابراین مدلهای مورد استفاده از نوع مدلهای بدون اثرات است یعنی مدلهای مورد استفاده  43/4مقادیر بیشتر از 

ین استفاده از آزمون هاسمن نیاز نیست. در ادامه از این مدل برای بررسی فرضیات مدلهای ادغام شده یا ترکیبی است بنابرا

 استفاده گردیده است. 

 آزمون فرضیه ها 

 برازش مدل اول: 

 یها اتیقانون مال ۳۴۱فعال در بورس موضوع ماده  یشرکت ها یاتیمال تیحذف معاففرضیه اول: 

 دارد. یمعنادار ریتاث ینگینقد یبر نسبت ها میمستق

 استفاده شده است.  3در این بخش برای بررسی و برآورد مدل کلی از تحلیل پانلی

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:

 

 

 دارمق این. است 444/4 با برابر F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زیر مدل بدون اثرات یا ترکیبی 

درصد مدل معنی  23یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  23 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا 43/4 از ترکم

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و  01است یعنی   01/4برابر با  تعیین ضریب میزان. داری وجود دارد

حاکی از عدم خودهمبستگی  9است مقادیر نزدیک به  91/9کنترل بیان میگردد. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

 اقیمانده ها وجود ندارد(.باقیمانده ها که یکی دیگر از فروض رگرسیون است را نشان میدهد. ) بنابراین خودهمبستگی بین ب

 

 

                                                                                                                                                                                       
1
 Panel Analysis 
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 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل اول5جدول 

 پارامترها
مقدار 

 ضرایب
 tمقدار 

مقدار 

 احتمال
 VIF نتیجه

 - معنادار و مثبت 0/000 12/11 4/122 مقدار ثابت

TD -0/115 -5/84 0/000 1/21 معنادار و منفی 

LEV -0/251 -1/93 0/056 1/22 معنی بی 

FA -0/006 -0/07 0/948 1/10 معنی بی 

RISK 0/034 7/44 0/000 1/33 معنادار و مثبت 

BETA -0/023 -0/78 0/434 1/20 معنی بی 

LIQ -11/378 -3/05 0/003 1/24 معنادار و منفی 

INF -0/005 -1/19 0/234 1/08 معنی بی 

 F 0/000مقدار احتمال  F 22/17مقدار 

 2/28 واتسوندوربین  0/48 ضریب تعیین

) عامل افزایش واریانس( شاخصی برای بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل است در صورتیکه مقدار آن   VIFمقادیر 

بوده  34باشد احتمال وجود همخطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص برای متغیرها کمتر از  34بالاتر از 

 از استفاده با را زیر فرضهای توان می بیضرا برآورد برای ( است.RISK) برای متغیر  11/3و بیشترین مقدار آن برابر با 

در جدول بالا رابطه بین متغیرهای مستقل با متغیر وابسته مشخص شده است رابطه مثبت و . داد انجام جزئی - t های آماره

افزایش می یابد در حالیکه در ارتباط منفی معنادار با  معنادار به این مفهوم است که با افزایش متغیر مستقل, متغیر وابسته نیز

 افزایش متغیر مستقل, متغیر وابسته کاهش می یابد در ارتباط بی معنی هم رابطه ای بین متغیر مستقل و وابسته وجود ندارد.

معنادار   LRگیرد لذا رابطه با  است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می -10/3برابر با  TDبرای  tمقدار آماره 

 و معکوس است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد.

برابر با  RISKمعنی( برای  )بی -42/4برابر با  FA)بی معنی(، برای  -21/3برابر با  LEVهمچنین مقدار آماره آزمون برای 

 INF)معنادار و منفی(  و برای  -43/1برابر با  LIQ)بی معنی(، برای   -21/4برابر با  BETA)معنادار و مثبت(، برای   00/2

درصد در  23است که در سطح اطمینان  33/39برای عرض از مبدا برابر با  tمقدار آماره  معنی( است. )بی -32/3برابر با 

فعال در بورس  یشرکت ها یاتیمال تیحذف معافلذا  ز مبدا معنادار است.ناحیه رد فرض صفر قرار دارد یعنی عرض ا

 دارد. یمعنادار یمنف ریتاث ینگینقد یبر نسبت ها میمستق یها اتیقانون مال 301موضوع ماده 

 های مالیات قانون ۳۴۱ ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت فرضیه دوم: حذف

 .دارد معناداری تاثیر فعالیت های نسبت بر مستقیم

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:

 43/4 از ترکم دارمق این. است 444/4 با برابر F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زیر مدل بدون اثرات 

درصد مدل معنی داری وجود  23یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  23 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان  39است یعنی   39/4برابر با  تعیین ضریب میزان. دارد
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بوده و بیشترین مقدار آن  34برای متغیرها کمتر از   VIFمقادیر است و  99/9میگردد. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

 ( است.RISK) برای متغیر  91/3برابر با 

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل دوم6جدول 

 پارامترها
مقدار 

 ضرایب
 tمقدار 

مقدار 

 احتمال
 VIF نتیجه

 - معنادار و مثبت 0/000 10/70 2/541 مقدار ثابت

TD -0/010 -7/21 0/000 1/20 معنادار و منفی 

LEV -0/182 -1/38 0/170 1/13 معنی بی 

FA 0/089 1/03 0/305 1/06 معنی بی 

RISK 0/041 9/50 0/000 1/23 معنادار و مثبت 

BETA -0/049 -1/68 0/094 1/18 معنی بی 

LIQ -15/290 -3/47 0/001 1/05 معنادار و منفی 

INF 0/003 0/66 0/512 1/19 معنی بی 

 F 0/000مقدار احتمال  F 24/35مقدار 

 2/22 دوربین واتسون 0/52 ضریب تعیین

معنادار   ARگیرد لذا رابطه با  است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می -93/2برابر با  TDبرای  tمقدار آماره 

)بی معنی(،  -11/3برابر با  LEVمقدار آماره آزمون برای همچنین  گردد. و معکوس است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید می

)بی معنی(، برای   -61/3برابر با  BETA)معنادار و مثبت(، برای   34/2برابر با  RISKمعنی( برای  )بی 41/3برابر با  FAبرای 

LIQ  معنادار و منفی(  و برای  -02/1برابر با(INF  ره معنی( است. مقدار آما )بی 66/4برابر باt  برای عرض از مبدا برابر با

 درصد در ناحیه رد فرض صفر قرار دارد یعنی عرض از مبدا معنادار است. حذف 23است که در سطح اطمینان  24/34

 تاثیر فعالیت های نسبت بر مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت

 .دارد معناداری

 های مالیات قانون ۳۴۱ ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت سوم: حذففرضیه 

 .دارد معناداری تاثیر سودآوری های نسبت بر مستقیم

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:

 

 

 43/4 از ترکم دارمق این. است 444/4 با برابر F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زیر مدل بدون اثرات 

درصد مدل معنی داری وجود  23یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  23 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا
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درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان  12است یعنی   12/4برابر با  تعیین ضریب میزان. دارد

 میگردد. 

بوده و بیشترین مقدار آن برابر با  34برای متغیرها کمتر از   VIFمقادیر است و  10/9مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

 ( است.RISK) برای متغیر  11/3

 پارامترهای مدل سوم: برآورد و آزمون 7جدول 

 پارامترها
مقدار 

 ضرایب
 tمقدار 

مقدار 

 احتمال
 VIF نتیجه

 - معنادار و مثبت 0/000 10/35 2/629 مقدار ثابت

TD -0/010 -7/21 0/000 1/20 معنادار و منفی 

LEV -0/461 -3/27 0/001 1/20 معنادار و منفی 

FA 0/045 0/47 0/637 1/21 معنی بی 

RISK 0/042 8/11 0/000 1/38 معنادار و مثبت 

BETA -0/040 -1/25 0/215 1/19 معنی بی 

LIQ -15/990 -3/87 0/000 1/30 معنادار و منفی 

INF -0/006 -1/23 0/219 1/36 معنی بی 

 F 0/000مقدار احتمال  F 14/44مقدار 

 2/34 دوربین واتسون 0/37 ضریب تعیین

 -92/1برابر با  LEVهمچنین مقدار آماره آزمون برای  منفی است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد. tمقدار آماره 

 -93/3برابر با  BETA(، برای  معنادار و مثبت) 33/1برابر با  RISKمعنی برای  )بی 02/4برابر با  FA)معنادار و منفی(، برای 

برای  tمعنی( است. مقدار آماره  )بی -91/3برابر با  INF(  و برای و منفی معنادار) -12/1برابر با  LIQ)بی معنی(، برای  

درصد در ناحیه رد فرض صفر قرار دارد یعنی عرض از مبدا  23است که در سطح اطمینان  13/34عرض از مبدا برابر با 

 های نسبت بر مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت معنادار است. حذف

 .دارد معناداری تاثیر سودآوری

 های مالیات قانون ۳۴۱ ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت فرضیه چهارم: حذف

 .دارد معناداری تاثیر بدهی های نسبت بر مستقیم

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:

 

 

 43/4 از ترکم دارمق این. است 444/4 با برابر F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زیر مدل بدون اثرات 

درصد مدل معنی داری وجود  23یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  23 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا
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درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان  04است یعنی   04/4برابر با  تعیین ضریب میزان. دارد

 میگردد. 

بوده و بیشترین مقدار آن برابر با  34برای متغیرها کمتر از   VIFمقادیر است و  16/9مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

 .( استROA) برای متغیر  21/3

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل چهارم8جدول 

 پارامترها
مقدار 

 ضرایب
 tمقدار 

مقدار 

 احتمال
 VIF نتیجه

 - معنادار و مثبت 0/000 8/92 2/281 مقدار ثابت

TD 1/292 2/97 0/003 1/93 معنادار و مثبت 

LEV -0/126 -0/73 0/469 1/88 معنی بی 

FA 0/071 0/78 0/438 1/08 معنی بی 

RISK 0/037 7/42 0/000 1/40 معنادار و مثبت 

BETA -0/039 -1/23 0/219 1/19 معنی بی 

LIQ -14/610 -3/73 0/000 1/20 معنادار و منفی 

INF -0/005 -1/25 0/212 1/08 معنی بی 

 F 0/000مقدار احتمال  F 16/41مقدار 

 2/36 دوربین واتسون 0/40 ضریب تعیین

معنادار و   DRگیرد لذا رابطه با  است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می 22/9برابر با TDبرای  tمقدار آماره 

معنی(، برای  )بی -21/4برابر با  LEVهمچنین مقدار آماره آزمون برای مستقیم است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد. 

FA  معنی(، برای  )بی 21/4برابر باRISK  معنادار و مثبت(، برای   03/2برابر با(BETA  برای   -93/3برابر با ،)بی معنی(

LIQ  معنادار و منفی(  و برای  -21/1برابر با(INF  معنی( است. مقدار آماره  )بی -93/3برابر باt  برای عرض از مبدا برابر

 ز مبدا معنادار است. حذفدرصد در ناحیه رد فرض صفر قرار دارد یعنی عرض ا 23است که در سطح اطمینان  29/1با 

 معناداری تاثیر بدهی های نسبت بر مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت

 .دارد

 های مالیات قانون ۳۴۱ ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت فرضیه پنجم: حذف

 .دارد معناداری تاثیر بازار های نسبت بر مستقیم

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:

 43/4 از ترکم دارمق این. است 444/4 با برابر F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زیر مدل بدون اثرات 

درصد مدل معنی داری وجود  23یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  23 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان  09است یعنی   09/4برابر با  تعیین ضریب میزان. دارد

 میگردد. 
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و بیشترین مقدار آن برابر با بوده  34برای متغیرها کمتر از   VIFمقادیر است و  12/9مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

 ( است.RISK) برای متغیر  16/3

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل پنجم9جدول 

 پارامترها
مقدار 

 ضرایب
 tمقدار 

مقدار 

 احتمال
 VIF نتیجه

 - معنادار و مثبت 0/000 11/08 2/553 مقدار ثابت

TD 0/728 3/61 0/000 1/19 معنادار و مثبت 

LEV -0/435 -3/27 0/001 1/14 معنادار و منفی 

FA 0/023 0/25 0/803 1/09 معنی بی 

RISK 0/037 7/47 0/000 1/36 معنادار و مثبت 

BETA -0/041 -1/31 0/192 1/19 معنی بی 

LIQ -16/951 -4/37 0/000 1/21 معنادار و منفی 

INF -0/006 -1/37 0/173 1/09 معنی بی 

 F 0/000مقدار احتمال  F 17/38مقدار 

 2/37 دوربین واتسون 0/42 ضریب تعیین

معنادار   MRگیرد لذا رابطه با  است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می 63/1برابر با  TDبرای  tمقدار آماره 

)معنادار و  -92/1برابر با  LEVهمچنین مقدار آماره آزمون برای و مستقیم است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد. 

)بی  -13/3برابر با  BETA)معنادار و مثبت(، برای   02/2برابر با  RISKمعنی(، برای  )بی 93/4برابر با  FAمنفی(، برای 

برای عرض  tمعنی( است. مقدار آماره  )بی -12/3برابر با  INF)معنادار و منفی(  و برای  -12/0برابر با  LIQمعنی(، برای  

درصد در ناحیه رد فرض صفر قرار دارد یعنی عرض از مبدا معنادار  23است که در سطح اطمینان  41/33از مبدا برابر با 

 بازار های نسبت بر مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف است.

 .دارد معناداری تاثیر

 گیری بحث و نتیجه. 5

 در مالی استیس ابزار کی عنوان به و است اتیمال اخذ جهان یکشورها شتریب در ها دولت یدرآمد منابع نیتر مهم از یکی

تا از طریق ایجاد مالیات مضاعف و یا معافیت مالیاتی بر بهبود شرایط  دارد قرار ریزان دولتیو برنامه دولتمردان اریاخت

موضوع بسیار مهمی است که بر فعالیت شرکتها اعم از بورسیر و غیر بورسی تاثیرات زیادی مالیات  اقتصادی تاثیر بگذارد.

دارد. گرچه معافیت های زیادی تاکنون اعمال شده و هدف همه انها کمک به رشد اقتصادی بوده است، اما برخی از 

ا برای ایجاد تصمیمات بهتر بسیار مهم و معافیت ها نیز نتیجه مناسبی نداشته و بررسی تاثیرات بود یا نبود این معافیت ه

بر اساس  ( قانون مالیات های مستقیم می باشد.301ضروری است. یکی از مهم ترین معافیت های مالیاتی مربوط به ماده )

 و شده رفتهیپذ ییکالا یها  بورس در که ییکالاها فروش از حاصل بردرآمد اتیمال از( 34۱) درصد ده معادلاین قانون 

 ای یداخل یها بورس در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت درآمد بر اتیمال از( 34۱) درصد ده و رسد  یم روشف به

 از خارج بازار در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت درآمد بر اتیمال از( 3۱) درصد پنج و شود  یم رفتهیپذ یخارج
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 بورس نیا در شده رفتهیپذ یها شرکت فهرست از که یسال تا رشیپذ سال از شود،  یم رفتهیپذ یخارج ای یداخل بورس

 یداخل یها بورس در معامله یبرا آنها سهام که ییها شرکت. شود  یم بخشوده سازمان دییتأ با اند نشده حذف بازارها ای ها

 سازمان دییتأ به یمال دوره انیپا در که یصورت در شود رفتهیپذ یخارج ای یداخل بورس از خارج یبازارها ای یخارج ای

 یاتیمال یبخشودگ از فوق یها تیمعاف برابر دو معادل باشند داشته آزاد شناور سهام۱(  93) درصد پنج و ستیب حداقل

 301 ماده موضوع بورس در فعال یها شرکت یاتیمال تیمعاف حذف یاحتمال اثرات. در این تحقیق اشوند  یم برخوردار

 بر شرکتهای بورسی بررسی می شود. نتایج نشان داد که: میمستق یها اتیمال قانون

 ریتاث ینگینقد یبر نسبت ها میمستق یها اتیقانون مال 301فعال در بورس موضوع ماده  یشرکت ها یاتیمال تیحذف معاف

 دارد. یمعنادار یمنف

 تاثیر فعالیت های نسبت بر مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف

 .دارد معناداری

 سودآوری های نسبت بر مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف

 .دارد معناداری تاثیر

 تاثیر بدهی های نسبت بر مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف

 .دارد معناداری

 تاثیر بازار های نسبت بر مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف

 .دارد معناداری منفی

 با آزمون فرضیه های پژوهش تحلیل های آماری نشان داد که: 

بر نسبت های  مالی پیشنهاد می شود که سیاستمداران در خصوص  301با توجه به تاثیرات حذف معافیت مالیاتی ماده 

معافیت ها همه جوانب را در جهت بهبود بازار سرمایه در نظر بگیرند. معافیت ها به صورت کاملا کارشناسی و با در نظر 

 ه صورت دوره ای و در برخی صنایع صورت گیرد. گرفتن شرایط اعمال گردد و برای حذف آنها نیز ب

 به محققان آتی پیشنهاد می شود تحقیقات زیر را انجام دهند و با نتایج این تحقیق مقایسه نمایند:

بر   مستقیم های مالیات قانون 301 ماده موضوع بورس در فعال های شرکت مالیاتی معافیت حذف احتمالی اثرات بررسی

 سایر متغیرهای مالی شرکتهای بورسی

 بر نسبت های مالی شرکتهای بورسی  مستقیم های مالیات قانون در مالیاتی انواع معافیت حذف احتمالی اثرات بررسی

 بر سایر متغیرهای مالی شرکتهای بورسی  مستقیم های مالیات قانون در مالیاتی انواع معافیت حذف احتمالی اثرات بررسی

 منابع

 ارشد نامه کارشناسی پایان مصنوعی، عصبی شبکه از استفاده با ورشکستگی بینی پیش ،3113 ،روینپ پور احدیان

 .تحقیقات علوم واحد، اسلامی آزاد دانشگاه

 (، رابطه بین کیفیت سود و بازده سهام، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه علامه طباطبایی.3113اسماعیلی، شاهپور، )

 ، تجزیه و تحلیل صورت های مالی، تهران، مرکزتحقیقات تخصصی حسابداری و حسابرسی.3113فضل الله، اکبری 
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 319 ماده موضوع یاتیمال یها تیمعاف ریتأث یبررس(. 3044. )ناصر، رکوندیش، عباس، مازار عرب، حجت، یزدخواستیا

، یساز الگو و اقتصاد. رانیا در تیمعاف مشمول مناطق در شده جادیا یصنعت یها واحد افزوده ارزش و تعداد بر( م.م.ق)

39(9 ،)3-14.  

 قانون 301 ماده موضوع تیمعاف نیب رابطه یبررس(، 3121). رضایعل ی،خاک نیام رضا، ،پور یدیام بهروز، ی،اقرب
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Abstract 
Tax exemptions are always applied in different ways to help improve the operations of 

companies and with the aim of economic development. The purpose of this study is to 

investigate the possible effects of removing the tax exemption of companies active in the stock 

exchange, the subject of Article 143 of the Direct Taxes Law. The research is applied in terms 

of purpose and descriptive-correlative in terms of implementation. To conduct the research, 

five main hypotheses were developed. 53 companies were selected to examine the hypotheses 

in the 5-year period from 1397 to 1401. To conduct this research, panel data regression was 

used with Avis 6 and SPSS 18 software. The findings showed that the removal of the tax 

exemption of companies active in the stock exchange subject to Article 143 of the Direct Taxes 

Law has a significant effect on financial ratios. Considering that taxes are one of the most 

important expenses of companies and affect their activities, politicians should pay attention to 

its fairness. 
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