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مستقل و قدرت سود بر  یحسابرس تیفیک ،یمال یگزارشگر تیفیک ریتاث یبررس

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها ارزش شرکت
 

 1 یطولگیلان پرتو یاسون

  13/41/3041: چاپ تاریخ 43/33/3049: دریافت تاریخ

  چکیده
و قابل اعتماد به  قیدق یاطلاعات مال رایبر ارزش شرکت داشته باشد، ز یادیز ریتأث تواند یم یمال یگزارشگر تیفیک

 یحسابرس تیفیک ن،یهمچن دهد. قرار ریها را تحت تأث آن یها یریگ میتصم تواند یو م دهد یم نانیاطم گذاران هیسرما

مستقل و کارآمد  یحسابرس رایها باشد، ز شرکت یگذار رزشعامل مهم در ا کیبه عنوان  تواند یم زیمستقل ن

به  تواند یم زیسود ن قدرت و قابل اعتماد هستند. حیشرکت صح یمال یها بخش باشد که گزارش نانیاطم تواند یم

شرکت است و  یسود نشان دهنده عملکرد مال رایها محسوب شود، ز شرکت یگذار عامل مهم در ارزش کیعنوان 

 تیفیک ریتاث یبررسبر این اساس هدف اصلی تحقیق حاضر  شرکت باشد. یدارینشان دهنده قدرت و پا تواند یم

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یمستقل و قدرت سود بر ارزش شرکتها یحسابرس تیفیک ،یمال یگزارشگر

 قیتحق یشده در بورس اوراق بهادار تهران هستند که نمونه آمار رفتهیپذ یها شرکت یجامعه آماراست.  انتهر

قرار  یمورد بررس 3044تا  3123 یها سال نیساله ب 34دوره  کیشرکت از بورس اوراق بهادار تهران در  304شامل 
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  مقدمه

شارکت،   یرونا یب یگزارشاگر  ساتم یو س یدرونا  یحساابدار  ستمیس نیبه عنوان محصول تعامل ب یاطلاعات حسابدار

و کااهش تاااد منااف      یدر کاهش عدم تقارن اطلاعات یو نقش مهم دهدیو عملکرد شرکت را نشان م یمال تیوضع

 یماال  یدارند نقاش گزارشاگر   یارتو نظ یگذار متیق یکارکردها یمال یگزارشگر .و سهامداران دارد رانیمد نیب

 یباا   تیفیاست ک یاطلاعات حسابدار یگذار متیکارکرد ق لیبه طور عمده به دل یدر کاهش عدم تقارن اطلاعات

و  هاا ییدارا حیصاح  یگاذار  مات یباه آنهاا در ق   کندیبا اطلاعات مربوط فراهم م یگذاران هیکه سرما یمال یگزارشگر

 ایا اشاتباه   یگذار متیگذاران به علت ق هیکه ممکن است سرما ییانهایو ز دکن یکمک م یگذار هیسرما ماتیتصم

 یماال  یهاا  کننادگان از صاورت   اساتفاده  .دهاد  یمتحمل شوند را کااهش ما   یگذار هیسرما یااشتباه بر یریگ میتصم

 یریقادرناد باا باه کاارگ     رانیمدچرا که  ؛نگرند یم دیترد دهیبه د یبودن اقلام تعهد دیهمواره به قابل اتکا بودن و مف

ساود شارکت را    یربداحساا شاده   رفتاه یو در چهاارچوب اصاول پذ   یبه شکل قاانون  یگوناگون حسابدار یها روش

 (.3043، یاحمدو  یشجاع)خود کنند یشخص لاتیو هم راستا با تما رییدستخوش تغ

اناد کاه    گردناد. همچناین مطالعاات نشاان داده     سازوکارهای حاکمیت شارکتی موجاب بهباود عملکارد شارکت مای      

کاه حسابرسای موجاب     اناد  باشد. محققان شواهدی را فاراهم نماوده   حسابرسی سازوکار مهمی در راهبری شرکتی می

شاود و از ایان طریاق عملکارد را ارتقاا       گاذاران و مادیران مای    کاهش احتمال بروز عدم تقارن اطلاعاتی باین سارمایه  

( در تحقیق خود دریافت که گزارش حسابرسی عامال کلیادی در واکانش باازار باه شامار       3211) 3دهد. پالمروس می

( کیفیت حسابرسی را باه صاورت احتماال    3213) 9ارد. دی آنجلوآید اما این واکنش به کفیت حسابرسی بستگی د می

کشف و گزارش تحریف با اهمیت در ارائه منصفانه اطلاعاات حساابداری تعریاف نماوده اسات طباق ایان تعریاف،         

هاای نماینادگی باه دلیال عادم       که هزینه باشد. هنگامی استقلال و صلاحیت دو ویژگی اصلی در کیفیت حسابرسی می

های با کیفیات باا تر،    یابد، تقاضا برای حسابرسی و عدم وجود نظارت مؤثر توسط مالکان افزایش می تمرکز مالکیت

 .(3129یابد)کیانی فر و وحیدی الیزایی.  افزایش می

اهمیت باا یی پیادا کارده اسات یکای از ایان عوامال اثرگاذار،          ارزش شرکتشناسایی و توجه به عوامل اثرگذار بر 

(. از سویی دیگر مدیریت سرمایه در گردش از 9431، 1وه مدیریت آن است )ناروال و جیندالسرمایه در گردش و نح

ای، ساودآوری و میازان تولیاد ناخاالث تاأثیر       عوامل مختلفی از جمله میزان اهرم مالی شرکت، میزان مخارج سارمایه 

ناده وجاود شاکاف پژوهشای در     ده پذیرد، که ممگن ایت عملکرد مالی را متاثر کند. بررسی ادبیات موجود نشاان  می

(. 3121زمینه بررسی نقش کیفیت گزارشگری مالی، سارمایه در گاردش و عملکارد ماالی است)اسادی و همکااران،       

 رابطه نمایندگی به عنوان مبنای استد ل تااد بین کارگزار و کارگمار در شرکت ها به عنوان عاملی موثر بر عملکارد 

هاا اطلاعاات بیشاتری     داران آتی سهام شرکتسبت به سهامداران موجود و خریهاست. علاوه بر این، مدیران ن شرکت

دارند  که باعث ایجاد مشکل عدم تقارن اطلاعاتی می شود. در نتیجه، مدیران از این اطلاعاات بارای افازایش ثاروت     

عااتی  خود استفاده کردند. یک مکانیسم کنترلی خوب برای کاهش مشاکلات نماینادگی و مشاکل عادم تقاارن اطلا     

حسابرسی است که منجر باه افازایش کیفیات گزارشاگری مای شاود. در ایان راساتا، حاکمیات شارکتی ساازوکار و            
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ساختاری است که توسط شرکت برای کنترل مدیران و کمک به دستیابی به اهداف تعیین شاده توساط ساهامداران و    

هاا اسات. در    زایش عملکارد شارکت  ن شده است. یکی از اهداف اصلی حاکمیت شرکتی خوب افا سایر ذینفعان تعیی

هااا مهاام  شاارکت ارزشگیرناادگان و  ایاان راسااتا، کیفیاات حسابرساای و کیفیاات اطلاعااات حسااابداری باارای تصاامیم 

مساتقل   یحسابرسا  تیفیک ،یمال یگزارشگر تیفیک ریتاث یبررس قیتحق نیدر ا یمسئله اصل(. 9499، 3است)الصمدی

 یساع  قیتحق نیا تر، قیوراق بهادار تهران است. به طور دقبورس ا شده در رفتهیپذ یها و قدرت سود بر ارزش شرکت

هاا را   ارزش شارکت  نیای هاا در تع  کناد و نقاش آن   یها را بررسا  الذکر و ارزش شرکت عوامل فوق نیدارد تا ارتباط ب

ام اطلاعاات  گران بازار سه حسابرسان و نظارت گذاران، هیسرما ران،یبه مد تواند یم قیتحق نیقرار دهد. ا یمورد بررس

  .رندیها بگ شرکت تیریو مد ها یگذار هیدر مورد سرما یبهتر ماتیارائه کند تا بتوانند تصم یدیمف

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

های مالی باکیفیت که  طور کلی، ارائۀ گزارش  کند. به گزارشگری مالی ارزش گزارشگری مالی را تعیین میکیفیت 

کنندگان و افزایش کارایی بازار تأثیر گذارد، ضرورت دارد؛ بنابراین، ارائۀ  ی استفادهگذار های سرمایه در تصمیم

رشگری مالی نیاز دیگر در حوزۀ گزارشگری مالی است و هرچه کیفیت آل برای ارزیابی کیفیت گزا های ایده روش

آورند، بیشتر  دست می ی مالی بهها کنندگان گزارش گذاران و استفاده گزارشگری مالی با تر باشد، منافعی که سرمایه

های مالی  کیفیت گزارشگری مالی به ارائۀ صورت استانداردهای حسابداری مالی   بر اساس تعریف هیئت. خواهد شد

و همکاران،  امیرآزاد)شود  یک مؤسسه منجر می مالی ارزشعات صحیح و منصفانه در مورد وضعیت مالی و با اطلا

3121.) 

تر و با تخصث کافی انجام دهد بدون  با دقت هرچه تمام مختلفهای  ایف خود را در حوزهمانی که حسابرسی وظز

و ارزش شرکت خواهد شد. تاکنون مطالعات  مالی شک باعث رشد و ارتقای حاکمیت شرکتی و به تب  عملکرد

ده است که زیادی در خصوص اثربخشی حسابرسی و تأثیر آن بر کارایی و اثربخشی شرکت انجام شده و نشان دا

اساس تئوری نمایندگی،  بر .گردد های شرکت می بهبود کیفیت حسابرسی موجب ارتقای عملیات و رویه

گر موجب بهینه شدن قرارداد بین مدیران و  سازوکارهای مداخلهبه عنوان گزارشگری مالی و حسابرسی مستقل 

 راهبریرهای مک بهترین سازوکاعملکرد شرکت با ک و در نهایت عملکرد مالی شرکت می شود.سهامداران 

 راهبری. (3044، خدایی وولی زاده  ریجانی ) یابد سودآوری سازمان را نیز افزایش میقدرت شرکتی بهبود یافته و 

، 9)آدباجو آورد می  ها کمک کرده و تداوم فعالیت را برای شرکت به ارمغان شرکتی مناسب به مدیریت بهتر شرکت

ها برای جذب سرمایه بلندمدت کمک  گذاران به شرکت اعتماد سرمایهی شرکتی سالم به سازوکارهای راهبر (.9494

سازد که در جهت  و مدیریت را قادر می                                           شود، کند، موجب اتصال مدیریت شرکت با سیستم گزارشگری مالی می می

  (.9494، 1)کوماری نندچارچوب قانونی اتخاذ ک، تصمیمات ابتکاری در کسب و کار ارزشبهبود 

( در پژوهشی با عنوان کیفیت گزارشگری مالی، حسابرسی خارجی، قدرت سود و عملکرد شرکت 9499الصمدی )

ها: مورد کشورهای شورای شرکت خلیج فارس به بررسی اثرات کیفیت گزارشگری مالی، کیفیت حسابرسی و 

ش کشور عربی شورای همکاری خلیج فارس )عربستان سعودی، بحرین، ها در ش قدرت سود بر عملکرد شرکت
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 9431تا  9431های  های این مطالعه دوره بین سال عمان، قطر، کویت و امارات متحده عربی( پرداختند. نمونه داده

عه دهد. این مطال های شرکت را پوشش می اهدات سالمش 3111شرکت با استفاده از  323(، در 32-)پیش از کووید

استفاده می کند. نتایج تحقیق حاکی از آن است که قدرت سود، کیفیت  EGLSاز تحلیل رگرسیون داده های پانل 

حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی تأثیرات مثبتی بر عملکرد شرکت ها دارد. تئوری نمایندگی تایید می کند که 

ی مالی را افزایش می دهد و عدم تقارن کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی قابلیت اتکای صورت ها

 اطلاعاتی را کاهش می دهد.

( در تحقیقی با عنوان تأثیر انعطاف پذیری عملیاتی بر عملکرد شرکت ها در طول شیوع 9493لیو و همکاران )

COVID-19 شواهدی از چین به بررسی تأثیر انعطاف پذیری عملیاتی در سطح شرکت بر عملکرد سهام در طول :

پذیری عملیاتی در سطح شرکت به طور  در چین بررسی می کند. نتایج نشان داد انعطاف COVID-19 شیوع

توجهی با بازده غیرعادی تجمعی سهام که در طول پاندمی رخ داده است، همبستگی مثبت دارد، و این رابطه  قابل

هستند، آشکارتر است. این رابطه مثبت گیر  هایی که بیشتر تحت تأثیر این بیماری همه هایی در استان مثبت در شرکت

 در شرکت هایی که دارایی های ثابت نسبتاً کمتری دارند نیز آشکارتر است.

( پژوهشی با عنوان ارتباط سیاسی، جنسیت مدیر عامل و عملکرد شرکت انجام دادند. آنان در 9493سان و زو )

کننده عملکرد شرکت است. شوک به  تعیین پژوهش خود بیان کردند که ارتباطات سیاسی یک مدیر عامل عامل

تواند نوساناتی در عملکرد شرکت ایجاد کند. آنان با استفاده از انتقال رهبری سیاسی در  ارتباط سیاسی مدیر عامل می

در چین به عنوان یک شوک بیرونی، متوجه شدند که شکاف جنسیتی مدیر عامل در عملکرد شرکت در  9439سال 

های شرکت را با روش  تر ارتباطات سیاسی مدیران عامل زن کاهش یافته است. آنان ویژگیپاسخ به تخریب بیش

دهد تغییر ارتباطات سیاسی دلیل اصلی کاهش شکاف جنسیتی  کردند، که نشان می تطبیق امتیاز تمایل کنترل

 مدیرعامل در عملکرد شرکت است.

کنترل داخلی، مدیریت سرمایه در گردش و عملکرد مالی های  ( در تحقیقی با عنوان سیستم9432کابویا و همکاران )

های کنترل داخلی و مدیریت سرمایه در گردش بر عملکرد مالی  ها، به بررسی سهم سیستم مارکتسوپر

سوپرمارکت در سطح  334های  صورت مقطعی و همبستگی بر روی داده ها پرداختند. این مطالعه به سوپرمارکت

بینی کننده معناداری از عملکرد مالی است. و  نشان داد مدیریت سرمایه در گردش پیشاوگاندا انجام شد. نتایج 

 کنند. بینی نمی طور معناداری عملکرد مالی را پیش های کنترل داخلی به برخلاف تفکر قبلی، سیستم

زار بر ارزش افزوده با یمال یگزارشگر تیفیک ریتاث یبررس( در تحقیقی با عنوان 3049) یاحمدو  یشجاع

 یمال یگزارشگر تیفیک ایموضوع است که آ نیا یبررسبه  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شرکت

 یجامعه آمار پرداختند. دارد؟ ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تأث رفتهیپذ یها بر ارزش افزوده بازار شرکت

هست و با نمونه  3122تا  3121 یبازه زمان نیار تهران بدر بورس اوراق بهاد شده رفتهیپذ یها شرکت هیپژوهش، کل

 ها هیآزمون فرض جیموضوع پرداخته شد که نتا نیا یبه بررس رهیچند متغ یخط ونیشرکت و رگرس 394مشتمل بر 

 تیفیک شیبا افزا یبه نوع یعنیدارد  یمیمعنادار و مستق ریبر ارزش افزوده بازار تأث یمال یگزارشگر تیفینشان داد ک

 .کند یم دایپ شیافزا زیها ن ارزش افزوده بازار شرکت ،یمال یگزارشگر
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به   32( در پژوهشی با عنوان انعطاف پذیری مالی و عملکرد شرکت ها طی شیوع کووید 3044صفری و همکاران )

سالهای شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان نمونه پژوهش در دوره زمانی بین  331بررسی 

ها تاثیر دارد همچنین  پذیری مالی بر عملکرد شرکت پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد انعطاف 3122الی  3129

 .تاثیر معنی د اری دارد 32پذیری مالی بر عملکرد شرکت ها در طی شیوع بیماری کووید  انعطاف

کرد حسابرسی داخلی بر رابطه نده کیفیت عملکن اثر تعدیل در تحقیقی با عنوان (3044خدایی ) و ولی زاده  ریجانی

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی  شرکت به بررسی بین کیفیت حاکمیت شرکتی و عملکرد شرکت

های درصد مالکیت  گیری کیفیت حاکمیت شرکتی از شاخث . برای اندازهپرداختند 3121تا  3123های  سال

مدیره و استفاده از متخصصان مالی و حسابداری در ترکیب اعاای  ای هیئتسهامداران نهادی، استقلال اعا

های تخصث مدیر واحد  گیری کیفیت عملکرد واحد حسابرسی داخلی از شاخث اندازه مدیره و همچنین برای هیئت

سپاری واحد حسابرسی داخلی استفاده شده است.  حسابرسی داخلی، قدمت واحد حسابرسی داخلی و وضعیت برون

ا عملکرد نتایج این تحقیق نشان داد که بین کیفیت عملکرد واحد حسابرسی داخلی و کیفیت حاکمیت شرکتی ب

شرکت رابطه مثبت معناداری وجود دارد؛ اما کیفیت واحد حسابرسی داخلی بر رابطه بین کیفیت حاکمیت شرکتی و 

 کنندگی ندارد. عملکرد شرکت اثر تعدیل

( بر عملکرد کسب و کار 32 -یر بیماری کرونا )کوویدپژوهشی با عنوان بررسی تاث ( در3122نیا و کریمی ) صائب

( بر عملکرد 32 –)مورد مطالعه: کسب و کارهای کوچک و متوسط استان اردبیل(، تأثیر بیماری کرونا )کووید 

شامل تمامی  های کوچک و متوسط استان اردبیل را مورد بررسی قرار دادند. جامعه آماری کسب و کار در شرکت

رمول کوکران مدیران و کارمندان ارشد صنای  کوچک و متوسط در استان اردبیل است. حجم نمونه با استفاده از ف

گیری غیر تصادفی قااوتی انتخاب شدند. بهمنظور  نفر به دست آمد که بر اساس روش نمونه 103برابر با 

( و برای 9434تاندارد مأمون آکروش و سامرالمحمود )گیری متغیرهای مربوط به عملکرد از پرسشنامه اس اندازه

( از پرسشنامه محقق ساخته استفاده گردید. روایی پرسشنامه بر اساس روایی سازه 32 -بیماری کرونا )کووید

گرا و پایایی پرسشنامه با ضریب آلفای کرونباخ بررسی گردید. آزمون مدل پژوهش بر اساس روش تشخیصی و هم

انجام گرفت. نتایج نشا داد که رابطه مثبت و معنادار بیماری کرونا بر  LISRELی و نرم افزار معاد ت سااختار

 92/4تایید شد و همچنین رابطه معنادار بیماری کرونا بر عملکرد بازار با ضریب  11/4عملکرد مشتری با ضریب تاثیر 

تایید شد و نهایتاً بر  13/4ری کرونا با ضریب تاثیر مورد تایید قرار گرفت و رابطه مثبت و معنادار عملکرد مالی بر بیما

 اساس نتایج تحقیق پیشنهادهایی برای ارتقای عملکرد کسب و کار ارائه گردید.

( در پژوهشی به بررسی اثر هموارسازی سود بر کیفیت درآمدها و عملکرد مالی 3122آریامند و ابراهیمی )

تهران پرداختند. به منظور بررسای ارتباط بین هموارسااازی ساود و  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار شرکت

یه و تحلیل شد. ساپس با آوری و تجز جم  3129تا  3124های مربوط به دوره زمانی های شارکت، داده ویژگی

های هموار ساز و غیر هموار ساز از یکدیگر تفکیک گردیدند. به منظور آزمون  اساتفاده از مدل ایکل شرکت

هایی با نسبت قیمت به درآمد با تر،  دهد شرکت ضیات پژوهش از رگرسیون لوجیت استفاده شد. نتایج نشان میفر

هایی با میزان کیفیت سود با تر انگیزه بیشتری برای  ش سود هموار شده دارند و شرکتانگیزه بیشتری برای گزار
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های کلّی بزرگتر، انگیزه بیشتری  ای با بازده داراییه گزارش ساود هموار شده دارند. نهایتاً مشاخث شاد که شارکت

 برای گزارش سود هموار شده دارند.

 پژوهشفرضیه های 

 تحقیق عبارتند از:    مورد آزمون فرضیه های

 شرکت دارد. ارزشکیفیت گزارشگری مالی تاثیر معناداری بر  .3 

 شرکت دارد. ارزشتاثیر معناداری بر  مستقلکیفیت حسابرسی  .9 

 شرکت دارد. ارزشمعناداری بر  د تاثیرقدرت سو .1 

 شناسی پژوهش روش
. نتایج ردیپذ یپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار انجام م یها این پژوهش با استفاده از اطلاعات حسابداری شرکت

رس و سایر افراد ذینف  در بو گذاران هیسرما یریگ میعنوان راهکاری جهت ارزیابی و تصم به تواند یپژوهش م نیا

فوق و  فیاستفاده شود. با توجه به توص رفتاریدر حوزه  اقعید؛ و در حل مسائل اجرایی و واوراق بهادار قلمداد شو

لحاظ  از قیتحق نیا نیباشد. همچن تواند یم یهدف، از نوع کاربرد یحاضر بر مبنا قیتحق ها، هیاهداف و فرض

. تحلیل دریقرار گ یونیرگرس ای یو همبستگ یفیوصقات تیدر زمره تحق تواند یها م داده لیو تحل یگردآور

حسابداری مورد استفاده قرار  یها ها، در بسیاری از پژوهش رگرسیونی به عنوان روش کاربردی برای تحلیل داده

است. در  یعل یها متغیرها و به طور کلی پژوهش ی گرفته است. تحلیل رگرسیونی، روشی آماری برای بررسی رابطه

با  توان یرا م یرگرسیون لی. روش تحلشود یمتغیر یا متغیرهای مستقل با متغیر وابسته نشان داده م ی طهراب شاین رو

مورد بررسی، به انواع مختلف آن شامل رگرسیون سری زمانی، رگرسیون مقطعی، رگرسیون  یها توجه به داده

با استفاده از مدل  قیتحق نیدر اها  ل دادهیو تحل هینمود. روش تجز کی( تفکیبیمیانگین و رگرسیون تجمعی )ترک

 .ردیگ ی( انجام می)تجمع یبیترک یها داده ونیرگرس

نمونه آماری . باشد کلیه شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میشامل جامعه آماری این تحقیق 

. در این تحقیق ی اصلی جامعه باشدها محدودی از آحاد جامعه آماری که بیان کننده ویژگی عبارت است از تعداد

استفاده  حذف سیستماتیکاز روش ، جامعه آماری موردنظر باشد ازنمونه آماری یک نماینده مناسب  این کهبرای 

و در صورتی که شرکتی کلیه معیارها را احراز کرده باشد در نظر گرفته شده زیر معیار  9شده است. برای این منظور 

 ارائه شده است. 3خاب نمونه در جدول انتخاب شده و مابقی حذف می شوند. روند انت به عنوان نمونه تحقیق

 اند. در بورس فعال بوده 3044-3123 یکه در قلمرو زمان ییشرکت ها (3

 .شده اند رفتهیدر بورس پذ 3123از سال  که قبل ییشرکت ها (9

 . شرکتهای سرمایه گذاری، هلدینگ ها و واسطه گری مالی نباشد (1

 باشد. یاسفند م انیبه پا یداده و سال مالی آن منتهنتغییر سال مالی  قیتحق یزمان در قلمرو (0

 ها در دسترس باشد.  اطلاعات مالی شرکت (9
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 (: روند انتخاب نمونه1جدول )

 994 3044تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس در پایان سال 

  معیارها:

 (323) در بورس فعال نبوده اند. 3122-3129تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی 

 (29) در بورس پذیرفته شده اند 3129تعداد شرکت هایی بعد از سال 

 ها و یا لیزینگ ها بانک، واسطه گری های مالیها،  سرمایه گذاریهایی که جزهلدینگ،  شرکتتعداد 

 اند. بوده
(94) 

ل مالی داده و یا سال مالی آن منتهی به پایان هایی که در قلمرو زمانی تحقیق تغییر سا شرکتتعداد 

 باشد. اسفند نمی
(19) 

 (9) که در قلمرو زمانی تحقیق  اطلاعات مورد آن ها در دسترس نمی باشد.  هایی شرکتتعداد 

 304 تعداد شرکت های نمونه

 جامعه غربالگری شده باقیمانده است.  شرکت به عنوان 304تعداد عد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای با ، ب

 متغیرها سنجشو نحوه  آزمون فرضیاتمدل 
ها  های مالی شرکت در این پژوهش ابتدا هریک از متغیرهای مستقل، وابسته و کنترلی با استفاده از اطلاعات صورت

ارتباط میان متغیرها با های تحقیق مبنی بر وجود  در بورس اوراق بهادار تهران محاسبه خواهند شد و سپس فرضیه

رگرسیونی   مدل مورد تجزیه و تحلیل قرار خواهند گرفت. EViews10افزار   استفاده از مدل رگرسیونی در نرم

 جهت آزمون فرضیه ها عبارت است از:

TOBINQit = β0 + β1 INQit + β2 AQit + β3 EPit + β4 ROAit + β5 LEVit + β6 SIZEit + β7 

MVit + Ɛit 

TOBINQit  =شرکت  ارزشi  در سالt 

INQit  کیفیت گزارشگری مالی شرکت =i  در زمانt 

AQit  کیفیت حسابرسی خارجی شرکت =i  در زمانt 

EPit  قدرت سود شرکت =i  در زمانt 

ROAit  بازده داراییهای شرکت =i  در سالt 

LEVit  اهرم مالی شرکت =i  در سالt 

SIZEit  اندازه شرکت =i  در سالt 

MVit  ارزش بازار به ارزش دفتری شرکت =i  در سالt 

β ضرایب رگرسیونی = 

Ɛ= جمله خطا 
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 متغیرهای پژوهش
 متغیرهای وابسته

های شرکت محاسبه  های شرکت تقسیم بر کل دارایی از نسبت مجموع ارزش بازار و کل بدهی :ارزش شرکت

 گردد. می

 متغیرهای مستقل:

گردد.  ی مالی از قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری محاسبه میکیفیت گزارشگر کیفیت گزارشگری مالی:

مندترین روش را برای اندازه گیری اقلام تعهدی  ( قدرت3229) 3مطالعات برخی پژوهشگران، مدل تعدیل شده جونز

دله زیر نماید. قبل از محاسبه اقلام تعهدی اختیاری، برای محاسبه اقلام تعهدی غیر اختیاری از معا اختیاری فراهم می

 گردد: استفاده می
DAit = ACCit – NDAit 

 که در آن:

DAit  اقلام تعهدی اختیاری = 

ACCit  کل اقلام تعهدی = 

NDAit اقلام تعهدی غیر اختیاری = 

 :کل اقلام تعهدی از طریق فرمول زیر محاسبه خواهد شد 

ACCit = NIit – CFOit 

 ر آن:که د

 ACCitکل اقلام تعهدی = 

NIi درآمد خالث = 

CFOi جریان نقدی عملیاتی = 

 شود: اقلام تعهدی غیر اختیاری از طریق فرمول زیر محاسبه می 

 
 که در آن:

  NDA  اقلام تعهدی غیر اختیاری = 

رگرسیون= ضریب  α1, α2, α3 

ها در آخر سال قبل  = کل دارایی  At-1 

ΔREV ،شود. که از تفاضل درآمد فروش سال جاری و درآمد فروش سال قبل حاصل می = تغییرات درآمد 

ΔRECهای دریافتنی سال  های دریافتنی سال جاری و حساب های دریافتنی، که از تفاضل حساب = تغییرات حساب

 شود. قبل حاصل می

علاوه هزینه استهلاک( های ثابت در پایان سال )ارزش دفتری به ارزش ناخالث دارایی  = PPE 

α1,α2,α3 ضرایب معادله = 

                                                 
1
 - John’s 
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  پارامترهایα1,α2,α3 منظور تعیین اقلام تعهدی غیر اختیاری، از طریق معادله رگرسیونی زیر برآورد  به

 شوند: می

 
ɛ  خطای استاندارد =  

شرکت سازمان حسابرسی باشد و در اگر موسسه حسابرسی  3: یک متغیر مجازی برابر مستقلکیفیت حسابرسی 

 نصورت صفر است.غیر ای

 گردد. ها شرکت محاسبه می از نسبت سود عملیاتی به کل دارایی قدرت سود:

 متغیرهای کنترلی

 گردد. های شرکت محاسبه می از نسبت سود خالث به کل دارایی بازده دارایی شرکت:

 گردد. ها شرکت محاسبه می های به کل دارایی : اهرم مالی از نسبت کل بدهیاهرم مالی

 شود. اندازه شرکت از لگاریتم طبیعی کل فروش شرکت محاسبه می شرکت: اندازه

از  نسبت ارزش بازار سهام در پایان سال به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام در  ارزش بازار به ارزش دفتری:

 محاسبه می شود.

 پژوهش یافته های

ها به شیوه  های  زم جهت آزمون فرضیه ادهدر این قسمت از تحقیق با استفاده از ابزارهای مناسب، اطلاعات و د

های آماری مناسبی که با روش تحقیق، نوع متغیرها و ...  گیری از تکنیک گردد، سپس با بهره تجربی بیان می

گردد. جدول  ها آزمون می بندی و تجزیه و تحلیل شده و در نهایت فرضیه آوری، دسته ها جم  سازگاری دارد، داده

 پژوهش را نشان می دهد.( آمار توصیفی 9)

 ی متغیرهای پژوهشفیآمار توص :(2جدول )

 ییبازده دارا ریمربوط به متغ نیانگیم نیجدول، کمتر نیاست. در ا قیتحق یرهایمتغ یفیآمار توص ی( حاو9جدول )

 اریانحراف مع نیشتریب قیتحق یرهایمتغ نیدر ب نی. همچنباشد یاندازه شرکت م ریمربوط به متغ نیانگیم نیشتریو ب

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

TOBINQ 93110 33191 193992 43911 13929 13191 313909 

INQ 43302 43429 93019 4344449 43312 03141 313411 

AQ 43311 43444 33444 43444 43111 33910 13919 

EP 43313 43300 43912 43931- 43301 43199 13900 

ROA 43301 43390 43911 43913- 43399 43931 13139 

LEV 443901 43909 33190 43413 43944 43323 03494 

SIZE 303111 303942 933422 13940 33919 43009 03311 

MV 93441 93244 3913319 023141- 13910 93991 93403 

 3044 3044 3044 3044 3044 3044 3044 شاهداتم
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به  .قدرت سود است ریمربوط به متغ اریانحراف مع نیترشرکت و کم یازش بازار به ارزش دفتر ریه متغمربوط ب

  .دی( گرد1ها در جدول ) مدل ییاقدام به انجام آزمون مانا ون،یو روابط موجود در رگرس جیاز نتا نانیمنظور اطم 

 متغیرها مانایی نتایج آزمون :(3جدول )

 متغیر

 

Levin, Lin & 

Chu 

Im, Pesaran 

and Shin W-

stat 

ADF - Fisher 

Chi-square 

PP - Fisher 

Chi-square 

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

TOBINQ 393199- 43444 13919- 43444 0223149 43444 0493323 43444 

INQ 933222- 43444 343019- 43444 9113434 43444 1913909 43444 

EP 393911- 43444 03111- 43444 0393112 43444 1933294 43444 

ROA 393331- 43444 03110- 43444 0003911 43444 1923319 43444 

LEV 393913- 43444 93392- 43444 0133499 43444 1913991 43444 

MV 393391- 43444 13191- 43444 9493009 43444 1913311 43444 

و  افتهی میفولر تعم یکید-شریواحد ف شهیآزمون ر ن،یپسران و ش م،یو چو، ا نیل ن،یلو یها حاصل از آزمون جینتا

 هیاست لذا کل 4349تر از  نییپا رهایه متغیکل یمعنادار دهد، ی( نشان م1در جدول ) پسیلیف-شریواحد ف شهیآزمون ر

را  قیتحق یرهایمتغ نیب یعدم هم خط ایوجود  یبررس یبرا رسونیپ یهمبستگ بی( ضرا0جدول ) مانا هستند. رهایمتغ

 دهد. ینشان م

 پژوهش یرهایمتغ یآزمون هم خط :(4جدول )

 جادیا یشکلاتم یآمار یها باشد ممکن است در آزمون 432از  شیب یرهایمتغ انیچندگانه م یکه هم خط یزمان

 نیباشند لذا ب یم 432 ریز یهمبستگ یدارا رهایمتغ هیکل 0جدول  جی(. با توجه به نتا9443 دل،یو ف نکیگردد )تاباچ

Correlation TOBINQ INQ AQ EP ROA LEV SIZE MV 

TOBINQ 33444        

INQ 43399 33444       

AQ 43349- 43440- 33444      

EP 43324 43309 43449 33444     

ROA 43991 43994 43449- 43311 33444    

LEV 43311- 43394- 43391 43099- 43911- 33444   

SIZE 43491- 43439 43939 43101 43139 43499- 33444  

MV 43149 43311 43414- 43421 43339 43441- 43449- 33444 
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 Eviewsافزار  حاصل از برآورد مدل را با استفاده از نرم جی( نتا9دول )ج وجود ندارد. یپژوهش هم خط یرهایمتغ

 .دهد ی( را نشان مEGLS) افتهی میحداقل مربعات تعم نیو تخم

 قیمدل تحق نیتخم جی(: نتا5جدول )

مدل با  نیباشد لذا ا یم 4349و کوچکتر از  43444برابر با  Fمون ( احتمال آز9در جدول ) لیتحل جیبر اساس نتا

 43993مدل برابر است با  شده لیتعد نییتع بیبرخوردار است. ضر ییدرصد معنادار بوده و  از اعتبار با  29احتمال 

بر  گردد. یم نییمدل تب یحیتوض یرهایوابسته توسط متغ ریمتغ راتییتغ زصد ادر 99توان عنوان نمود که  یلذا م

و معناداری 43399برابر با ارزش شرکت  بر یمال یگزارشگر تیفیکاساس نتایج مندرج در جدول میزان تاثیر 

 جیبر اساس نتاگیرد.  درصد مورد پذیرش قرار می 29است، لذا فرضیه اول در سطح اطمینان  4349( کمتر از 43412)

از  بیشتر( 43091) یو معنادار43423ر ارزش شرکت برابر با بمستقل  یحسابرس تیفیک ریتاث زانیمندرج در جدول م

بر اساس نتایج مندرج در جدول  .ردیگ یمنقرار  رشیدرصد مورد پذ 29 نانیدر سطح اطم دوم هیاست، لذا فرض 4349

 در سوماست، لذا فرضیه  4349( کمتر از 43444و معناداری )43133برابر با ارزش شرکت  بر قدرت سودمیزان تاثیر 

 گیرد. درصد مورد پذیرش قرار می 29سطح اطمینان 

 گیری نتیجه

مستقل و قدرت سود بر ارزش  یحسابرس تیفیک ،یمال یگزارشگر تیفیک ریتاث یبررساین پژوهش با هدف 

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت 304تعداد  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شرکت

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

INQ 43399 43492 93319 43412 

AQ 43423 43412 33393 43091 

EP 43133 43910 13099 43444 

ROA 33194 43919 03190 43444 

LEV 33191- 43301 393119- 43444 

SIZE 43499- 43414 93492- 43409 

MV 43192 43441 213219 43444 

 43101 43914 33992 43940 (C) عرض از مبدأ

 43993شده =  ضریب تعیین تعدیل 43990ضریب تعیین = 

 F  =43444احتمال آزمون F  =3143391آماره آزمون 33134آماره دوربین واتسون = 



 9099-9010 ،3041 بهار ،29 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 39

 

تاثیر  یمال یگزارشگر تیفیکان داد نتایج نش مورد مطالعه و بررسی قرار داد. 3044تا  3123های  زمانی سال در فاصله

 قیدق یمال یگزارشگر ( است.9499) یالصمد قیتحق جهیمطابق نت جهینت نیا دارد. بر ارزش شرکت معناداری مثبت و

بازار سهام را به شرکت  شتر،یب یاعتماد عموم. شود یبه شرکت م یاعتماد عموم شیو قابل اعتماد، باعث افزا

)مانند  رانیگ میبا  به تصم تیفیک یمال یگزارشگر .ابدی یم شیارزش شرکت افزا جهیو در نت کند یتر م جذاب

. رندیشرکت بگ یرا برا یبهتر و موثرتر یها میتا تصم کند ی( کمک مرانیو مد رهیمد ئتیه یاعاا گذاران، هیسرما

ارزش  شیمنجر به افزا تیشرکت کمک کنند که در نها یبه بهبود عملکرد و سودآور توانند یم ها میتصم نیا

و  گذاران هی. سرماشود یشرکت م یبرا شتریب یبا  باعث جلب مناب  مال تیفیک یمال یگزارشگر .شود یشرکت م

منجر به  نیدارند، که ا یقو یمال یشرکت با گزارشگر کیدر  یگذار هیبه سرما یشتریب لیتما رهیمد ئتیه یاعاا

بر ارزش  یادیز اریمثبت بس ریتاث تواند یبا  م تیفیک یمال یگزارشگر ن،یبنابرا .شود یارزش شرکت م شیافزا

 قیتحق جهیبر خلاف نت جهینت نیا ندارد. بر ارزش شرکت تاثیر معناداری مستقل یحسابرس تیفیک شرکت داشته باشد.

 جهینت نیا دارد. بر ارزش شرکت معناداری تاثیر مثبت و رت سودقدان داد ج نشنتایهمچنین  ( است.9499) یالصمد

آن است. اگر  یدرآمد و سودآور دیسود شرکت نشان دهنده قدرت تول ( است.9499) یالصمد قیتحق جهیمطابق نت

 شیفزانشان دهنده رشد و توسعه آن شرکت است که موجب ا نیدهد، ا شیشرکت قادر باشد سود خود را افزا کی

ها  امر به آن نیجذب کنند. ا هیسرما توانند یم یدارند، به راحت یخوب یکه سودآور ییها شرکت .شود یارزش آن م

 ییها شرکت رشد و گسترش کسب و کار خود را انجام دهند. ی زم برا یها یگذار هیتا بتوانند سرما کند یکمک م

و  گذاران هیسرما ان،یو اعتماد مشتر شوند یشناخته م داریاو پ یقو یها دارند، به عنوان شرکت یخوب یکه سودآور

مثبت و  ریقدرت سود تأث ن،یبنابرا .شود یارزش شرکت م شیاعتماد موجب افزا نی. اکنند یها را جلب م بانک

و  هیشرکت است و باعث جذب سرما یداریرشد و پا ،ینشانگر عملکرد مال رایبر ارزش شرکت دارد ز یمعنادار

که در  یگردد زمان یم شنهادیها پ شرکت رانیبه مد قیتحق جیبا توجه به نتا .شود یم گذاران هیو سرما انیتراعتماد مش

خود را  ارزشقدرت سود  شیخود و با افزا یاتیدر بخش عمل نهیبه یگذار هیقرار دارند با سرما یبحران مال تیوضع

 ارزش ینیب شیگردد با پ یم شنهادیها پ شرکت لگرانیحلگذاران و ت هیبه سرما قیتحق جیبا توجه به نتا ارتقا دهند.

در  شود یم شنهادیپ نیبه محقق را انجام دهند. یا نهیمطلوب و به یگذار هیشرکت توسط قدرت سود سرما یآت

ارزش ...( را بر رهیو غ تیفیک ت،یشفاف ،ینیب شیپ تیسود )مانند قابل یها یژگیو گریانواع د ریتاث یآت قاتیتحق

 تیفیک ،یمال یگزارشگر تیفیک ریتأث یبه بررس یآت قاتیدر تحق گردد یم شنهادیپ نیبه محقق کنند. یرسبر شرکت

 ... بپردازند.رهیو غ شرکت افزودهارزش و قدرت سود بر  یخارج یحسابرس
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