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 ریسک تاثیر حاکمیت شرکتی بررابطه بین مسئولیت اجتماعی و
 

 1* رضا تقوی

  39/49/3041: چاپ تاریخ 34/34/3049: دریافت تاریخ

   چکیده

 سازمان کلیدی افراد پاسخگویی افزایش آن بحث مورد وجوه مهمترین جمله از است؛ وجهی چند مفهومی شرکتی حاکمیت

 کار و وکسب اقتصاد در اساسی مسأله یک .است اقتصادی اثربخشی بر شرکتی حاکمیت های نظام تأثیر و( پذیری مسئولیت)

 های شرکت  در گذاری سرمایه رفتار و اجتماعی مسؤولیت فعالیت به وابسته که است، اقتصادی توسعه و رشد تداوم و پایداری

 سرمایه زیان و درآمدی جریان کاهش طریق از مستقیم و بالفعل زیان که است شده تعریف ای پدیده عنوان به ریسک است. مدرن

 حاکمیت به بیشتر توجه.دارند یکدیگر با خاصی ارتباط ریسک و شرکتی حاکمیت که رسد می نظر به .کند می وارد مؤسسه بر ای

هدف  .است استوار سهامداران ارزش حداکثرکردن فرض بر که است مهمی های نظریه به مربوط های زمینه توسعه برای شرکتی

جامعه  های بورسی می باشد. شرکت رابطه بین مسئولیت اجتماعی وریسک اصلی پژوهش حاضر بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی بر

 تا 3121دهند که طی سال های  بهادار تهران تشکیل می های پذیرفته شده در بورس اوراق آماری تحقیق حاضر را کلیه شرکت

حجم نمونه مناسب از این جامعه، از روش حذف سیستماتیک و اعمال  اند. جهت تعیین بورس فعالیت داشته در 3044

رگرسیون با آزمون  EViewsاند. همچنین کلیه مراحل در نرم افزار ایویوز  شرکت انتخاب شده 343گیری  های نمونه محدودیت

و همچنین  دارد گرفته است. در نهایت نتایج نشان داد که بین مسئولیت اجتماعی وریسک شرکت رابطه معناداری وجود پانل انجام

 .باشد می ریسک تاثیرگذار رابطه بین مسئولیت اجتماعی و استقلال هیات مدیره بر

 کلیدیگانواژ

 . رگرسیوناجتماعی، ریسک،  مسئولیت شرکتی، حاکمیت

  (reza_taghavi_56@yahoo.com استادیارگروه حسابداری، واحد جویبار، دانشگاه آزاد اسلامی، جویبار، ایران. )نویسنده مسئول:. 3
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 مقدمه. 1

از حد انتظار  گذاری را متفاوت تر گشت واقعی منافع حاصل از سرمایهدر امور مالی، ریسک نوعی احتمال است که باز

گذاری خود  سرمایه گذاران بیشتر نگران ریسک کاهش در این حال، در اکثر موارد، سرمایه با خواهد نمود.

 .(9491 یانگ، باشد)وانگ و می

شده و در  وجود ریسک در شرکت امر عادی و طبیعی است و انعکاس و گزارشگری ریسک نیز امری عادی تلقی

ریسک شرکت اعتماد  داران و اعتباردهندگان با آگاهی ازگذاران اعم از سهام موع به نفع شرکت است. چون سرمایهمج

یافت و در نتیجه هزینه سرمایه  بیشتری به شرکت خواهند کرد، لذا سطح انتظار آنان از سود یا بهره کاهش خواهد

 .(3131 شرکت کمتر خواهد شد)حساس یگانه،

آغاز  04دهه  بازار سرمایه ایران، فعالیت خود را ازترین ساختار  تهران به عنوان مهم ترین و اساسیبورس اوراق بهادار 

کشور و نقش بازار سرمایه در  نموده و تا به حال راه پر فراز و نشیبی را پشت سر گذاشته است. با توجه به ضرورت توسعه

ن آمارهای رسمی و غیر رسمی، از ضعف ای  .شود و مشکلات این نهاد مهم، آشکار میاین حرکت، کنکاش در مسائل 

تهران به عنوان مهم ترین و اساسی ترین ساختار بازار  ساختار مهم در اقتصاد کشور حکایت دارد. بورس اوراق بهادار

تا به حال راه پر فراز و نشیبی را پشت سر گذاشته است. با توجه به  آغاز نموده و 04سرمایه ایران، فعالیت خود را از دهه 

شود.  کلات این نهاد مهم، آشکار میه در این حرکت، کنکاش در مسائل و مشسرمای ضرورت توسعه کشور و نقش بازار

 .رسمی، از ضعف این ساختار مهم در اقتصاد کشور حکایت دارد آمارهای رسمی و غیر

رشد در سود  گذاران سعی در حداکثر کردن ارزش شرکت دارند. افزایش درآمد و امروزه شرکت ها برای جلب سرمایه

بهادار تهران نیز شرکت ها  راه کارهایی است که برای این منظور در نظر می گیرند. در بورس اوراق به عنوان یکی از

ر سهام عادی شوند.از طرفی سرمایه گذاری د گذاران به د سالیانه خود باعث تشویق سرمایهسعی دارند با افزایش میزان سو

 سمتی سوق دهند که بیشترین سودآوری را برای آن ها به گذاران نیز در بازار سرمایه سعی دارند منابع خود را سرمایه

ج سرمایه از بازار سهام و مورد نظر خود دست نیابند، اقدام به خرو گذاران به سود داشته باشد. در صورتی که سرمایه

ورس خواهند کردکه این امر موجب کاهش داد و ستد در سهام و از رونق افتادن ب گذاری در سایر فعالیت ها سرمایه

گیری افراد  یز می تواند نقش بسزایی در تصمیماز این رو آگاهی از میزان ریسک شرکت ها ن  .اوراق بهادار خواهد شد

 .(9491 یانگ، باشد)وانگ و داشته

 های بازار سرمایه، وجود اوراق بهادار گوناگون در بازار با ریسک و بازده گوناگون است و یکی از ویژگی

بازار بورس  نمایند.اما در به خرید و فروش اوراق بهادار می جه به میزان ریسک پذیری خود اقدامگذاران با تو سرمایه

گذاری با توجه به ماهیت  های سرمایه سهام شرکت ها محدود می شود. شرکتتهران، اوراق بهادار قابل معامله عملاً به 

ها باید از ریسک پایینی  شرکت سهام اینکار خود قابلیت مدیریت پرتفوی و سرشکن کردن ریسک را دارند لذا 

 .(3123 برخوردار باشند)فرزین و اسماعیلی،

آن جا که هدف  کنند.از یریت، به عنوان یک عامل خدمت میدر یک شرکت، سهامداران طبق اصول عقد قرارداد با مد 

ارد. به طور کلی، حاکمیت وجود د هایی برای بنگاه داران است به طور بالقوه درگیریشرکت حداکثرسازی ارزش سهام

های سازمان است تا اطمینان حاصل شود که ثروت  شرکتی مجموعه ای از مقررات و استراتژی ها برای کاهش درگیری

های دارای ارزش  های از دست رفته کمتر و پروژه باید به فرصت سهامداران به حداکثر خواهد رسید. یک حاکمیت قوی
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اکمیت قوی باید به اظهاراتی که کمتر موجب گمراهی شوند منجر شود. همچنین ح منفی خالص کمتر منجر شود. یک

سازی شفافیت اعتبار شرکت گردد. همه این ها باعث افزایش میزان اعتبار و دسترسی اطلاعات و  باید باعث حداکثر

 ،همکاران یولا وشوند) شرکت می های مربوط به بازار در بازار می گردد و موجب کاهش ریسک اعتباری در بی کاهش

9432). 

پاسخگویی، شفافیت،  استقرار مناسب سازوکارهای حاکمیت شرکتی، اقدامی اساسی برای استفاده بهینه از منابع، ارتقای 

 . (3132 داداشی، رعایت انصاف و حقوق همه ذی نفعان شرکت ها است)حساس یگانه و

جمله  های ذینفعان از ور فعال در پاسخ به خواستهمسئولیت اجتماعی شرکت نشان دهنده میزان توجه شرکت به ط 

شرکت اغلب به  کنندگان و جامعه بطور وسیعتر است. به عبارتی دیگر، مسئولیت اجتماعی سهامداران، کارکنان، تأمین

ی، استفاده مؤثر از منابع سازمان عنوان یک ابزار مؤثر برای به دست آوردن حمایت از جانب سهامداران، کسب اطمینان از

کافانه جامعه و کاستن از مورد بررسی موش های مشروعیت به ها، ارسال سیگنال بدست آوردن حمایت از جانب رسانه

های  طور خلاصه، محرکبه  (. 9441،همکاران  گذاران و کارکنان است )اورلیزکی و قرار گرفتن از سوی سرمایه

دارد. در واقع شرکت به واسطه فشارهای وارده از سوی  های اجتماعی ریشه در دو منبع قدرت گزارشگری مسئولیت

های اجتماعی است. از یک سو دخالت دولت از طریق  گزارشگری مسئولیت نهادهای قانونگذار و سهامداران مسئول به

 از سوی دیگر، توجه سهامداران و ذینفعان به آثار اجتماعی فعالیت شرکتها، آنان را به ها و ضوابط قانونی و مجازات

 تاثیرقصد داریم  در این پژوهش .(3120 عملکرد اجتماعی سوق میدهد )مهرانی و همکاران، پاسخگویی در زمینه

  .نماییموریسک بررسی  اجتماعی مسئولیت بین بررابطه شرکتی حاکمیت

 . مبانی نظری و ادبیات پژوهش2

شرکتی برای  دارند.توجه بیشتر به حاکمیترسد که حاکمیت شرکتی و ریسک ارتباط خاصی با یکدیگر  به نظر می

از این جهت،  سهامداران استوار است. های مهمی است که بر فرض حداکثرکردن ارزش های مربوط به نظریه توسعه زمینه

سازی ثروت سهامداران منجر شودضرورت حاکمیت  های بزرگ باید به تمرکز بر حداکثر حاکمیت مناسب شرکت

ه عنوان مساله نفعان( در ساختار شرکتی است. تضاد منافع که از آن ب کنندگان )ذی فع مشارکتشرکتی ناشی از تضاد منا

کنندگان، اهداف و  است؛ اول این که هر یک از مشارکتدو علت عمده  شود، خود ناشی از نمایندگی تعبیر می

دانش و ترجیحات دیگری ندارند. این که هرکدام اطلاعات کاملی در مورد اقدامات،  ترجیحات متفاوتی دارند و دیگر

تفکیک، با فرض نبود ساز و کارهای موثر اجرایی حاکمیت شرکتی، باعث ایجاد زمینه جهت اقدام  بدیهی است این

 در راستای منافع خود و نه منافع سهامداران خواهد شد.اگر چه تحقیقات گذشته به بررسی اثرات حاکمیت مدیران

 پاسخگویی دنبال به حاضر پژوهشگردد.  هایی مشاهده می چنان شکافاند اما هم ختهشرکتی با موضوعات مختلفی پردا

گذارد یا خیر، لذا این که آیا حاکمیت شرکتی بررابطه بین مسئولیت اجتماعی وریسک تاثیر می است اساسی سوال این به

مورد بررسی و آزمون قرار  ایران های موجود در کشور د دارد که این موضوعات برای شرکتضرورت و اهمیت وجو

 .بگیرند

نشان دادند که  و ریسک شرکتی حاکمیت شرکت، اجتماعی (درپژوهشی تحت عنوان مسئولیت9491وانگ ویانگ )

 اجتماعی برریسک تاثیرگذار است وهمچنین حاکمیت شرکت به عنوان عامل تعدیلگر رابطه بین مسئولیت مسئولیت

 د.کن اجتماعی شرکتی وریسک را تقویت می
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( به بررسی رابطه حاکمیت شرکتی و عملکرد شرکت در بازارهای نوظهور پرداختند. نتایج 9432سیفتسی و همکاران )

شود.  ها می باشد منجر به عملکرد بهتر شرکت نشان داد که تمرکز مالکیت بالاتر که اغلب به دست مالکیت خانوادگی می

ر شرکت به نحوی که تحت کنترل مالکیت فامیلی باشد، بیشتر همچنین نتایج گویای این است که مالکیت متمرکز د

 شود. متحمل خطرات عملکرد ضعیف می

نتایج نشان داد که  ( به بررسی رابطه حاکمیت شرکتی و افشا مسئولیت اجتماعی پرداختند.9432یولا و همکاران )

لیت اجتماعی دارد. همچنین نتایج حاکی از استقلال مدیران و نسبت مدیران زن در هیات مدیره رابطه مثبت با افشا مسئو

 ها دارد. این است که مالکیت مدیریت رابطه منفی با افشا مسئولیت اجتماعی شرکت

( به بررسی نقش حاکمیت شرکتی در کاهش ریسک غیرسیستماتیک پرداختند. شواهد نشان داد 9432غفور و همکاران )

 یابد. تری دارند ریسک غیرسیستماتیک کاهش می قویی های حاکمیت شرکت هایی که مکانیزم که در شرکت

، ههای حاکمیت شرکتی و ارزش شرکت پرداختند. اندازه هیات مدیر ( به بررسی رابطه ویژگی9432و همکاران ) دونی

های حاکمیت شرکتی انتخاب شدند.  مدیران برون سازمانی، دوگانگی مدیرعامل و مالکیت مدیریت به عنوان شاخص

 ان داد که دوگانگی مدیرعامل و مالکیت مدیریت تاثیر قابل توجهی بر ارزش شرکت دارند.ها نش یافته

( به بررسی رابطه حاکمیت شرکتی بانک و پیش بینی سود آتی پرداختند. محققین با بررسی 9432مولاح و همکاران )

که ساختار هیات مدیره و قدرت  به این نتیجه رسیدند 9431الی  9442کشور در طی بازه زمانی  23های عملیاتی  بانک

های  ها بین کشور های نقدی آتی دارند. محققین اینگونه بحث نمودند که این یافته مدیرعامل تاثیر بااهمیتی بر جریان

حوی که ساختار هیات مدیره در های مختلف، متفاوت است. به ن ها در اندازه توسعه یافته و در حال توسعه و بانک

 ی نقد آتی در کشورهای توسعه یافته نسبت به کشورهای در حال توسعه موثرتر است.ها بینی جریان پیش

( به بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی بر عملکرد شرکت پرداختند. نتایج نشان داد که اندازه 9432دانوشانا و راویوانی )

اوانی جلسات هیات مدیره تاثیر گذارد. اما فر هیات مدیره و اندازه کمیته حسابرسی تاثیر مثبتی بر عملکرد شرکت می

 منفی بر عملکرد شرکت دارد.

ختند. محققین با استفاده ( به بررسی تاثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالی شرکت پردا9433کیم و همکاران )

های  تبه این نتیجه رسیدند که فعالی 9445الی  9444شرکت عمومی امریکایی در طی بازه زمانی  331های  از داده

دهد. در  یابد، عملکرد شرکت را افزایش می های رقابتی شرکت افزایش می مسئولیت اجتماعی هنگامی که سطح فعالیت

نی است، عملکرد شرکت را بهبود های غیرمسئولانه اجتماعی، هنگامی که فعالیتهای رقابتی در سطح پایی حالی که فعالیت

 بخشد. می

های کوچک، متوسط و بزرگ پرداختند. ا مسئولیت اجتماعی شرکت در شرکتش( به بررسی اف9433دیاس و همکاران )

های مختلف)کوچک، متوسط و  شرکت پرتغالی در اندازه 52عی در محققین به تجزیه و تحلیل افشای مسئولیت اجتما

کوچک های بزرگ و  ها در شرکت مسئولیت اجتماعی شرکتهای افشای  داختند. آنها نشان دادند که شیوهبزرگ( پر

های با اندازه بزرگتر اطلاعاتی بیشتری در مورد محیط زیست و  با یکدیگر ندارد. هر چند که شرکتتفاوت قابل توجهی 

ی در مورد هایی که به مصرف کنندگان نزدیک تر هستند، اطلاعات بیشتر امعه منتشر می کنند. همچنین شرکتج

 کنند. مشتریان جامعه افشا می
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به بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی و ساختار سرمایه بر عملکرد شرکت پرداختند. محققین با  (9433احمد و همکاران )

نشان دادند که اندازه هیات مدیره رابطه مثبت و کمیته  9431الی  9441بررسی صنایع اصلی پاکستان درطی بازه زمانی 

 حسابرسی رابطه منفی با سودآوری صنعت اتومبیل دارد.

 ( به بررسی رابطه عملکرد مالی و حاکمیت شرکتی در موسسات مالی کوچک آسیایی پرداختند.9433اقبال و همکاران )

های مدیرعامل و نوع مالکیت  های حاکمیت شرکتی مورد بررسی شامل اندازه و ترکیب هیات مدیره، ویژگی شاخص

هتر حاکمیت شرکتی باشد. شواهد نشان داد که سودآوری و پایداری موسسات مالی کوچک با عملکرد ب شرکت می

 کند. بهبود پیدا می

کاری حسابداری و تخصص اعضای هیات مدیره پرداختند. جامعه  (  به بررسی رابطه محافظه9433ن )و همکارا گوئن

 1050باشد که در مجموع  می 9439الی  9445های پذیرفته شده در بورس لندن در طی بازه زمانی  آماری شامل شرکت

 هکاری حسابداری با تخصص اعضای هیات مدیر رفتند. نتایج نشان داد که محافظهی قرار گشرکت مورد بررس  -سال

 رابطه منفی معناداری دارد.

( در پژوهشی با عنوان حاکمیت شرکتی، ساختار مالکیت و عملکرد شرکت در شورای 9432اسماعیل ) و الناصر عبدالله

رای متغیر وابسته ی عملکرد و متغیر مستقل حاکمیت همکاری کشورهای عرب خلیج فارس، که مدل این پژوهش دا

شرکتی است به بررسی حاکمیت شرکتی با عملکرد پرداختند که از نتایج این پژوهشگران رابطه مثبت و معنادار 

 .حاکمیت شرکتی بر عملکرد به اثبات رسید و از نتایج دیگر این پژوهش دخالت دولت در بهبود حاکمیت شرکتی است

های مالکیت شرکت و سازوکارهای حاکمیت  (، در پژوهشی به بررسی رابطه بین ویژگی9432انتوانی )گلوریا و م

های با مالکیت خصوصی، رابطه معناداری  شرکتی بر عملکرد شرکت پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان داد در شرکت

های بزرگ بین این دو، رابطه قوی  میان ساز و کارهای حاکمیت شرکتی و عملکرد شرکت وجود ندارد، اما در شرکت

 .و معناداری برقرار است

( به بررسی رابطه بین حاکمیت شرکتی و ساختار سرمایه در برزیل پرداختند. نتایج حاکی از آن 9431)و کایو  ریپامونتی 

 .ستبود که بهبود کیفیت حاکمیت شرکتی بر هر دو بخش حقوق صاحبان سهام و بدهی در ساختار سرمایه مؤثر ا

 نشان سهام قیمت ریزش ریسک بر موثر شرکتی خاص های ویژگی عنوان تحت پژوهشی در( 3049) همکاران و بهزادی

 هزینه تاثیر و معنادار و منفی، سهام قیمت ریزش ریسک بر شرکت عملکرد و بزرگی، رشد فرصت تاثیر که دادند

 بوده شرکت ریسک از مستقل، سهام قیمت ریزش ریسک که است حالی در این. است بوده معنادار و مثبت، نمایندگی

 ریسک سایر از مستقل، سهام قیمت ریزش ریسک که داد نشان پژوهش های یافته: علمی افزوده ارزش/  اصالت. است

 .گیرد قرار گذاران سرمایه مدنظر باید موضوع این، لذا؛ است بوده شرکت

 ریسک بر شرکتی حاکمیت و مالیات پرداخت از اجتناب تأثیر(درپژوهشی تحت عنوان 3043)عبدالملکی  و اسکندری

 معکوس تأثیر ورشکستگی ریسک بر مالیات تهران نشان داد که پرداخت بهادار اوراق بورس در ها شرکت ورشکستگی

 ریسک بر مدیره هیئت استقلال و مدیریتی مالکیت نهادی، مالکیت که داد نشان دوم فرضیه. دارد معناداری و

 ریسک بر تأثیری حسابرسی کمیته اندازه و مدیره هیئت اندازه و دارند معناداری و معکوس تأثیر ورشکستگی

 دهند می نشان ما های یافته مالیات، پرداخت از خودداری از روزافزون، نقدینگی مشهود منافع علیرغم. ندارد ورشکستگی

 خطر و قضایی دعوی روزافزون، نمایندگی هزینه در ریشه که) مالیات پرداخت از اجتناب های هزینه کلی، طور به که
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 مدیریتی، اجاره اخذ به مربوط مالیات، پرداخت از اجتناب اقدامات. هستند منافع این از تر مهم بسیار ،(دارد اعتباری بی

 این تمامی. شوند می ،(همکاران و فروغی) مجازات و قانونی تعقیب توجه قابل خطر و سهامی شفافیت وجود عدم

 اختیار در با نهادی مالکان. باشند ورشکستگی خطر و مالیات پرداخت از اجتناب بین رابطه واسطه توانند می ها فاکتور

 رفتار بر مؤثری نظارت و کرده اداره را شرکت خوبی به توانند می سرمایه؛ بازار به خبره مدیران و کافی مالی منابع داشتن

 ریسک کاهش و شرکت عملکرد ارتقای موجب نهادی مالکیت جهت همین به. باشند داشته شرکت مدیران

 .گردند می شرکت ورشکستگی

 بین رابطه بر ها شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت تعدیلگر نقش عنوان تحت پژوهشی در( 3044) وهمکاران خوشکار

 و منفی رابطه مالیاتی اجتناب و شرکتی حاکمیت کیفیت بین که دادند نشان مالیاتی اجتناب و شرکتی حاکمیت کیفیت

 .کند می تقویت را دار معنی و منفی رابطه این، اجتماعی پذیری مسئولیت و دارد وجود داری معنی

 با مواجه های شرکت عملکرد بر اجتماعی مسئولیت و قوی شرکتی حاکمیت مکانیزم تاثیر بررسی به( 3044) زارع

 شرکتی حاکمیت بین دار معنی رابطه وجود بر مبنی تحقیق دوم و اول فرضیه تایید بیانگر نتایج، سودپرداختند مدیریت

 .باشد می مستقیم رابطه این و باشد می(عملکردشرکت معیار)ها دارایی بازده با اجتماعی مسئولیت مکانیزم و قوی

 ریسک و ها شرکت اجتماعی مسولیت افشای بین ارتباط بررسی عنوان تحت پژوهشی در( 3044) آرام و فیروزی

 نشان تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در شرکتی حاکمیت و نقد وجه نگهداشت با سیستماتیک

 بین: ب؛دارد وجود داری معنی و مثبت ارتباط شرکت شرکتها اجتماعی مسئولیت و نقد وجه نگهداشت بین:الف، دادند

 حاکمیت بین: ج و دارد وجود معناداری و منفی ارتباط شرکتها اجتماعی مسئولیت با عملیاتی و سیستماتیک ریسک

 .دارد وجود معناداری و مثبت ارتباط ها شرکت اجتماعی مسئولیت و شرکتی

ها بر ریسک سیستماتیک و غیر سیستماتیک  به بررسی تاثیر سطح افشای مسئولیت اجتماعی شرکت( 3121)رمضانپور 

نتایح حاکی از این است . پرداخت 3120تا  3132های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره  در شرکت

ها بر ریسک سیستماتیک تاثیر عکس داشته، همچنین اندازه شرکت تاثیر  سطح افشای مسئولیت اجتماعی شرکتکه 

ها بر ریسک غیر سیستماتیک  تماعی شرکتافزایشی معناداری بر ریسک سیستماتیک داشت؛ و سطح افشای مسئولیت اج

 .اند کوس بر ریسک غیر سیستماتیک داشتهتاثیر مستقیم داشته، همچنین نوع صنعت تاثیر مستقیم و عمر شرکت تاثیر مع

 در اجتماعی مسئولیت افشای سطح بر حسابرسی کمیته و مدیره هیئت های ویژگی تأثیر بررسی به( 3121) چراغی

 های ویژگی داد نشان نتایج. پرداخت 3120 تا 3124 های سال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 حسابرسی کمیته های ویژگی و( مدیره هیئت جلسات تعداد و مدیره هیئت استقلال مدیره، هیئت اندازه) مدیره هیئت

 نتایج. دارند اطلاعات افشای سطح بر معناداری و مستقیم تأثیر( حسابرسی کمیته جلسات تعداد و حسابرسی کمیته اندازه)

 افشای سطح  بر معناداری و معکوس تأثیر سیستماتیک ریسک و مالی اهرم داد نشان نیز کنترلی متغیرهای به مربوط

 اجتماعی مسئولیت افشای سطح بر معناداری و مستقیم تأثیر رشد های فرصت و شرکت اندازه و دارند اجتماعی مسئولیت

 .دارند

های  های اجتماعی سازمانی و سطح نگهداشت وجه نقد در شرکت رابطه بین افشاء مسئولیت بررسی ( به3121)عزیزی 

های اجتماعی سازمانی و سطح  که بین افشاء مسئولیت دادنشان نتایج . پرداختشده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته

صورت مستقیم رابطه مثبت و معناداری وجود دارد، همچنین بین این دو متغیر از طریق متغیرهای  نگهداشت وجه نقد به
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های  میانجی ریسک ویژه و ریسک سیستماتیک ارتباط معناداری وجود دارد؛ اما ارتباط معناداری بین افشاء مسئولیت

  اجتماعی سازمانی و سطح نگهداشت وجه نقد از طریق مکانیسم حاکمیت شرکتی یافت نشد.

بررسی تاثیر تولید ناب بر عملکرد زیست محیطی و رقابتی شرکت ها با تاکید بر نقش میانجی ( به 3121)رضاعلی 

ها بیان گر تایید رابطه  . یافتهپرداختمسئولیت اجتماعی زیست محیطی، اقدامات زیست محیطی و سرمایه فکری سبز 

مستقیم و معنادار بین روش تولید ناب و اقدامات مدیریت زیست محیطی، رابطه مستقیم و معنادار بین اقدامات مدیریت 

زیست محیطی و مسئولیت اجتماعی زیست محیطی رابطه مستقیم و معنادار بین مسئولیت اجتماعی زیست محیطی و 

و معنادار بین سرمایه فکری سبز و عملکرد زیست محیطی رابطه مستقیم و معنادار بین سرمایه فکری سبز، رابطه مستقیم 

سرمایه فکری سبز و رقابت کسب و کار در آخر رابطه مستقیم و معنادار مابین عملکرد زیست محیطی و رقابت کسب و 

 د.کار دار

 پژوهش های فرضیه. 3

 رابطه معناداری وجود دارد.  ریسک شرکت و اجتماعی مسئولیت بین

 وریسک تاثیر دارد.  اجتماعی مسئولیت بین بررابطه مالکیت نهادی

 ریسک تاثیر دارد.  و اجتماعی مسئولیت بین بررابطه استقلال هیات مدیره

 ریسک تاثیر دارد.  و اجتماعی مسئولیت بین بررابطه مالکیت مدیریتی

 شناسی پژوهش . روش4

پردازد و  ی خاص می ربردی در یک زمینههدف کاربردی می باشد زیرا، به توسعه دانش کاپژوهش حاضر از لحاظ 

گذاران، حسابرسان و پژوهشگران قرار بگیرد. از  حلیل گران، سرمایه گذاران، قانونتواند مورد استفاده مدیران، ت می

کند و از طرف دیگر، رابطه ی  میاز یک طرف وضع موجود را بررسی باشد؛ زیرا  همبستگی می -لحاظ ماهیت، توصیفی

کند. در این پژوهش، از مدل رگرسیون چند متغیره برای  تفاده از تحلیل رگرسیون تعیین میبین متغیرهای مختلف را با اس

و جهت تحلیل  Excelآوری داده های پژوهش از نرم افزار  تغیرها استفاده شده است. جهت جمعبررسی ارتباط بین م

شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یها شرکت یشامل تمام یجامعه آمار .استفاده شده است Eviews 8فزار ها از نرم ا داده

با  (یبه روش غربالگر)شرکت به عنوان نمونه منتخب343و  باشند یم 3044تا  3121 یبهادار تهران در دوره زمان

  :های زیر از جامعه آماری انتخاب گردید ویژگی

 آنها در دسترس باشد. یبرا ق،یتحق یاتیعمل یرهایجهت محاسبه متغ ازیاطلاعات مورد ن -3

 در بورس فعال باشند. قیدوره تحق انیشده و تا پا رفتهیدر بورس پذ 3121 سال دست کم از -9

 اسفند ماه باشد. 92آنها  یسال مال انیپا -1

 ها نباشد. و بانک یگذار هیسرما ،یمال یها جزء موسسه -0

 .طالعه تغییر سال مالی نداشته انددر دوره مورد م -5

 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش. 5
 متغیر وابسته:

 :شود می استفاده( CAPM) ای سرمایه های دارایی گذاری قیمت مدل از ریسک، محاسبه (: برایRiskریسک )

            (     )     



 9512-9550 ،3041 بهار ،29 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 3

 

 در مدل فوق خواهیم داشت:     

Rm  : :بازده پرتفوی بازار که از رابطه زیر استفاده می شود 

   
       
    

 

 : شاخص کل قیمت در پایان دوره     

 : شاخص کل قیمت در پایان دوره قبل      

Rf  .نرخ بازده بدون ریسک که از نرخ سود اوراق مشارکت دولتی به عنوان نرخ بازده بدون ریسک استفاده می شود : 

Ri   بازده سهام شرکت : 

)انحراف معیار خطاها( نیز به عنوان     به عنوان معیار ریسک سیستماتیک استخراج می شود و    با تخمین این رابطه، 

 (.3120معیار ریسک غیرسیستماتیک در نظر گرفته می شود)طالب نیا و همکاران، 

 متغیر مستقل:

( 3129برای بررسی سطح مسئولیت اجتماعی شرکت ها از تحقیق مدل مسئولیت اجتماعی شرکت ها در ایران )برزگر،  

اند که هر یک از این ابعاد  ، زیست محیطی و اقتصادی مطرح شدهاستفاده می شود. این شاخص ها در سه بعد اجتماعی 

فعالیت صد افشای مسئولیت اجتماعی، تحلیل محتوای سالانه دارای یک سری از مولفه ها می باشد. برای اندازه گیری در

گیرد. به این صورت که، در صورت افشای هر یک از شاخص های مطرح شده، عدد  ها صورت می هیئت مدیره شرکت

 ها با ی مسئولیت اجتماعی هر یک از شرکتیک و در غیر این صورت عدد صفر داده می شود و سپس سطح افشا

 (3129شود. )برزگر،  ط زیر محاسبه میاستفاده از رواب

CSR=
تعداد اقلام افشا شده

نعداد کل اقلام قابل افشا
 

CSRسطح افشای مسئولیت اجتماعی شرکتها : 

 متغیر تعدیل کننده:
که از تقسیم تعداد اعضای غیر موظف هیئت مدیره به کل اعضای هیئت مدیره  (:   )استقلال هیئت مدیره 

 از عضو غیر موظف هیئت مدیره عضوی است که در شرکت، سمت اجرایی نداشته باشد.بدست می آید. منظور 

 رهیمد ئتی= استقلال ه رهیمد ئتیموظف ه ریغ ی/ تعداد اعضا رهیمد ئتیه یکل اعضا

کل سهام سرمایه است که  درصد سهام نگهداری شده توسط شرکت های نهادی و عمومی از :(Insمالکیت نهادی)

های عمومی  نهادی و دیگر شرکت های های مالی، بانک ها، شرکت ل شرکت های بیمه، موسسهها شام این شرکت

  باشند. می

 بیانگر درصد سهام نگهداری شده توسط اعضای هیئت مدیره می باشد. ( :MOمالکیت مدیریتی)

 :متغیرهای  کنترلی

 است. های شرکت معرف اندازه شرکت لگاریتم ارزش دفتری دارایی :        

B/Mi,t :ارزش دفتری به بازارحقوق صاحبان سهام  

Lev: .اهرم مالی که از تقسیم کل بدهی به دارایی به دست می آید 
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های مستخرج از  روش پژوهش این تحقیق از نظر ماهیت و محتوا از نوع همبستگی است، که با استفاده از داده

پردازد. پژوهش ازحیث هدف کاربردی و از حیث  آنها می همبستگی در  های مالی شرکت ها به تحلیل رابطه صورت

   روش توصیفی قلمداد میشود.

 رگرسیونی زیر استفاده می شود: از مدل تحقیق های هدر این تحقیق به منظور آزمون فرضی

 فرضیه اول:

                                                  
 فرضیه دوم تا چهارم:

                                                      
                                                
                    

 های پژوهش یافته. 6

 آمار توصیفی. 6-1

به منظور کسب شناخت بیشتر درباره نمونه آماری و متغیرهای مورد مطالعه، خلاصه وضعیت آمار توصیفی متغیرهای 

 تحقیق محاسبه گردیده است.
   آمار توصیفی متغیر های تحقیق: 1جدول 

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین تعداد مشاهدات نماد متغیر

 0.40 0 3.64 0.13 0.28 505      ریسک

 0.12 0 0.75 0.14 0.15 505    مالکیت مدیریتی

 0.21 0 0.88 0.18 0.31 505     مالکیت نهادی

 0.11 0 0.73 0.37 0.36 505     مسئولیت اجتماعی

 0.24 0 1 0.60 0.64 505     استقلال هیات مدیره

 0.12 0.13 0.96 0.64 0.65 505     مالی اهرم

 1.417 8.015 16.998 14.621 14.634 505      شرکت اندازه

 BM 505 0.421 0.363 1.920 0.143 0.502 ارزش دفتری به ارزش بازار

برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها، شامل میانگین، میانه، حداقل  باشد. مربوط به آمار توصیفی متغیرها می 3جدول

مورد می باشد.  545شرکت   -مشاهدات، حداکثر مشاهدات و انحراف معیار ارائه شده است.  تعداد کل مشاهدات سال

-درصد داده 54دهد که  میانه نشان میمقدار میانگین نشان دهنده معدل متغیر مورد نظر با توجه به تعداد نمونه می باشد و 

وسط نوسان از میانگین درصد بالاتر از آن قرار دارند. مقدار انحراف معیار نشان دهنده مت 54تر از این مقدار  و ها پایین

های مورد دهد که در شرکتنتایج نشان می . .دهد راست و یا چوله به چپ رانشان می باشد و چولگی چوله به داده ها می

یانه اهرم مالی برابر با م .% منابع مالی شرکت ها از طریق بدهی تأمین مالی شده است15متوسط تقریباً بررسی، به طور

باشد.  از داده ها کمتر از این مقدار میدهنده این است نیمی از داده ها بیشتر از این مقدار و نیمی  باشد که نشان می 4610

 4639اف معیار برای اهرم مالی باشد. انحر درصد می 4631ا لی برابر بو حداقل اهرم ما 4621حداکثر اهرم مالی برابر با 

باشد. آمار توصیفی مربوط به سایر متغیرهای کنترلی در جدول  های پرت کم و قابل قبولی می دادهی  باشد، که دهنده می
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میانگین ، دهد می وصیفی نشانهمانگونه که نتایج آمار تنشان داده شده است. بقیه متغیرها به همین منوال تفسیرمی گردند.

عیار متغیرها می توان چنین های نمونه تقریبا نزدیک به هم است. همچنین با توجه به انحراف م و میانه متغیرها در شرکت

 های نمونه از پراکندگی و تنوع فعالیت برخوردارند. گیری نمود که شرکت نتیجه

 بررسی مفروضات مدل رگرسیون خطی .6-2

باقیمانده )یا خطای مدل( مطرح ای از فروض، تحت عنوان فروض کلاسیک وجود دارد که در مورد جمله  مجموعه

های بدون تورش زنهای ضرایب رگرسیون، بهترین تخمینزنگردند. برای اینکه در مدل رگرسیون خطی، تخمین می

امه، نحوه آزمون این مفروضات بیان شده خطی باشند، لازم است تا مفروضات این مدل بررسی و آزمون شوند. لذا در اد

 گردد. از برآوردهای انجام شده تشریح میو سپس نتایج حاصل 

 ثابت بودن واریانس جزء خطا )باقیمانده ها( .6-2-1

یکی از فروض رگرسیون خطی این است که، تمامی جملات باقیمانده دارای واریانس برابر باشند. در عمل ممکن است 

صادق نبوده و به دلایل مختلفی از قبیل: شکل نادرست تابع مدل، وجود نقاط پرت، شکست ساختاری این فرض چندان 

های مختلفی توسط  اشیم. برای بررسی این مشکل آزموندر جامعه آماری، و ... شاهد پدیده ناهمسانی واریانس ب

 -پاگان -ها از طریق آزمون بروشاقتصاددانان معرفی شده است. در این مطالعه فرض همسانی واریانس باقیمانده 

ی بر وجود همسانی نشان می دهد که فرضیه صفر مبن  9مورد بررسی قرار گرفت. که نتایج آن در جدول گادفری

بهترین تخمین  OLSشود. بنابراین، در مدل ما همسانی واریانس وجود دارد و می توان نتیجه گرفت که  واریانس رد نمی

 باشد. زن می
 نتایج حاصل از آزمون ثابت بودن واریانس جمله خطا: 2جدول 

 نتیجه احتمال Fآماره  مدل پژوهش

 همسانی واریانس خطا ها 0.0845 1.214458 مدل اول

 همسانی واریانس خطا ها 0.1163 1.352785 مدل دوم

 عدم وجود خود همبستگی جزء خطا )باقیمانده ها( .6-2-2 

بیان می دارد که بین جملات باقیمانده رگرسیون، همبستگی وجود نداشته این فرض مدل کلاسیک رگرسیون خطی 

گادفری استفاده شده است. در این  -باشد. برای بررسی استقلال باقیمانده ها از آزمون خود همبستگی سریالی بروش

سریالی  بین باشد و فرضیه مقابل بیانگر وجود خودهمبستگی  ر بیانگر عدم وجود خودهمبستگی میآزمون فرضیه صف

نشان داده شده است بیانگر این می باشد که با توجه به   1که در جدول   خطاها می باشد. نتایج حاصل از این آزمون

% 25% می باشد، بنابراین در سطح اطمینان 5، در مدل پژوهش بیشتر از F% مقدار احتمال آماره 25اینکه در سطح اطمینان 

 شود، به عبارت دیگر، فرض عدم وجود خود همبستگی جزء خطا در مدل مورد فرضیه صفر در مدل پژوهش رد نمی

 توان نتیجه گرفت در مدل خود همبستگی وجود ندارد. استفاده در پژوهش رد می شود. می
 نتایج حاصل از آزمون عدم وجود خود همبستگی جزء خطا: 3جدول

 نتیجه احتمال Fآماره  شرح

 خطا جزء همبستگی خود وجود عدم 0.1825 8.452058 1 مدل
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 خطا جزء همبستگی خود وجود عدم 0.0936 5.346693 2 مدل

 عدم وجود هم خطی بین جملات توضیحی .6-2-3
در مدل می باشد. در صورت وجود خطی به معنای وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی موجود هم

بالایی خواهد بود و در نتیجه این مسأله باعث می شود که تعداد خطی، ضرایب برآوردی الگو دارای خطای معیار  هم

متغیرهای معنادار در معادله کاهش یابد. در این معادله برای بررسی عدم وجود هم خطی از معیار عامل تورم 

باشد. نتایج  باشد، هم خطی شدید می 34بزرگتر از  VIF. بعنوان یک قاعده تجربی اگر مقدار .( استفاده شدVIFواریانس)

توان پذیرفت که دقت  باشد. از این رو می خطی میان متغیرهای مستقل تحقیق می دهنده عدم هم ون، نشاناز این آزم

 .ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت تاثیر روابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته است

 بین جملات توضیحی در متغیرهای تحقیق مدل اولحاصل از آزمون عدم وجود هم خطی نتایج  : 4جدول 

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 1.014252 0.033425     مسئولیت اجتماعی

 1.039421 0.005845     مالی اهرم

 3.930281 0.095462      شرکت اندازه

 BM 0.007542 1.348241 ارزش دفتری به ارزش بازار

 
 نتایج حاصل از آزمون عدم وجود هم خطی بین جملات توضیحی در متغیرهای تحقیق مدل دوم :5جدول 

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 1.078552  0.007885     مالکیت نهادی

 2.942570  0.094558    مالکیت مدیریتی

 1.345420 0.007958     مسئولیت اجتماعی

 1.038213  0.005235     استقلال هیات مدیره

 3.921530  0.045231               اجتماعی مسئولیت مالکیت نهادی *

 3.250130  0.046250              اجتماعی مالکیت مدیریتی * مسئولیت

 1.332650 0.006530               اجتماعی استقلال هیات مدیره * مسئولیت

 1.039519  0.005978     مالی اهرم

 3.930195  0.097495      شرکت اندازه

 BM 0.007659 1.348427 ارزش دفتری به ارزش بازار

 بررسی مانایی متغیرهای پژوهش .6-3

میانگین، لازم است که قبل از تخمین مدل، مانایی متغیرهای آن مورد بررسی قرار بگیرد. یک متغیر، وقتی ماناست که 

واریانس و کواریانس آن در طول زمان ثابت باقی بماند. به طور کلی اگر مبدأ زمانی یک متغیر، تغییر کند و میانگین و 

 واریانس  و کواریانس تغییری نکند، در آن صورت متغیرماناست و در غیر این صورت متغیر، نامانا خواهد بود.

 رت زیر می باشد:های مربوط به مانایی متغیرها به صوفرضیه

 متغیر ناماناست :  

 متغیر ماناست :  
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می تواند بررسی شود . متغیرهایی  "روی تفاضل دوم "و "روی تفاضل اول"، "در سطح"مانایی متغیرها در سه حالت 

سطح % می باشد فرضیه صفر در مورد آن رد شده وآن متغیر در 5کمتر از   "در سطح "که احتمال حاصل از آزمون آنها 

 % باشد، نامانا  است.5ماناست درصورتیکه بیشتر از 

چون « پرون -فیلیپس»و آزمون « فولر تعمیم یافته -دیکی»درج گردیده است. بر اساس آزمون  1نتایج آزمون مانایی در جدول 

اند پژوهش در سطح پایا بودههای مستقل، وابسته و کنترلی در دوره  % بوده است، همه متغیر5 احتمال همه متغیرها کمتر از مقدار

های مختلف ثابت  پایایی بدین معنی است که میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش در طول زمان و کواریانس متغیرها بین سال

جمعی وجود ندارد. بنابراین  مانا هستند و نیازی به آزمون هم ملاحظه می شود همه متغیرها 1بوده است. همانگونه که در جدول 

 دار ضرایب به صورت کاذب است. ل رگرسیون کاذب در ضرایب برآوردی وجود نخواهد داشت در رگرسیون کاذب معنیمشک

 : نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش 6جدول

 متغیرها
 آزمون دیکی فولر 

 نتایج
 احتمال آماره نماد

 مانا 0.0000  12.421-      ریسک

 مانا 0.0000  8.4226-    مالکیت مدیریتی

 مانا 0.0000  11.3143-     مالکیت نهادی

 مانا 0.0000  9.4976-     مسئولیت اجتماعی

 مانا 0.0000  9.7502-     استقلال هیات مدیره

 مانا 0.0000  9.2110-     مالی اهرم

 مانا 0.0000  7.7315-      شرکت اندازه

 مانا BM -8.2017  0.0000 ارزش دفتری به ارزش بازار

 آمار استنباطی . 6-4

گیرد. این بخش مشتمل بر  غیرهای پژوهش مورد بررسی قرار میدر این بخش، مدل تحقیق به منظور بررسی روابط بین مت

  باشد. می قتخمین مدل رگرسیونی تحقی و های تشخیصی مدل )چاو و هاسمن( آزمون

 لیمر)چاو(و هاسمن(– Fمدل )نتایج آزمون های تشخیصی  .6-4-1

ها لازم است که روش  باشد. اما قبل از تخمین مدل ی میهای این پژوهش از نوع ترکیب با توجه به دلایل مطروحه داده

لیمر استفاده شده است. برای مشاهداتی که -تخمین ) تلفیقی یا تابلویی ( مشخص گردد. برای این منظور از آزمون اف

% باشد یا به عبارتی دیگر آماره آزمون آنها کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی 5 احتمال آزمون آنها بیشتر از

ن مدل از روش تابلویی استفاده % است، برای تخمی5استفاده می شود و برای مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از 

تواند انجام گیرد. برای تعیین  می "ت ثابتاثرا"و  "اثرات تصادفی"شود. روش تابلویی خود با استفاده از دو مدل  می

%  5اینکه از کدام مدل استفاده شود از آزمون هاسمن استفاده گردیده است. مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از 

% است از مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل 5است از مدل اثرات ثابت و مشاهداتی که احتمال آزمون آنها بیشتر از 

% می باشد 5لیمر مدل پژوهش کمتر از  -منعکس گردیده، احتمال اف 3و  2 همانطور که در جداول اده شده است.استف

ن هاسمن مدل پژوهش کمتر از لذا برای تخمین مدل از روش تابلویی استفاده می شود. و با توجه به اینکه احتمال آزمو

 استفاده شده است.باشد لذا از مدل اثرات ثابت برای تخمین آن  % می5
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 لیمر F : نتایج حاصل از آزمون 7جدول

 نتیجه احتمال مقدار آماره نوع آماره مدل پژوهش

 مدل اول
 F 2.023586 0.0000آماره 

 روش تابلویی
Chiآماره کای دو        ) -squar e) 137.536350 0.0000 

 مدل دوم
 F 1.424236 0.0000آماره 

 روش تابلویی
Chi)        آماره کای دو -squar e) 153.654503 0.0000 

 

 : نتایج حاصل از آزمون هاسمن  8جدول

 نتیجه احتمال مقدار آماره نوع آماره مدل پژوهش

 مدل اثرات ثابت 21.367541 0.0055 (Chi-squareآماره کای دو          ) مدل اول

 مدل اثرات ثابت 13.053365 0.0400 (Chi-squareآماره کای دو          ) مدل دوم

 نتایج حاصل از رگرسیون  .6-4-2

  رابطه معناداری وجود دارد.  ریسک شرکت و اجتماعی مسئولیت بین :اول فرضیه
 : نتایج تخمین مدل اول پژوهش9جدول 

                                                  

  ریسکمتغیر وابسته: 

 اثرات ثابت( -روش: رگرسیون حداقل مربعات معمولی)تابلویی

 545تعداد مشاهدات:                           3121-3044دوره زمانی: 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی نماد متغیر

 C 1.246580 0.351119 3.550305 0.0004 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.0084 -2.645368 0.043939-0.116234     اجتماعیمسئولیت 

 0.0000 -10.65463 0.034310 -0.365558     مالی اهرم

 0.0013 3.224459 0.205412 0.662344      شرکت اندازه

 BM 0.357573 0.328552 1.088329 0.2772 ارزش دفتری به ارزش بازار

 0.05430 ضریب تعین تعدیل شده

 2.20 واتسون-دوربین

 F 9.74آماره 

 0.000000 (Fاحتمال )آماره 

فر در است، فرض ص 4645بوده و چون این مقدار کمتر از  4644برابر  F داری( )یا سطح معنی مقدار احتمال، 2 در جدول

می باشد که این مقدار،  9694واتسون  -شود، یعنی مدل معنادار است. مقدار آماره دوربین درصد رد می 25سطح اطمینان 

% 05 دهد، تقریبا به ضریب تعیین تعدیل شده نشان میدهد. نتایج مربوط  ود خود همبستگی خطاها را نشان میعدم وج

از متغیرهای کنترلی  شوند. نتایج حاصل  تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می
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ت متغیراهرم مالی با ریسک شرکت رابطه معکوس و معناداری داردهمچنین متغیر اندازه شرکدهد که  مدل نشان می

 باشد. دارای رابطه مستقیم با ریسک می

 نتایج فرضیه اول

 تأثیرمعکوس دهنده نشان که بوده  -46331910 با برابر اجتماعی مسئولیت ضریب که دهد می نشان  2جدول نتایج

 سطح در اجتماعی مسئولیت متغیر ضریب  t آماره احتمال به توجه با همچنین و باشد، میریسک  بر اجتماعی مسئولیت

 ریسک رابطه و اجتماعی مسئولیت بین نمود، بیان توان می بالا تفاسیر به توجه با. باشد می معنادار مدل در%  25 اطمینان

 به ریسک ، اجتماعی مسئولیت در افزایش درصد 3 با ، کرد بیان اینگونه توان می بنابراین. دارد وجود معناداری و منفی

 رابطه شرکت وریسک اجتماعی مسئولیت بین :کند می بیان که اول فرضیه نهایت در. یابد می کاهش درصد 33 میزان

 .گردد می تایید دارد، وجود معناداری

 وریسک تاثیر دارد.  اجتماعی مسئولیت بین بررابطه مالکیت نهادی :دوم فرضیه

 وریسک تاثیر دارد.  اجتماعی مسئولیت بین بررابطه استقلال هیات مدیره :سوم فرضیه

 وریسک تاثیر دارد. اجتماعی مسئولیت بین بررابطه مالکیت مدیریتی :چهارم فرضیه

است، فرض صفر  4645بوده و چون این مقدار کمتر از  4644برابر  F )یا سطح معنی داری( ، مقدار احتمال34در جدول 

باشد که این  می 3620واتسون  -شود، یعنی مدل معنادار است. مقدار آماره دوربین د میدرصد ر 25در سطح اطمینان 

 دهد، تقریبا شده نشان می نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیلدهد.  ود خود همبستگی خطاها را نشان میمقدار، عدم وج

 متغیرهای از حاصل % تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می شوند. نتایج10

 اندازه متغیر همچنین دارد معناداری و معکوس رابطه شرکت ریسک با مالی متغیراهرم که دهد می نشان مدل  کنترلی

 .باشد می ریسک با مستقیم رابطه دارای شرکت

 پژوهش دوم: نتایج تخمین مدل 11جدول 

                                                                            
                                              

  ریسکمتغیر وابسته: 

 اثرات ثابت( -روش: رگرسیون حداقل مربعات معمولی)تابلویی

 545تعداد مشاهدات:                           3121-3044دوره زمانی: 

 نماد متغیر
ضریب 

 برآوردی
 احتمال tآماره  خطای استاندارد

 0.0000 18.06703 0.420977 7.605804C مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.0000 4.088076 0.013791 0.056378     مالکیت نهادی

 0.26011.128029 0.001730 0.001952    مالکیت مدیریتی

 0.0257-1.091171 0.013556 0.014792-     مسئولیت اجتماعی

 0.0107 1.525460- 0.008638 0.013178-     استقلال هیات مدیره

 0.1867 1.322012 0.060354 0.079788               اجتماعی مسئولیت مالکیت نهادی *

 0.9872 0.016088 0.102534 0.001650              اجتماعی مالکیت مدیریتی * مسئولیت

 0.0054 0.590219- 0.016213 0.009569-               استقلال هیات مدیره * مسئولیت
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 اجتماعی

 0.0004 3.542637- 0.006490 0.022990-     مالی اهرم

 0.0344 0.339498 0.005852 0.001987      شرکت اندازه

 BM 0.647675 0.775619 0.835042 0.4043 ارزش دفتری به ارزش بازار

 0.345005 ضريب تعين تعديل شده

 19.7 واتسون-دوربين

 F 12921آماره 

 0.0000 (Fاحتمال )آماره 

 نتایج فرضیه دوم

 بوده 46422233  با اجتماعی برابر مسئولیت*  نهادی مالکیت ضربی ضریب متغیر حاصلکه  دهد می نشان 34جدول نتایج

 با از آن جایی که  باشد ولی ریسک می و مسئولیت اجتماعی بین رابطه بر مالکیت نهادی تأثیرمستقیم دهنده نشان که

 ،در می باشد 4645که بزرگتر از سطح خطای  اجتماعی مسئولیت*  نهادی مالکیت متغیر ضریب  t آماره احتمال به توجه

 .گردد می رد تحقیق، دوم فرضیه نهایت در. باشد نمی معنادار مدل در%  25 اطمینان سطح

 نتایج فرضیه سوم 

  با اجتماعی برابر مسئولیت*  مدیره هیات استقلال ضربی ضریب متغیر حاصل که دهد می نشان 34جدول نتایج

 باشد و ریسک می و مسئولیت اجتماعی بین رابطه بر استقلال هیات مدیره تأثیرمعکوس دهنده نشان که بوده  -46442512

که کمتر از سطح  اجتماعی مسئولیت*  مدیره هیات استقلال متغیر ضریب  t آماره احتمال به توجه با از آن جایی که 

 تایید تحقیق، سوم فرضیه نهایت در. باشد می معنادار مدل در%  25 اطمینان سطح در باشد، می 4645خطای 

 کند. ئولیت اجتماعی وریسک را تضعیف میتوان گفت استقلال هیات مدیره رابطه منفی مس گرددومی می

 نتایج فرضیه چهارم

 که بوده 46443154  با برابراجتماعی  مسئولیت*  مدیریتی ضریب متغیر حاصل مالکیت که دهد می نشان 34جدول نتایج

 توجه با که  جایی از آن باشد ولی ریسک می و مسئولیت اجتماعی بین رابطه بر مالکیت مدیریتی  تأثیرمستقیم دهنده نشان

 ،در می باشد 4645که بزرگتر از سطح خطای  اجتماعی مسئولیت*  مدیریتی مالکیت متغیر ضریب  t آماره احتمال به

 .گردد می رد تحقیق، چهارم فرضیه نهایت در. باشد نمی معنادار مدل در%  25 اطمینان سطح

 گیری . بحث و نتیجه7

. در شود یمپرداخته  آمده دست بهبه تفسیر نتایج ی صورت گرفته، ها لیتحل و  هیتجزدر این قسمت با استفاده از 

 بورس در شده پذیرفته شرکتهای وریسک اجتماعی مسئولیت بین بررابطه شرکتی حاکمیت تاثیر این تحقیق به بررسی

های اجتماعی مهمی شده است  صنعتی شدن در سراسر جهان سبب ایجاد مسئولیت پرداخته شده است. تهران بهادار اوراق

گذارد در اثر جهانی شدن شرکتهای واقع در کشورهای  که خواه ناخواه اثرهای مالی و غیرمالی خاص خود را برجای می

یل به حرکت به سوی بازارهای جهانی هستند، از این رو به منظور مقبولیت در بازارهای جهانی باید در حال توسعه ما

مختلف جامعه های اجتماعی انجام گرفته خود را به نمایش بگذارند. همچنین شرکتها باید بدانند که گروههای  مسئولیت

 همین به دارند. مهمی نقش آنها گیریهای تصمیم در اطلاعات این زیرا هستند؛ اجتماعی گویی متقاضی اطلاعات پاسخ

 با گیرد قرار بررسی مورد ریسک بر شرکتها اجتماعی پذیری مسئولیت تأثیر که بود این بر تلاش حاضر پژوهش در دلیل
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 که این دلیل به بالا اجتماعی پذیری مسئولیت با های شرکت که رسید نتیجه این به میتوان ها فرضیه آزمون نتایج به عنایت

 را منفی رویدادهای از پذیری آسیب طریق این از و دارند بالاتری اجتماعی سرمایه دارند گرایش ذینفعان با بهتر ارتباط به

 دهند می کاهش را غیرسیستماتیک ریسک یا شرکت ریسک) کنترل قابل ریسک دیگر عبارتی به دهند؛ می کاهش

 از و دارند کشش کم تقاضایی مشتریان وفاداری دلیل به سو یک از بالا اجتماعی پذیری مسئولیت با های شرکت همچنین

 های شوک به کمتری حساسیت دلیل همین به هستند تر، ارجح گذاری سرمایه برای گذاران سرمایه نظر از دیگر سوی

 پذیری مسئولیت بین که دادند نشان نتایج. گیرند می قرار سیستماتیک ریسک تأثیر تحت کمتر یعنی دهند می نشان بازار

ها اقدامات موثری  گذاران با حضور در شرکت سرمایه دارد. وجود داری معنی و منفی رابطه ها شرکت ریسک و اجتماعی

دهند که این امر موجب کاهش پاسخگوئی  ان مدیران و سهامداران انجام نمیدر جهت رفع مشکلات نمایندگی می

توان این چنین گفت که ضعف حاکمیت شرکتی در  شود به بیان دیگر می مدیران نسبت به سهامداران و سایر ذینفعان می

گردد و اجرای نادرست این ،اصول  گذاری می گذاران در جهت تشویق به سرمایه ن شرکتها موجب سلب اعتماد سرمایهای

ی از عدم ثبات باعث بهبود عملکرد شرکت نشده که این موضوع به تبع افزایش نوسانات بازده سهام را به عنوان معیار

سازد با توجه به نتایج این ،فرضیه فرضیه همگرایی مبنی بر وجود رابطه مستقیم و  مایان میشرایط اقتصادی شرکت ن

 بر مسئولیت اجتماعی رود می انتظار موضوعات این به توجه باشود.  لکان نهادی و ریسک شرکت تائید میمعنادار بین ما

 تایید موضوع این تحقیق، این نتایج به توجه شرکتی تاثیر معناداری داشته باشد ،با حاکمیت بر تاکید با ها شرکت ریسک

یج تحقیق حاضر هم راستا با است اما نقش تعدیلگر مالکیت نهادی ومدیریتی مورد تایید قرارنگرفته است. نتا گردیده

( 9432)  همکاران و غفور( 9432)  همکاران و یولا( 9432)  همکاران و سیفتسی (9491)  ویانگ های  وانگ پژوهش

 وهمکاران خوشکار (3043)اسکندری (3049) وهمکاران بهزادی( 9433)  همکاران و اقبال( 9433)  همکاران و احمد

 باشد. می( 3121) و چراغی( 3044)

 منابع و مآخذ  

 ریسک بر شرکتی حاکمیت و مالیات پرداخت از اجتناب تأثیر .(3043)زیبا.  اسکندری،علیرضا، عبدالملکی، -3

 ،13 ، شماره5 دوره ، مدیریت و حسابداری انداز فصلنامه چشم تهران، بهادار اوراق بورس در ها شرکت ورشکستگی

 .301-391 صص

 خاص های ویژگی(. 3049. )یونس نهندی، سعید، بادآور کنگرلوئی، ثالث، جمال، جبارزاده بحری نهاد، بهزادی،  -9

 .30-52 صص ،9 شماره ، 0 دوره گذاری، سرمایه و مالی های پیشرفت. سهام قیمت ریزش ریسک بر مؤثر شرکتی

 اجتماعی مسئولیت افشای سطح بر حسابرسی کمیته و مدیره هیئت های ویژگی تأثیر بررسی(. 3121) اله. چراغی، روح -1

 علوم و ادبیات دانشکده ارشد، کارشناسی نامه پایان. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در

 مرودشت. واحد  اسلامی آزاد انسانی،دانشگاه

 برنامه و ریسک درباره حسابرسان تصمیمات بر شرکتی حاکمیت (. تأثیر3132یگانه، یحیی، داداشی، ایمان. ) حساس  -0

 .390-345چهارم، صص  پرتفوی، شماره مدیریت و مالی مهندسی ریزی. مجله

، 333 شماره دوم، و بیست حسابدار، سال ریسک. مجله مدیریت و شرکتی (. حاکمیت3131یحیی. ).یگانه حساس -5

 .50-02صص 
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   ها شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت تعدیلگر نقش .(3044)علی.  کرمی، مجید، ساراب، اسلامی فرزین، خوشکار، -1

       حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای فصلنامه. مالیاتی اجتناب و شرکتی حاکمیت کیفیت بین رابطه بر

 .043-130 صص ،31 شماره ،5 سال

 غیر و سیستماتیک ریسک بر ها شرکت اجتماعی مسئولیت افشای سطح تاثیر بررسی(. 3121) آزاده. رمضانپور،  -2

 علوم دانشکده ارشد، کارشناسی نامه پایان. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در سیستماتیک

 آمل. عالی آموزش مؤسسه انسانی،

 میانجی نقش بر تاکید با ها شرکت رقابتی و محیطی زیست عملکرد بر ناب تولید تاثیر(. 3121) سعیده. ، رضاعلی -3

 دانشگاه ارشد، کارشناسی نامه پایان. سبز فکری سرمایه و محیطی زیست اقدامات محیطی، زیست اجتماعی مسئولیت

 قدس. شهر واحد اسلامی آزاد دانشگاه اسلامی، آزاد

 با مواجه های شرکت عملکرد بر اجتماعی مسئولیت و قوی شرکتی حاکمیت مکانیزم تاثیر .(3044)مجتبی.  زارع ،  -2

 .01-14 صص ،9 شماره ،2 دوره حسابداری، و مدیریت مطالعات فصلنامه. سود مدیریت

 در نقد وجه نگهداشت سطح و سازمانی اجتماعی های مسئولیت افشاء بین رابطه بررسی(. 3121) بنیامین. ، عزیزی  -34

 دانشگاه انسانی، علوم دانشکده ارشد، کارشناسی نامه پایان. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 کردستان.

 سیستماتیک ریسک و ها شرکت اجتماعی مسولیت افشای بین ارتباط بررسی .(3044)مهناز.  آرام، حسین، فیروزی، -33

ماهنامه . تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در شرکتی حاکمیت و نقد وجه نگهداشت با

 .11-05 صص ،04 شماره ،0 سال انسانی، علوم مطالعات در نوین دستاوردهای
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