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 چکیده

سود خالص گزارش شده درصورتهای مالی یکی از مهمترین معیارهای ارزیابی عملکرد شرکتها است که همواره مورد 

ده می تواند واکنش های استفاده گروه وسیعی از استفاده کنندگان صورتهای مالی قرار می گیرد. این سود گزارش ش

بازار اوراق بهادار را به همراه داشته باشد و ممکن است مورد دستکاری مدیریت قرار گیرد.این تحقیق با هدف بررسی 

این تحقیق از نوع تحلیلی است که به روش استقرایی به   رابطه بین مدیریت سود و ضریب واکنش سود انجام گردید.

طریق برازش رابطه رگرسیون با استفاده از داده های مقطعی برای هریک از شرکت های  رابطه بین متغیرها ازبررسی 

صنعت مختلف می باشند که از  34شرکت از  311عضو نمونه آماری پرداخته است.  نمونه های پژوهش متشکل از 

انتخاب گردیدند.  3043لغایت  3936ساله از  6شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی یک دوره زمانی 

بین مدیریت سود و ضریب واکنش سود رابطه مستقیم وجود دارد. بدین مفهوم که شرکت  یافته های تحقیق نشان داد

 هایی که مدیریت سود بیشتری انجام می دهند ضریب واکنش سود بالاتری را دارا می باشند.
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 مقدمه  

ازمهمترین دغدغه های ما انسانها باشد جایی که   دردنیای امروزی تصمیم گیری درموردسرمایه گذاری شاید یکی

سرمایه گذاران بخاطر حداکثرکردن ثروت ومنافع خود نیازمند اتخاذ بهترین تصمیمات هستند.دراین راستا مهمترین 

عامل درفرایند تصمیم گیری داشتن اطلاعات است ،اطلاعاتی که ازگزارشهای مالی ،بازار اوراق بهادار،رسانه ها وتحلیل 

گران مالی بدست می آید.براساس تحقیقات انجام گرفته اطلاعات حسابداری برای سرمایه گذاران مفید وسودمنداست 

اگر اطلاعات محتوا وباراطلاعاتی نداشت هیچ اثری درپیش بینی وحجم معاملات آینده ایجاد نمی شد وباعث تغییر 

حسابداری دیدگاه اطلاعاتی بودن راپذیرفته است واز  عقاید ورفتار سرمایه گذاران نمی گردید.هیات استانداردهای

سهامداران می خواهد بجای اینکه حسابداران بازدهی آینده سهام را برای آنها پیش بینی ومحاسبه کند خود آنها این 

ود کاررا انجام دهند .تحقیقات تجربی نشان داده است که سود حسابداری دارای بارومحتوای اطلاعاتی است . محاسبه س

ازلحاظ یک اندازه گیری یگانه عملکرد ویا اطلاعاتی که درمورد آن لحاظ می شود توسط حسابداران حرفه ای وتحلیل 

( آمده است FASBگران مالی همواره مورد تاکید بوده است مثلاً دربیانیه شماره یک هیات استانداردهای حسابداری )

ملکرد واحد انتفاعی است که توسط معیارهای سود واجزای :کانون توجه گزارشگری مالی ، اطلاعات مربوط به ع

 (3913تشکیل دهنده آن تامین می شود )مرادی وهمکاران،

یکی ازهدفها و وظایف اصلی حسابداری تهیه صورتهای مالی جهت فراهم کردن اطلاعات به منظورتسهیل درتصمیم 

مه قرار نمی گیرد بنابراین یک عدم تقارن اطلاعاتی گیری است . مامی دانیم که اطلاعات به صورت مساوی در اختیار ه

بین مدیران وسرمایه گذاران بوجود می آید که باعث می شود اطلاعات مدیران درمورد شرکت از اطلاعات سرمایه 

گذاران بیشتر شود این امر مدیران رادرانگیزه مدیریت سود سوق می دهد وامکان دستکاری یا مدیرت سود وجود 

. نتیجه این تصمیمات توسط سرمایه گذاران واکنش های بازار را در پی دارد و ارزشهای بازار اوراق خواهد داشت 

بهادار درنتیجه اطلاعات جدیدی که بدست می آورد واکنش نشان می دهد.اولین تحقیق تجربی وشواهد قوی در مورد 

ارائه شد ، آنها در تحقیق خود با توجه  3361ر سال واکنش بازار اوراق بهادار به انتشار و اعلان سود توسط بال و براون د

به پیش بینی سود، چگونگی واکنش بازار به انتشار و اعلان سود را به شکل میانگین اندازه گیری کردند ، میانگین بازده 

براون  یکی از مهم ترین راهنمایی های تحقیق بال وغیر منتظره می تواند انحراف زیاد از حد متوسط را خنثی کند . 

شناخت و توضیح در مورد واکنش های مختلف بازار به اعلان اطلاعات سود است ، این موضوع ضریب واکنش سود 

نامیده می شود . ضریب واکنش سود ، بازده اضافی بازار را در واکنش به اجزای غیر منتظره سود گزارش شده توسط 

ی کند به عبارت دیگر ضریب واکنش سود حساسیت  بازار به شرکتی که اوراق بهادار را منتشر می کند اندازه گیری م

اعلان سود است که به وسیله ضریب شیب رگرسیون بین بازده های غیر عادی و سودهای غیر منتظره اندازه گیری می 

شود. سرمایه گذاران واکنش های متفاوتی نسبت به اطلاعات سود نشان می دهند که این خود موجب واکنش های 

 1449بازار می گردد ، اما دلایل واکنش های متفاوت بازار چیست؟ اسکات درکتاب تئوری حسابداری مالی ) متفاوت 

(دلایل متعددی از جمله ریسک سیستماتیک ، کیفیت سود ، تداوم روند سود دهی ، فرصت های رشد سرمایه گذاری ، 

(در تحقیقی با 3913میر شکاری)را مطرح می کند . ساختار سرمایه ،شباهت انتظارات سرمایه گذاران وباراطلاعات قیمت 

عنوان تاخیر در اعلان سود و مدیریت سود ، رابطه تاخیر در اعلان سود و مدیریت سود و همچنین اخبار بد مربوط به 

بد  سود را مورد بررسی قرار داد و به این نتیجه رسید شرکتهایی که سود خود را با تاخیر اعلان می کنند ، دارای اخبار
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مرتبط با سود هستند و مدیران شرکت هایی که با تاخیر سود خود را اعلان می کنند به مدیریت سود درجهت افزایش 

سود اقدام می کنند ، می توان انتظار داشت که تاخیر در اعلان سود بر ضریب پاسخ سود تاثیر داشته باشد زیرا مدیریت 

زارشگری مالی و در نحوه ثبت و گزارش مبادلات به صورتی وارد سود زمانی است که مدیران قضاوت خویش را در گ

می نمایند که تغییری در محتوای گزارشهای مالی صورت داده شود و یا برخی از سهامداران را نسبت به عملکرد 

اند تاثیر اقتصادی شرکت گمراه نمایند و یا بر معیارها و پیامدهای قراردادی که وابسته به ارقام حسابداری گزارش شده 

( تحقیق مشابهی نشان داده بود که تاخیر در اعلان سود می تواند به دلیل وجود اخبار بد  3913گذارند ) میرشکاری ، 

مربوط به سود باشد و شرکتهایی که با تاخیر اعلان سود می نمایند به مدیریت سود در جهت افزایش سود از طریق 

 ) مری چای و ساموئل تانگ (.  دستکاری اقلام تعهدی اختیاری می پردازند

ها  سود به بررسی این فرضیه ( در تحقیقی با عنوان تاثیر زمان اعلان سودها بر مدیریت1441مری چای و ساموئل تانگ )

ها  کنند در مقایسه با سایر شرکت هایی که دیرتر از زمان مورد انتظار سود خود را گزارش می پردازند که شرکت می

گزارشگران با تاخیر در . نتایج این تحقیق نشان می دهد دهند اری را بطور غیرطبیعی منفی نشان میتعهدی اختی اقلام

برند و از این طریق مزایا و  تعهدی کاهنده سود را برای دستکاری سود بکار می گزارش اطلاعات حسابداری، اقلام

اختیاری استفاده شده برای  تعهدی زش اقلاممدت در گزارش سود، ار دهند. تاخیر دراز های آتی را افزایش می پاداش

های این تحقیق نتایج  های آتی ذخیره شود. یافته دهد تا سود بالقوه تعهدی برای دوره تاخیر در گزارش را افزایش می

شود مهم است چون بهبود آن  دهد. زمانی که سودها اعلان می بهبود استانداردهای حسابداری را در طول زمان نشان می

تواند مشکلات ناشی از عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش دهد و همچنین موجب افزایش کارایی بازار  مان میطی ز

(دررساله دکتری خود ازمدل جونز برای 1440درمورد تاثیرمدیریت سود برمربوط بودن صورتهای مالی ویلن )شود.

یاری رابه دودسته کوتاه مدت وبلند مدت اندازه گیری مدیریت سود استفاده کرد وی درتحقیق خود اقلام تعهدی اخت

طبقه بندی کرد ونتایج وی نشان داد که مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری بر مربوط بودن سود وارزش دفتری  

تاثیر دارد اما مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری بلند مدت درمقایسه با مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی 

دت تاثیر بیشتری برمربوط بودن سود وارزش دفتری دارد.درهرصورت سود بامشکل اعمال نظرازسوی مدیریت کوتاه م

روبرواست که این امرباعث خدشه دارشدن اعتبارآن می شود.ممکن است اعمال نظرمدیریت ناشی ازانگیزه فرصت 

تن اطلاعات محرمانه شرکت واشراف طلبی ومنافع شخصی اوباشدویادلیل دیگری داشته باشد.مدیران بادردسترس داش

نسبت به تحولات دیگردرصددانتقال اطلاعات شخصی خودبه سایراستفاده کننده گان ازگزارشهای حسابداری می شوند 

واین باعث عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیریت وسایرذینفعان خواهدشدکه باعث افزایش ارزش سودنسبت به 

اهدشد.مدیریت سودبیانگرتلاش محققین دراین مورداست که چرامدیران به سایرمعیارهای ارزیابی عملکردشرکت خو

دنبال دستکاری سود هستند؟واینکه چگونه سودرامدیریت می کنند وتبعات مربوط به آن چیست ؟سوءالات زیادی است 

رسی در این تحقیق سعی خواهد شد رابطه بین مدیریت سود و ضریب پاسخ سود برکه دراین حوزه مطرح می شود.

با توجه به مطالب  گردد و نشان داده می شود که چگونه مدیریت سود می تواند بر ضریب پاسخ سود تاثیر گذار باشد .

 شود: فرضیه پژوهش این گونه ارائه میارائه شده 

 بین مدیریت سود وضریب واکنش سود رابطه معنا داری وجود دارد.
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سود باضریب واکنش سودنشان داد که رابطه معکوس بین این دومتغیر (درتحقیقی باعنوان تاخیر دراعلان 3043ملازاده)

وجود داردکه با افزایش زمان اعلان سود که خود نوعی مدیریت درسود محسوب می گردد.سبب افزایش ضریب 

واکنش سود می گردد که این حالت به دلایل زیر اتفاق می افتد .مدیریت دراعلان سود به منظورخنثی کردن اثرمنفی 

خباربد مرتبط باسود توسط شرکت ها می تواند سبب افزایش ضریب واکنش سود گردد.باتوجه به رابطه مستقیم ضریب ا

واکنش سود وویژگی قابل اتکا بودن اطلاعات وهمچنین ازرابطه مستقیم تاخیر دراعلان سود وضریب واکنش سود می 

 ات قابل اتکائ،تاثیر مستقیم برضریب واکنش سود دارد. توان نتیجه گرفت که مدیریت دراعلان سود به قصد ارائه اطلاع

(درتحقیقی باعنوان رابطه مدیریت سود باتاخیر دراعلان سود نشان داد که اولاًشرکتهایی که سود خود 3044میرشکاری)

اعلان می  را باتاخیر اعلان می کنند دارای اخبار بد مرتبط باسود می باشند دوم اینکه شرکتهایی که سود خود راباتاخیر

کنند به مدیریت سود درجهت افزایش سود اقدام می کنند.باتوجه به موارد فوق الذکر می توان انتظارداشت مداخله 

هدفمند درگزارش سود )مدیریت سود(به منظور خنثی کردن اثرمنفی ناشی ازاخبار بد مرتبط باسود است ولازم است با 

یت که منجر به افزایش کیفیت سود می شود راشناسایی نمایند.این اعمال تکنیکهای حسابرسی اقدامات ارادی مدیر

تحقیق باعنوان مدیریت سود وضریب واکنش سود به دنبال یافتن مواردی است که احتمالاً مدیریت بادستکاری سود 

 سبب افزایش کیفیت سود می گردد. کیفیت سود ازآن جهت اهمیت دارد که مبنای تصمیم گیری استفاده کننده گان

(در تحقیقی در مورد اثر تخصصی 1419) 3ازجمله سرمایه گذاران ،اعتباردهنده گان وغیره قرارمی گیرد.باسم ودیگران

کردن حسابرسی بر ضریب واکنش سود را مورد مطالعه قرار دادند آنها در این تحقیق ضریب واکنش سود شرکتهایی که 

ی که حسابرسی آنها به صورت تخصصی انجام نشده بود را با حسابرسی آنها بصورت تخصصی انجام شده بود با شرکتهای

هم مقایسه کردند وبه این نتیجه رسیدند که کیفیت حسابرسی به طور مثبت با کیفیت سود شرکتها وبنابراین با ضریب 

واکنش سود آنها مرتبط است یعنی مشتریان وشرکتهایی که از حسابرس متخصص استفاده کرده بودند در مقایسه با 

(در 1414)1شرکتها ومشتریانی که حسابرس متخصص ندارند دارای ضریب واکنش سود بیشتری بودند.بای وسمی

تحقیقی اثر بدهیهای محیطی را بر ضریب واکنش سود بررسی کردند ودریافتند که شرکتهای با بدهیهای محیطی نسبت 

ایین تری هستند. به شرکتهایی که فاقد بدهی های محیطی هستند دارای ضریب واکنش سود پ

(در تحقیقی به بررسی تاثیر ریسک برضریب واکنش سود پرداختندآنها ریسک نهایی را به 1433)9چمبرزوهمکاران

عنوان عدم قطعیت در خصوص سودهای تقسیمی آتی یا سود های آتی تعریف کردند ودریافتند ارتباط مثبت بین 

( به بررسی پیش بینی سود فصلی وسالانه با 1431)0انریسک نهایی وضریب واکنش سود وجود دارد. چوی وهمکار

ضریب واکنش سود آینده پرداختند وبه این نتیجه رسیدند شرکتهایی که پیش بینی سود سالانه منتشر می کنند ضریب 

(در تحقیق خود به بررسی افشائ انگیزه های مدیریت سود بر ضریب 1430)0واکنش سود آینده بالاتری دارند.امکا

ود پرداختت. وی بیان کرد که طبق مباحث قانونی وتجربی موجود در مورد اثرات انگیزه های مدیران بر روی واکنش س

سرمایه گذاران پیش بینی می شود که افشائ انگیزهای مدیریت ارتباط معکوسی با ضریب واکنش سود دارد وی 
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3 - Chambers ¸ D. J¸ R. N.Freeman and A. S. Koch  

4 - Choi,J.H,Myers.L.A,Zang,Y., and ziebart,D 

5- Emeka 
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نباشته اثر دارد ثابت نگهداریم ضریب دریافت که اگر اثرات مدیریت سود واقعی وعواملی که بر روی نسبت سود ا

واکنش سود برای شرکتهایی که انگیزه های مدیریت سود را افشائ می کنند پایین می آید همچنین اثرافشائ انگیزه ها 

روی جریان وجوه نقد وهم چنین روی کل اقلام تعهدی به صورت معنا داری منفی است.همچنین نظر به اینکه مدیریت 

کاری اقلام تعهدی اختیاری صورت می پذیرد استفاده کننده گان از اطلاعات مالی باید به دنبال سود از طریق دست

معیارهای سنجش کیفیت سود باشند نه مقدار سود چون گاهی سود زیادی می تواند کیفیت بالایی نداشته باشد ولازم 

نمایند تا مدیریت سود نتواند برکیفیت  است سازمانهای مرتبط راههای مشخصی جهت ارزیابی کیفیت سود شرکتها ارائه

سود تاثیر بگذارد .تحقیق حاضر به دنبال رابطه بین مدیریت سودوضریب واکنش سود می باشد که نشان دهد آیا 

دستکاری اقلام تعهدی اختیاری می تواند بر ضریب واکنش سود که یکی از معیارهای سنجش کیفیت سود می باشد اثر 

 بگذارد یا خیر؟

 ابزار پژوهش روش و

این تحقیق از لحاظ تئوریک ازنوع تحقیقات اثباتی واز لحاظ استدلال از نوع استقرایی است دراین تحقیق روش مقطعی 

از نظر ویژگی های زمانی داده ها جمع آوری شده وروش همبستگی یا رابطه کاوی برای تحلیل داده ها ی جمع آوری 

رضیه ها ،این تحقیق از نوع همبستگی مقطعی است دراین تحقیق با استفاده از شده به کاررفته است. ازنظر نوع آزمون ف

روشهای آماری رگرسیون به آزمون فرضیه تحقیق پرداختیم وبه منظور جمع آوری دادهای مورد نیاز از فایل فشرده که 

وبرای آزمون آماری از نرم توسط صاحبان بورس اوراق بهادار منتشر شده است ونیز نرم افزارره آورد نوین استفاده شد 

استفاده گردید چون هدف تحقیق شناخت رابطه همبستگی بین سود غیر منتظره وبازده غیر عادی با تاثیر  14spssافزار

پذیری از مدیریت سود می باشد وتحقیقات همبستگی شامل کلیه تحقیقاتی است که در آنها سعی می شود رابطه 

یب همبستگی کشف وتعیین شود بنا براین ضریب همبستگی شاخص دقیق است که متغیرهای مختلف با استفاده از ضر

 بیان می کند تغییرات متغیر تا چه اندازه به متغیردیگری وابسته است .

 :مدل رگرسیونی پژوهش

 مدل ریاضی پژوهش به صورت زیر می باشد:
ERC it= β0 + β1 DAit  + β2 AGEit + β3 BIGit + β4 MTBit + β5 VOLit + β6 PERSISTit + β7 

BETAit +β8 SIZEit +β9 LEVit + ɛ it 

 تعاریف عملیاتی متغیرهای پژوهش

مدیریت سود می باشد ویکی ازشاخصهای مهم برای مشخص کردن میزان دستکاری سود اقلام تعهدی  :مستقلمتغیر 

 (است که به شرح ذیل اندازه گیری می شود: 3DAitاختیاری )

اقلام تعهدی مهمترین شاخص مدیریت سود هستند. به همین دلیل از روابط زیر برای محاسبه  (،3330طبق تعریف جونز )

 مدیریت سود استفاده می شود:

 :3رابطه 

NDACC / Ait-1= β1j [1/Ait-1] + β2j (Δ REV/ Ait-1 - Δ REC it) / TA it -1 + β3j (PPE 

it / Ait-1) 
 جایی که:

                                                           
1- Discretionary Accruals 
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NDACC ستیک اقلام تعهدی غیر اختیاری ا 

Ait-1  کل دارایی های شرکت در ابتدای سالt-1 .و مخرج کسری برای اندازه گیری متغیرها است 

TA کل دارایی ها در یک سال 

Δ REVit  درصد تغییر درآمد عملیاتی شرکت در سالt .نسبت به سال قبل و متغیر توضیحی است 

ΔREC  درصد تغییر در مطالبات تجاری شرکت من در سالt ال قبل و متغیر توضیحی است.نسبت به س 

PPE  شامل دارایی، ماشین آلات و تجهیزات )کل( شرکتt  تا کل دارایی ها در سالt .و متغیر توضیحی است 

 مشخص شده است tو سال  3مدل خطا یا باقیمانده در برآورد رگرسیون برای شرکت شماره  

  1.رابطه 
TACCt/Ait-1 = β1j [1/Ait-1] + β2j [(ΔREVit – ΔARit)]/ Ait-1 + β3j [PPEit/ Ait-1] + 

εit 
را می توان با روش ترازنامه  (TACC) تغییر در مطالبات حساب های دریافتی است ، و کل تعهدات ΔARitکه در آن

 محاسبه کرد :

 :9رابطه 

TACC= (ΔCA −ΔCASH −ΔCL + ΔSTDEBT − DEPN) 
 جایی که:

TACC .کل اقلام تعهدی است 

ΔCA یی های جاریتغییر در دارا 

ΔCASH تغییر در وجه نقد موجود 

ΔCL تغییر در بدهی های جاری 

ΔSTDEBT تغییر در بدهی کوتاه مدت 

 DEPNاستهلاک 

 در ادامه مقدار اقلام تعهدی اختیاری با محاسبه فرمول زیر به دست می آید:

 :0رابطه 

DACC = TACC-NDACC 

 یت سود انباشته استفاده شد.در نهایت، قدر مطلق برای اندازه گیری میزان مدیر

 :وابستهمتغیر 
( و 3333) 3، از شاخص هایی استفاده می کنیم که توسط استون و هریسسود  واکنش بیضربرای تخمین و برآورد 

می باشد. این  وابسته (پیشنهاد گردید و مشتمل بر تغییردرآمد و سطح درآمد به عنوان متغیر3331) 1علی و زارووین

اجازه می دهند تا مولفه های گذرا و دائمی درآمدها را در نظر گرفته و قدرت توضیح دهندگی و دامنه ویژگیها به ما 

در میزان سود خالص به  راتییو تغ خالص سود میزان بیمجموع ضرارا افزایش دهیم بنابراین سود  واکنش بیضر

 عنوان ضریب واکنش سود مورد استفاده قرارر می گیرد

                                                           
1-  Easton & Harris 

2- Ali & Zarowin 



 6 سود واکنش بیوضر سود تیریمد نیب رابطه

 

 وهش:متغیرهای کنترلی پژ

 یکنترل یرهایمتغ

AGE:سال  به عنوان سهامی عام در فعالیت خود را شرکت که هاییتعداد سال تشکیل لگاریتمیبه عنوان  : عمر شرکت

 آغاز کرده اندازه گیری می شود.  یمال

 BIG:حسابرسی شرکت توسط سازمان حسابرسی و که  یشاخص است که زمان ریمتغ کی : اندازه موسسه حسابرسی

 است.  4برابر با  صورت نیا ریو در غ 3برابر با  مفید راهبر انجام شود موسسه

MTB حقوق  یبر ارزش دفتر میبازار حقوق صاحبان سهام تقس ارزش:: نسبت ارزش دفتری بر حقوق صاحبان سهام

  .را نشان می دهدصاحبان سهام 

VOLسود هر سهم از سال  معیارانحراف  صورتبه  :: انحراف معیار سودt-3 سال  تاt-1 شود. یم فیتعر 

 PERSIST :مرتبه اول  یهمبستگ خود صورتبه  :سود هر سهمEPS شود یم انجامسه سال گذشته  یبرا. 

 BETA گردد یمحاسبه م ماه 31بازده ماهانه سهام طی  به توجهاست که با  :ریسکیکیستماتیس سکیر. 

 SIZEاست.ها ییکل دارا یعیطب بیانگر لگاریتم ندازه شرکت: ا 

 LEV شود. یها محاسبه مییبر کل دارا یکل بده : اهرم مالی:از تقسیم   

شیافته های پژوه  

 (: آمار توصیفی متغیرهای کمی تحقیق1جدول )

 

 

 کمترین بیشترین میانه میانگین نماد نام متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 DA 4046 4041 9034 3060 4060 4060 3036 مدیریت سود

کنش ضریب وا

 سود
ERC 4036 4031 1090 0046 4099 1019-  96063 

-AGE 3091 3091 3069 4064 4036 4031 سن شرکت  4061 

رزش دفتری حقوق ا

 صاحبان سهام
MTB 0010 9061 11061 16033-  94031 14003-  01034 

ندازه موسسه ا

 سابرسیح
BIG 4013 4044 3044 4044 4003 3000 4041 

 VOL 00036 16063 16069 3044 33014 39069 11004 انحراف معیار سود

 PERSIST 4090 4034 00013 90036 9003 0011 69034 ود هر سهمس

 BETA 4006 4009 0061 1063 4066 4099 1031 ریسک سیستماتیک

 SIZE 30030 30011 13099 33060 3003 4011 3031 شرکت اندازه

 LEV 4000 4000 3011 4049 4011 4001 3093 مالی اهرم
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 نتایج آزمون ضریب همبستگی

آزمون رابطه  نایبا متغیر کمی دیگر است.  ضریب همبستگی ابزاری آماری برای تعیین نوع و درجه رابطه یک متغیر کمی 

 نی. قطر اباشد یم زیر سیآن ماتر یکه خروج دهد یقرار م یرا دو به دو مورد بررس استفاده شده در مدل یرهایمتغ نیب

کامل  یهمبستگ یاست، که به معنا کی شهیهم کند یم یبا خودش را بررس ریمتغ هر یاز آنجا که همبستگ سیماتر

 .است یبدون همبستگ تر کیو هرچه به صفر نزدو مستقیم  شتریب یباشد همبستگ تر کینزد کیاعداد به  نیاست. هرچه ا

است و در عدم وجود رابطه بین دو متغیر، برابر  -3تا  3. این ضریب بین باشندمیمعکوس  یهمبستگ انگریبنیز  یاعداد منف

 صفر است.

 نتایج ماتریس ضریب همبستگی پژوهش (:3جدول )

 یافته های استنباطی

ها با استفاده از  در این قسمت تحلیل داده شود. ها با استفاده از آمار استنباطی پرداخته می در این قسمت به تحلیل داده

گیرند.  مانا بودن مورد بررسی قرار مینظر ابتدا متغیرها از  گیرد. می صورتهای ترکیبی و با رویکرد پنل دیتا  دادهروش 

برای آزمون   .شود که آیا باید از پانل با اثرات استفاده کرد یا بدون اثرات استفاده از آزمون چاو آزمون می سپس با

 ون هاسمن استفاده خواهد شد.و اینکه از روش اثرات ثابت استفاده شود و یا از آزمون اثرات تصادفی از آزم روش پانل

صورت نهایی برازش شده  شده، مفروضات رگرسیون بررسی و مدل به  در نهایت پس از برآورد مدل با الگوی تعیین

 است. 

LE

V 

SIZ

E 

BET

A 

P~T VO

L 

BIG MTB AGE ERC DA  

         30444 DA 

        30444 40110 ERC 

       30444 40636 40109 AGE 

      30444 40936

- 

40069 40464

- 

MTB 

     30444 40339

- 

40441

- 

40304 40310 BIG 

    30444 40061 40461 40430 40430 40069 VOL 

   30444 40016 40364 40404 40466 40330 40933 PERSIS

T 

  30444 40464

- 

40139 40943 40401 40333

- 

40430

- 

40461

- 

BETA 

 30444 40103 40340

- 

40346 40140 40440 40303

- 

40313

- 

40361

- 

SIZE 

30444 40496 40436 40430 40413 40364

- 

40661 40966

- 

40030

- 

40343

- 

LEV 
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 آزمون ریشه واحد پایایی

و لوین مورد استفاده   متغیرها بر اساس روش قابل مشاهده است، تمامی 0گونه که از جدول زیر، جدول شماره  همان

سطح معنی داری آنها کمتر از پنج درصد بوده بنابراین فرضیه صفر آزمون مبنی بر وجود ریشه واحد رد شده و بر این 

جا که متغیرها در  باشند. لازم به یادآوری است از آن اساس متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش در سطح مانا می

 ها نخواهد بود. اشتگی برای آنباشند لذا نیازی به آزمون هم انب سطح، مانا می

 نتایج آزمون مانایی و ریشه واحد متغیرهای پژوهش به روش لوین (:4جدول )

 نتیجه مقدار احتمال آماره آزمون  نماد نام متغیر

-DA 10630 مدیریت سود  مانا است 40440 

 مانا است ERC 3390104 40444 ضریب واکنش سود

-AGE 330139 سن شرکت استمانا  40444   

صاحبان سهامرزش دفتری حقوق ا  MTB 10104-  مانا است 40444 

سابرسیحندازه موسسه ا  BIG 310633-  مانا است 40444 

-VOL 10699 انحراف معیار سود  مانا است 40444 

ود هر سهمس  PERSIST 30311-  مانا است 40444 

-BETA 00110 ریسک سیستماتیک  مانا است 40444 

-SIZE 300010 شرکت اندازه  مانا است 40444 

-LEV 6033 مالی اهرم  مانا است 40444 

 آزمون ناهمسانی واریانس

نتایج حاصل از ناهمسانی واریانس (:5جدول )  
 

 

 

 

 شده برای مدل آورده شده است. بررسی آماره آزمون انجام 0دول نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس در ج

صدم است فرضیه صفر مبنی بر همسانی واریانس جملات  0شده کمتر از  دهد که مقدار احتمال محاسبه پژوهش نشان می

 شود، لذا از روش حداقل مربعات تعمیم یافته استفاده می شود. اخلال پذیرفته نمی

 (آزمون ادغام )اف لیمر

جا که میزان احتمال به دست آمده مدل پژوهش کمتر از  کشد، از آن لیمر را به تصویر می Fجدول زیر نتایج آزمون 

شود؛ و مدل پانل به مدل پولینگ ارجحیت دارد. لذا از آزمون  باشد، لذا فرض مربوط به پولینگ بودن رد می می 4040

 شود. های اثرات ثابت و اثرات تصادفی استفاده می هاسمن برای انتخاب بهترین روش تخمین از میان روش

 

 نتیجه آزمون مقداراحتمال آماره وایت مدل رگرسیون

 ناهمسانی واریانس 40441 30310 مدل پژوهش
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 آزمون ادغامنتایج حاصل از  (:6جدول )
 

  
 
 
 
 

 نتایج آزمون تعیین اثرات ثابت یا تصادفی

گاه با استفاده از آزمون  پژوهش تأیید شد، آن ها برای مدل تایج آزمون اف لیمر، ماهیت پانل بودن دادهبر اساس ن

شود. جدول  گیری می های اثرات ثابت و اثرات تصادفی تصمیم هاسمن برای انتخاب بهترین روش تخمین از میان روش

صدم است لذا  0ه دست آمده مدل پژوهش کمتر از کشد، چون سطح احتمال ب را به تصویر می هاسمنزیر نتایج آزمون 

 ارجحیت دارد.  برای برآورد مدل روش اثرات ثابت به روش اثرات تصادفی

نتایج حاصل از آزمون هاسمن (:7جدول )  

 تخمین مدل پژوهش و آزمون فرضیه ها

  های صورت گرفته و همچنین بررسی آزمون های پیش رگرسیون برای مدل در این قسمت از پژوهش با توجه به آزمون 

  های تحقیق پرداخته خواهد شد. و آزمون فرضیه پژوهش و مشخص شدن روش تخمین، به تخمین مدل

ز تخمین مدل پژوهش به روش پانل)اثرات ثابت(نتایج حاصل ا (: 8جدول )  

رگرسیون مدل  مقداراحتمال Fآماره  
 نتیجه آزمون

 مدل پانل پذیرش فرض صفر

 مدل پانل پذیرش فرض صفر 40444 40444 مدل پژوهش

اسکوئرآماره کای مدل رگرسیون  مقداراحتمال 
 نتیجه آزمون

 مدل پانل رد فرض صفر

 اثرات ثابت رد فرض صفر 40444 3430406 مدل پژوهش

ERC it= β0 + β1 DAit  + β2 AGEit + β3 BIGit + β4 MTBit + β5 VOLit + β6 PERSISTit + β7 

BETAit +β8 SIZEit +β9 LEVit + β10ADACCit + ɛ it 
 متغیر وابسته: سود سهام

تمالمقدار اح Tآماره  انحراف استاندارد ضریب نماد متغیر متغیر  

 DA 40611 40404 300013 40444 مدیریت سود

-AGE 40303 سن شرکت  40460 10039-  40431 

 BIG اندازه موسسه حسابرسی
40403 40494 30904 40366 

رزش دفتری حقوق صاحبان سهاما  MTB 
40441 40444 10469 40493 

 VOL 00169 30309 40603 40401 انحراف معیار سود

ود هر سهمس  PERSIST 
40441-  40440 40643-  40001 

 BETA 40161 40431 300900 40444 ریسک سیستماتیک

شرکت اندازه  SIZE 40431-  40441 330930-  40444 
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داری کلی ضرایب می باشد و آماره دوربین واتسون با عدد  صدم( مدل بیانگر معنی 0)کمتر از  Fمقدار احتمال آماره 

نشان دهنده نبود خود همبستگی در بین اجزای اخلال است.  ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده مدل زیر به   3013

درصد  96توان نتیجه گرفت که در معادله رگرسیونی مزبور،  درصد است؛ بنابراین، می 96درصد و  90ترتیب عبارتند از 

درصد  0سود کمتر از  مدیریت داری سطح معنیشوند. از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل تبیین می

درصد، رابطه معنی  33در سطح اطمینان ضریب واکنش سود و  سود و ضریب آن مثبت می باشد. بنابراین بین مدیریت

داری متغیر  در بین متغیرهای کنترلی پژوهش سطح معنیدار مستقیمی وجود دارد. و بیانگر تایید فرضیه پژوهش می باشد.

صد و در 0کمتر از  ریسک سیستماتیکمالی و  اهرم ، انحراف معیار سود ، رزش دفتری حقوق صاحبان سهاماهای 

درصد، رابطه معنی  33در سطح اطمینان ضریب واکنش سود ضریب آنها مثبت می باشد. بنابراین بین متغیرهای مذکور و 

مالی و  اهرم ، انحراف معیار سود ، رزش دفتری حقوق صاحبان سهامادار مستقیمی وجود دارد. یا به عبارتی متغیرهای 

داری متغیر  سطح معنیشرکت می شوند .بر خلاف آن نش سود بازده ضریب واکموجب افزایش  ریسک سیستماتیک

ضریب درصد و ضریب آنها منفی می باشد. بنابراین بین متغیرهای مذکور و  0های سن شرکت، اندازه شرکت کمتر از 

درصد، رابطه معنی دار معکوسی وجود دارد. یا به عبارتی متغیرهای سن شرکت،  33در سطح اطمینان واکنش سود 

داری اندازه موسسه حسابرسی  سطح معنیشرکت می شوند. همچنین ضریب واکنش سود ه شرکت موجب کاهش انداز

ضریب درصد می باشد. بنابراین بین متغیرهای اندازه موسسه حسابرسی و سود هر سهم با  0و سود هر سهم بیشتر از 

 رابطه معنی داری وجود ندارد.شرکت واکنش سود 

 بحث و نتیجه گیری

همانطور که در تحلیل بر ضریب واکنش سود شرکت تاثیر معنی داری دارد . سود ند مدیریتبیان می ک پژوهشفرضیه 

ضریب  مدیریت سود است، بنابراین % 0در مدل کمتراز متغیر مستقل  رگرسیونی مشاهده شد سطح معنا داری ضریب

شود. نتایج حاصل از این فرضیه با نتایج  می فرضیه تحقیق پذیرفته باعث افزایش واکنش سود شرکت می باشد در نتیجه،

هم راستا می باشد. باتوجه به نتیجه فرضیه و (1433) لیو  و فاربر 1413، یوون کیم و همکاران،3044رحمانی  پژوهش

-بر روی ضریب واکنش سود به سازمان و مدیران بورس اوراق بهادار پیشنهاد می سود ارتباط مثبت و معنی دار مدیریت

ای شرکت های با توانایی مدیریت بالا اهمیت  و ارزش بیشتری قائل شود . و به فعالان بازار سرمایه، تصمیم شود بر

های گیرندگان، تحلیلگران مالی و سرمایه گذاران بالقوه و بالفعل بورس اوراق بهادار پیشنهاد می شود تا در تحلیل طرح

مالی اهرم  LEV 40310 40461 10649 40446 

 C 30110 40364 60019 404444 عرض از مبدا

 40904 ضریب تعیین

 40963 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 00163آماره 

 40444 سطح احتمال

 3013 آماره دوربین واتسون
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لص دارایی ثابت، هزینه اجاره عملیاتی، هزینه تحقیق و توسعه خویش به توانایی مدیریت، فروش، بهای تمام شده، خا

 و...... که در این تحقیق بدان اشاره شد، توجه ویژه داشته باشند.

شرکتهای پذیرفته شده از نظر ه مدیریت سود های مرتبط بشود با ارائه شاخصسازمان بورس اوراق بهادارپیشنهاد می به

برای  گیری-ازار کمک نموده تا از این طریق موجب افزایش شفافیت محیط تصمیمدر بویژگی مدیران و بازده شرکت 

 .شود استفاده کنندگان و سرمایه گذاران 

شود در تحلیلهای خود به شاخص توانایی های مدیران  شرکت توجه ویژه نمایند چون شناخت  به تحلیلگران توصیه می

 ایت افزایش ارزش شرکت می باشد.این خصوصیت عاملی مهم در افزایس سود دهی و در نه

 منابع

 ، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه علامه طباطبایی."رابطه بین کیفیت سود و بازده سهام"،   3910،  اپوراسماعیلی، ش

،فصلنامه بررسی های حسابداری و "بررسی و تبیین رابطه کیفیت سود و واکنش بازار"،. 3919،لیع ثقفی،

 .0-31،  صفحه 96حسابرسی،شماره 
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Relationship between earnings management and earnings 

reaction coefficient 
 

 
Abstract 

Net profit reported in financial statements is one of the most important criteria for evaluating 

the performance of companies, which is always used by a wide group of users of financial 

statements. This reported profit can bring the reactions of the securities market and may be 

manipulated by the management. This research was conducted with the aim of investigating 

the relationship between profit management and profit reaction coefficient. This research is 

of an analytical type that inductively investigates the relationship between variables by fitting 

the regression relationship using cross-sectional data for each of the member companies of 

the statistical sample. The research samples consist of 182 companies from 10 different 

industries, which were selected from the companies admitted to the stock exchange during a 

6-year period from 2018 to 2022. The research findings showed that there is a direct 

relationship between profit management and profit reaction coefficient. In the sense that 

companies that perform more profit management have a higher profit reaction coefficient. 

Keywords 

profit management, discretionary accruals, profit reaction coefficient. 

 


