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 چکیده

و واکنش  یحسابرس تیفیبر ک یبر مطلب خاص در گزارش حسابرس دیتأک یبندها یافشا ریتأث یبررس پژوهش، هدف

 0 زمانی پژوهش حاضر مشتمل بر دورهقلمرو  باشد.پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می هایشرکتدر  بازار 

. به منظور باشد یشده در بورس م رفتهیپذ یهابورس اوراق بهادار تهران و شرکت قیو مکان تحق 3933تا  3930ساله از 

نرم افزار ایویوز های ترکیبی با اثراث ثابت و از های پژوهش، از رگرسیون چندمتغیره مبتنی بر دادهبررسی صحت فرضیه

گزارش حسابرسی یک شرکت دارای افشاء بندهای تأکید هرگاه  در مواردی که  نتایج نشان داد  استفاده شده است. 33

این حسابرسی گزارش  کیفیت  ،و همچنیندهد؛  میدهند  بازار واکنش مثبت نشان می ،باشدداشته  مطلب خاص بر

 ی دارد.  ها، کیفیت بیشتر شرکت

 کلیدی گانواژ 
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 همقدم. 1

 منظورِبهگذاران بالقوه هیو سرما یمال یهاکنندگان صورتاستفاده یاز سو یاندهیفزا یتقاضا ،یجهان یپس از بحران مال

محققان ؛ بر این مبنا، به وجود آمده است یحسابرس یهاگزارش یاطلاعات یمحتوا شیافزاو  یحسابرس تیفیک شیافزا

 (.8480، 8)لین اندنشان داده «3موضوعات کلیدی حسابرسی یافشا» رامونیها و مسائل پیژگیبه و یادیعلاقه ز

از ) یحسابرس یبحرانموضوعات  ای(  9یالملل نیب یحسابدار یاستانداردها ئتیه از منظر) یحسابرس یدیموضوعات کل

مورد  یحسابرس تیبهبود شفاف منظورِو به یحسابرس یهادر گزارش ،(0عام یها شرکت ینظارت بر حسابدار ئتیهمنظر 

قرار گرفته است و شواهد نشان  یمال یهاکنندگان صورتعموماً مورد استقبال استفاده یاضاف یحسابرس یافشا است. ازین

 (.8480، 0)ما و همکاران کندیم فراوانی کنندگان کمکاستفاده ماتیبه تصم یحسابرس یدیدهد که موضوعات کلیم

نظر اظهار خاصی از یهایبند بر در اکثر موااقع، ،های مالی کاربران صورت اند کهها تصریح کردهپژوهشدر این بین،  

گزارش استاندارد بودن  استنادِ به و کنندتمرکز می های حسابرسیدر گزارش( یحسابرس یدیموضوعات کل) حسابرس

 یدیموضوعات کل یافشا (.8489، 6فوتوه و لورنتزون) گزارش حسابرس ندارند کل شای به خوان ، علاقهاز سایر مراجع

 شینوع افشا با افزا نیا ؛شود یاست که به کاربران منتقل م تیبا اهم یها فیتحر یها سکیر نیتر مهم ی، شاملحسابرس

به کاربران  وشود یم یحسابرس یهاگزارش تیفیمنجر به بهبود ک یحسابرس یهاگزارش یو اطلاعات یارزش ارتباط

 (.8488، 9ینیو حس یاللوات) را بهتر درک کنند برسانحسا یهاتیها و مسئولکند تا نقشیکمک م

 یدیموضوعات کل ی، انواع افشاها؛ نخست اینکهاست کسانیدر عمل  یحسابرس یدیموضوعات کل یافشا شتریب 

و عملکرد  دیتول تیانعکاس جامع وضع یها است که براییدرآمد و کاهش ارزش دارا ییعمدتاً شناسا ،یحسابرس

. دارد یحسابرس یهاگزارش یارزش ارتباط شیدر افزا یمحدود جیو نتا ستیها و روند توسعه صنعت مناسب نشرکت

کنندگان استفاده ینسبتاً کم است و ارزش اطلاعات ارائه شده برا یحسابرس یدیموضوعات کل یتعداد افشاها ا،یثان

تواند بر کیفیت که این محدودیت می ممکن است محدود باشد یحسابرس یهاسالانه و گزارش یمال یهابالقوه صورت

حسابرس در است که اساس اعتبار نظر  یمفهوم یحسابرس تیفیک (.8489)لین،  نهایی گزارشگری حسابرسی، موثر باشد

 یمهم یا و حرفه کیآکادم یها موضوع بحث یحسابرس تیفیک یریگ و اندازه فیاست. تعر یمال یها مورد صورت

 تواند یم یحسابرس تیفیاست که توسط عوامل مختلف شکل گرفته است. گزارش ک یا دهیچیساختار پ رایبوده است، ز

و  ها هیو رو ها یمش درباره خط یبا گزارش اطلاعات یحسابرس ندیرا در هر مرحله از فرآ تیفیبه ک یتعهد مؤسسه حسابرس

 میاستقرار منابع، ت ،یحسابرس یشناس و تداوم کار، روش رشیدر صورت وجود، مربوط به پذ ر،یاخ یها شرفتیپ

 (.8480، 2)بیپاری و همکاران  کند فیتوص ،یکارگزار

در هنگام صدور گزارش  دیبا یو موسسات حسابدار یحسابداران رسم ،یگزارش حسابرس دیجد یطبق استانداردها 

شده  ییشناسا لیو دلا فیشده در بورس اوراق بهادار را افشا کنند، از جمله توص رفتهیپذ یهاسالانه شرکت یحسابرس
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و عدم  یحسابرس یدیموضوعات کل یبرا یاقدامات متقابل حسابرس همچنین و یحسابرس یدیبه عنوان موضوعات کل

 نیب یبردن شکاف انتظارات حسابرس نیاز ب یهدف اصل (.8488، 3و همکاران لین) آنهاارائه نظرات جداگانه در مورد 

و بهبود  یکار حسابرس تیبهبود شفاف ،یاطلاعات حسابرس "اهِیجعبه س"اطلاعات، شکستن  یعرضه و تقاضا نیطرف

 (.8489 ن،ی)ل است «8بازار نیباثر ذره»با استفاده از  یحسابرس تیفیک

نیز موضوع مهمی است که قابل بحث و بررسی  «9واکنش بازار»بر  موضوعات کلیدی حسابرسی در دیگر سو، اثرگذری

 متیدر ق نییپا ایمدت به سمت بالا اما معمولاً کوتاه یحرکت ناگهان کی ،یمال یواکنش، در چارچوب بازارهااست. 

 کیرا به عنوان  یدوره حرکت صعود کیسهام پس از  متیدر ق یحرکت نزول کیاغلب  یفن لگرانیسهام است. تحل

ی درآمد یهابه گسست رشته مت،یق یبنداسیقم همراه با متیق رییکنند. واکنش بازار، به عنوان تغیم فیواکنش توص

عمدتاً  یحسابرس یدیبازار موضوعات کل ریدر مورد تأث یفعل قاتیتحق (.8489، 0)هارجوتو و روسی شودیم فیتعر نیز

 میرمستقیو غ میعمدتاً به دو صورت مستق یحسابرس یدیموضوعات کل قات،یتحق نیاست. بر اساس ا یقیو تحق یتجرب

 ریاز نظر تأث (.8483، 0)یانگ شودیموجب واکنش بازار م جهیگذارد و در نتیم ریگذاران تأثهیسرما یریگ میبر تصم

شرکت تحت  یاقتصاد طیاز شرا یا حرفه گذاران هیسرما یابیداشتند که ارز انیب(  8484) 6و همکاران کوهلر م،یمستق

 تیریدر مد یا رحرفهیغ گذاران هیکه سرما یاست، در حال یحسابرس یدیموضوعات کل یافشا یدر محتوا راتییتغ ریتأث

 مشکل دارند.  یدیکل یاطلاعات افشا شده توسط حسابرس

قضاوت  ندیبه طور کامل فرآ تواند یم یحسابرس یدیافزودن اقلام کل لیدلا ،یسحسابر ندیدر فرآ م،یرمستقیاز جنبه غ

حال حسابرس را به  نیبودن است و در ع یا کننده اصل حرفه را نشان دهد، که منعکس یا حرفه ندیحسابرس در فرآ

را در  یریناپذ زشنگرش سا توانند یحال، حسابرسان م نیدر ع ندی. در مورد فرآکند یم بیترغ یحفظ تمرکز حسابرس

در استقلال  راتییبا درک تغ گذاران هیسرما ن،یشده حفظ کنند؛ بنابرا یواحد حسابرس یمنطق ریمواجهه با الزامات غ

در مجموع و با توجه به مباحث مطرح (. 8433،  9)لنوکس کنند یخود را اتخاذ م یگذار هیسرما ماتیحسابرسان، تصم

کند. از یک سو،  گزارش حسابرسی را از دو جنبه تحلیل می موارد کلیدی درکید بر أافشای ت پژوهش حاضر، مساله شده،

کند که دهد و بررسی میرا در مورد واکنش بازار پس از افشای موضوعات کلیدی حسابرسی انجام می هاییپژوهش

شود یا خیر. از سوی دیگر، تجزیه سهام در بازار سرمایه میباعث تغییر در قیمت  یحسابرس یدیموضوعات کلی آیا افشا

 و تحلیل موضوعات کلیدی حسابرسی منجر به بهبود کیفیت حسابرسی خواهد شد یا نه؟

همراه تواند واکنش مثبت بازار را بهکید بر مطلب خاص گزارش حسابرسی میأکند که آیا تبررسی می پژوهشاین 

های زیر است: اولاً، از دیدگاه مقام ناظر، را بهبود بخشد. این تحقیق دارای اهمیتباشد و کیفیت حسابرسی داشته

کید بر مطلب أکید بر مطلب خاص گزارش حسابرسی را آزمایش کند تا بفهمد آیا تأتواند تأثیر اجرای استانداردهای ت می

زارش حسابرسی و نقش ارتباطی آن طور مؤثر محتوای اطلاعاتی را افزایش داده است. آیا گخاص گزارش حسابرسی به

را افزایش خواهد داد و مبنای و مرجعی را جهت اصلاح آتی استاندارد حسابرسی فراهم خواهد کرد. ثانیاً، برای سرمایه
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گذاری آنان، افزایش خوانش و درک آنها از محتوای افشا شده و تواند مبنایی برای تصمیمات سرمایهگذاران بازار، می

تواند حسابرسی را بهبود های بورسی فراهم کند. در نهایت، از دیدگاه حسابرس، میت عمومی بر شرکتافزایش نظار

بخشد. همچنین دانش و درک کارکنان از استانداردهای جدید، به حسابرسان را یادآوری کند که در طول فرآیند کار 

 و کیفیت خدمات حسابرسی را بهبود بخشند. با واحد حسابرسی شده ارتباط برقرار کنند، استقلال خود را حفظ کنند

 پژوهش مبانی نظری. 2

  واکنش بازار وبر مطالب خاص  دیتأک یبندها یافشابررسی رابطه بین 

 انی( از میحسابرس یدیبر مطالب خاص )موضوعات کل دیتأک یها بند یافشا ،یحسابرس یها طبق مفاد استاندارد

ارتباط در مورد  یبرقرار یبرا تیریمد لیتما ن،ی. بنابراشوند یانتخاب م شود یابلاغ م تیریکه به مد یموضوعات

(. 8483 انگ،ی) گذارد یم ریشده تأث شاحسابرس نسبت به اطلاعات اف یبر دسترس یحسابرس یدیموضوعات کل

 یها ممکن است در گزارش حسابرس جنبه ریو سا تیبااهم یِحسابدار یها داشت که برآورد انی( ب8430) 3اکیسیتا

 ریکه تأث کند یم ختهیرا نسبت به شرکت برانگ گذاران هیسرما یاطلاعات احتمالاً احساسات منف نیافشا شود و ا دیجد

تا حسابرسان را  کند یبه طور فعال با حسابرسان ارتباط برقرار م تیریمد ،از این روبر شرکت خواهد داشت.  ینامطلوب

 ن،یافشا شده را به حداقل برسانند. بنابرا یقادر سازد تا موضوعات افشا شده را بهتر درک کنند و اثرات نامطلوب محتوا

در نظر گرفته شود  زین یگنالیبه عنوان س تواند ی( میحسابرس یدیبر مطالب خاص )موضوعات کل دیتأک یها بند یافشا

را در مورد شرکت  گذاران هیسرما نانیاند و عدم اطم ارتباط برقرار کرده گریکدیبا  یبو حسابرسان به خو تیریکه مد

 .دهد یکاهش م

مختلف دارد  یها گزارش نیب یدر نظرات حسابرس ییها نشده تنها تفاوت اصلاح یافشا، گزارش حسابرس یاز نظر محتوا

موجود  یها یو حسابرس سکیاقلام ر توانند یارش نمخوانندگان گز نیشده است، بنابرا یبند قالب گرید یمحتوا شتریو ب

؛ انجام داد یحسابرس ندیرا در طول فرآ یخاص یحسابرس یها هیشرکت را در گزارش به دست آورند. حسابرس چه رو

مرتبط  اتیدرک خوانندگان گزارش را از جزئ تواند یم یحسابرس یدیموضوعات کل یافشا ،یاز نظر تئور نیبنابرا

 (.8443،  8)همفری و همکاران را بهبود بخشد یگزارش حسابرس یاطلاعات یدهد و محتوا شیافزا

 حاتیبخش توض»به  توان ی(را میحسابرس یدیبر مطالب خاص )موضوعات کل دیتأک یها خاص، بند یاز نظر محتوا

شرکت را  یاتیعمل طیاقلام مدل کسب و کار و شرا حاتیکرد. بخش توض میتقس «یبخش پاسخ حسابرس»و « اقلام

شرکت فهرست شده بدست آورند  یت اساسیاز وضع یدرک خوب توانند یم گذاران هیکه سرما یبه طور کند، یم حیتشر

انجام شده توسط حسابرسان را درک کنند و  یحسابرس یها تا روش سازد یخوانندگان را قادر م یبخش پاسخ حسابرس

ارتباط  تیو حاکم تیریبا مد سکیند که حسابرسان از نظر پاسخ به رتا متوجه شو سازد یخوانندگان را قادر م نیهمچن

، 9بنز و همکاران) دهد یشرکت را کاهش م یها سکیبا ر گذاران هیمواجهه سرما زانیم جهیاند و در نت برقرار کرده

8433.) 
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 شود:یم شنهادیپ نخست پژوهش به شرح زیر هیفوق، فرض لیبر اساس تحل

های مثبت بازار را بهواکنش ،لب خاصابند تأکید برمط حاویِ انتشار گزارش حسابرسیِ (: 1فرضیه )

 .داردهمراه 

  کیفیت حسابرسی وبر مطالب خاص  دیتأک یبندها یافشابررسی رابطه بین 

توانند ارائه دهند محدود  یم حسابدارن رسمیکه  یکه اطلاعات یاطلاعات نامحدود است، در حال یبرا یعموم یتقاضا

 یها و روش ها هیکه موضوعات، رو یو نقص است، در حال بیع یعمل ب تیفیک یبرا یاست. الزامات عموم

هستند، در  رییدر حال تغ ایبه طور پو اردر اقتصاد باز یاقتصاد یها تیهستند. فعال یذات یها تیمحدود یدارا یحسابرس

در  حسابدارن رسمی میتصم نیکنند. بنابرا یو سود توجه م نهیهز ،ییو کارا تیفیبه ک یحسابرس یکه استانداردها یحال

 بیو معا ایمزا دنیسنج جهینت ( یحسابرس یدیبر مطالب خاص )موضوعات کل دیتأک یها بند یافشا یمورد نحوه افشا

 (.8489 ن،ی)ل ها و در نظر گرفتن همه جانبه عوامل است تیحقوق و مسئول

 دیتأک یبندها یشفاف در مورد افشا ینظرات حسابرس انیملزم به ب یحسابدار یهاو شرکت رسمی حسابدارن ،در عمل

 یارائه م کلیدی یدر مورد افشاها یبه طور فعال نظرات قطع یو تنها چند گزارش حسابرس ستند،یبر مطالب خاص ن

استخراج  ندیفرآ کی اساساً خوانند، یرا م موضوعات کلیدی یها گزارش کاربران که پاراگراف ندیفرآ ن،یبنابرا؛ دهند

 ییو توانا یسطح حرفه ا ل،یدل نی. به همیریگ جهینت میاستخراج مستق یبرا یندیاست، نه فرآ یلیاطلاعات و خود تحل

 (.8483)فنگ،  دارد ژهیو حسابرسی، نقشی تیاهمموارد با و درک لیو تحل هیآنها در تجز

 طلاعاتا موضوعات کلیدی،هنگام مطالعه و استفاده از  توانند یو سطح بالا م یا حرفه یها کاربران گزارش 

را  یاحتمال هایسکیامر ر نیرا اتخاذ کنند که ا یاقتصاد ماتیتصم نیبه دست آورند تا بتوانند بهتر یارزشمندتر

 یادرک مغرضانه یحت ایممکن است اطلاعات نامعتبر  نییو سطح پا یا رحرفهیغ ی. کاربران گزارش هادهد یکاهش م

 ریکه به طور غ رندیاشتباه بگ یاقتصاد ماتیبه دست آورند تا بتوانند تصم موضوعات کلیدیرا هنگام مطالعه و استفاده از 

و در نهایت باعث کاهش کیفیت  دهدیم شیرا افزا حسابدارن رسمی حسابدارن رسمیاز سوی  یاحتمال سکیر میمستق

 شود:یم شنهادیپ نخست پژوهش به شرح زیر هیفوق، فرض لیبر اساس تحل (.8489 ن،ی)ل شودحسابرسی می

را  یحسابرس تیفیکشرکت،  لب خاصابر مط دیبند تأک  یحاو یانتشار گزارش حسابرس (: 2فرضیه )

 .بخشد یبهبود م

 پژوهش تجربی پیشینه 

 موضوعات  یچرخش حسابرس، افشا نیرابطه ب یبررس »( پژوهشی با عنوان 3048)ی اراحمدینساء  وزاده  یگرج

شرکت به  382تعداد کیستماتیبراساس روش حذف س انجام دادند.« یمال یگزارشگر تیفیو ک ،یحسابرس یدیکل

 ریحسابرس تاث یدیموضوعات کل ینشان داد چرخش حسابرس بر افشا جی. نتادیانتخاب گرد یعنوان نمونه آمار

 یمال یگزارشگر تیفیحسابرس بر ک یدیموضوعات کل یافشا طیگذار است؛ به علاوه چرخش حسابرس در شرا

 است. رگذاریتاث

 و  یحسابرس تیموضوعات بااهم یچرخش حسابرس، افشا »( پژوهشی تحت عنوان 3043ساز )محمدی و ساعت

های پذیرفته شده در بورس اوراق  جامعة آماری این پژوهش از میان شرکت انجام دادند.« یمال یگزارشگر تیفیک

باشد. نتایج فرضیه نخست نشان داد که چرخش حسابرس بر افشای  می 3933تا  3938بهادار تهران، طی دورة زمانی 
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رتباط بین دار و مثبتی دارد. همچنین، نتایج فرضیه دوم نشان داد که ا موضوعات با اهمیت حسابرسی تأثیر معنی

چرخش حسابرس و کیفیت گزارشگری مالی مشتری حسابرس، زمانی که تغییر در موضوعات با اهمیت حسابرسی 

 .تر خواهد بود وجود داشته باشد نسبت به زمانی که تغییری در موضوعات با اهمیت حسابرسی وجود ندارد، قوی

 ( پژوهشی تحت عنوان 3043ثانی و همکاران )« بر کاهش عدم  یگزارش حسابرس یِدیمواردِ کل یاافش ریتاث یواکاو

براساس  ینظر یرینمونه گ ی وهیانتخاب افراد ش ندِیفرآ انجام دادند.« هیبازار سرما یکسب و کارشرکت ها تیموفق

بورس اوراق  یشرکت ها رانینفر از مد 992 یبود. اما جامعه هدف در بخش کم یدر حرفه حسابرس یدانش تجرب

دارد.  تیحکا یکد مفهوم 93مولفه و  6مقوله،  9از وجودِ  یفیپژوهش در بخش ک جیبهادار تهران بودند. نتا

کسب و کار  تیبر عدم موفق یگزارشِ حسابرس یدیمواردِ کل ینشان داد، افشا یدر بخش کم جینتا نیهمچن

  دارد. یو معنادار یمنف ریبورس اوراق بهادار تهران تاث یشرکت ها

 حسابرس و واکنش  رییمؤثر بر تغ یمال یها یژگیعوامل و و »( پژوهشی با عنوان 3043و همکاران )ی استادجعفر

بازده  رینظ ییرهایپژوهش نشان دادند متغ نیا جینتا انجام دادند.« لیبا روش فراتحل اتیمند ادب بازار به آن: مرور نظام

 ،یبودن شرکت، ارزش بازار به ارزش دفتر ده انیز ،یاهرم مال یرهایو رشد فروش رابطه معکوس و متغ ها ییدارا

 یازجمله عوامل مال میبا نسبت مستق یو فروش خارج ها ییبه کل دارا ینسبت موجود ،یاتینقد عمل انیجر

سهام، بازده  متیدر ق رییحسابرس نشان دادند تغ رییتغ یامدهایدرخصوص پ جیحسابرس هستند. نتا رییبر تغ رگذاریتأث

حسابرس دارند  رییو معکوس نسبت به تغ یواکنش منف یمال یها ارائه صورت دیو تجد یاریاخت یسهام، اقلام تعهد

حسابرس در  رییمثبت بازار به تغ یها ارائه گزارش، واکنش یو بازه زمان یاندازه مؤسسه حسابرس یرهایو متغ

 اند. شده دییپژوهش تأ نیدارند که در ا شده یبررس یها پژوهش

 ( پژوهشی با عنوان 3043شجاع و همکاران )« ماتیدرتصم یحسابرس یها افشاء گزارش شیافزا تینقش و اهم 

به  یفاز یمطالعه با استفاده از روش دلف نیا انجام دادند.« یفاز یدلف کردیبا رو یا رحرفهیو غ یا حرفه گذاران هیسرما

با استفاده  ایرحرفهیو غ ایحرفه گذارانهیسرما ماتیبرتصم یحسابرس هایافشاء در گزارش تینقش و اهم یبررس

حاصل از مرحله اول و دوم  جیپرداخته است. نتا یو حسابرس ینفر از خبرگان و کارشناسان حوزه مال94از نظرات 

 ماتیبر تصم ایبالقوه ریتأث یحسابرس دارا یبخش نانینشان داده است که سطح افشاء و بعد اطم یزفا یدلف کیتکن

-یم ایرحرفهیو غ ایحرفه گذارانهیاخذ شده توسط سرما ماتیتصم انیم زیتما جادیبوده و باعث ا گذارانهیسرما

 .شود

 است؟  دیگذاران مف هیسرما یبرا یاطلاعات خاص مشتر ایآ »( پژوهشی با عنوان 8480) 3چانگ و همکاران

 یا نشان داد که به طور خاص، با استفاده از نمونه جینتا دادند.انجام « یاز گزارش موضوعات مهم حسابرس یشواهد

(، 8439و  8436 یمال یها سال ی)برا یوانیتا یحسابرس یها افشا شده در گزارش یاز موضوعات مهم حسابرس

 یده گزارش تیفیخاص هستند، ک یمشتر شتریاطلاعات ب یکه حاو یحسابرس یدیبا موضوعات کل ییها شرکت

. شود یم تیهدا یحسابرس یدیدر موضوعات کل سکیمرتبط با ر فین ارتباط توسط توصیرند. ادا یتر نییپا

مرتبط است، همانطور که  یواقع یمال یگر گزارش تیفیما با ک یمتن یریگ که اندازه دهد ینشان م یاضاف یها لیتحل

 .شود یمشخص م فیو احتمال تحر یرعادیغ یتوسط اقلام تعهد

                                                 
1.   Chang et al. 
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  از  یاست؟ شواهد دیگذاران مف هیسرما یبرا یاطلاعات خاص مشتر ایآ »( پژوهشی با عنوان 8480) 3ما و همکاران

کوچک  یحسابرس یها که شرکت دهد یمطالعه نشان م نیا انجام دادند.« یگزارش موضوعات مهم حسابرس

 یاز تورم سرقفل متیق شتریرا کاهش دهند، اما باعث انحراف ب یرا مجبور کنند که فوراً سرقفل رانیمد توانند ینم

موضوعات  یمطبوعات، اثربخش یپوشش منف ن،ی. علاوه بر اشوند یم یتحت مدل گزارش موضوعات مهم حسابرس

 ت،ی. در نهابخشد یبهبود م یسرقفل یکوچک را در حسابدار یشده توسط مؤسسات حسابرس افشا یمهم حسابرس

را گمراه  یا رحرفهیغ گذاران هیکوچک تنها سرما یافشا شده توسط مؤسسات حسابرس یموضوعات مهم حسابرس

 .کند یم

 هاینهی: زمیحسابرس یدیگذاران به موضوعات کل هیواکنش سرما »( پژوهشی با عنوان 8489) هوانگ و همکاران 

که  دهد ینشان م جینتا کند، یمورد از اقلام پرخطر را افشا م کی تیریکه مد یهنگام انجام دادند.« یمال ریو غ یمال

 چیه یحسابرس یدیو ارتباط موضوعات کل دهند یواکنش نشان م وهیبه همان ش ها نهیدر همه زم گذاران هیسرما

 نهیدر هر زم گذاران هیسرما کند، یرا افشا م سکیمورد از اقلام کم ر کی تیریکه مد یندارد. هنگام یریتأث

( کم یمال ریافشا شده )غ یبه اقلام مال یحسابرس یدیکه موضوعات کل ی. هنگامدهند یمتفاوت واکنش نشان م

 یدیموضوعات کل یرا بالاتر )کمتر( نسبت به زمان یگذار هیسرما سکیر گذاران هیمرتبط است، سرما سکیر

متفاوت موضوعات  یدهنده ارزش ارتباط نشان ها افتهی. کنند یم یابیارز ستیبا اقلام کم خطر مرتبط ن یحسابرس

 است. یمال ریو غ یمال یها نهیدر زم یحسابرس یدیکل

 ییو خوانا ییگذاران و آشنا هیسرما دیمشترک شک و ترد ریتأث »( پژوهشی با عنوان 8489) 8و همکاران ویژ 

مورد  کی تیریکه مد یهنگام انجام دادند.« یحسابرس یگزارش ها یبر ارزش ارتباط یحسابرس یدیموضوعات کل

 یارزش ارتباط یحسابرس یدیموضوعات کل ییکه خوانا دهد ینشان م جینتا کند، یاز اقلام پرخطر را افشا م

( با شتریها کمتر )ب که آن ی)زمان دهد یم شی( افزاشتریکمتر )ب ن،یبدب گذاران هیسرما یرا برا یحسابرس یها گزارش

رزش که ا دهد ینشان م جینتا ن،یآشنا هستند(. علاوه بر ا یحسابرس یدیموضوعات مورد بحث در موضوعات کل

 یدیها به موضوعات کل آن یبه توجه بصر یا رحرفهیغ گذاران هیسرما یبرا یحسابرس یها گزارش یارتباط

در  یحسابرس یدیمثبت گنجاندن موضوعات کل ریکه تأث دهد ینشان م ها افتهی نیدارد. ا یبستگ یحسابرس

 یحسابرس یدیموضوعات کل شکلکاربر و محتوا و  یژگیدر و دیمشروط به شک و ترد یحسابرس یها گزارش

 است.

  پژوهشروش  

آید. پژوهش حاضر از نقطه نظر روش استنتاج، از نوع  پژوهش حاضر بر مبنای هدف، از نوع کاربردی به شمار می

باشد. این نوع از پژوهش مشتمل بر گردآوری اطلاعات دقیق به منظور آزمون فرضیه یا پاسخ به  تحلیلی می –توصیفی

باشد. این پژوهش از دیدگاه فرآیند اجرایی از نوع پژوهش  وضعیت فعلی موضوع مورد مطالعه می سؤالات مربوط به

استقرایی صورت  -گیری از اطلاعات تاریخی گذشته )شبه تجربی( و بر اساس استدلال قیاسی همبستگی که با بهره -علی

های مستقل و میزان  ی میان متغیرپذیرد که هدف از آن آزمون فرضیات بیان شده در جهت مشاهده رابطه عل می

                                                 
1.   Ma et al. 

2.   Xu et al. 
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های همبستگی و  ها از روش ها است. در تحلیل داده ها بر متغیر وابسته و کشف میزان همبستگی میان متغیر اثرگذاری آن

باشد و  ها دست دوم می استفاده شده است. نوع داده 33افزار ایویوز  های ترکیبی با اثرات ثابت به وسیله نرم رگرسیون داده

آوری اطلاعات مالی از اطلاعات و ارقام موجود در بورس اوراق بهادار تهران استفاده خواهد شد. به همین  ی جمعبرا

ها، سایت رسمی بورس اوراق بهادار تهران و  های مالی منتشر شده از سوی شرکت جهت اطلاعات مورد نیاز، از گزارش

 شرکت 303پژوهش مشتمل بر  نیا یجامعة آمارشود.  راج میافزار بانک اطلاعاتی ره آورد نوین استخ همچنین از نرم

 . باشدیم 3933تا   3930 یدورة زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهپذی

 ی پژوهشهاهیمدل آزمون فرض 

گزارش کید بر مطلب خاص أطور متوسط هیچ واکنش قابل توجهی در بازار نسبت به بندهای تمبنی بر اینکه به برای

  زنیم.حسابرس وجود ندارد، رگرسیون زیر را تخمین می

 فرضیه اول:

𝐶𝐴𝑅= 𝜕1+𝜕2𝐾𝐴𝑀+𝜕3𝑆𝐼𝑍𝐸+𝜕4𝐿𝐸𝑉+𝜕5𝑅𝑂𝐴+𝜕6𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻+𝜕7𝐿𝑂𝑆𝑆+𝜀 
 

 فرضیه دوم:

𝐷𝐴= 𝜕1+𝜕2𝐾𝐴𝑀+𝜕3𝑆𝐼𝑍𝐸+𝜕4𝐿𝐸𝑉+𝜕5𝑅𝑂𝐴+𝜕6𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻+𝜕7𝐿𝑂𝑆𝑆+𝜀 
 

شده در بازار طی رویداد سه عنوان مجموع بازده سهام تعدیلبازده غیر عادی سهام است که به :(CAR) بازارواکنش 

 شود.روزه پیرامون تاریخ انتشار گزارش حسابرسی شرکت محاسبه می

 نصورت صفر است.یرایباشد و در غ یت، سازمان حسابرسکاست اگر حسابرسِ شر یکبرابر  :(DA) کیفیت حسابرسی

و در غیر این صورت  افشا داشته استبرابر با یک برای پرونده شرکت است که  :KAM)کید بر مطلب خاص )أد تبن

 صفر است.

 : (𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖)متغیرهای کنترلی

 ها(: لگاریتم طبیعی کل داراییSIZEاندازه شرکت )

 هامیانگین کل دارایی/  : سود خالص(ROAبازده دارایی )

 عنوان صفر است.عنوان یک، در غیر این صورت بهاگر سود خالص کمتر از صفر باشد، به :(LOSSشاخص زیان )

 آید.دست می هها بها بر کل داراییاز تقسیم کل بدهی :(LEVاهرم )

 آید.دست می ه: از تقسیم رشد درآمد عملیاتی بر درآمد عملیاتی دوره قبل ب(GROWTH) شدر

  آمار توصیفی 

است که ارائه شده( 3در جدول ) 34ایویوز افزار کمک نرمهای نمونه بهمتغیرهای تحقیق برای شرکتآمار توصیفی 

معیار است. های مرکزی و پراکندگی، مانند میانه، میانگین و انحرافبیانگر مقدار پارامترهای توصیفی شامل شاخص

 باشد.شرکت سال می 080ها شامل تعداد نمونه
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 رهایمتغ یفیتوص آمارشماره : (1)جدول

علامت  متغیر

 اختصاری

انحراف میانه میانگین تعداد

 معیار

 بیشینه کمینه

کید أافشای بند ت

 برمطلب خاص

DA 080 46362 46388 46399 46444363 46209 

 CAR 080 4644809- 4644000- 464080 46399- 4639 واکنش بازار

 KAM 080 46044 46044 46048 46444 3644 کیفیت حسابرسی

 SIZE 080 66096303 660048 466932 0633496 2690630 شرکت اندازه

 LEV 080 46640469 460020 4608838 4643926 364489 مالی اهرم

 ROA 080 46498060 464638 4636969 364698- 4603999 هانرخ بازده دارایی

 GROWTH 080 3636 464090 2699 -46248 2366 زیان

 LOSS 080 46393 46444 46909 46444 3644 رشد

 

 نشان یبرا خوبی شاخص و است توزیع ثقل مرکز و تعادل نقطه بیانگر که است میانگین یمرکز شاخص تریناصلی

 همان .دهدمینشان را جامعه وضعیت که است یمرکز یهاشاخص از دیگر یکی میانه است. هاداده مرکزیت دادن

 یبرا است یمعیار و پراکندگی یپارامترها ترین مهم از یکی معیارانحراف شود.می فوق مشاهده جدول در که طور

های آماری متغیرهای پژوهش بیانگر دامنه مناسب برای استفاده از کمیت. است میانگین از مشاهدات پراکندگی میزان

 است. ا متغیره
 

 آمار استنباطی 

های آماری در ادامه به ( آزمون فرض8برآورد پارامترها و ) (3های مورد استفاده در آمار استنباطی عبارتند از )روش

شود اما قبل از آزمون فرضیات ابتدا به بررسی نرمال تجزیه و تحلیل متغیرهای پژوهش و آزمون فرضیات پرداخته می

 پردازیم:ها میبودن داده

 مانایی متغیرهای مدل 

های ترکیبی  تحقیق از نوع ترکیبی و برگرفته از داده یرهایمتغدلیل آنکه ماهیت های تحقیق، به پیش از آزمون فرضیه

است برای تخمین الگوی مورد نظر باید آزمون پایایی برای متغیرهای تحقیق انجام شود. برای این منظور از آزمون لوین، 

( نشان داده8) جدولدست آمده آزمون لوین، لین و چو در سطح متغیرها در  هکنیم. نتایج ب( استفاده میLLCلین و چو )

 است.شده

H0 برای تمام متغیرهای مدل پایایی وجود ندارد :    

H1 برای تمام متغیرهای مدل پایایی وجود دارد :    
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 نتایج آزمون لوین، لین و چو برای متغیرهای الگو(: 2جدول)

 یداریسطح معن LLC test statistic متغیرها

 444/4 -38/3 واکنش بازار

 444/4 -83/34 حسابرسیکیفیت 

 444/4 -22/33 کید برمطلب خاصأافشای بند ت

 444/4 -06/3 شرکت اندازه

 444/4 -93/33 مالی اهرم

 444/4 -38/33 هانرخ بازده دارایی

 444/4 -90/34 زیان

 444/4 -34638 رشد

متغیرها در طول دوره تحقیق دارای ایستایی داری متغیرها که در جدول فوق نشان داده شده تمام با توجه به سطح معنی

 باشند.می

 آزمون نرمال بودن 

برای آزمون نرمال بودن جملات خطا از  ها اطمینان پیدا کرد، قبل از آزمون فرضیات تحقیق باید از نرمال بودن داده

که در این تحقیق نیز از این  باشد آزمون شاپیروویلک می ها، کرد. یکی از این آزمونتوان استفاده های مختلفی می آزمون

توان ادعا کرد که جامعه  مانده از توزیع نرمال برخوردار باشند، می که اجزای باقی یصورت شده است. در آزمون استفاده

 نیز دارای توزیع نرمال است.

H0 متغیرهای فرضیه نرمال هستند :    

H1 متغیرهای فرضیه نرمال نیستند :    

 بودنآزمون نرمال (: 3جدول)

 متغیر شاپیروویلک سطح معناداری

 جمله خطا مدل اول 38/3 683/4

ها را است. آزمون نرمال بودن نحوه توزیع و پراکندگی دادهدهنده نوع آمار مورد استفادهآزمون نرمال بودن متغیرها نشان

 0ها، بالای  برای تمامی دادهشود نتیجه سطح معناداری این آزمون طور که در جدول مشاهده می کند. همانمشخص می

ها رو مشخص میهای نرمال بودن نحوه توزیع و پراکندگی دادههاست. داده باشد، بیانگر نرمال بودن این داده می درصد

 کند.

  همبستگیدخوو  هایانسوار ناهمسانین موآز 

خودهمبستگی از آزمون والدریج استفاده و برای سنجش  LRدر این پژوهش برای بررسی ناهمسانی واریانس از آزمون 

 گردد. می

H0متغیرهای فرضیه خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس ندارند :    

H1متغیرهای فرضیه خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس دارند :    
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 آزمون خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس(: 4جدول)

 (3مدل) یهمبستگ خود آزمون (8مدل) ها انسیوار یآزمون ناهمسان

F یناهمسان یسطح معنادار F یهمبستگ خود یسطح معنادار 

 ندارد 300/4 008/6 ندارد 938/4 38/3

 (8مدل) یهمبستگ خود آزمون (8مدل) ها انسیوار یآزمون ناهمسان

F یناهمسان یسطح معنادار F یهمبستگ خود یسطح معنادار 

 ندارد 332/4 339/38 ندارد 389/4 42/39

د، شورد نمی صفرض فرا لذ. ستده ابو% 0بیشتر از  یدارمعنی سطحاز  حاکی هایانسوار ناهمسانین موآز نتایج سیربر

 متغیرهای فرضیه خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس ندارند. ستا معناان بد ینا

 پژوهش هایهآزمون فرضی 

 آزمون فرضیه اول 

 باشد.همراه داشتهت بازار را بههای مثبتواند واکنششرکت میکید برمطلب خاص أانتشار گزارش حسابرسی حاوی بند ت

لیمر به انتخاب مدل داده F ابتدا با استفاده از آزمون است.ها به انتخاب مدل رگرسیونی پرداخته شدهقبل از آزمون فرضیه

مقدار  است.جدول ارائه شدهدر  لیمر F نتیجه آزمون است.ویی پرداخته شدههای تابلهای تلفیقی در برابر مدل داده

ای تلفیقی منتفی است و باید ها استفاده از روش دادهبوده لذا برای آزمون فرضیه 40/4احتمال آماره آزمون برای کمتر از 

 های تابلویی استفاده شود.ش دادهاز رو

 درصد 5لیمر در سطح  Fنتایج آزمون : (5جدول)

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون نوع آزمون

F 464438 39660 96323 لیمر 

کدام روش اثرات  در ادامه باید مشخص شود که از صورت پانل دیتا هستند،های ما به بعد از اینکه مشخص شد، داده

آزمون هاسمن استفاده  ثابت و یا روش اثرات تصادفی برای تخمین استفاده شود؟ بنابراین برای تشخیص این موضوع از

دست هتوان از بین روش اثرات ثابت و روش اثرات تصادفی شیوه مناسب تخمین را ب شود. با انجام این آزمون می می

شود  آورد. در این روش فرضیه صفر بیان کننده این مطلب است که از روش اثرات تصادفی برای تخمین مدل استفاده می

 است.شود نتیجه آزمون در جدول ارائه شده ای تخمین استفاده میکند که از روش اثرات ثابت بر و فرضیه مقابل بیان می

 درصد 5هاسمن در سطح  نتایج آزمون: (6جدول)

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره خی دو نوع آزمون

 469863 0 66896069 هاسمن

داری آزمون سطح معنیاست. چون آزمون هاسمن و میزان احتمال پذیرفته شدن فرض صفر در جدول فوق آورده شده

 باشد. توان نتیجه گرفت که روش مناسب جهت برآورد مدل روش اثرات ثابت می دست آمده می هب 40/4از  مدل کمتر

 نتایج برآورد الگو 

بیان نتایج حاصل از پس از مشخص شدن روش مناسب جهت برآورد پارامترها در قسمت گذشته در این قسمت به

 است.دست آمده برای مدل در جدول زیر آورده شده هپردازیم، نتایج ب می ها برآورد الگو برای شرکت
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 ورد الگوی رگرسیونآنتایج بر(: 7جدول)

𝐶𝐴𝑅= 𝜕1+𝜕2𝐾𝐴𝑀+𝜕3𝑆𝐼𝑍𝐸+𝜕4𝐿𝐸𝑉+𝜕5𝑅𝑂𝐴+𝜕6𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻+𝜕7𝐿𝑂𝑆𝑆+𝜀 

 یاختصار مئعلا قیتحق یرهایمتغ

 رهایمتغ

سطح  tآماره  خطا بیضر

 یمعنادار

 c 46026090 46098600 36380096 468930 ثابت

 برمطلب دیکأبند ت یافشا

 خاص

DA 4646923 46480908 86689009 4 

 SIZE 4644408- 46408960 46438909- 469063 شرکت اندازه

 LEV 4646043- 46409869 36849360- 463890 یمال اهرم

 ROA 4644233- 46460293 46396009- 460896 هایینرخ بازده دارا

 LOSS 4633640- 46439830 86349860- 464323 انیز

 GROWTH 46309988 46469002 86980062 464389 رشد

 Fآماره 

 

 46698308 نییتع بیضر 86983008 

لیتعد نییتع بیضر F  46439028احتمال آماره 

 شده

46038090 

 واتسون نیآماره دورب
 

 36328006  

برای مدل رگرسیونی ارائه شده در جدول  F شود، بر طبق نتایج آزمونیملاحظه م همان طور که بر اساس جدول

باشد، در نتیجه، می 40/4شود، مقدار سطح احتمال برابر با صفر و کمتر از سطح اهمیت مورد نظر مطالعه مشاهده می

ه و بین متغیر مستقل و وابسته دار بودشود، بنابراین، مدل معنیدرصد رد می 30در سطح اطمینان  F فرضیه صفر آزمون

باشد، بدین می 46698308 شود، مقدار ضریب تعیین برابر بایک رابطه خطی وجود دارد. بر طبق نتایج جدول مشاهده می

دهند. همچنین آماره دوربین تغییرات در متغیر وابسته را توضیح می درصد از 69معنی که متغیرهای مستقل، حدود 

داری با هم نداشته توان نتیجه گرفت اجزای خطا در مدل همبستگی معنیاست لذا می 860و  360ین ن در این مدل بوواتس

( قرار 0/8و  0/3)بین  قبولدر سطح قابل 36328006ن برابر با وواتس و رفتاری مستقل از هم دارند. مقدار آماره دوربین

 شود.شود لذا فرض نرمال بودن جمله خطا تایید مینمیدارد. بنابراین فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن جمله خطا رد 

باشد بنابراین  مثبتدر مدل رگرسیونی جهت آزمون فرضیه اول باید  𝛽1 منظور بررسی و تایید فرضیه اول باید ضریببه

کید برمطلب خاص برابر أشود، ضریب رگرسیونی متغیر افشای بند تی( ملاحظه م9-0همان طور که بر اساس جدول )

 مثبتباشد که نشان دهنده این است که رابطه می 4640باشد که کمتر از  یم داری آن برابر  صفرو سطح معنی -4646923

در مواردی که یک  گذارانسرمایهعبارتی وجود دارد به بازارکید برمطلب خاص و واکنش أو معناداری بین افشای بند ت

بنابراین فرضیه اول دهد میرا دارند واکنش مثبت نشانکید برمطلب خاص گزارش حسابرسی أبندهای ت افشاء شرکت

  شود.تحقیق پذیرفته می
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 آزمون فرضیه دوم 

 بخشد.کید برمطلب خاص شرکت کیفیت حسابرسی را بهبود میأانتشار گزارش حسابرسی حاوی بند ت

لیمر به انتخاب مدل  F ابتدا با استفاده از آزمون است.شدهها به انتخاب مدل رگرسیونی پرداخته قبل از آزمون فرضیه

مقدار  است.در جدول ارائه شده لیمر F نتیجه آزمون است.های تابلویی پرداخته شدههای تلفیقی در برابر مدل دادهداده

تلفیقی منتفی است و باید ای ها استفاده از روش دادهبوده لذا برای آزمون فرضیه 40/4احتمال آماره آزمون برای کمتر از 

 های تابلویی استفاده شود.از روش داده

 درصد 5لیمر در سطح  Fنتایج آزمون (: 8جدول)

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون نوع آزمون

F 46389 (396833) 36896032 لیمر 

کدام روش اثرات  باید مشخص شود که از در ادامه صورت پانل دیتا هستند،های ما به بعد از اینکه مشخص شد، داده

آزمون هاسمن استفاده  ثابت و یا روش اثرات تصادفی برای تخمین استفاده شود؟ بنابراین برای تشخیص این موضوع از

دست هتوان از بین روش اثرات ثابت و روش اثرات تصادفی شیوه مناسب تخمین را ب شود. با انجام این آزمون می می

شود  روش فرضیه صفر بیان کننده این مطلب است که از روش اثرات تصادفی برای تخمین مدل استفاده میآورد. در این 

 است.شود نتیجه آزمون در جدول ارائه شده کند که از روش اثرات ثابت برای تخمین استفاده می و فرضیه مقابل بیان می

 درصد 5هاسمن در سطح  نتایج آزمون(: 9جدول)

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی خی دو آماره نوع آزمون

 466983 34 36600832 هاسمن

داری آزمون است. چون سطح معنیآزمون هاسمن و میزان احتمال پذیرفته شدن فرض صفر در جدول فوق آورده شده

 باشد. میتوان نتیجه گرفت که روش مناسب جهت برآورد مدل روش اثرات ثابت  دست آمده می هب 40/4مدل کمتر از 

  نتایج برآورد الگو 

 ورد الگوی رگرسیونآنتایج بر(: 9جدول)
𝐷𝐴= 𝜕1+𝜕2𝐾𝐴𝑀+𝜕3𝑆𝐼𝑍𝐸+𝜕4𝐿𝐸𝑉+𝜕5𝑅𝑂𝐴+𝜕6𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻+𝜕7𝐿𝑂𝑆𝑆+𝜀 

 سطح معناداری tآماره  خطا ضریب م اختصاریئعلا متغیرهای تحقیق

 c 46324322 46089600 86939603 464444 ثابت

 DA 46323096 46439860 86498600 464980 کید برمطلب خاصأافشای بند ت

 SIZE 46396803 46396803 86449632- 464962 شرکت اندازه

 LEV 46466039 46498603 86496032 464493 مالی اهرم

 ROA 46339630 46429836 36960823 464689 هانرخ بازده دارایی

 LOSS 46664389 46986038 86489630 464983 زیان

 GROWTH 4632092 46433896 86496803 464899 رشد

 46009863 ضریب تعیین F  86986003آماره 

 46023983 شدهضریب تعیین تعدیل F  46440960احتمال آماره 

  36238960  آماره دوربین واتسون
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برای مدل رگرسیونی ارائه شده در جدول  Fشود، بر طبق نتایج آزمون یهمان طور که بر اساس جدول ملاحظه م

باشد، در نتیجه، می 40/4شود، مقدار سطح احتمال برابر با صفر و کمتر از سطح اهمیت مورد نظر مطالعه مشاهده می

دار بوده و بین متغیر مستقل و وابسته شود، بنابراین، مدل معنیدرصد رد می 30در سطح اطمینان  Fفرضیه صفر آزمون 

باشد، بدین می 46009863 شود، مقدار ضریب تعیین برابر باخطی وجود دارد. بر طبق نتایج جدول مشاهده می یک رابطه

ن ودهند. همچنین آماره دوربین واتستغییرات در متغیر وابسته را توضیح می درصد از 0معنی که متغیرهای مستقل، حدود 

داری با هم نداشته و گرفت اجزای خطا در مدل همبستگی معنیتوان نتیجه ( است لذا می860و  360در این مدل بین) 

( قرار 0/8و  0/3)بین  قبولو در سطح قابل 36238960 واتسن برابر با-رفتاری مستقل از هم دارند. مقدار آماره دوربین

 شود.تایید میشود لذا فرض نرمال بودن جمله خطا دارد. بنابراین فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن جمله خطا رد نمی

باشد همان  مثبتدر مدل رگرسیونی جهت آزمون فرضیه دوم باید  𝛽1منظور بررسی و تایید فرضیه دوم باید ضریب به

 کیفیت حسابرسیکید برمطلب خاص در أشود، ضریب رگرسیونی متغیر افشای بند تیطور که بر اساس جدول ملاحظه م

باشد که نشان دهنده می 4640باشد که کمتر از  یم داری آن برابر  صفرو سطح معنی 46323096یک سال شرکت برابر 

برای یک سال شرکت  کیفیت حسابرسیکید برمطلب خاص در أو معناداری بین افشای بند ت مثبتاین است که رابطه 

این کیفیت حسابرسی کید برمطلب خاص شرکت، أعبارتی پس از انتشار گزارش حسابرسی حاوی بند توجود دارد به

 شود.بنابراین فرضیه دوم تحقیق پذیرفته میها بالاتر خواهد رفت شرکت

 گیری و پیشنهادات پژوهش  نتیجه 

سازد تا موضوعات  گذاران را قادر می کید بر مطلب خاص گزارش حسابرسی، سرمایهأها نشان داد تنتایج آزمون فرضیه

برسی انجام شده توسط حسابرس که آگاهی نیز وجود های حسا پرخطر حسابرسی موجود در فرآیند حسابرسی و روش

گذاری مرتبط است، از  توانند اطلاعاتی را که بیشتر با تصمیمات سرمایه گذاران می دارد را درک کنند. بنابراین، سرمایه

در بازار  بهادارگذاری از منظر انتقال اطلاعات، که بر قیمت اوراق موضوعات کلیدی حسابرسی، و تأثیر بر رفتار سرمایه

کید بر مطلب خاص گزارش حسابرسی أکند که آیا تآورد. بنابراین، این مقاله بررسی میدستگذارد، به سرمایه تأثیر می

کید بر مطلب خاص گزارش حسابرسی است، بهأهمچنین اساس، ت همراه داشته است یا خیر.واکنش مثبت بازار را به

حسابرسی در گزارش حسابرسی گنجانده شده و به کاربران گزارش ارائه  طوری که محتوای ثبت شده در اصل در اسناد

دهد،  تر انجام می تر و دقیق های حسابرسی را با نگرش کاری فعال شود. بنابراین، در طی فرآیند افشا، حسابرس رویهمی

هد. در عین حال، د کند و برای حفظ صحت افشا، بررسی دقیق محتوای افشا را انجام می استقلال خوبی را حفظ می

تر کند و تشخیص کند تا درک واحد حسابرسی شده را عمیقحسابرس با مدیریت و حاکمیت نیز ارتباط برقرار می

 رفتارهای متقلبانه توسط واحد حسابرسی شده را آسان کند. 

 شود: ، پیشنهادهایی به شرح زیر مطرح می دست آمده از پژوهش هدر راستای نتایج ب

به گزارشات شرکت و گردد،  گذاری و یا اعطای اعتبار پیشنهاد می و اعتباردهندگان قبل از سرمایه گذارانسرمایه (3

باشند و تصمیمات  به کیفیت حسابرسی و کیفیت اطلاعات مالی توجه بیشتری داشتهمطالب خاص افشاء شده و 

 های مالی حسابرسی شده اتخاذ نمانید.خود را بر مبنای صورت



 30 و واکنش بازار یحسابرس یفیتبر ک یبر مطلب خاص در گزارش حسابرس یدتأک یبندها یافشا یرتأث یبررس

 

، خواهان گذارانسرمایهگردد، فارغ از هیجانات و گرایشات احساسی  ها توصیه می کتبه هیئت مدیره شر (8

عنوان مسئول رسیدگی به شرکت انتخاب کنند که از کیفیت بالای حسابرسی با کیفیت بوده و حسابرسانی را به

 گیرند. های احساسی قرار می ثیر سوگیریأتبرخوردارند و کمتر تحت

 های آتیپیشنهادات برای پژوهش 

  تواند ارائه گردد:یق حاضر میدر ارتباط با موضوع تحق یقات آتیمنظور انجام تحق هب یشنهاداتیعنوان پ هر بیموارد ز

های کوچک و متوسط بورسی که ویژه شرکت، بهه شوددر تحقیقات آتی بیشتر، دامنه نمونه گسترش داد (3

 بررسی قرار گیرد.اطلاعات مالی و عملیاتی شفاف کمتری دارند را مورد 

بودند، پیشنهاد میگری مالی از نمونه پژوهش حذف شدههای واسطهها و سایر شرکتتوجه با اینکه بانک با (8

 دهند.  را مورد بررسی قرارگری مالی های واسطهسایر شرکت ها وبانکشود پژوهشگران در آینده 

رفتار  ش حسابرسی بر رابطه بین مالکیت شرکتی وکید بر مطلب خاص گزارأتأثیر متغیر تعدیلگر موارد تبررسی  (9

 .بهادار تهرانهای پذیرفته شده در بورس اوراقگذاران در بین شرکتسرمایه
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