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 چکیده

بازار  به آنها اعتماد کاهش باعث و کرده وارد سرمایه گذاران ثروت به قابل توجهی زیان و ضرر سهام قیمت سقوط

دانشگاه  اساتید و محققان از بسیاری توجه سرمایه، بازار در سرمایه گذاران از زیادی تعداد شدن متضرر .میشود سرمایه

هدف پژوهش حاضر، بررسی تاثیر حسابداری  .است کرده جلب موضوع این چرایی و سهام قیمت سقوط به موضوع را

این  .باشد بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می متقلبانه

منظور دستیابی به هدف پژوهش، تعداد به .همبستگی است-پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ ماهیت، توصیفی

به روش  3044 تا 3930های طی سال شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهشرکت از میان شرکت 334

های پژوهش از مدل جهت آزمون فرضیه .گیری حذف سیستماتیک جهت انجام تحلیل در نظر گرفته شد نمونه

دهد که بین حسابداری های پژوهش نشان مییافته .رگرسیونی چند متغیره و روش حداقل مربعات معمولی استفاده شد

 .سهام رابطه مثبت و معناداری وجود داردمتقلبانه بر ریسک سقوط آتی قیمت 

 واژگان کلیدی

 .، بورس اوراق بهادارحسابداری متقلبانه، ریسک سقوط آتی قیمت سهام

 .ایران اهر، اهر، واحد اسلامی آزاد دانشگاه حسابداری، گروه ارشد، کارشناسی .3

 .ایران ورزقان، ورزقان، اسلامی آزاد دانشگاه حسابداری، گروه استادیار، .8
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 مقدمه

بر اساس تعریف انجمن معترضان خبره تقلب، تقلب عملی اشتباه یا فریبکارانه توسط شخصی است که ممکن است این 

سوء استفاده از  توان به دو نوع تقسیم کرد: گزارشگری مالی متقلبانه و تقلب را می .نیز آسیب وارد کند اشتباه به دیگران

 ای  مبالغ یعمد  حذف ای  فیمتقلبانه، تحر یمال یزارشگرگ .های شرکت برای منافع شخصی( استفاده از داراییها ) دارایی

گزارشگری مالی متقلبانه معمولاً  .است یمال  یها صورت  کنندگان استفاده  بیفر یبرا  یمال  یها موارد افشا از صورت

های داخلی شرکت را باطل کند و همچنین مدیران  تواند کنترل گیرد، چراکه مدیریت می مدیریت شرکت را در برمی

دهد  بیشتر مطالعات در خصوص تقلب نشان می .دارنددهند، کنترل مستقیم  شرکت بر کارمندانی که تقلب را انجام می

اساس مفاهیم تئوری نمایندگی، به دلیل جدایی  بر .داردکه تقلب بر ثروت سهامداران از جنبه بازده سهام نتیجه منفی 

به بیانی دیگر،  .کنند ها به هزینه سهامداران در اقدامات منفعت طلبانه مشارکت می از مالکیت، مدیران شرکت مدیریت

از مظاهر تضاد  یکی .(8488همکاران،  و 3ریچاردسوندارد )ها تضاد منافع وجود  مدیران و ذینفعان در شرکت بین

ترین دلایل انجام تقلب  یکی از مهم .و سهامداران است رانیاطلاعات مد یافشا حاتیترج نیب ییعدم همسو ،یندگینما

های حاکمیت  رود با تقویت مکانیسم های مالی تعارض منافع و مسائل نمایندگی در شرکت است که انتظار می در صورت

 .(8488همکاران،  و ریچاردسونکند )های مالی کاهش پیدا  شرکتی، تقلب در صورت

سهام  متیق مثال، عنوان به .کند جادیا هیتوجهی را در بازار سرما نامطلوب قابل جیتواند نتا می یهای حسابدار تقلب یافشا

 هیدلار سرما اردیلیم 30درصد ) 82حدود های مالی(  بعد از افشای تقلب در صورت) هیفور 88در  نزیشرکت کرافت ها

و گزارش نادرست با  یتقلب حسابدار یها برا که شرکت ی استدیعواقب شد دهنده امر نشان نیا .افتیبازار( کاهش 

 ،یو ساختن امپراتور یشغل ندهیآ ،های مبتنی بر عملکرد پاداشدر مورد  ینگران لیبه دل رانیمد .آن مواجه هستند

 یکه اخبار بد را مخف یرانیمد .(8443و همکاران،  8یدارند )کوتار یاخبار منفافشا از  یخوددار یهایی برا انگیزه

و  کوتاریسهام شود ) متیازحد ق گذاری بیش توانند منجر به ارزش اندازند، می انتشار اخبار بد را به تأخیر می ایکنند  می

سقوط  سکیر گرید عبارت است؛ به کنترل رقابلیسهام درواقع شامل اخبار بد غ متیسقوط ق سکیر .(8443همکاران، 

 لحظه، کیدر  .پنهان کنند یمدت طولان یها را برا آن توانند ینم رانیاست که مد یاخبار بد رندهیسهام دربرگ متیق

که  یاخبار بد زانیحداکثر م .خواهد داشت بالسهام را به دن متیق یو افت ناگهان شوند یتمام اخبار بد پنهان، افشا م

 یبرا رانیکه مد شود یباعث م نیشرکت متفاوت خواهد بود و ا ریمتغ طیطور مداوم با مح پنهان کنند به توانند یم رانیمد

 .(8430، 9یسهام، دچار مشکل شوند )ه متیاز سقوط ق یریو جلوگ تیبه نقطه محدود دنیخود در زمان رس ینیب شیپ

                                                           
1
 - Richardson 

2
 -  Kothari 

3
 -  He 
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موردبررسی قرار نگرفته  ندهیسهام در آ متیسقوط ق سکیبینی کننده ر عنوان پیش به یحال، نقش تقلب حسابدار بااین

 یافشا .(8432و همکاران،  3رامیکند )ام می لیمتهم تحم یها توجهی را بر شرکت عواقب قابل یتقلب حسابدار .است

ریچاردسون و کند ) جادیبه شهرت را ا بیو آس رانیمد ییجابجا، سهام متینامطلوب ق یها واکنش تواند یتقلب م

بر رفتار احتکار اخبار  یرگذاریسهام شرکت را با تأث متیسقوط ق سکیر تواند یم یحسابدار اتتقلب .(8488همکاران، 

 یافشا یکه در پ کند یاستدلال م بیرق دگاهید کیحال،  بااین .آن تحت تأثیر قرار دهد یاطلاعات طیو مح ندهیبد آ

نوبه  کند که به دیاز اخبار بد تشد یخوددار یرا برا رانیمد یها زهیانگ تواند یم گذاران هیتقلب، کاهش اعتماد سرما

که در معرض خطر  یرانیمد .(8432و همکاران،  8مثال، چن عنوان دهد )به یم شیرا افزا ندهیسهام در آ متیخود، خطر ق

 یامدهایبه تأخیر انداختن پ ای یریجلوگ یانباشت اخبار بد برا زهیهستند، ممکن است انگ یارتکاب کلاهبردار یبالا

 .نامطلوب را داشته باشند

که در خصوص رابطه بین حسابداری متقلبانه و ریسک سقوط سهام مطالعات  شده و ازآنجایی عنایت به مطالب ارائهبا 

یافته انجام  شده در این خصوص در کشورهای توسعه اند و بیشتر مطالعات انجام پیشین به نتایج متناقضی دست پیداکرده

سهام در قیمت آتی  ن حسابداری متقلبانه و ریسک سقوطپذیرفته است، مسئله اصلی پژوهش حاضر بررسی رابطه بی

 .شده در بورس اوراق بهادار تهران است های پذیرفته شرکت

 تعریف متغیرهای پژوهش

 ریسک سقوط آتی قیمت سهام

-بزرگ می مقیاس در شرکت یک سهام قیمت ناگهانی کاهش احتمال از عبارت سهام، قیمت سقوط ریسک از منظور

 میکنند استدلال چنین این 8442 9تاریخی بلک و لیو شده تمام بهای حسابداری مشکلات تحلیلهای و تجزیه در .باشد

 به میسازد؛ قادر غیرسودآور پروژههای مورد در بد اخبار کردن مخفی برای را مدیران تاریخی شده تمام که بهای

 از آنها است، پایین بازار در هاپروژه این بازار ارزش و میدارند نگه را بد هایپروژه مدیران که دیگر، زمانی عبارت

 هاپروژه این با مرتبط بد اخبار رویکرد، این از استفاده با .میکنند استفاده پروژهها این ثبت تاریخی برای شده تمام بهای

 داراییهای قیمت در سقوط به منجر نهایت در و شده انباشته بد پروژههای این عملکرد ضعیف .ماندمی باقی مخفی

 انباشته زمان طول در بد گذاریسرمایه و بد خبر کیفیت، با حسابرسی عدم انجام صورت در بنابراین، میشود شرکت

 .میشود منجر سهام قیمت سقوط به سپس و شده

ریسک سقوط آتی قیمت سهام عبارت است از ریسک ناشی از فقدان نقدینگی لازم به منظور پوشش تعهدات کوتاه 

های غیر منتظره وجوه ریسک سقوط آتی قیمت سهام به دو مفهوم ریسک سقوط آتی قیمت سهام خروجیمدت و 

ریسک  .شودمربوط به تامین وجوه و ریسک نقدشوندگی دارایی یا ریسک سقوط اتی قیمت سهام دارایی تقسیم می

                                                           
1

 -  Amiram 
2

 -  Chen 
3
 Bleck & Liu 
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ریسک نقدشوندگی  .تعهدات است ها وسقوط آتی قسمت سهام مربوط به تامین وجود بر اثر ناتوانی در پرداخت بدهی

های تحت تملک با قیمت واقعی انجام نشود یا به عبارت دیگر نتوان یک دارایی را آید که معامله داراییزمانی پیش می

 .با سرعت و زمان دلخواه با قیمت غالب در بازار به پول نقد تبدیل کرد

 تقلب

 به جهت ارادی است فعلی عمومی، طور به اما ؛گرفت نظر در متعددی قانونی مفاهیم گیرنده بر در توان می را تقلب

 یا فعل تقلب آمریکا، حسابرسی استانداردهای 33 شماره بیانیه اساس بر .غیرقانونی و غیرمنصفانه مزایای آوردن دست

 انگلیس، در البته .شود می منجر حسابرسی مورد مالی های صورت در بااهمیت و نادرست ارایه به که است عملی

 توانایی همه برگیرنده در و عام اصطلاحی تقلب .است صادقانه غیر رفتار دارای که شود می محسوب فردی متقلب،

 بدست دیگران به اطلاعات نادرست ارائه با مزایایی تا گیرد کار به مهارت با است قادر فرد یک که است متعددی های

 تغییر طریق از تقلب به توان می جمله آن از دارد، وجود مالی گزارشگری در تقلب برای متعددی های روش .آورد

 یا نادرست کاربرد و ها هزینه و درآمدها نادرست شناسایی مدیریت، برآوردهای در تغییر حسابداری، های روش

 .(8439 3دیوس و پیچ) نمود اشاره حسابداری استانداردهای از تفریطی و افراطی استفاده

 جبران اقتصادی های خسارت و دارد دنبال به را مخربی آثار دیگری، تقلب نوع هر مانند متقلبانه مالی های صورت

 در و دهها رفتن دست از و ورشکستگی به منجر نهایت در که آورد می بوجود درگیر های شرکت در را ناپذیری

 رفتن بین از باعث پدیده این که چرا شد؛ خواهد تقلب در درگیر افراد برای ویژه به شغلی، فرصت هزاران مواردی

 و ها شرکت صاحبان به تنها نه حسابداری، های تقلب .شود می مذکور های شرکت عملکرد و عادی عملیات نتایج،

 8)پازارسیورن کند می وارد آسیب نیز حسابرسی هایشرکت و اعتباری موسسات کارکنان، به بلکه گذاران، سرمایه

8440). 

 یا عمدی اقدام هرگونه از است عبارت "تقلب" .شود ناشی اشتباه یا تقلب از تواند می مالی، های صورت در تحریف

 .قانونی غیر یا ناروا مزیتی یک از برخورداری برای ثالث، اشخاص یا کارکنان مدیران، از نفر چند یا یک فریبکارانه

 .است اهمیت با ماهیتاً تقلب،

 .است کرده استفاده گری حیله و نیرنگ فریب، از که شود می آن مرتکب کسی و است عمدی اقدامات شامل تقلب

 تقلب .حقیقت داشتن پوشیده و کذب اظهار :کرد بندی طبقه توان می ظاهرسازی از دوگونه در را اقدامات گونه این

 اقدامات تقلب .شود می دست این از مواردی و عقلی توجیه اعتقاد، از تخطی دستگیری، ریسک آز، فریب، شامل

 از تقلب از مختلفی اشکال .شود می منجر مالی های صورت در اهمیت با اما نادرست اظهارنظر به که است نامناسبی

                                                           
1
 Davis & Pesch 2013 

2
 Pazarçeviren 
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 مالی های حوزه در ورشکستگی های تقلب و ها دارایی از استفاده سوء کارکنان، تقلب متقلبانه، مالی های صورت قبیل

 .(3920 همکاران و راتلیف) است مشاهده قابل

 تقلب انواع

 در حسابرس آمریکا، 33 شماره حسابرسی استاندارد بیانیه و ایران 80 شماره حسابرسی استاندارد اساس بر

 .دارد مدنظر را عمدی تحریف نوع دو تقلب بررسی

 (مدیریت تقلب) متقلبانه مالی گزارشگری از ناشی تحریف (الف

 ها دارایی از استفاده سوء از ناشی تحریف (ب

 مالی، فساد گروه سه به ای حرفه های تقلب ،8438 سال در تقلب رسمی بازرسان انجمن گزارش اساس بر

 :شود می پرداخته کدام هر شرح به که شده تقسیم مالی های صورت در تقلب و ها دارایی از استفاده سوء

 مستقیم منافع به دستیابی منظور به خود نفوذ و موقعیت از واحد یک کارکنان آن در که است تقلبی :مالی فساد

 .خواری رشوه مانند کنند؛ می استفاده سوء غیرمستقیم، یا و

 یک های دارایی سایر و ها موجودی از کارکنان نادرست استفاده یا دزدی شامل :ها دارایی از استفاده سوء

 .دارایی غیرقانونی فروش و خرید و سرقت مانند ؛است سازمان

 استفاده فریب منظور به اطلاعات کافی نکردن افشا و اقلام حذف نادرست، ارائه شامل :مالی های صورت در تقلب

 .(3930 برزگری و بیوکی موسوی) اعتباردهندگان و گذاران سرمایه خصوص به مالی، هایصورت کنندگان

 تقلب انجام های روش

 زمینه در ها تقلب بیشترین .شود انجام متفاوتی های زمینه در و متعدد های روش به تواند می مالی های صورت تقلب

 مالی های صورت تقلب .است داده رخ پرداختنی های حساب ی زمینه در ها تقلب کمترین و درآمد و سود تقلب ی

 .شود انجام ها هزینه و ها بدهی واقع از کمتر ارائه تا ها دارایی و درآمدها واقع از بیش ی ارائه در است ممکن

 :شود ظاهر زیر های صورت به است ممکن مالی های صورت تقلب

 .تجاری معادلات یا مثبته اسناد حسابداری، اهمیت با های ثبت دستکاری یا تغییر تحریف، .3

 .عمدی طور به اهمیت با معاملات و ها حساب وقایع، دادن جلوه بد یا و حذف نادرست، ارائه .8

 گزارشگری و شناسایی گیری، اندازه در استفاده مورد های رویه و اصول استانداردها، نادرست تفسیر یا کاربرد .9

 .عمدی طور به مالی رویدادهای

 .عمدی طور به ها آن از استفاده سوء و ها دارایی نادرست کاربرد یا تخصیص .0

 ایجاد با را فروش واقع از بیش ی ارائه توان می مثال برای .صورت معاملات ثبت یا معاملات سازی پنهان .0

 .کرد ذکر صوری و جعلی فاکتورهای
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 پیشینه پژوهش

 داخلی

های پژوهش  افتهی .پرداخت تمرکز مشتری و ریسک سقوط قیمت سهام( در پژوهشی به بررسی 3043صفری گرایلی )

 .کنند های دارای تمرکز مشتری، ریسک سقوط قیمت سهام بیشتری را تجربه می حاکی از آن است که شرکت

 39در این پژوهش تعداد  .پرداختند کمیته حسابرسی و ریسک پذیری بانکهااثربخشی ( 3043یاری فرد و مفیدی پور )

جهت آزمون فرضیه ها  .بررسی شده است 3933-3044بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 

اثربخشی ه بین از مدل های رگرسیونی خطی پانل و غیر خطی لجستیک استفاده شده، یافته های پژوهش نشان می دهد ک

دارایی ها و نسبت تسهیلات غیر جاری به کل تسهیلات رابطه منفی و  با انحرافات استاندارد بازده کمیته حسابرسی

 .رابطه معناداری وجود ندارد تگی آلتمنریسک ورشکسو  اثربخشی کمیته حسابرسیاما بین  ؛معناداری وجود دارد

بررسی ارتباط میان ترکیب هیات مدیره، کمیته حسابرسی و عملکرد شرکتهای حاضر در ( 3043امینیان و همکاران )

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای  342بدین منظور؛ اطلاعات  .پرداختند بورس اوراق بهادار تهران

، استخراج، متغیرهای پژوهش محاسبه و آزمونهای آماری (3933تا پایان سال  3934اله )از ابتدای سال یک دوره ده س

با  کمیته حسابرسیهای پژوهش؛ حاکی از آن است که بین استقلال هیات مدیره و تشکیل  یافته .لازم صورت گرفت

و عملکرد  کمیته حسابرسیعملکرد مالی، ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد و بین اندازه هیات مدیره و اثر بخشی 

 .مالی، ارتباط معناداری وجود ندارد

ط آتی قیمت سهام در شرکت های پذیرفته شده بررسی تاثیر سرمایه اعتباری بر ریسک سقو( 3043تابشیان و همکاران )

پذیرفته شده در بورس اوراق  شرکت 360بدین منظور که با استفاده از اطلاعات  .پرداختند در بورس اوراق بهادار تهران

با بهره گیری از رگرسیون چند متغیره  3933تا  3934بهادار تهران که به صورت هدفمند انتخاب شدند، در فاصله زمانی 

بر ریسک سقوط آتی قیمت  سرمایه اعتبارینتایج حاصل از پژوهش بیانگر این است که  .ورد بررسی قرار گرفته استم

 .سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر منفی و معناداری دارد

 خارجی

تعداد مشاهدات  .( به بررسی تأثیر حسابداری متقلبانه بر ریسک سقوط سهام پرداختند8488ریچاردسون و همکاران )

های آنان  یافته .است 8430الی  8444 باشد و بازه زمانی آنان نیز سال شرکت می 03038موردبررسی در پژوهش آنان 

به این معنی که افزایش سطح  .دهد که حسابداری متقلبانه تأثیر مثبت و معناداری بر ریسک سقوط سهام دارد نشان می

 .گردد ریسک سقوط سهام میحسابداری متقلبانه منجر به افزایش 

ها سهام شرکت متیسقوط ق سکیبر ر یاجتماع یریپذتیمسئول( در پژوهشی به بررسی 8488) 3سو و همکاران

 .کمتری دارند سهام متیسقوط ق سکیری بالا، اجتماع یریپذتیمسئول با یهاکه شرکت افتندیپرداختند و در

                                                           
1
 Su et al 2022 

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%AB%D8%B1%D8%A8%D8%AE%D8%B4%DB%8C%20%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA%D9%87%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%AB%D8%B1%D8%A8%D8%AE%D8%B4%DB%8C%20%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA%D9%87%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%AB%D8%B1%D8%A8%D8%AE%D8%B4%DB%8C%20%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA%D9%87%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%AB%D8%B1%D8%A8%D8%AE%D8%B4%DB%8C%20%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA%D9%87%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9%20%D9%88%D8%B1%D8%B4%DA%A9%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C%20%D8%A2%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%86/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA%D9%87%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA%D9%87%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
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 .بررسی رابطه بین قدرت مدیرعامل و ریسک سقوط قیمت سهام پرداختند( در پژوهشی به 8484) 3بین شهاب و همکاران

 .نتایج نشان داد بین قدرت مدیرعامل و ریسک سقوط قیمت سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد

 .( در پژوهشی به بررسی تأثیر خوانایی گزارشگری مالی بر ریسک سقوط قیمت سهام پرداختند8433) 8کیم و همکاران

های مالی دستکاری شوند و این دستکاری همراه با پیچیدگی یعنی قابلیت خوانایی  نتایج نشان داد در صورتی که گزارش

 .شود کمتری داشته باشند، ریسک سقوط قیمت سهام بیشتر می

 فرضیه پژوهش

 .بین حسابداری متقلبانه و ریسک سقوط قیمت آتی سهام رابطه معناداری وجود دارد

 پژوهشنوع و روش 

 در و است همبستگی تحقیقات از نوع نامه یانپا این ضمنا .است تجربیو کاربردی تحقیقی هدف، نظر ازتحقیق حاظر 

 و وابسته متغیرهای بین رابطه تشخیص برای تحقیق این .هست رگرسیونی  یلتحل جزء همبستگی تحقیقات انواع میان

 وابسته متغیر روی مستقل متغیر یرتأث در آن که شد خواهد تشکیل یا معادله و شود یم استفاده رگرسیون از مستقل

دوره  پایان حسابرسی شده مالی یها صورت از متغیرها به مربوط اطلاعات یآور جمع منظور بهشود  یم سنجیده

 یافزارها نرم توسط آن فرضیات آزمون و تحقیق این یها داده وتحلیل یهتجز .است شده  استفادهی بورسی ها شرکت

EXCEL ،Eviews  است شده انجام. 

 محدودیت جامعه آماری

 ایران جمهوری اسلامی کشور در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت شامل تحقیق این مکانی قلمرو

 .باشد می شمسی هجری ساله( 6) 3044 تا 3930 سال از تحقیق این زمانی قلمرو و باشد می

 نحوه اینکه به توجه با ها، بیمه ، بانکگذاری سرمای و مالی های شرکت جز به ها شرکت همه شامل موضوعی قلمرو

 خواهند حذف تحقیق آماری نمونه از هست ها شرکت سایر از متفاوت ها آن عملیات ماهیت و اطلاعات گزارشگری

آماری با توجه به شرایط زیر باشد به این صورت که از بین جامعه  صورت حذفی می گیری به بنابراین، روش نمونه ؛شد

 شده است: انتخاب

در بورس اوراق بهادار تهران  30قبل از سال  ها شرکت، (3044-3930اطلاعات )با توجه به دوره زمانی دسترسی به  -3

 .ی یادشده، حذف نشده باشدها شرکتاز فهرست  30شده باشد و نام آن تا پایان سال  یرفتهپذ

 .منتهی شود هرسال اسفندماهبه پایان  ها شرکتسال مالی  -8

گذاری،  یهسرمای ها شرکت)ی مالی ها شرکتین مالی تأمهای عملیاتی و  یتفعالبه دلیل شفاف نبودن مرزبندی بین  -9

 .اند شده حذفاز نمونه  ها شرکتاین  (و غیره ، بیمهها بانک ی مالی،گر واسطه

 .باشند نداده تغییر را خود مالی دوره و نداشته عملیات توقف باید ها شرکت-0
                                                           
1
 Shahab et al 2020 

2
 Kim et al 2019 
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 .یرهای تحقیق کامل باشدمتغاطلاعات  -0

 مدل اصلی پژوهش

CRSHRISKit=β0+β1FRUDit+β2AUDit+β3MVit+β4MTBit+β5ROAit+β6LEVit+ℇit 

 متغیرهای پژوهش

 متغیر مستقل

FRUDحسابداری متقلبانه : 

 .شود گیری حسابداری متقلبانه استفاده می منظور اندازه ( از ابهام در سود به8488به پیروی از ریچادرسون و همکاران ) 

 .هرچه ابهام در سود بیشتر باشد، احتمال حسابداری متقلبانه بیشتر است

 (:8443هوتون و همکاران، شود ) گیری ابهام در سود به شرح زیر اقدام می منظور اندازه به

 .شود گیری می ی اقلام تعهدی اختیاری اندازهها ماندهیباق ساله سهابهام در سود از طریق جمع قدر مطلق 

             (        )      (        )     (        ) 
 شود: گیری می ( اندازه8440)اقلام تعهدی اختیاری به شرح زیر و با استفاده از مدل کوتاری و همکاران 

 (:8های رابطه ) برابر است با حاصل باقیمانده DACCمتغیر  

      

     
   (

 

     
)    (

             
     

)    (
     
     

)    (     )      

TACCjt :جمع کل اقلام تعهدی 

 Ait-1 :قبلها در پایان سال  جمع دارایی 

REVjt: ر در درآمد نسبت به سال قبلیتغی 

PPEt: آلات و تجهیزات ناخالص اموال، ماشین 

ROAها : بازده دارایی 

هر بنگاه با  یبرا یاریاخت ریگیری اقلام غ اندازه یبرا ریمقاد نی، از اα3و  α1 ،α2 بیضرا ریپس از به دست آوردن مقاد

 .شود استفاده می (9استفاده از رابطه )

 (:9رابطه )

       (
    

     
)    (

 

     
)    (

             
     

)    (
     
     

)      

 متغیر وابسته

CRSHRISK :ریسک سقوط قیمت آتی سهام 

 شود: منظور سنجش ریسک سقوط سهام از مدل زیر استفاده می ( به8434به نقل از کیم و ژانگ )

                                                       
 tمعرف بازده کل بازار در ماه  Rmطی سال مالی،  tمعرف بازده سهام شرکت در ماه  Riکه در آن 

زدیک به نرمال توزیع ن ادیز احتمال بهدهد اما  ها را نسبت به بازار نشان می ی رابطه فوق بازدهی خاص شرکتپسماندها

شامل )ی توزیع نرمال ها یژگیوحائز اهمیت است که با داشتن  جهت ازآنداشتن توزیع نزدیک به نرمال  .نخواهند داشت
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های در بازده سهم را که معرف رخداد سقوط قیمت سهم هستند را  بیشترین کاهش توان یممیانگین و انحراف معیار( 

( توزیع پسماندهای مدل فوق را با استفاده از رابطه زیر به توزیع 8434) 3ژانگکیم و  رو نیازای شناسایی کرد درست به

 :کنند تر می نرمال نزدیک

       (1+   ) 
انحراف معیار منهای  8/9( کمتر از Wخاص )های  هایی مشمول سقوط سهام هستند که در آن مقدار عددی بازده دوره

آمده  دست ی بهها Wبنابراین اگر در یک سال تحت بررسی مقدار یک یا چند تا ؛ ها در همان سال باشد میانگین آن

انحراف معیار منهای میانگین قرار گیرد بدان معنی است که در آن سال قیمت سهام سقوط داشته است و در  8/9کمتر از 

 .گیرد آن صورت متغیر معرف سقوط سهام مقدار عددی یک و در غیر این صورت مقدار صفر می

 متغیرهای کنترلی

 حسابرس اگر با است که برابر حسابرس گیری کیفیت حسابرسی از معیار اندازه(: جهت اندازهAUD) حسابرسیکیفیت 

 .بود خواهد صفر عدد صورت این غیر در و یک عدد باشد، حسابرسی سازمان شرکت،

بازار شرکت که ارزش شرکت برابر است تعداد (: برابر است با لگاریتم طبیعی ارزش MVلگاریتم ارزش بازار شرکت )

 .(8488و همکاران،  ریچاردسونسهام شرکت ضربدر قیمت سهام شرکت )

 ریچاردسونبه ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام ) (: نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهامMTB) بازارنسبت ارزش 

 .(8488و همکاران، 

 .(8488و همکاران،  ریچاردسون) ها اراییها به کل د (: نسبت کل بدهیLEVاهرم مالی )

 (8488و همکاران،  ریچاردسون) ها (: برابر است با نسبت سود خالص به کل داراییROAها ) بازده دارایی

 یافته های پژوهش

 آمار توصیفی متغیرها

 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین متغیر

 -900/4 -884/3 884/3 -409/4 -426/4 ریسک سقوط سهام

 868/4 444/4 444/3 444/4 420/4 حسابداری متقلبانه

 928/4 444/4 444/3 444/4 366/4 کیفیت حسابرسی

 260/3 326/80 682/90 003/82 230/82 ارزش بازار

 234/80 -268/844 093/093 080/0 038/2 نسبت ارزش بازار

 862/4 463/4 686/8 640/4 684/4 اهرم مالی

 -360/4 -930/4 234/4 336/4 303/4 داراییبازده 

 

                                                           
1
 - Kim and Zhang 
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 .باشد می -426/4های مورد مطالعه به طور متوسط  نتایج حاکی از این است که ریسک سقوط قیمت سهام در شرکت

علاوه براین، به طور متوسط  .باشد می 420/4های مورد بررسی  همچنین به طور متوسط تقلب حسابداری در شرکت

 .باشد می 366/4های مورد بررسی  کیفیت حسابرسی شرکت

 آزمون ناهمسانی واریانس

در این پژوهش برای بررسی این موضوع از بروش پاگان  .باشد یکی از فروض کلاسیک آزمون ناهمسانی واریانس می

ی  لهأمسباتوجه به تأثیر مهم ناهمسانی واریانس بر برآورد انحراف معیار ضرایب و همچنین  .استفاده شده است گادفری

استنباط آماری، لازم است قبل از پرداختن به هرگونه تخمین، درمورد وجود یا عدم وجود ناهمسانی واریانس تحقیق 

 .شود

 نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس

 سطح معناداری   هآمار آزمون ناهمسانی واریانس

 444/4 028/86 مدل

دهد بین متغیرهای  است که نشان می 40/4 در مدل پژوهش کمتر از   نتایج بیانگر این موضوع است که احتمال آماره

های رفع مشکل ناهمسانی واریانس برآورد مدل به روش  یکی از روش که نیابا توجه به  .پژوهش ناهمسانی وجود دارد

 .شود های پژوهش از روش مزبور استفاده می است، برای تخمین مدل 3حداقل مربعات تعمیم یافته

 های پژوهش آزمون خودهمبستگی بین جملات باقیمانده مدل

های مختلف زمانی است،  در دوره( طاهاخها یا  باقیمانده)، نبود ارتباط میان پسماندها رگرسیونسیک لایکی از فروض ک

ل خلاا جزءکند که  سیک فرض میلامدل ک ،دیگر تعبار به .کند ودهمبستگی ایجاد میخ منقض این فرض مشکلی به نا

گی در تودهمبسخزمون آبرای  .گیرد ل مربوط به مشاهده دیگر قرار نمیخلاا ءزجمربوط به یک مشاهده، تحت تأثیر 

 .شود میماره دوربین واتسون استفاده آاز  اًطا عمومخ تلامج

 نتایج حاصل از آزمون خودهمبستگی

 دوربین واتسون آماره شرح

 390/8 مدل پژوهش

 بین محدوده در شده برآورد واتسون دوربین مقدارنتایج حاصل از آماره دوربین واتسون بیانگر این موضوع است که 

 .باشد می همبستگی از عدم وجود خود قرار دارد و حاکی 0/8تا  0/3

 

                                                           
1
. General Least Squared (GLS) 
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 آزمون مانایی )ایستایی( متغیرها

 کاذب رگرسیون از جلوگیری برای .گیردمی انجام کاذب هایرگرسیون از جلوگیری منظوربه عمدتاً مانایی آزمون

 یا مانایی .نمود استفاده هستند، مانا معمولاً که متغیرها تفاضل از بایستی صورت این غیر در .باشند مانا متغیرها بایستی

 .باشد داشته آن خواص و رفتار بر جدی تأثیر تواندمی زمانی سری یک نامانایی

 بر .لین و چو استفاده شده است لوین، واحد ریشه آزمون از پژوهش متغیرهای مانایی بررسی منظوربه پژوهش این در

-به هستند؛ پایا پژوهش دوره طی در در صد باشد، متغیرها 0از  ترکم آزمون آماره معناداری چنانچه آزمون، این اساس

 است؛ بوده ثابت مختلف هایسال بین متغیرها کوواریانس و زمان طول متغیرها در واریانس و میانگین عبارت دیگر،

 گرددنمی کاذب رگرسیون آمدن وجود به باعث مدل در متغیرها این از استفاده درنتیجه

 0تر از لین و چو کوچک لوین، آماره معناداری سطح پژوهش، متغیرهای همه مورد در گرددمی ملاحظه که طورهمان

 .دهد متغیرها مانا هستنددرصد است که نشان می

 پژوهش متغیرهای مانایی آزمون نتایج

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدل برای الگو انتخاب

 سری زمانی، و مقطعی های داده بررسی در .است شده ترکیبی استفاده –رگرسیون تحلیلی  مدل از ها فرضیه آزمون برای

 یک وسیله به و کرد یکدیگر ترکیب با را ها داده توان می نشود، معنادار زمانی اثرات و مقطعی اثرات ضرایب اگر

 معنادار زمانی های سری یا مقاطع ضرایب اغلب های ترکیبی داده بیشتر در .زد تخمین معمولی مربعات حداقل رگرسیون

بررسی  برای ها، داده ترکیبی ساختار به توجه با .است معروف شدهترکیب  رگرسیون مدل به مدل این هستند،

 معناداری اگر سطح .است شده استفاده هاسمن آزمون از ثابت اثر وجود بررسی و برای چاو آزمون از پذیری ترکیب

 معناداریشود و اگر سطح  می استفاده پانل های روش داده از مدل برآورد برای بنابراین است 40/4 چاو زیر آزمون

 .گردد های پول استفاده می باشد برای برآورد مدل از داده 40/4بیشتر از 

 ثابت اثرات آزمون از باید مدل برآورد برای باشد 40/4 زیر هاسمن آزمون به مربوط معناداری سطح همچنین اگر

با  .گردد اثرات تصادفی استفاده میباشد برای برآورد مدل از آزمون  40/4بالاتر از  شود و اگر سطح معناداری می استفاده

 سطح معناداری آماره متغیر

 444/4 -628/94 ریسک سقوط سهام

 444/4 -228/93 حسابداری متقلبانه

 444/4 -220/30 کیفیت حسابرسی

 444/4 688/33 ارزش بازار

 444/4 -228/93 نسبت ارزش بازار

 444/4 -388/33 اهرم مالی

 444/4 -499/63 بازده دارایی
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های چاو و  های پژوهش از آزمون ، برای انتخاب الگوی برازش مدلهای پژوهش حاضر  توجه به ترکیبی بودن )پنل( داده

 Fمقدار احتمال آماره  .ارائه شده استزیرنتایج حاصل از آزمون چاو و هاسمن در جدول  .هاسمن استفاده شده است

ها استفاده از الگوی  باشد و لذا، برای برازش این رابطه درصد می 0ها کمتر از سطح  )آزمون چاو( برای تمامی مدل

باشد؛ لذا،  درصد می 0کمتر از  ها  همچنین، مقدار احتمال آماره هاسمن برای همه مدل .باشد های پانل مناسب می داده

 .های پانل با اثرات ثابت استفاده کرد ها باید از الگوی داده ل برای برازش این مد

 انتخاب الگوی مناسب برای مدل 

 پژوهشنتایج آزمون فرضیه های 

مثبتی وجود دارد که این رابطه از رابطه  حسابداری متقلبانه و ریسک سقوط قیمت سهام با توجه به نتایج جدول زیر، بین

 درصد مورد 30پژوهش در سطح اطمینان  اول بنابراین فرضیه ؛باشد درصد معنادار می 30لحاظ آماری در سطح اطمینان 

 .گیرد قرار می تایید

که معناداری کل رگرسیون را نشان  F هآمار سطح معناداریشود که  آزمون مدل رگرسیون مشاهده می با توجه به نتایج

ضریب تعیین  .درصد معنادار است 30است؛ به این مفهوم که مدل در سطح اطمینان  درصد 0کمتر از دهد،  می

مدل  و کنترلی درصد از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل 69این مطلب است که تقریباً  هکنند بیان هشد تعدیل

 .شود تبیین می

در صورتی  .خطی بررسی شده است ( در ارتباط با مشکل همVIFعلاوه بر این، در این پژوهش عامل تورم واریانس )

خطی  بیانگر نبود مشکل همخطی در جدول  نتایج هم .خطی بین متغیرها وجود دارد باشد، مشکل هم 34بیش از  VIFکه 

 .باشد بین متغیرهای توضیحی پژوهش می

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش

VIF آماره  معناداریt متغیر ضریب 

 حسابداری متقلبانه 490/4 209/4 403/4 98/3

 کیفیت حسابرسی -403/4 -386/9 443/4 38/3

 ارزش بازار -438/4 -423/6 444/4 48/3

 نسبت ارزش بازار 4448/4 990/8 433/4 49/3

 اهرم مالی 488/4 603/4 030/4 49/3

 بازده دارایی 460/4 802/9 443/4 40/3

 مقدار آماره آزمون مدل
سطح 

 معناداری
 روش تایید شده نتیجه

 مدل پژوهش
 های پانل روش داده صفر Hرد  444/4 333/2 آزمون چاو

 روش اثرات ثابت صفر Hرد  446/4 664/0 آزمون هاسمن
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VIF آماره  معناداریt متغیر ضریب 

 مقدار ثابت 634/4 809/33 444/4 -

 ضریب تعیین 608/4 ضریب تعیین تعدیل شده 698/4

 Fآماره  F 080/20احتمال آماره  000/0

 پیشنهاد های پژوهش

پیشنهاد می شود جهت کاهش ریسک سقوط قیمت سهام، در دیتاهای حسابداری تقلبی ایجاد نکنند زیرا به مدیران  -3

 .در صورت وجود تقلب در حسابداری، ربسک سقوط قیمت سهام افزایش می یابد

به سرمایه گذاران پیشنهاد می شود در شرکت هایی سرمایه گذاری کنند که این شرکت های توسط سازمان  -8

مورد حسابرسی قرار گرفته اند زیرا کیفیت حسابرسی در این شرکت ها بیشتر است و در نتیجه ریسک سقوط  حسابرسی

 .قیمت سهام در این شرکت ها کمتر می باشد

 های آتیپیشنهادهایی برای پژوهش

 :گرددمی پیشنهاد آتی گرانپژوهش به زیر موضوعات پژوهش، هاییافته به توجه با

بررسی تأثیر شود پژوهشی در رابطه با ها، پیشنهاد میها و بیمهگذاری، بانکهای سرمایهشرکت با توجه به حذف -3

 .ها انجام پذیرددر این نوع شرکتکیفیت حسابرسی بر رابطه بین حسابداری متقلبانه و ریسک سقوط آتی قیمت سهام 

و تحلیل قرار گیرد و با نتایج این ها براساس صنعت، موضوع پژوهش مورد بررسی با توجه به تفکیک شرکت -8

 .پژوهش مقایسه گردد

 .های پژوهش انجام گیردتر به منظور بهبود اعتبار یافتهشود این پژوهش در آینده با دوره زماتی طولانیپیشنهاد می -9

های این پژوهش استفاده توان از این معیارها در راستای بهبود نتایج و یافتهبا توجه به سایر معیارهای عملکرد مالی، می -0

 .نمود

 و مآخذ منابع

ارتباط میان ترکیب هیات مدیره، کمیته حسابرسی و  یبررس ،(3043) امینیان، ابوالفضل و کردی، مصطفی و خلیلی، سارا،

کنفرانس بین المللی حسابداری، مدیریت و نوآوری  یازدهمین عملکرد شرکتهای حاضر در بورس اوراق بهادار تهران،

 تهران در کسب و کار،

تاثیر سرمایه اعتباری بر  بررسی ،(3043) تابشیان، محمدرضا و نجار خدابخش، محمدحسن و ملکی دیزیچه، زهره،

نس بین کنفرا دوازدهمین ریسک سقوط آتی قیمت سهام در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،

 .المللی مدیریت، امور مالی، تجارت، بانک، اقتصاد و حسابداری

 فصلنامه مالی گزارشگری امنیتی ی زنجیره در پنهان ی حلقه :تقلب .(3930) .شعله منصور، .شکراله خواجوی،

 .82 شماره .رسمی حسابدار
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 .تهران .دوم چاپ (زارع کمالی علی و سلیمانی ارباب عباس) .داخلی حسابرسی ،(3920) .ال ریچارد راتلیف،

 .320 نشریه .حسابرسی سازمان انتشارات

 ،یو حسابرس یمطالعات حسابدار .سهام متیسقوط ق سکیو ر یتمرکز مشتر یبررس .(3043) یمهد ،یلیگرا یصفر

 .84-0، صص 09، شماره 33دوره 

 و حسابداری در تقلب مفاهیم و مطالعات بر مروری .(3930) .جمال خانقاه، برزگری .سادات فاطمه بیوکی، موسوی

 .36 شماره .چهارم سال حسابرسی و حسابداری مطالعات .حسابرسی
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