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 چکيده

ها یکی از عواملی است که در صورت مواجه شدن با آن مدیریت شرکت دست به عملکردهای بحران مالی شرکت

به تبع آن سود حسابداری را به عنوان یکی از بارزترین اقلام ارزیابی عملکرد، در زمان مواجه با بحران  زند وخاصی می

های ورشکستگی دست هایی که با بحران مالی مواجه هستند برای رهایی یافتن از هزینهکنند. شرکتمالی دستکاری می

حاضر  پژوهشبرند. هدف اصلی ها بهره میایر شرکتزنند و از اقلام تعهدی بیشتری نسبت به سبه مدیریت سود می

بررسی ارتباط بین بحران مالی شرکت در دستکاری سود توسط مدیریت با تأکید بر نقش نظارتی مؤسسات بزرگ 

 3931، شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی پژوهشمی باشد. جامعه آماری  حسابرسی

همبستگی با رویکرد کاربردی -از نوع توصیفیپژوهش شرکت است. روش  303و نمونه آماری نیز شامل بوده  3043تا 

نشان داد بحران مالی بر پژوهش و روش تجزیه و تحلیل داده ها از طریق آزمون رگرسیون چندگانه می باشد. نتایج 

ب کاهش میزان تأثیر بحران مالی بر دستکاری سود تأثیر مستقیم و معناداری دارد و اندازه مؤسسه حسابرسی موج

دستکاری سود می گردد. به عبارت دیگر؛ بحران مالی موجب دستکاری صورتهای مالی توسط مدیران شرکت می شود 

و حسابرسی شرکتها توسط سازمان حسابرسی می تواند موجب کاهش دستکاری سود توسط مدیران شرکت شود و تأثیر 

 یابد. بحران مالی بر مدیریت سود کاهش

 واژگان كليدی

 ، مدیریتبحران مالی، دستکاری سود، اندازه مؤسسه حسابرسی
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 مقدمه .1

تواند به تعهداتش عمل کند، بنابراین چنین  بحران مالی، شرایطی از کمبود منابع نقدی است که در آن یک شرکت نمی

است. بنابراین در زمان بحران مالی به علت  ورشکستگی روبرو شرکتی برای ادامه فعالیت تجاری خود با ابهام و خطر

کمبود منابع نقدی، اتکای بیشتری بر روی اقلام تعهدی وجود دارد، در این صورت باید با برآوردهای واقعی تر قابلیت 

کاری و سختگیری بیشتری در برآورد اقلام  اتکای اقلام تعهدی نیز افزایش یابد، بدین منظور مدیران به اعمال محافظه

ها یکی از عواملی است شود. بحران مالی شرکت آورند که منجر به پایداری بیشتر اقلام تعهدی نیز می عهدی روی میت

زند و به تبع آن سود حسابداری را به که در صورت مواجه شدن با آن مدیریت شرکت دست به عملکردهای خاصی می

هایی که با کنند. شرکتواجه با بحران مالی دستکاری میعنوان یکی از بارزترین اقلام ارزیابی عملکرد، در زمان م

زنند و از اقلام تعهدی های ورشکستگی دست به مدیریت سود میبحران مالی مواجه هستند برای رهایی یافتن از هزینه

 (3393) 1(.همچنین به نظر تیت من و رومن1411، 3برند )سنسینی و واژرها بهره میبیشتری نسبت به سایر شرکت

دهد برآورد دقیق تری  گذاران اجازه میتر، صحت اطلاعات ارائه شده را بهبود می بخشد و به سرمایه حسابرسی با کیفیت

اند برای این که سهم بازار خود را از  از ارزش شرکت بدست آورند. از سوی دیگر موسسات حسابرسی به خوبی دریافته

آوریهای به روز در صنایعی خاص آموزش دهند. ق با الزامات فندست ندهند باید موسسات و کارکنان خود را مطاب

دهد حسابرسان متخصص صنعت، خدمات حسابرسی با کیفت بالاتر ارائه داده و از مدیریت  تحقیقات گذشته نشان می

 (.1413و همکاران،  9سود در گزارشگری مالی جلوگیری خواهند کرد )رانگ

ر شرکتهای بورسی تهران و احتمال مدیریت سود در شرکتهایی که از نظر مالی با توجه به اهمیت بررسی مدیریت سود د

حاضر پاسخ به این سؤال می باشد که آیا بحران مالی بر  پژوهشبا محدودیت و بحران مواجه هستند؛ هدف اصلی 

  هد؟ر را کاهش دینکه آیا اندازه مؤسسه حسابرسی می تواند میزان این تأثیسود شرکتها تأثیرگذار است؟ و ا مدیریت

 مبانی نظری

در ادبیات حسابداری، مدیریت سود به عنوان گزارش نادرست سطح عملکرد اقتصادی و کارآیی سرمایه گذاری 

اندرکاران  شود که با هدف گمراه کردن ذینفعان و دست سازمانی )به ویژه مدیریت( تعریف می شرکت توسط افراد درون

تواند بر عملکرد آتی شرکت تأثیرگذار باشد. محققان مدیریت سود را مجموعه ای  گیرد و می بازار سرمایه صورت می

از تصمیمات قلمداد می کنند که به منظور حداکثر کردن ارزش سود، برخی از حقایق کوتاه مدتی که برای مدیریت 

ابع برای ارزیابی عملکرد سود یکی از مهمترین من. (1411، 0)ویانا و همکارانسود شناخته شده اند را گزارش نمی کند 

واحد اقتصادی و شاخصی مناسب برای تصمیمات سرمایه گذاران به حساب می آید. در ادبیات حسابداری، مدیریت 

شود. مدیریت سود در حسابداری، عملی عمدی برای  سود از موضوعاتی است که درخصوص سود حسابداری مطرح می

سب سود شخصی است و شامل تغییر گزارش های مالی جهت گمراه اثرگذاری بر فرآیند گزارشگری مالی بخاطر ک

ساختن سهامداران درباره عملکرد اساسی سازمان یا تحت تاثیر قراردادن پیامد های قراردادی است که وابسته به ارقام 

 (.1439، 0حسابداری گزارش شده می باشد )دینگ و همکاران

                                                           
1 .Sencinie and Vaxher 

2  . Thiteman and Roman 

3Rong 

4  .Baiardo and Et al. 

5 . Ding and et al 
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کت ها را در پی دارد. چنین مشکلاتی به طور ناگهانی اتفاق بحران مالی در موارد خاص، شکست و ورشکستگی شر

نمی افتد و شرکت ها برای بقا در بازارهای مالی چالش های فراوانی پیش روی خود دارند. عوامل بحران مالی شامل 

وان عوامل برون سازمانی و عوامل درون سازمانی است؛ از جمله عوامل برون سازمانی که شرکت در کنترل آن ها نات

است می توان به تغییر در ساختار های اقتصادی، سیاست های دولت، تغییرات اجتماعی ، مشکلات مرتبط با تامین مالی، 

رویداد ها و بلایای طبیعی و شدت رقابت اشاره کرد. عوامل درون سازمانی می توان به مدیریت ناکارا ، عدم حضور 

صداقت اشاره کرد. در واقع بحران مالی زمانی رخ می دهد که شرکت فعال اعضای هیئت مدیره ،سرمایه ناکافی و عدم 

 (.1411سنسینی و واژر، ها در بازپرداخت بدهی های خود ناتوان باشند )

برای توسعه شرایط اقتصادی ایران و وضعیت فعالان اقتصادی؛  همواره فراز و نشیب هایی وجود دارد. در هنگام بروز 

ز شرکت ها با بحران مالی مواجه می شوند، این بحران مالی باعث افزایش ریسک بحران های اقتصادی بسیاری ا

گذاران برای ورشکستگی شرکت ها می شود. همچنین با  افزایش میزان ریسک سیستماتیک، تقاضای سرمایه

ک گذاری های جدید نیز به حداقل می رسد. برای جلوگیری از ریسگذاری کاهش می یابد و جذب سرمایه سرمایه

بینی احتمال بالقوه ورشکستگی شرکت ها نیازمند مدیریت ریسک سیستماتیک هستند. مدیریت مناسب جهت پیش

ورشکستگی به علت فقدان معیار مناسب برای اندازه گیری بحران مالی و نبود اطلاعات دقیق در میان شرکت ها کمتر 

ا پیش، به ویژه  پس از شروع آخرین بحران مالی، به رایج است. از طرف دیگر عوامل تعیین کننده بحران مالی  دهه ه

، رانگ و همکاراندلیل عواقب قابل توجهی که برای همه  ذی نفعان شرکت داشت، توجه محققان را برانگیخت )

1413.) 

حسابرسان وظیفه دارند بر مطلوبیت صورتهای مالی تهیه شده توسط مدیریت، در چارچوب استانداردهای حسابداری 

ذارند. هدف کلی حسابرسان حفاظت از منافع سهامداران در مقابل تحریفات و اشتباهات با اهمیت موجود در صحه بگ

صورت های مالی است. حسابرسان به منظور حفظ اعتبار حرفه، شهرت حرفه ای خود و اجتناب از دعاوی قضایی علیه 

وب به خصوصیات مؤسسات حسابرسی کاملاً خود به دنبال افزایش کیفیت حسابرسی هستند. رسیدن به این هدف مطل

وابسته است و این خصوصیات مؤسسات حسابرسی می تواند به شکل مثبت یا منفی با مدیریت سود در ارتباط باشد 

 (.3939)حجتی و سعیدی، 

  پژوهشپيشينه  .2

 داخلی پژوهشهایالف: 

سی بر مدیریت سود شرکت های پذیرفته ( در تحقیقی به بررسی تأثیر اندازه مؤسسه حسابر3049رضوانی و برندک )

پرداخته اند. برای آزمون فرضیه از رگرسیون خطی چند  3043تا  3931شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای 

متغیر و داده های ترکیبی استفاده شده است. نتایج آزمون فرضیه نشان داد که اندازه مؤسسه حسابرسی بر مدیریت سود 

 ی نداردتأثیر معنادار

بررسی تاثیر بحران مالی بر ریسک سیستماتیک بانک های در حال "( در پژوهشی تحت عنوان 3041نگین تاجی )

با توجه به متغیر تعدیل گر میزان ریسک پذیری مدیران و متغیر های کنترلی استقلال مدیران، اهرم مالی، اندازه  "توسعه

لی بر ریسک سیستماتیک پرداختند. نتایج نشان دهنده تاثیر مثبت میان متغیر بانک و بازده دارایی به بررسی تاثیر بحران ما
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بحران مالی و ریسک سیستماتیک در بانک های در حال توسعه است. همچنین ، با در نظر گرفتن متغیر تعدیل گر 

 ریسک پذیری مدیران رابطه میان بحران مالی و ریسک سیستماتیک مثبت و معنادار است.

( در پژوهشی به بررسی رابطه بحران مالی، مدیریت سود و بازده سهام پرداختند. جامعه 3044اران )محمدی و همک

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در نظر گرفته شد و نتایج نشان دهنده رابطه  311آماری مورد مطالعه 

ریت سود در رابطه با بحران مالی و بازده سهام نقش معکوس و معنادار میان بحران مالی و بازده سهام است. همچنین مدی

 تعدیلی مثبتی دارد.

( در پژوهشی به بررسی تاثیر بحران مالی بر اثرگذاری کیفیت گزارشگری مالی بر بازده سهام 3933فروغی و همکاران )

ذاری کیفیت گزارشگری پرداخته اند و نتیجه گیری ها نشان داد در شرکت هایی که با مشکلات مالی مواجه هستند اثرگ

 مالی بر بازده سهام کمتر است.

( در پژوهشی به  بررسی تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر بحران مالی شرکت های تولیدی 3933صادقی و همکاران )

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته و به این نتیجه رسیدند که، بالا بودن سابقه فعالیت، نسبت اهرمی و

تمرکز مالکیت احتمال بحران مالی را افزایش و اندازه شرکت، هزینه نمایندگی و نسبت جاری بالا احتمال بحران مالی را 

 کاهش می دهد.

بررسی اهرم مالی و ارتباط آن با بحران مالی و کیفیت حسابرسی در "( در تحقیقی با عنوان 3939رحیمیان و توکلی نیا )

نتایج نشان دهنده عدم تاثیر بحران مالی بر اهرم مالی است و  "ورس اوراق بهادار تهرانشرکت های پذیرفته شده در ب

 میان کیفیت حسابرسی و اهرم مالی رابطه منفی وجود دارد.

 های خارجی ب: پژوهش

یان به بررسی روابط م "اهرم عملیاتی ، بحران مالی و ساختار سرمایه  "( در تحقیقی تحت عنوان 1410) 3چن و همکاران

اهرم عملیاتی و بحران مالی در شرکت های چینی پرداختند. نتایج نشان داد که اهرم عملیاتی، افزایش بحران مالی و 

 کاهش اهرم مالی را در پی دارد. در واقع اهرم عملیاتی میان بحران مالی و اهرم مالی رابطه منفی ایجاد می کند.

تأثیر بحران مالی بر مدیریت سود با تأکید بر نقش اندازه مؤسسه ( در تحقیقی به بررسی 1419) 1ویانا و همکاران

شرکت می باشد. روش پژوهش از نوع -سال 99004در بورس نیویورک پرداخته اند. نمونه اماری شامل  حسابرسی

ان توصیفی همبستگی با رویکرد کاربردی و روش تحلیل داده ها از طریق رگرسیون چندگانه بوده است. نتایج تحقیق نش

داد بحران مالی تأثیر مستقیم و معناداری بر مدیریت سود دارد و انداره مؤسسه حسابرسی موجب کاهش این تأثیر می 

 گردد. 

به ارزیابی  "اثرات مدیریت سرمایه در گردش بر مدیریت سود  "( در پژوهشی تحت عنوان 1411) 9سنسینی و واسکز

حتمال گزارشگری متقلبانه شرکت های صنعتی و کشاورزی آرژانتین تاثیر سیاست های مدیریت سرمایه در گردش بر ا

پرداخته و داده های مورد نظر را از طریق پرسش نامه ساختار یافته جمع آوری شد. نتایج نشان دهنده رابطه منفی میان دو 

 متغیر سرمایه در گردش و احتمال گزارشگری متقلبانه است.

                                                           
1 . Chen & Et al 

2  .Viana and Et al. 

3 . Sensini Vazquez 
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ی خود دریافتند که کارایی نیروی کار باعث افزایش ارزش شرکت در برابر ( در بررسی ها1413و همکاران ) 3رانگ

احتمال گزارشگری متقلبانه می شود. این نشان می دهد الگوهای داخلی بر ایجاد مشکلات مالی و بازده سهام موثر 

 هستند.

ال گزارشگری متقلبانه ( در پژوهشی رابطه بین قابلیت مقایسه صورت های مالی را بر احتم1414و همکاران ) 1حبیب

شرکت ها در بازار بورس اوراق بهادار آمریکا بررسی کرده و نتیجه گرفتند بین قابلیت مقایسه صورتهای مالی و احتمال 

 گزارشگری متقلبانه رابطه منفی وجود دارد. 

سسه حسابرسی( با ( در تحقیقی به بررسی رابطه بین ویژگی های مؤسسه حسابرسی )اندازه و تخصص مؤ1433) 9آلارینا

می باشد.  1431تا  3331شرکت طی سالهای  13مدیریت سود در بورس بحرین پرداخته اند. نمونه آماری تحقیق شامل 

 نتایج تحقیق نشان داد بین ویژگی های مؤسسه حسابرسی و مدیریت سود رابطه معکوس و معناداری وجود دارد.

 

 پژوهشرهای و روش اندازه گيری متغيپژوهش مدل فرضيه ها،  .9
 . بحران مالی شرکت بر دستکاری سود تأثیر مستقیم و معناداری دارد.3

 . اندازه مؤسسه حسابرسی تأثیر مثبت بحران مالی بر دستکاری سود را کاهش می دهد.1

 مدلهای رگرسیونی آزمون فرضیات نیز بصورت زیر می باشد:

 مدل آزمون فرضيه اول:
1) Earnings Managemen i,t= α0 + β1 Financial Distress i,t +β2 lev i,t+ β3 Sizei,t+ β4 

Tangibility i,t+ β5 Gi,t+ β6 ROAi,t+ β7 Di,t+ β8 ESi,t + εi,t 

 

 مدل آزمون فرضيه دوم:

2) Earnings Managemen i,t= α0 + β1Financial Distressi,t + β2Auditing Sizei,t + 

β3Auditing Sizei,t*Financial Distressi,t + β4levi,t +β5Sizei,t+ β6Tangibilityi,t 

+β7Gi,t+ β8ROAi,t+ β9Di,t+ β10ESi,t +εi,t 

 

Earnings Management،دستکاری سود :  Financial Distress: بحران مالی،  Auditing Size = اندازه

در میزان سهام منتشر = تغییر ES = تغییر در بدهیهاD = اهرم مالی،LEV: اندازه شرکت، SIZE،  مؤسسه حسابرسی

 .= نسبت دارایی های ثابتTangibility، = نرخ بازده داراییهاROA، = رشدG، شده

 

 

 

 

 

                                                           
1.Rong 

2 Habib 

3 .Alareena 
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 پژوهش: متغيرهای 1 نگاره

 نحوه محاسبه نوع متغیر نام متغیر ردیف

به عنوان  "اقلام تعهدی اختیاری"  در این پژوهش وابسته دستکاری )مدیریت( سود 3

 گیرد.   ورد استفاده قرار میجانشین متغیر مدیریت سود م

-Z zk =-4.336-4.513 X1+5.672 X2 مستقل بحران مالی 1

00.004 X3 

:X1(نسبت سود خالص به دارایی هاROA) 

:X2  نسبت کل بدهی ها به کل دارایی ها )نسبت بدهی

 به دارایی(

:X3  نسبت دارایی های جاری به بدهی های جاری

 )نسبت جاری(

یک متغیر دامی است که اگر شرکت بوسیله سازمان  تعدیلگر رسیاندازه مؤسسه حساب 9

حسابرسی یا موسسه حسابرسی مفید راهبر به عنوان 

 3مؤسسات بزرگ حسابرسی، حسابرسی شده باشد عدد 

 و در غیر اینصورت عدد صفر می گیرد.

جهت محاسبه نرخ بازده داراییها، از نسبت تقسیم سود  کنترل نرخ بازده داراییها 0

  خالص به کل داراییها استفاده می شود.

 لگاریتم طبیعی کل دارایی ها کنترل اندازه شرکت 0

 درصد تغییر در فروش هر سال نسبت به سال قبل کنترل رشد 6

اهرم مالی از تقسیم ارزش دفتری کل بدهیها به کل  کنترل اهرم مالی 1

 داراییها محاسبه می شود.

 صد تغییر در کل بدهی هادر کنترل تغییر در بدهیها 9

تغییر در میزان سهام منتشر  3

 شده

 درصد تغییر در سهام عادی کنترل

 ارزش دفتری دارائی های ثابت به کل دارایی ها کنترل نسبت داراییهای ثابت 34

 روش پژوهش .4

ها برای حل مسائل این تحقیق از لحاظ هدف، از نوع تحقیقات کاربردی است که با هدف برخورداری از نتایج یافته 

موجود در سازمانها صورت می گیرد. و از نظر نحوه گردآوری داده ها )طرح تحقیق( نیز توصیفی)توصیف موضوع، 

پدیده یا متغیر بدون دستکاری و دخالت در موقعیت، وضعیت یا نقش متغیرها( و از نوع همبستگی)کسب اطلاع از وجود 

ابطه علت و معلولی( است؛ تجزیه و تحلیل اطلاعات تحقیق نیز با استفاده از تحلیل رابطه بین متغیرها ولی نه الزاما کشف ر

پس رویدادی می باشد، چرا که در اینگونه -رگرسیون ترکیبی انجام می شود همچنین روش تحقیق از نوع تحقیقات علی

 تحقیقات کشف علتها یا عوامل بروز یک رویداد یا حادثه یا پدیده مورد نظر است.



 1 حسابرسی بزرگ مؤسسات نظارتی نقش بر تأکید با مدیریت توسط سود دستکاری در شرکت مالی بحران بین ارتباط بررسی

 

 آماری و نمونه امعهج-5

در پژوهش حاضر از  باشد. شامل کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می پژوهشجامعه آماری 

های زیر انتخاب گردیده و سپس براساس فرمول  ها با توجه به شرایط و محدودیتی آماری مورد نظر، شرکتجامعه

 ود. کوکران حجم نمونه اماری انتخاب می ش

 3931در بورس تهران پذیرفته شده باشند و از ابتدای سال  3931ها باید قبل از سال  برای انتخاب نمونه همگن، شرکت

 سهام آنها در بورس مورد معامله قرار گرفته باشد.

بیش در بورس دچار وقفه  3043الی  3931ها در طول سالهای   های فعال، معاملات این شرکت به منظور انتخاب شرکت

 از سه ماه نشده باشد.

 ها منتهی به اسفند باشد. به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی شرکت

 تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداشته باشند. 3043الی  3931بین سالهای 

 مالی، بانک و لیزینگ  نباشد. گری گذاری، واسطه جزو صنایع سرمایه

 شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب شده است. 303با توجه به شرایط فوق تعداد  

 تجزیه و تحليل داده ها. 6

 پژوهشآمار توصيفی متغيرهای  -1-6

 پژوهشآمار توصيفی متغيرهای  :3 نگاره

 تعداد متغیر

 مشاهدات

 انحراف میانگین

 معیار

 کمترین

 مقدار

 بیشترین

 مقدار

 کشیدگی چولگی

 341/0 033/9 003/4 339/4 333/4 190/4 3034 دستکاری سود

 039/3 911/1 013/4 343/4 019/4 103/4 3034 بحران مالی

 900/0 133/9 3 4 343/4 910/4 3034 اندازه مؤسسه حسابرسی

 331/1 309/0 933/4 393/4 390/4 936/4 3034 نسبت داراییهای ثابت

تغییر در میزان سهام 

 منتشره

3034 300/4 166/4 433/4 193/4 610/1 930/0 

 600/9 034/4 166/4 349/4 339/4 311/4 3034 تغییر در بدهیها

 331/1 309/0 933/6 393/1 390/3 133/0 3034 فرصتهای رشد

 934/0 319/9 933/4 -416/4 061/4 319/4 3034 نرخ بازده داراییها

 100/33 390/1 900/30 316/3 139/1 094/33 3034 اندازه شرکت

 0399/3 9113/1 0131/4 3439/4 0193/4 1960/4 3034 اهرم مالی

 

درصد می باشد. میانگین بحران مالی در شرکتهای بورسی  19با توجه به نگاره میانگین دستکاری سود شرکت حدود 

 91باشد. همچنین حدود  می 013/4و   343/4درصد بوده و بیشترین و کمترین مقدار آن به ترتیب برابر با  10تهران 
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سط سازمان حسابرسی مورد حسابرسی قرار می گیرند. با توجه به نگاره فوق، بالاترین میانگین درصد از شرکتها تو

 مربوط به متغیر اندازه شرکت و کمترین میانگین مربوط متغیر تغییر در میزان سهام منتشره می باشد. 

 پژوهشآزمون فرضيه های  -2-6

 آزمون فرضيه اول -

 فرضيه اولندمتغيره نتایج حاصل از رگرسيون چ :4 نگاره

خطای  ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 استاندارد

 سطح خطا tآماره

 Earnings متغیر وابسته

Management 
 _ _ - _ دستکاری سود

 430/4 941/3 3404/4 399/4 آلفا α مقدار ثابت

 Financial متغیرمستقل

Distress 
 439/4 143/1 3349/4 133/4* بحران مالی

 

 

 متغیرهای

 کنترل

Tangibility 343/4 191/3 1109/4 016/4 نسبت داراییهای ثابت 

ES   تغییر در میزان سهام

 منتشره

934/4 3993/4 639/3 140/4 

D 411/4 690/1 4919/4 131/4* تغییر در بدهیها 

G 113/4 -060/3 1931/4 -031/4 فرصتهای رشد 

ROA 444/4 -311/0 4349/4 -910/4* نرخ بازده داراییها 

SIZE  444/4 -319/6 4946/4 -393/4* اندازه شرکت 

LEV 444/4 341/0 4914/4 030/4* اهرم مالی 

DW 343/1 دوربین واتسون - _ _ 

F  آمارهF 131/30 - _ 444/4 

R Square 010/4 ضریب تعیین - _ _ 

Adjusted R Square 013/4 تعدیل شده ضریب تعیین - _ _ 

 باشد.می 40/4ری برابر با دا: سطح معنی*

تغییر در بدهیها، نرخ بازده داراییها، اندازه دهد، چون سطح خطا متغیرهای بحران مالی، همانگونه که این نگاره نشان می

و سود شرکت تأثیر معناداری دارند دستکاری درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر  0شرکت و اهرم مالی کمتر از 

)زیرا سطح خطا این  ندارندی ثابت، فرصتهای رشد و تغییر در سهام منتشره تأثیری با دستکاری سود نسبت داراییها

نسبت به بقیه متغیرها سود دستکاری اهرم مالی بر دهد که تأثیر درصد است(. ضریب متعیرها نشان می 0متغیرها بالاتر از 

( بنابراین الگوی رگرسیون 444/4درصد می باشد ) 0ز کمتر ا Fبیشتر است. با توجه به اینکه سطح معناداری اماره 

همچنین با توجه به ضریب تعیین به  محاسبه شده معنادار است به عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است.

آماره  .دهندشرکت را توضیح می سوددرصد از تغییرات در دستکاری  0/01دست آمده، متغیرهای مستقل و کنترلی 

گیری کرد که بین جملات خطا در معادله توان نتیجه(؛ پس می939/3باشد )می 0/1تا  0/3دوربین واتسون نیز چون بین 



 3 حسابرسی بزرگ مؤسسات نظارتی نقش بر تأکید با مدیریت توسط سود دستکاری در شرکت مالی بحران بین ارتباط بررسی

 

درصد می باشد  0از آنجایی که سطح خطا متغیر بحران مالی کمتر از  رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.

( 133/4) بحران مالیناداری دارد. مثبت بودن ضریب متغیر (؛ بنابراین بحران مالی بر دستکاری سود تأثیر مع439/4)

بحران مالی، واحدی  3طوری که با افزایش  باشد؛ به می سود شرکتهادستکاری بحران مالی بر حاکی از تأثیر مستقیم 

ه در ارتباط های صورت گرفت یابد. بنابراین با توجه به تجزیه و تحلیل واحد افزایش می 133/4نیز به میزان سود دستکاری 

 تأثیر معنادار و مستقیم دارد. توان نتیجه گرفت که بحران مالی بر دستکاری سود با تایید فرضیه اول پژوهش می

 ی دوم آزمون فرضيه  -

 فرضيه دومنتایج حاصل از رگرسيون چندمتغيره  :5 نگاره

خطای  ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 استاندارد

 سطح خطا tآماره

 Earnings بستهمتغیر وا

Management 
 _ _  _ دستکاری سود

 933/4 931/3 9016/4 013/4 آلفا α مقدار ثابت

متغیرهای 

 مستقل

Financial 

Distress 
 444/4 449/6 4933/4 391/4* بحران مالی

Auditing Size 136/1 4004/4 -311/4* اندازه مؤسسه حسابرسی

- 

413/4 

Auditing Size* 

Financial 

Distress 

بحران مالی*اندازه مؤسسه 

 حسابرسی

*360/4- 4033/4 340/9

- 

444/4 

 

متغیر 

 تعدیلگر

Tangibility 199/3 3903/4 -103/4 نسبت داراییهای ثابت

- 

341/4 

ES  690/3 4933/4 -301/4 تغییر در میزان سهام منتشره

- 

333/4 

D 444/4 340/9 3130/4 041/4* تغییر در بدهیها 

G 499/4 933/3 4669/4 313/4 ی رشدفرصتها 

 متغیر های

 کنترل

ROA 430/4 311/1 4930/4 330/4* نرخ بازده داراییها 

SIZE  004/6 4014/4 -903/4* اندازه شرکت

- 

444/4 

LEV 443/4 393/1 3004/4 010/4* اهرم مالی 

DW 339/3 دوربین واتسون - _ _ 

F  آمارهF 9433/3 - _ 444/4 

R Square 48693 ریب تعیینض - _ _ 

Adjusted R Square 48696 تعدیل شده ضریب تعیین - _ _ 

 باشد.می 40/4داری برابر با : سطح معنی*
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تغییر در بدهیها، دهد، چون سطح خطا متغیرهای بحران مالی، اندازه مؤسسه حسابرسی، همانگونه که این نگاره نشان می

سود شرکت دستکاری درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر  0اهرم مالی کمتر از نرخ بازده داراییها، اندازه شرکت و 

 ندارندو نسبت داراییهای ثابت، فرصتهای رشد و تغییر در سهام منتشره تأثیری با دستکاری سود تأثیر معناداری دارند 

درصد می باشد  0کمتر از  Fاداری اماره درصد است(. با توجه به اینکه سطح معن 0)زیرا سطح خطا این متغیرها بالاتر از 

 ( بنابراین الگوی رگرسیون محاسبه شده معنادار است به عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است.444/4)

درصد از تغییرات در  3/69همچنین با توجه به ضریب تعیین به دست آمده، متغیرهای مستقل، تعدیلی و کنترلی 

-توان نتیجه(؛ پس می339/3باشد )می 0/1تا  0/3آماره دوربین واتسون نیز چون بین  .دهندا توضیح میر سوددستکاری 

 گیری کرد که بین جملات خطا در معادله رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.

طوری که  اشد؛ بهب میسود دستکاری و  بحران مالی( حاکی از رابطه مستقیم 391/4) بحران مالیمثبت بودن ضریب متغیر 

اندازه یابد. منفی بودن ضریب متغیر  واحد افزایش می 391/4به میزان سود دستکاری بحران مالی، واحدی  3با افزایش 

طوری که با  باشد؛ به میسود دستکاری و  اندازه مؤسسه حسابرسی( حاکی از رابطه معکوس -311/4) مؤسسه حسابرسی

با مقایسه ضرائب متغیر  یابد. واحد کاهش می 311/4به میزان سود دستکاری سی، اندازه مؤسسه حسابرواحدی  3افزایش 

با وارد کردن متغیر تعدیلی اندازه  بحران مالیتوان نتیجه گرفت که ضریب متغیر  (؛ می0( و )0در جداول ) بحران مالی

دن ضریب نقش تعدیلی اندازه ( کاهش یافته است. همچنین با منفی بو391/4( به )133/4مؤسسه حسابرسی به مدل از )

سود دستکاری و  موجب کاهش رابطه بین بحران مالی اندازه مؤسسه حسابرسیمؤسسه حسابرسی و بحران مالی؛ بنابراین 

 می گردد.

 گيری بحث و نتيجه. 7

های پذیرفته شده در بورس اوراق  شرکتسود دستکاری بحران مالی شرکت بر ، پژوهشبر اساس نتایج فرضیه اول 

بحران مالی کاهش قدرت سودآوری بهادار تهران تأثیر مستقیم و معناداری دارد و این نتیجه به این مهم اشاره دارد که 

شرکت است که احتمال ناتوانی در پرداخت اصل و بهره بدهی را افزایش می دهد. همچنین بحران مالی وضعیتی است 

. در این شرایط  بهره مربوط به بدهی بلند مدت کمتر استکه در آن جریان های نقدی شرکت از مجموع هزینه های 

افشای اطلاعات دقیق و واقعی شرکت می تواند موجب کاهش اعتماد فعالان بازار سرمایه و مشکلات نمایندگی بین 

مدیران و سهامداران شرکت شود. بنابراین در ماندگی مالی شرکت می تواند انگیزه ای برای دستکاری سود توسط 

 ن شرکت شود.مدیرا

سود دستکاری اندازه مؤسسه حسابرسی موجب کاهش تأثیر بحران مالی شرکت بر ، پژوهش بر اساس نتایج فرضیه دوم 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می گردد. بحران مالی موجب کاهش نقدینگی و منابع مالی  شرکت

هستند کمتر می توانند از فرصتهای رشد و سرمایه گذاری استفاده شرکت می شود. شرکتهایی که با بحران مالی روبرو 

نمایند و در نهایت احتمال گزارشگری مالی افزایش می یابد. در این شرایط اگر حسابرسی شرکت توسط سازمان 

 بحران مالی شرکت بر مدیریت سودحسابرسی انجام شود، دستکاری در صورتهای مالی کاهش یافته و تأثیر در نهایت 

کاهش می یابد. شرکتهای حسابرسی بزرگ و مشهور که سهم بالایی در حسابرسی شرکتها دارند، بعلت تجربه و 

تخصص بالاتر در بازار سرمایه، کیفیت حسابرسی آنها بالاتر از بقیه شرکتها و مؤسسات می باشد و این شرکتها برای 
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دارند که این امر موجب کاهش دستکاری سود حفظ شهرت و اعتبار خود سعی بر حسابرسی دقیق صورتهای مالی 

 شرکت می گردد.

 پژوهشپيشنهادهای  -8

شود براساس نتایج فرضیه اول مبنی بر تأثیر مستقیم و معنادار بحران مالی بر دستکاری سود به مدیران شرکتها توصیه می

ود و اهرم مالی شرکت کاهش تأمین مالی شرکت را از طریق حقوق صاحبان سهام انجام شجهت کاهش بحران شرکت؛ 

داده شود. استقراض کوتاه مدت و بلند مدت می تواند به افزایش اهرم مالی و ریسک ورشکستگی منجر شود. همچنین 

توصیه می شود میزان اهرم مالی شرکت را در حد پایینی قرار دهند؛ زیرا بالارفتن اهرم مالی موجب افزایش ریسک 

از فرصتهای سرمایه گذاری جدید و شکست در اجرای پروژه های سرمایه  ورشکستگی و کاهش استفاده شرکت

 گذاری می گردد که این امر در نهایت به گزارشگری متقلبانه می انجامد.

گردد؛ براساس نتایج فرضیه دوم مبنی بر اینکه اندازه مؤسسه حسابرسی موجب کاهش بحران مالی بر دستکاری سود می

شود حسابرسی شرکت را به مؤسسات مشهور حسابرسی و سازمان حسابرسی که اندازه یبه مدیران شرکتها توصیه م

بزرگتری دارند و سهم بازار بیشتری از حسابرسی را نسبت به دیگر مؤسسات بر عهده دارند؛ واگذار نمایند، زیرا این امر 

ابرسی که شرکتهای موجب ارتقای کیفیت گزارشگری مالی و کاهش مدیریت سود شرکت می گردد. مؤسسات حس

کنند و اصطلاحاً در صنعت حسابرسی دارای تخصص بیشتری هستند؛ حسابرسی بزرگتری )از نظر داراییها( حسابرسی می

را با کیفیت مطلوب تری انجام می دهند و سپردن حسابرسی شرکت به این مؤسسات می تواند به ارتقای کیفیت 

 گزارشگری مالی کمک نماید.
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Investigating the Relationship between the Company's Financial 

Crisis and Profit Manipulation by Management, Emphasizing the 

Supervisory Role of large Audit Institutions 
 

 
Abstract 

The financial crisis of companies is one of the factors that, when faced with it, the 

management of the company takes certain actions, and as a result, it manipulates the 

accounting profit as one of the most obvious items of performance evaluation when faced 

with a financial crisis. do Companies that are facing a financial crisis start managing profits 

to get rid of bankruptcy costs and use more accrual items than other companies. The main 

purpose of the current research is to investigate the relationship between the company's 

financial crisis and profit manipulation by the management, emphasizing the supervisory role 

of large audit institutions. The statistical population of the research is the companies admitted 

to the Tehran Stock Exchange during the period from 2013 to 2022, and the statistical sample 

includes 159 companies. The research method is descriptive-correlation type with applied 

approach and data analysis method is through multiple regression test. The results of the 

research showed that the financial crisis has a direct and significant effect on profit 

manipulation, and the size of the audit firm reduces the impact of the financial crisis on profit 

manipulation. In other words; Financial crisis causes manipulation of financial statements by 

company managers, and auditing of companies by auditing organizations can reduce profit 

manipulation by company managers and reduce the effect of financial crisis on profit 

management. 
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