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 یبدون بهره بر سودآور یو درآمدها یاتیعمل ییکارا ه،یساختار سرما ریتأث

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها بانک
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 2 یزهرا مروت
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 چکیده  

 یبانک ها یبدون بهره بر سودآور یو درآمدها یاتیعمل ییکارا ه،یساختار سرما ریتأث یهدف پژوهش حاضر بررس

 کیو از نظر هدف،  یفیو روش توص تیپژوهش از نظر ماه نیا باشد. یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ

اطلاعات، از  یبا استفاده از جمع آور رهایمتغ ودموج تیکه در پژوهش حاضر وضع ییبوده و از آنجا یپژوهش کاربرد

 یدادیو از نوع پس رو یفیمطالعات توص فیقرار گرفته است، در رد لیو تحل هیاطلاعات گذشته مورد تجز قیطر

به روش حذف  یرینمونه گ قیبانک از طر 4و  نیتدو هیپژوهش، سه فرض نیانجام ا ریشود. در مس یگنجانده م

پژوهش بعد از  یرهایمربوط به متغ یانتخاب شده و داده ها 3943تا  3142 نیساله ب 34 یزمان هدور یبرا کیستماتیس

حاصل از  جینتا قرار گرفتند. لیو تحل هیمورد تجز وزیویا یدر نرم افزار اکسل با استفاده از نرم افزار آمار یگردآور

بر  یاتیعمل ییدارد. کارا یمعنادار میمستق ریبانک ها تاث یبر سودآور هینشان داد ساختار سرما اتیآزمون فرض

 میمستق ریبانک ها تاث یبدون بهره بر سودآور یدرآمدها نیدارد. همچن یمعنادار میمستق ریبانک ها تاث یسودآور

توجه به سودآوری بودن بانکها یکی از دغدغه های دولتمردان می باشد عوامل مختلفی به آن بستگی  دارد. یمعنادار

دارد، نتایج تحقیق حاضر می تواند نگرش بهره وران به خصصوص مدیران بانک مرکزی به سودآوری بانک را تغییر 

 داده و مقدماتی برای تحقیقات کاربردی در زمینه بانکی باشد.

 یکلید گانواژ
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 مقدمه -1

است.  یمقامات بانک نیسهامداران و همچن استگذاران،یاز موضوعات مورد توجه س یکی یدر صنعت بانکدار یسودآور

قرار گرفت. مطالعات  یقاتیاز کارشناسان تحق یاریموضوع مورد توجه بس نی، ا2442پس از رکود بزرگ در سال 

 یدر نظر گرفته شده است. شواهد تجرب د،کن یبانک را مشخص م یکه سودآور ییجنبه ها ییشناسا یبرا یمتعدد

از  یکی ن،ی. علاوه بر ایدهد. صنعت بانکدار یسود نشان م هیحاش شیرا در افزا نهیبه هیاستفاده از مفهوم ساختار سرما

و نسبت حقوق صاحبان سهام  ینسبت بده بیترک ای هیساختار سرما ،یمال تیریمد نهیدر زم هیاول یها یاز نگران یاریبس

 یسودآور نیب یهمبستگ یبررس یاز استدلال ها برا یعیوس فیآن بر عملکرد شرکت است. ط یاحتمال ریتأث مراهبه ه

 .قرار داده شده است هیشرکت و ساختار سرما

 هیدر مورد ساختار سرما یمشاهده شد، بحث گسترده ا Modigliani and Miller (1958)همانطور که در مطالعه 

 هیبه حداکثر رساندن حاش یرا برا هیسرما نهیکند سطح به یم یسع یوجود دارد. هر شرکت یبانکدار خشآن بر ب ریو تأث

 یتجار یها تیبانک از فعال یدر مطالعه خود نشان داد که سودآور Meslier et al (2014)سود حفظ کند. باز هم 

عامل مهم مؤثر بر  کیبه عنوان  زین یاتیعمل ییکارا ن،یبر ا علاوه. ابدی یم شینوظهور افزا یدر اقتصادها یسنت ریغ

 ،یبا سودآور هی(. با توجه به رابطه ساختار سرماAyayi and Sene ،2010شود ) یبانک در نظر گرفته م یسودآور

شده  شنهادیپ Modigliani and Miller (1958)که توسط  لریم-یانیلیبر اساس مدل مد یقاتیکار تحق یتعداد

خود را  هیو فرض دشرکت منتشر کر اتیرا با درج مال یمقاله اصلاح شده ا  لریم-یانیلیاست، انجام شده است. بعداً، مد

حال،  نیانجام شده است. با ا  لریم-یانیلیدر تضاد با مدل مد ای یدر راستا یمتعدد قاتیاصلاح کرد. از آن زمان، تحق

 هیبازار سرما"بر  یمبتن شتریداده شد، ب حیتوض Modigliani and Miller (1958)که توسط  هیساختار سرما یتئور

آشنا شدند و آشکار کردند که سرمایه   یبا مفهوم سرمایه  بده Jensen and Meckling (1976)بود. بعداً  "کامل

است که بعداً ثابت شد که  یاتیسپر مال ،یعمده سرمایه  بده یایاز مزا یکیدهد.  یم شیشرکت را افزا یسودآور یبده

 Myers & Majlufنوک زدن ارائه شده توسط  بیترت یدارد. مجدداً، تئور هیساختار سرما یدر تئور یادیسهم ز

شدن  لیخود قبل از تبد یها ییسرمایه  دارا یکند که ابتدا از سود انباشته خود برا یم شنهادیشرکت پ کیبه  (1984)

 هینظر یقبل اتیادب ن،یمحافظت کند. علاوه بر ا یشرکت را از خطر سرمایه  خارج تیاستفاده کند و در نها یبه بده

را در حل تعارض  یدهد که نقش سرمایه  بده یم حیرا توض Jensen (1986) وسطارائه شده ت یندگینما نهیهز

 دهد. یم حیشرکت و سهامداران توض رانیمد نیب یداخل

همانطور که  یوپینوظهور کم درآمد، به عنوان مثال، ات یبانک با تمرکز بر اقتصادها یبر سودآور هیساختار سرما ریتأث

Ayalew (2021) در  یاز کشورها یکیکه با تمرکز بر  میکن یرا مشاهده م یقبل قاتیمشاهده شد. مجدداً، ما تحق

 Rana-Al-Mosharrafa andانجام داده است ) لیتحل و هیبه عنوان مثال، بنگلادش، تجز ا،یحال توسعه آس

Islam,2021از  یادیبا در نظر گرفتن تعداد ز قاتیاز تحق یو محدود زیحال، بر اساس دانش ما، تعداد ناچ نی(. با ا

مطالعات  ن،یاست. علاوه بر ا افتهینوظهور و توسعه  یاز اقتصادها یبیانجام شده است که شامل ترک ییایآس یکشورها

کشور خاص را در نظر  کی یخصوص یمشاهده شد، تنها صنعت بانکدار Ayalew (2021)که در  مانطوره یقبل

قرار داد.  یمورد بررس ایکشور در آس 22مجموع  یرا برا یو دولت یبانک خصوص 942مطالعه در مجموع  نیگرفت. ا

 یبه جا هیساختار سرما یریاندازه گ یبرا ینسبت اهرم کیرا به عنوان  ییبه کل دارا یمطالعه کل بده نیا ن،یعلاوه بر ا



 1 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های بانک سودآوری بر بهره بدون درآمدهای و عملیاتی کارایی سرمایه، ساختار تأثیر

 

 Rao andمورد استفاده ) یمانند اکثر مطالعات قبل هیساختار سرما یبرا ینیگزیبه عنوان جا هیدر نظر گرفتن نسبت سرما

Lakew,2012به دست آوردن دانش کامل از  یبلندمدت برا ی( اجرا کرد و اهرم را چک کرد. نسبت به نسبت بده

 ریکرد تا تأث هیبلندمدت تجز یکل( و بده ی)نسبت بده یرا به نسبت اهرم هیمطالعه ساختار سرما نیا و،ر نیموضوع. از ا

دو عامل به  نیاز مطالعات با در نظر گرفتن ا یتعداد محدود م،یدان یکند. تا آنجا که ما م جادیا یبر سودآور یروشن

 Sufian) میریرا در نظر بگ ریدو متغ نیاست که ا هستیشا نیانجام شده است، بنابرا هیساختار سرما یبرا یاریعنوان مع

and Habibullah,2009.) 

ی م تیفعال یمال یدر قالب بازارها هیبخشها از جمله بازار سرما ریبانکها به عنوان مؤسسات واسطه در کنار سا رانیدر ا

 ها یگذار هیو انجام سرما لاتیدادن تسه ینموده و از آنها برا یهدف مردم را جمع آور یخرد و ب یها هیو سرما کنند

 ریپذ سکیر ه،یجهت ورود به بازار سرما یعدم فرهنگ ساز همچون یلیاما به دلا کنندی در سطح کلان، استفاده م

رو اقتصاد  نیاز ا شودی نم یمال یبخش از بازارها نیبه ا یتوجه کاف ران،یدر ا هینبودن آحاد مردم و عدم رشد بازار سرما

ممکن  رانیا یدر عملکرد بانکها یمعنا که هرگونه ضعف و کاست نیبانک محور است به ا یبه طور قابل توجه رانیا

موضوع در  رانیا یدر بخش بانک حاضرراستا موضوع  نیکشور بگذارد در هم یاقتصاد طیبر شرا یمنف یریاست تأث

 یبانک ها یبدون بهره بر سودآور یو درآمدها یاتیعمل ییکارا ه،یساختار سرما ریتأث بررسی نیاست بنابرا یخور توجه

می تواند منجر به توسعه تئوری تحقیق شده و شکافهای موجود در این رابطه  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 .را پاسخ دهد

 پژوهش یشینهو پ ینظر یمبان -2

ترین نهادهای بازار پول و سرمایه تأکید بسیار  از مهم عنوان یکی بودن سیستم بانکی به  های اخیر بر اهمیت رقابتی در سال

در ادبیات راهبردی نیز . پذیر نیست شده است؛ زیرا بدون وجود یک فضای رقابتی رشد پیوسته و پرشتاب اقتصادی امکان

و گذارد  ها در محیط رقابتی راهی جز کسب مزیت رقابتی برای آنها باقی نمی شود که حفظ و بقای شرکت بیان می

ها با توجه به مزیت رقابتی خود و تقویت آنها، تا  بانک. وکارهاست منزلۀ قدرت بازاری کسب دستیابی به چنین مزیتی به

شدۀ ارائۀ خدمات  های تمام شدن بازار اثرگذار باشند که این امر خود بر هزینه توانند در انحصاری یا رقابتی حد زیادی می

های برنامۀ  طبق سیاست  .(Yousefi Hajiabad & Eghbali, 2021) در سیستم بانکی تأثیر خواهد گذاشت

شده است. در برنامۀ   قانون اساسی بستری برای توسعۀ رقابت فراهم 99های کلی اصل  و با ابلاغ سیاست چهارم توسعه

رو، قدرت  از این . طور ضمنی افزایش رقابت توجه شده است های بانکی و به توسعۀ فعالیتنیز به مسئلۀ  ششم توسعه

 .برانگیز اهمیت فراوانی دارد عنوان یکی از موضوعات مهم و بحث بازاری بانک و درجۀ رقابتی نظام بانکی به

ها  بانک ریبالاتر از سا یسود تواند یچند بانک م ای کی از آن است که در آن  یحاک یقدرت بازار یدر صنعت بانکدار

 متیداشتن ق وکار در نگه کسب ییتوانا ی(. درواقع قدرت بازارSpierdijka & Zaourasa, 2018کسب کند )

 Raei, Ansari & Poortalebiاز دست ندهد ) رابازار  یکه سهم اساس یاست؛ طور یینها ۀنیمحصول بالاتر از هز

Jaghargh, 2018اثر بگذارد  سکیو ر یبر عملکرد نظام بانک تواند یر حاصل از قدرت بازار م(. رقابت و انحصا

(Wu, Guo, Chen & Jeon, 2019تاکنون دو د .)نظام  یقدرت بازار نیب ۀرابط ۀمخالف دربار یکل به دگاهی

رقابت  نیرا ب یمنف ۀدر رقابت است که رابط یشکنندگ دگاه،ید نیآمده است. اول دیبانک پد یکل سکیو ر یبانک

 دگاهید دهد؛ یرا کاهش م سکیر یها زهیانگ تر، نییاستدلال که رقابت پا نیبا ا کند یم ینیب شیپ یو ثبات مال یبانک
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 دهیعق نیبر ا یاست؛ مبن یو ثبات مال یرقابت بانک نیمثبت ب ۀاز رابط یاست که حاک یریپذ تحت عنوان رقابت ،یبعد

 ییساختار کارا یۀ(. بنا به فرضKaradimaa & Louri, 2020بانک دارد ) سکیبه کاهش ر لیکه رقابت بالاتر تما

 یۀ(. طبق فرضGord et al, 2019شده است ) دییتأ زیبانک ن ییو کارا یقدرت بازار نیب ۀرابط یو قدرت بازار

دارند.  یتبع سودآور از بازار و به یشتریکسب سهم ب ییتوانا تر، نییپا یگذار متیبا ق اراترک یها بانک ،ییساختار کارا

 Biekpeو نه برعکس  شود یبانک م ییکارا شیباعث افزا شتریکه رقابت ب کند یساختار بازار ادعا م یۀدر مقابل، فرض

& Banyen, 2020باشد. ازجمله عوامل  یرونیو ب یدرون املاز عو یناش تواند یم یتوجه داشت قدرت بازار دی( (. با

 زین یرونیعوامل ب نیاشاره کرد. همچن یینها ۀنیبودن هز متفاوت ایبه موانع ورود به بازار، ادغام، ائتلاف  توان یم یدرون

 Khodadad Kashiهاست ) انواع رانت ای یدستور ۀدولت مانند اجبار به نرخ بهر یها تیها و محدود شامل مداخله

&Hajian, 2014[و همکاران )1(. ژانگ ]کند، یبانک کمک م یکه به قدرت بازار یکردند پنج عامل انی( ب2424 

 است. یانحصار یها و رفتارها آشکار و پنهان، ادغام یتبان ،ینگر ندهیمهارت برتر، صنعت و آ ،یدولت یها شامل کمک

نرخ بهره کمتر وام و نرخ سپرده  قیتا بتوانند از طر شود یواحد کمتر م یها نهیها کارآمدتر باشد، هز هرچه عملکرد بانک

 یبالاتر یاتیعمل ییکارا ک،یاستراتژ ییو همسو یتیریمد یها تیبا توجه به قابل ن،یرا جذب کنند. بنابرا انیبالاتر، مشتر

است،  کیکه در آن روابط بانک و تجارت نزد یرقابت طیمح کیدر  یمشتر یوفادار ن،یحاصل خواهد شد. علاوه بر ا

محصولات و خدمات  یبرتر برا یبه پرداخت نرخ ها لیما انیشود مشتر یباعث م یقو یروابط تجار .است یضرور

احتمال عدم  ان،یبانک ها و مشتر نیب یبرخوردار شود، ارتباط تعامل میرمستقیغ یایکه بانک از مزا یباشند. به طور داریپا

-Agirre-Aramburu and G omez) دهد یم شیرا افزا نهیهز ییاعتبار را کاهش داده و کارا صیتطابق تخص

Pescador ،2434.) 

 یکه برخ یبانک محدود کرد، در حال یبر سودآور هیتنها ساختار سرما ریتأث ییعلاقه آنها را به شناسا یقبل مطالعات

در در نظر  یگذاشتند. اما مطالعه محدود یدرآمد بدون بهره بر سودآور ریتأث لیو تحل هیتجز یعلاقه خود را بر رو

انجام شده  یصنعت بانکدار یهم بر سودآور یبدون بهره رو یآمدهاو در یاتیعمل ییکارا ه،یساختار سرما ریگرفتن تأث

 ییایآس یکشورها نهیبانک در زم کیسود  هیعوامل بر حاش نیا ریبه تمرکز در توجه به تأث ازیمطالعه ن نیا ن،یاست. بنابرا

بانک با  یسودآور یبرا نیگزیجا اریمع کیمطالعه  نیا ها، افتهیاعتبار  یبررس یبرا ن،یکند. علاوه بر ا یرا احساس م

کشور  22بانک از  942در مجموع  قیتحق نیا ن،ی. علاوه بر اردیگ یدر نظر م یاضاف لیتحل کیدو بخش به عنوان  جادیا

عمده در  راتییاز تغ یکه برخ ردیگ یدر نظر م 2432تا  2449ساله را از سال  31 یو بازه زمان ردیگ یرا در نظر م ییایآس

اثر  ونیمدل رگرس کیمطالعه شامل  نیا ت،یدهد. در نها یرا پوشش م 2443/2442 یرکود جهان لیبه دل یمال یبازارها

 یبرا یمقطع کیاز مطالعات از تکن یکه برخ یدر حال رد،یگ یرا در نظر م یزمان یو سر یمقطع یها ثابت است که داده

 .کنند یبانک استفاده م یبر سودآور ریتأث لیو تحل هیتجز

(، که Smith and Warner,1979) کنند یرا منسوخ شده نقد م لریم-یانیلیوجود دارد که مدل مد قاتیتحق یبرخ

  لریم-یانیلیمد هیاول یها هیدادند که فرض صیتشخ تیحال، اکثر نی. با اشود یآنها م هیدر نظر ینادرست اتیمنجر به فرض

،  لریم-یانیلیمد یها است. به دنبال تلاش ندهیها در آ شرکت یو مطالعه مال ها یریبحث، درگ یبرا یا هیبوده و پا زیمتما

به  لریم-یانیلیمد یها هیرو، فرض نیکرد. از ا یتوجه قابل شرفتیو عملکرد شرکت پ هیساختار سرما «کیکلاس» هینظر

نظر  دیمقاله تجد کی لریم-یانیلیمدشوند. پس از آن،  یذکر م هیطور گسترده به عنوان استاندارد در مطالعه ساختار سرما
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آنها  ب،یترت نیخود را اصلاح کرد. به ا یکار قبل یها هیاز فرض یکیرو  نیشرکت بود و از ا اتیمنتشر کرد که شامل مال

، "یاتیسپر مال تیمز"داشتن  لیدهد، به دل یکردند که نشان م یشرکت را معرف یمنحصر به فرد از امور مال هینظر کی

(. پس از آن، Modigliani and Miller,1963)  نسبت به حقوق صاحبان سهام دارد یشتریب زهیانگ یبده

Miller(1977) همراه با  یبر سود مال اتیمال ریشرکت و از جمله تأث اتیدر ارزش شرکت و مال راتییتغ یابیبا ارز

 ایدر انطباق  قاتیتحق زا یبعدها، تعداد قیتحق کیمتحده در  الاتیا یشرکت یشرکت در چارچوب شرکت ها اتیمال

مربوط به  یها هیاز نظر ی، تعدادHarris and Raviv(1991)طبق  .لریم-یانیلیمد یمقدمات قاتیدر تضاد با تحق

 انجام شده است.   لریم-یانیلیمد یمدل قبل یها هیاصلاح فرض تیبا محور هیساختار سرما

و  یاتیعمل ییکارا ه،یباشد که ساختار سرما یسوال م نیبه ا ییبر مطالب فوق پژوهش حاضر درصدد پاسخگو هیتک با

 ؟ دارد یریشده در بورس اوراق بهادار تهران چه تاث رفتهیپذ یبانک ها یبدون بهره بر سودآور یدرآمدها

Jensen and Meckling (1976) به وجود  یزمان رانیسهامداران و مد نیب یندگیکه تضاد نما کنند یم ییناساش

که  ییاست که از آنجا نیآن ا لیشرکت وجود داشته باشد. دل کی یجداگانه و قدرت کنترل تیکه ساختار مالک دیآ یم

تحقق اهداف  یکنند از وجوه نقد سهامداران برا یم یهستند، سع ونیرا مد ییاز سود نها یفقط بخش محدود رانیمد

را  یمقدار مازاد نقد یبده  هیکه سرما دهند ینشان م Harris and Raviv(1991)وجود،  نیخود استفاده کنند. با ا

 یبه دارندگان اوراق قرضه بپردازد که برا یا شرکت موظف است پرداخت دوره رایز رساند یبه حداقل م رانیمد یبرا

از حقوق صاحبان  شیب یکه بده ی، مطابقت داردزمانBarclay etal (1995)با  قاتیاست. تحق دحل تعارض سودمن

 رسد. یحقوق صاحبان سهام به حداقل م یندگینما نهیشود، هز یسهام استفاده م

استفاده از وجوه نقد به دست  یبرا یتیبه سهامداران مز ی، بدهHarris and Raviv (1995)حال، طبق نظر  نیبا ا 

. از شود یسهامداران و طلبکاران م نیکه منجر به تضاد ب دهد یم تر سکیپرر یها آمده از دارندگان اوراق قرضه در پروژه

شده  ییشناسا Myers & Majluf (1984)و  Myers (1984)نوک زدن که توسط  بیترت هینظر گر،ید یسو

وکار ابتدا قبل از  که کسب کند یم شنهادیپ یتئور نیکند. ا یرا آشکار م هیاز ساختار سرما یاست، مفهوم منحصر به فرد

حقوق صاحبان  شیافزا ،ی. در واقع، طبق تئورکند یموجود خود استفاده م یداخل یها تیاز قابل ،یآوردن به بده یرو

در  نکهیا رغمیمانده است، عل یراز باق کیبانک ها همچنان  یتنوع درآمد بر سودآور ریاست. تأث نهیگز نیآخرسهام 

 یموضوع وجود داشته است. تنوع درآمد ممکن است به عنوان تلاش بانک برا نیبر سر ا یدیدهه گذشته مناقشات شد

 زهیممکن است انگ یسنت ریغ اتیعمل شود. فیتعر رانبه حداقل رساندن تمرکز خود بر درآمد بهره حاصل از وام بدهکا

 سمیمؤثر منابع از مکان صیاز تخص یفرصت ها ناش نیکند. ا جادیمتنوع ا یدرآمد یبا پرتفو ییها کبان یبرا یشتریب

 با رقبا است.  سهیبرتر در مقا تیفیو ک اسیدر مق ییاز صرفه جو شتریاستفاده ب ،یداخل  هیسرما یها

 نیعمده دارند، کمتر یکه تنوع درآمد ییها بانک یکه برا کند یمشخص م Goddard etal (2008) ن،یبر ا علاوه

بخش  Kyriaki (2008) ن،ی. علاوه بر اکند یم تیرا تقو یمال ستمیوجود دارد که س یفرد سکیبه ر تیحساس

قرار  یرا مورد بررس افتهیتوسعه  یکشورها یکرد. بخش بانکدار ی(  را بررس2434و الزاس و همکاران) ایتالیا یبانکدار

 یپنهان منابع درآمد نهیحال، هز نیدرآمد متنوع است. با ا ریبانک به طور مثبت تحت تأث یداد و نشان داد که سودآور

همانطور که توسط  یندگیباشد .مشکلات مربوط به تعارض نما شتریمتفاوت ممکن است از ارزش به دست آمده ب

Goddard etal (2008) با  کنند یتلاش م رانیکه مد دهد یرخ م یاد منافع زمانشده است. نشان داد که تض انیب
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تنوع  قیرا از طر یشتریانجام آنچه سهامداران انتظار دارند، بازده ب یجا به زیآم مخاطره یها در پروژه دیشد یریدرگ

به دست آمده از منابع مختلف  یکند که درآمدها یمشخص م Stiroh (2004) ن،یدرآمد به دست آورند. علاوه بر ا

 Saeed etalوجود،  نیکنند، نامطمئن تر هستند. با ا یم دیتول یکه درآمد کمتر یمعمول یها تینسبت به فعال

بانک با حرکت به سمت  یکند که سودآور یم ی، در مطالعه خود در رابطه با اقتصاد در حال توسعه بررس(2014)

 Nguyenبرند.  یسود م راتییاز تغ یدولت یاز بانک ها شتریب یالملل نیب یشود و بانک ها یم تیتقو یسنت ریمشاغل غ

etal 2012 هستند و سبد  دارتریبر بازار دارند، پا یشتریکه تسلط ب یجنوب یایآس یها که بانک کند یم یبررس شتریب

دهد. عوامل  یها را نشان م نهیهز میتنظ یبرا تیریمد ییتوانا یاتیعمل ییرا. کادهند یارائه م یتر گسترده یدرآمد

در  یفناورانه همگ ی(، ورودGupta and Raman (2020)) هیمانند کارگران آگاه و ماهر، استفاده از سرما یخاص

ممتاز را با حفظ سطح  یبانک، خدمات بانکدار دمانن یمؤسسات مال ن،یشرکت نقش داشتند. علاوه بر ا یاتیعمل ییکارا

 Jimborean and؛  Allen and Rai (1996)) کنند یارائه م یاتیعمل یینشان دادن کارا ،یاتیعمل نهیهز تر نییپا

Brack (2010)ن،ی(. علاوه بر ا Ayayi and Sene (2010)  وGhosh and Sanyal (2019) ییکارا 

بلندمدت بانک در نظر  یو بهره ور یکننده دوام، سودآور ینیب شیپ نیدهند که مهمتر یقرار م یرا مورد بررس یاتیعمل

 کیکه  یزمان ابدی یم شیافزا یبانک به طور قابل توجه یدهد که سودآور ینشان م نیشود. علاوه بر ا یگرفته م

 کند. یرا اتخاذ م یمحدود یاتیعمل نهیبانک هز

 نیدر اپرداختند.  رانیا یها بانک یسود سهام بر ثبات مال میتقس استیس ریتأث( به بررسی 3942اسدالهی و همکاران )

قرار گرفت.  یمورد بررس 3144 یال 3143 یها سال نیدر بورس اوراق بهادار در فاصله ب شده رفتهیبانک پذ 21پژوهش 

دارد  یدار یمثبت و معن ریها در بلندمدت تأث بانک یبر ثبات مال یکه نسبت سود سهام پرداخت دهد یپژوهش نشان م جینتا

نشان داد که  ها افتهیدارد و  یدار یو معن یمنف ریها در بلندمدت تأث بانک یبر ثبات مال زین نسبت سود انباشته نیو همچن

آزاده و همکاران  دارد. یدار یمثبت و معن ریها در بلندمدت تأث بانک یسود سهام بر ثبات مال میتقس استیثبات در س

 ،یساز هیشب جهیدر نتپرداختند.  تیعدم قطع طیدر شرا رانیا یعملکرد نظام بانک یکینامید لیتحل( به بررسی 394)

در  یگذار هیسرما شیافزا-3را نشان داد که شامل  یعملکرد نظام بانک نیبهتر ها، استیس یبیمنتخب ترک یاستراتژ

 قیبانک از طر یها نهیهز تیریمد-1وصول مطالبات  یبرا ژهیو یسازوکارها جادیا-2 یبانک یها رساختیز

 ندیفرا یکارآمد شیافزا-9بانک  یها نهینظارت بر هز زیو ن یانمنابع انس یو توانمندساز ندهایفرا یساز چابک

و ارتباط مؤثر با  یمال تیشفاف یها گذاران با ارائه گزارش سپرده تیاعتماد و امن شیافزا-1 انیمناسب مشتر یاعتبارسنج

و  یپول یها استیمقررات و س نیتدو ،یبانک: اصلاح ساختار نظام یاست.اصالت / ارزش افزوده علم یدیکل نفعان یذ

ها منتقل  به بانک یرا با شدت کمتر ها تیقطع عدم تواند یکشور م یها کارآمد و نظارت مؤثر بر عملکرد بانک یمال

رحیمی و همکاران  بلندمدت، عملکرد خود را توسعه دهند. یزیر با برنامه توانند یها م بانک طیشرا نیسازد و تنها در ا

 یها یبر فناور دیدر بانک تجارت با تأک یاعتبار سکیمؤثر بر ر رشکنندهیغ یرهایمتغ ییو شناسا یساز مدل( به 3943)

مورد  یاعتبار سکیبر ر نگیچیدر مدل مارکوف سو رشکنندهیغ یرهایمتغ ریتأثپرداختند. یافته ها نشان داد  تک نیف

 یاعتبار سکیبر سطح ر یو معنادار یمنف ریتأث یحقوق انیمشتر ریجز متغ به رهایمتغ تیقرار گرفت. اکثر لیوتحل هیتجز

 افتهی شیافزا یاعتبار سکیبر ر رهایمتغ رگذاریتأث زانیم قیسمت رکود عم  دارند و با حرکت از سمت رونق بالا به

اقدام  اساس نیبانک متفاوت است. برادر هر  یاعتبار سکیر نهینشان داد مدل به جی: نتایافزوده علم است.اصالت / ارزش 



 3 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های بانک سودآوری بر بهره بدون درآمدهای و عملیاتی کارایی سرمایه، ساختار تأثیر

 

. بر دیگرد نیزیب یریگ نیانگیم یدر بانک تجارت بر اساس الگوها یاعتبار سکیر یصرفاً برا نهیمدل به کی یبه طراح

 تیحساس یدر حالت رکود اقتصاد یاعتبار سکیحاصل شد که ر جهینت نیا زین نگیچیسومارکوف  کردیاساس رو

مرتبط با  یها که شاخص دیمشخص گرد جیبر اساس نتا نیخود دارد. همچن دهنده حیتوض یرهاینسبت به متغ یبالاتر

 .دارند یمعنادار ریدر بانک تجارت تأث یاعتبار سکیبر سطح ر تک نیف

ها را  بر نقش اندازه شرکت دیبا تأک هیو ساختار سرما رعاملیقدرت مد نیب یرخطی( ارتباط غ3943و همکاران ) یخواجو

بر  دیبا تأک هیساختار سرما یها میو تصم رعاملیقدرت مد نیارتباط ب یپژوهش، بررس نیا یکردند. هدف اصل یبررس

 رعاملیقدرت مد نیشده در بورس اوراق بهادار تهران است. ب رفتهیپذ یها ها، در شرکت اندازه شرکت یلگرینقش تعد

قدرت  نیب گر،ید یوجود ندارد. از سو یمعنادار یرخطیمدت، رابطه غ و اهرم کوتاه یبر ارزش دفتر یو اهرم مبتن

 دت،و اهرم بلندم رعاملیقدرت مد نیمعکوس( معنادار و ب U) یرخطیبر ارزش بازار، رابطه غ یو اهرم مبتن رعاملیمد

بر  یو اهرم مبتن رعاملیقدرت مد نیبزرگ، ب یها در شرکت ن،ی)مثبت( معنادار وجود دارد. علاوه بر ا یرابطه خط

و  رعاملیقدرت مد نیشکل( معنادار و ب U) یرخطیمدت، رابطه غ بر ارزش بازار و اهرم کوتاه یاهرم مبتن ،یارزش دفتر

از  یکی رعامل،یپژوهش نشان داد که قدرت مد جیوجود دارد. نتا یمعکوس( معنادار U) یرخطیاهرم بلندمدت، رابطه غ

سرمایه   یها میبزرگ در تصم یها قدرتمند شرکت رانیمد ن،یهاست. همچن شرکت هیبر ساختار سرما رگذاریعوامل تأث

 .کنند یاتخاذ نم یمشابه هیخود رو

 کردند.  یرا بررس دیتول یریانعطاف پذ یانجی: نقش میاتیعمل ییفناورانه بر کارا ییایپو ری( تاث3944و همکاران) یعیرف

قرار داده است. درواقع,  ریتحت تاث یقیرا به طور عم یاقتصاد یبنگاه ها یها تی, فعالیفناور عیسر راتتغیی امروزه

وابسته است. امروزه سازمان ها به قدرت  یمناسب از فناور یبردار بهرهو شرکت ها به  عیکشورها, صنا یرونق اقتصاد

 زین ییبلکه به کارا اورندیاست, دوام ب رییکه ثابتش تغ یطیدارند تا نه تنها بتوانند در مح ازین ییبالا اریانطباق و انعطاف بس

 یمورد بررس دیتول یریانعطاف پذ یگر یانجیبا م یاتیعمل ییفناورانه بر کارا ییایپو ریپژوهش تاث نی. در اابندیدست 

 رانیباشد که توسط کارشناسان و مد یاطلاعات, پرسشنامه م یقرار گرفته است. ابزار مورد استفاده به منظور گردآور

و نظر خبرگان و  ینظر یمبان قیپرسشنامه از طر ییشده است. روا هیفعال در شهرستان رشت ته یدیشرکت تول 343

 یمدل ساز کی, از تکنزیداده ها ن لیو تحل هیتجز یقرار گرفته است. برا دیکرونباخ مورد تائ یآلفا قیآن از طر ییایپا

توان با  یدهد که م یپژوهش نشان م یها افتهیاستفاده شده است.   یحداقل مربعات جزئ کردیبا رو  یمعادلات ساختار

 .دیبهتر گرد یاتیعمل ییداد و منجر به کارا طیاز مح لفناورانه حاص راتییبه تغ ی, پاسخ موثرتریریانعطاف پذ شیافزا

 یرشد اقتصاد ریاخ های دهه در کردند.  یبانک ها را بررس ی( عوامل موثر بر سودآور3144پور و همکاران ) مهربان

انجام  یسرمایه  برا ی, وجود نظام هایاست. لازمه رشد اقتصاد داکردهیپ یاریبس تیدر حال توسعه اهم یدر کشورها

 یتوانند با تمرکز منابع و وجوه محدود برا یسرمایه  م یاست. نظام ها یمختلف اقتصاد یدر بخش ها یگذار هیسرما

 یبه نقش پر رنگ بانک ها در نظام ها تی. با عناندیکشورها را سهل تر نما ید, رشد اقتصامیعظ یها یگذار هیسرما

 تیها از اهم انکب یآن ها, مطالعه عوامل موثر بر سودآور تیبانک ها بر فعال یقابل ملاحظه سودآور ریسرمایه  و تاث

 یاعطا یوجوه برا جادیبانک ها نه تنها به بانک ها اجازه ا شتریب یذکر است سودآور انیبرخوردار است. شا ییبالا

کند.  یگذاران بانک ها آسان م استیس یرا برا سکیپر ر یها طیدر مح یگذار هیدهد بلکه سرما یرا م شتریاعتبارات ب

 ریو از متغ بانک ها پرداخته شده یگذار بر سودآور ریعوامل تاث ین پژوهش به بررسیمطروحه در ا حاتیبا توجه به توض
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 34دوره  یبانک برا 31استفاده شده است. نمونه پژوهش شامل  یسودآور اریبازده حقوق صاحبان سهام به عنوان مع

شده است. بر اساس  فتهبهره گر یبیبه صورت ترک یخط یونیاز مدل رگرس نیباشد. همچن یم 3141تا  3129ساله از 

 یارهایشوند: گروه اول شامل مع یم میبانک ها به دو گروه عمده تقس یانجام شده عوامل موثر بر سودآور قاتیتحق

 یم یکلان اقتصاد طیمربوط به ساختار صنعت و مح یشامل فاکتورها ارهایمختص به هر بانک است و گروه دوم مع

 یسودآورو تورم با  ی, رشد اقتصادیها, تنوع درآمد ییدهد ساختار دارا یمنشان  قیتحق هیآزمون فرض جیباشد. نتا

دارد. در  یرابطه منف یو نرخ بهره با سودآور ی, اندازه, رقابت بانکی, ساختار مالهیبانک ها رابطه مثبت داشته و سرما

 .نشدبانک ها مشاهده  یو عوامل سودآور ییها و کارا ییدارا تیفیک نیب یارتباط چیه تینها

نموده اند.  یبررس یاعتبار سکیرا ر رانیا یبانک ها یبر سودآور یاعتبار سکیر ری( تاث3142) یپور و اشعر شوال

 یها افتهیوجود دارد.  یدار یو معن یبانکها رابطه منف یو سودآور یاعتبار سکیر نیب دهدیپژوهش نشان م جینتا

 یو به تبع آن سودآور افتهی شیبانک ها افزا نهیهز ،یباراعت سکیر شیاست که با افزا دهیگرد حیگونه تشر نیا قیتحق

 .ابدی یکاهش م

عضو  یبانکها در کشورها ینفت بر سودآور متیق راتییارشد خود اثر تغ ینامه کارشناس انی( در پا3142) یهاشم

نوسانات  نیب ایپرسش است که آ نیبه ا ییمطالعه به دنبال پاسخ گو نیدر ا یقرار داده است. و یاوپک را مورد بررس

و  ر؟یخ ایوجود دارد  یعضو اوپک رابطه معنادار یهابانکها در کشور ینفت و سودآور یمتیق ینفت و شوکها متیق

نفت و  یمتینوسانات ق نیکه ب ردیگ یم جهینت یو میمستق ریغ ایاست  میرابطه مستق ایدر صورت وجود رابطه آ

 وجود دارد. میمستق ریغ یبانک ها رابطه ا یسودآور

 یعوامل مؤثر بر سودآور ییدر بانک رفاه، به شناسا 3134 3129 یسالها یدر ط یمورد یدر مطالعه ا زی( ن3143) یعون

بانک  یتابع سودآور نیو تخم یکند که در بررس یخود ادعا م قیتحق جیبراساس نتا یپرداخت و یتجار یبانک ها

 یم حیرا توض یسودآور یدار یو تورم به طور معن یادنسبت سپرده ها، رشد اقتص ینرخ اسپرد بانک یرهایرفاه متغ

 دهند.

کشور که در آن  یدر نظام بانک یسودآور شیافزا یراهکارها یمطالعه تحت عنوان بررس جی( نتا3140) یسائیابو

و کوتاه مدت اثر معکوس  یفیتکل لاتیقرار گرفته است، نشان داد تسه یسال مورد بررس 32 یعملکرد بانک ملت در ط

 دار و مثبت وجود دارد.  یمعن طهراب یکوتاه مدت با سودآور یسپرده ها نیدارد و ب یبر سودآور

عوامل مؤثر بر  یبا عنوان بررس 3102-3124 یبازه زمان یکه در بانک رفاه برا یمورد یمطالعه ا ی( ط3141) یباقر

بانک رفاه  یو رشد بار سودآور یعوامل داخل انیدر م هیسرما تیریانجام داد، نشان داد مد یتجار یبانک ها یسودآور

اثر  نییپا یدار یمعن کیرابطه تورم با  یرونیعوامل ب انیم در یاقتصاد تیریمد هاییها دارا نهیهز ییدارند و کارا

 .بانک رفاه گذاشته است یرا بر سودآور یمعکوس

Chao etal (2021) پژوهش  جیکردند. نتا یشرکت را بررس هیعامل بر ساختار سرما ریقدرت مد ریتأث ،یدر پژوهش

عامل بر ساختار  ریعامل قدرت مد ریقدرت مد نییبا سطح پا یکه در شرکتها دهدینشان م 2430تا  2444دوره  یبرا

 هیعامل بر ساختار سرما ریعامل قدرت مد ریقدرت مد یبالا سطحبا  یگذارد؛ اما در شرکتها یم یمثبت قو ریتأث هیسرما

 دارد. یمنف ریتأث



 4 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های بانک سودآوری بر بهره بدون درآمدهای و عملیاتی کارایی سرمایه، ساختار تأثیر

 

He & Chen (2021) سنجش  یبرا یاریبه عنوان مع یشرکت ها را بر ارزش افزوده اقتصاد یاسیارتباط س ریتاث

ارزش  شیمنجر به افزا یاسیپژوهش نشان داد که ارتباط س یها افتهیقراردادند.  یمورد بررس ینیچ یعملکرد شرکت ها

ارتباط  نیبر رابطه ب یمنف یکنندگ لیمحصول اثر تعد عو تنو یاسیارتباط س یو ناهمگون گرددیشرکتها م یافزوده اقتصاد

 گردد.  یشرکت ها م یو ارزش افزوده اقتصاد یاسیس

 Li etal (2020) ی, شرکت را بررسهیو ساختار سرما ییاجرا رانیمد یریگ میقدرت تصم نیرابطه ب یدر پژوهش 

 یشکل ی، به رابطه متحت2431تا  2444بورس شنزن از سال  ئتیشده در ه رفتهیشرکت پذ 243کردند. آنها پس از آزمون 

 یکننده است. از سو شنهادیپ رهیدو متغ نیا نیب یقو یخط ریغ طهکه در آن راب افتندیعامل و اهرم دست  ریقدرت مد نیب

 یدولت تیبا مالک یعامل بر اهرم بازار شرکت در شرکت ها ریقدرت مد تیسلب مالک ریآنها نشان دادند که تأث گرید

 یدولت تیبا مالک یشرکت در شرکتها یعامل بر اهرم دفتر ریقدرت مد تیسلب مالک ریکه تأث یاست. در حال دتریشد

 تر است. فیضع

Sun etal (2019) یمنحن ایتانیبر یدر شرکت ها یاتیعمل ییو کارا یتیریسهام مد تیمالک نیکه رابطه ب افتندیدر 

 است. یمثبت و در درجات بالاتر منف یتیریسهام مد تیتر مالک نییرابطه در درجات پا نیگفت که ا توانیشکل است. م

Rutan etal (2019) هم در  یاتیعمل ییکرا یوقت نیشده در بورس سهام چ رفتهیپذ ینشان دادند که در شرکت ها

 .شودیم جادیا یاهرم رابطه منف یو نسبت ها یتیریسهام مد تیمالک نیتر و هم بالاتر است. ب نییسطوح پا

Li etal (2019) یدر حوزه انرژ ینیفعال چ یدر شرکتها یاتیعمل ییشرکت ها بر کارا یاسیارتباط س ریتأث یبه بررس 

 ییو کارآ یاسیروابط س نیبالاتر باشد، رابطه ب یاسیآنها نشان داد که هر چه سطح ارتباط س جیپرداختند. نتا ریدپذیتجد

 یدولت ریو غ یدولت یشرکت ها نیب یاسیروابط س ریکه تأث دهدین نشان میآنها همچن یها افتهیتر است.  یشرکت قو

 یبرا یدولت یها ارانهیدارد و  یشرکت ارتباط منف ییبا کارا یاسیارتباط س ،یدولت یشرکت ها یمتفاوت است برا

 نییپا ییکارا اب یاسیارتباط س ،یردولتیغ یشرکتها یبرا نی. همچنستندین دیمف یدر ارتقا بهره ور یدولت یشرکت ها

 یسرمایه  را برا یتهایاثرات نامطلوب محدود تواندیم یاسیس دهندیارتباط نم گر،ید یشرکت همراه است، اما از سو

 کاهش دهد. یدولت ریغ یشرکتها

Nastiti etal (2019) در بورس  داریرابطه بر رشد پا نیا ریو تأث یدر گردش بر سودآور هیسرما تیریمد ریتأث

شرکتها  یبر سودآور یتوجه انیدر گردش به طور شا هیکه سرما افتندیدست  جینتا نیکردند آنها به ا یرا بررس یاندونز

 انیشا میمستق ریغ ریندارد اما تأث داریبر رشد پا یمیمستق ریتأث شدر گرد هیسرما تیریحال مد نیبا ا گذاردیم ریتأث

 شرکتها دارد. یسودآور قیاز طر یتوجه

Maaloul etal (2018) کردند. بر اساس  یرا بررس یتونس یبر عملکرد و ارزش شرکت ها یاسیارتباطات س ریتأث

 لیگذاران به دل هیشود. درواقع سرما یموجب بهبود عملکرد و ارزش شرکت م یاسیبه دست آمده، ارتباطات س جینتا

 .دهدینشان م لیبالا تما یاسیس طاتبا ارتبا ییدر شرکت ها یگذار هیبه سرما شتر،یکسب منافع ب

Sun etal (2015) را در بورس اوراق بهادار پاکستان  یاتیعمل ییبر کارا یاسیارتباطات س ریتأث یبه بررس یدر پژوهش

 ییاز وجود ناکارا یپژوهش آنها حاک جیشرکت پرداختند. نتا 934 یبا حجم نمونه آمار 2434تا  2442 یدوره زمان یبرا

 .باشدیم یاسیارتباط س یدارا یشرکتها یاز حد برا شیو اشتغال ب یاتیعمل
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Punez (2012) جیپرداخت نتا 3444 2444دوره  یبرا ییایاسپان یبانکها یعوامل موثر سودآور یبه بررس یقیدر تحق 

رابطه  هاییدارا تیفیو ک یینسبت سپردهها کارا هاییدارا بیترک ییبانک با سهم وام ها از کل دارا ینشان داد سودآور

 .دیمشاهده نگرد ییایاسپان یدر صنعت بانکدار یاقتصاد کلانعوامل  ریاز تاث یگونه شواهد چیدارد و ه یدار یمعن

Athanasoglou etal (2012) 3421 یسالها یبانکها در ط یکننده سودآور نییتحت عنوان عوامل تع یدر پژوهش 

 ریمتغ انیم نیرابطه مثبت دارند در ا یبا سودآور نهیهز تیریمد یرشد بهره ور ه،یسرما یرهاینشان دادند متغ 2443تا 

 یها قبل از کاهش نرخ سود وام ها رابطه مثبت با سودآور هشده به علت اعمال کاهش نرخ سود سپرد ینیب شیتورم پ

 بانک ندارند یبر سودآور یچندان ریبانک تأث تیاندازه و مالک یرهایدارد و متغ

Kyriaki (2008) یدر ط ونانیبانک ها در  یکننده سود آور نییانجام شده تحت عنوان عوامل تع یمطالعه ا جینتا 

تا  3444دوره  یدر ط ونانیبانک در  21عوامل مؤثر بر سود  یاروپا که در آن به بررس هیاتحاد یمال یکپارچگیدوره 

بانک دارد و در  یبر سودآور یدار یمثبت و معن ریتأث هیسرما تیفیاز آن است که عامل ک یپرداخته شده حاک 2442

را به همراه داشته است و مطالبات مشکوک  یاثر مشابه زیمختص بانک عامل اندازه ن یرهایصورت وارد کردن متغ

 یرهایمتغ انیدر م باشندیبانک ها م یدار در سودآور یو معن یاثر منف یبه درآمد دارا نهیو نسبت هز ینگیالوصول نقد

دار در  یو معن یاثر منف یدار و تورم دارا یاثر مثبت و معن یدارا یناخالص داخل دیتول انهیسال راتییاقتصاد کلان، تغ

 . باشندیبانک م یدار در سودآور یو معن یاثر منف یدارا یساختار بازار مال ریبانک و هر سه متغ یسودآور

Goddard etal (2004) بانک ها در  یعوامل موثر بر سودآور ایپو یبیترک یبا استفاده از روش داده ها یدر مقاله ا

بانک ها در هر دوره  یکه سود آور دهدیبه دست آمده نشان م جیکرده اند. نتا یبررس 3442تا  3442دوره  یاروپا را ط

 یبانک ها رابطه مثبت و معن یبا سودآور زین ییبه دارا هینسبت سرما نیندارد. همچ ییبالا اریبس یبا دوره قبل همبستگ

با تکیه بر مطالب ذکر شده فرضیه ها به شرح زیر  .به دست آمده است یمعن یب رهایمتغ ریکه اثر سا یدارد در حال یدار

 بیان می شود:

 دارد. ریبانک ها تاث یبر سودآور هیساختار سرمافرضیه اول: 

 دارد. ریبانک ها تاث یبر سودآور یاتیعمل ییکارافرضیه دوم: 

 .دارد ریبانک ها تاث یبدون بهره بر سودآور یدرآمدهافرضیه سوم: 

 روش شناسی پژوهش -3

 یها دهیپد ای طیکردن شرا فیکه هدف آن توص لیدل نیبه ا یفیاست. توص یو از نوع همبستگ یفیتوص قیروش تحق

 نیرابطه ب قیتحق نیدر ا نکهیا لیبه دل یباشد و همبستگ یموجود م طیشرا شتریشناخت ب یاست و برا یمورد بررس

شود  یاستفاده م یزمان یدادیاز روش پس رو باشد؛ یم یدادیپس رو یاز نوع عل ق،یتحق نیموردنظر است. ا رهایمتغ

آزمون  یاست. برا یپردازد و از جنبه هدف از نوع کاربرد یموضوع م یبه بررس دادهایکه پژوهشگر پس از وقوع رو

 .شود یاستفاده م ییتابلو یها داده ونیو از رگرس Eviews 9.5افزار  از نرم ها هیفرض

 جامعه و نمونه آماری

با  3142-3943 یشده در بورس  اوراق بهادار تهران در بازه زمان رفتهیپذ یبانک ها هیپژوهش حاظر کل ینمونه آمار

باشد. با توجه به طول دوره مورد بررسی، نمونه ها باید به نحوی انتخاب شوند که در این  یم ریز یها تیاعمال محدود
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به روش  یامکان آزمون فرضیه ها فراهم شود. بدین منظور نمونه آمار اهای نمونه بازار فعالی داشته باشند ت مدت، بانک

 :دیآ یبدست م لیذ یها تیبعد از اعمال محدود یغربالگر

 اسفند باشد. 24به  یها منته شرکت یسال مال انیبودن اطلاعات، پا سهیابل مقا. به منظور ق3

 نداده باشند. یدوره مال رییتغ یساله( مورد بررس 34. در دوره )2

 پژوهش در دسترس باشد. نیانتخاب شده در ا یرهای. اطلاعات مربوط به متغ1

 ها در بازار معامله شده باشد. . سهام آن9

بانک از جامعه آماری جهت انجام آزمون ها  4گیری حذفی سیستماتیک  نتیجه اعمال شرایط و ملاحظات در نمونه در

 . شرکت می باشد-سال 44باشد بنابراین حجم نهایی نمونه  سال متوالی می 34انتخاب شدند. دوره تحقیق 

 مدل و متغیرهای پژوهش 6

 مدل اول
                                                                            

                      

 مدل دوم
                                                                                 

                      
 مدل سوم

                                                                              
                      

 متغیر وابسته

 (profitabilityی )سودآور

و نسبت حقوق صاحبان سهام استفاده شده است نسبت  هاییبانکها از دو نسبت بازده دارا یسودآور یریاندازه گ یبرا

 اتیسود خالص پس از مال میبانک است و از تقس یها ییبانک در خلق سود از محل دارا ییمعرف توانا هاییبازده دارا

بازده صاحبان سهام است و از  انگریسهام در مقابل ب صاحبانشود. نسبت بازده حقوق  یمحاسبه م هاییبر متوسط دارا

 (.Sed and Tieman, 2011) شودیبر متوسط حقوق صاحبان سهام محاسبه م اتیمال از سود خالص پس میتقس

 متغیر مستقل

 (Capital Structure) هیاختار سرماس

 موزون های دارایی مجموع ( بهنزد دولت مالی ثبت شده موسسه هیسرماپایه ) سرمایه تقسیم حاصل سرمایه کفایت نسبت

دنیا  های بانک به بال کمیته توسط 3422 سال در بار اولین نسبت این. باشد می درصد ریسک برحسب ضرایب به شده

 پیمان» به بعدها کرد که پیشنهاد ها بانک به را سرمایه حداقل شروط از ایمجموعه  سال آن در بال کمیته. گردید معرفی

 بانک برای مطلوب سرمایه کفایت نسبت حداقل اسلامی ایران، جمهوری مرکزی بانک قوانین براساس شد. معروف «بال

 (.3141)نظام آباد و همکاران،  است درصد 2 معادل های ایرانی

پس از  یلیتکم ی هیو سرما یاصل ی هیمجموع سرما ،یها و مؤسسات اعتبار در بانک هیپا ی هیمنظور از سرماسرمایه پایه: 

 کسورات است.
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 (operational efficiency) یاتیعمل ییکارا

سلامت  یارهایمع یها شاخه ریاز ز یکی یریو به کارگ یمال ینسبتها لیو تحل هیپژوهش با استفاده از روش تجز نیدر ا

کملز در " یالگو هیو بر پا وانزیشده توسط ا یمعرف یارهایمع که بر اساس تیریمد تیفیبا عنوان شاخص ک یبانک

ها نسبت  بانک ییشاخص کارا نی. بر اساس اگرددیبانکها محاسبه م ییشده است، کارا یمعرف پول یالملل نیصندوق ب

نسبت نشان دهنده  نیبه صورت درصد در نظر گرفته شده است چون ا یبه سپرده ها پس از کسر سپرده قانون لاتیتسه

 یترازنامه بانک مرکز باشدیم لاتیتسه یاعطا یدر استفاده استفاده از سپرده ها برا یمال ستمیس ییو توانا ییکارا

وجوه  یر واسطه گربانکها در ام تیفعال زانیو م هاییآن به دارا صیتخص وبانکها در جذب منابع  ییکارا زانی( و م3120)

را  لاتیتسه یشده از محل سپرده ها در اعطا یمنابع جمع آور صیتخص یو چگونگ تیریو نحوه مد دهدی را نشان م

 یعنی دهدیها را نشان م از محل سپرده لاتیخلق تسه تیاست که ظرف ینسبت ییشاخص کارا نی. همچنکندیم انیب

 لاتیها تسه از محل سپرده یبانک مرکز یاستهایآن است که بانکها توانسته اند با توجه به س انگرینسبت ب نیا شیافزا

 .(3142، انیافراد مختلف جامعه قرار دهند )احمد اریو در اخت ندیرا خلق نما یشتریب

 (Non-interest income) بدون بهره یدرآمدها

که  یها است؛ در حال یو سپرده گذار میمستق یگذار هیو سرما لاتیتسه یشامل سود حاصل از اعطا یدرآمد بهره ا

در بانکها است  یو مشاوره ا یو حق کارشناس یکارمزد یشامل درآمد حاصل از درآمدها یبهره ا ریدرآمد غ

 ربهرهیغ یبه صورت نسبت درآمدها یا ربهرهیشاخص درآمد غ یقبل قاتیمقاله براساس تحق نی(. در ا3142 ان،یاحمد)

 بانک ها محاسبه شده است. یاتیبه درآمد عمل یا

 متغیر کنترلی

 .لگاریتم کل دارایی های بانک(: SIZE) اندازه بانک

 . ها کل سپرده ها به کل دارایی(: DEP) ها سهم سپرده

 .ها کل تسهیلات اعطایی به کل دارایی(: LOA) سهم تسهیلات اعطایی

 .(مطالبات مشکوک الوصول به مجموع اعتبارات اعطایی ناخالصذخیره (: LLR) ذخیره زیان تسهیلات اعطایی

 تجزیه و تحلیل داده ها -4

 های توصیفی   یافته

به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه و تحلیل دقیق آن ها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط به متغیرها لازم 

 ، آمار توصیفی داده های مربوط به متغیرهای مورد استفاده در تحقیق را نشان می دهد. 3جدول است. 

 ، آمار توصیفی متغیرهای پژوهش3جدول 

Table 1, descriptive statistics of research variables 

 بیشینه کمینه انحراف معیار میانگین مشاهده متغیرها

 4,293 4,132 4,342 4,012 44  یسودآور

 4,092 4,431 4,423 .434 44  هیسرما ساختار

 4,21 4,44 4,310 .120 44  یاتیعمل ییکارا

 4,121 4,311 4,321 .111 44 بدون بهره  یدرآمدها
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 بیشینه کمینه انحراف معیار میانگین مشاهده متغیرها

 22,31 30,23 3,223 34,404 44 بانک  اندازه

 4,43 4,43 4,291 4,032 44 سپرده ها  سهم

 4,31 4,31 4,420 .041 44 تسهیلات اعطایی  سهم

 4,49 4,39 4,443 .432 44 زیان تسهیلات اعطایی  ذخیره

 برای خوبی شاخص و است توزیع ثقل مرکز و تعادل نقطه دهنده نشان که است میانگین مرکزی، شاخص ترین اصلی

 . هاست داده مرکزیت دادن نشان

 ضریب همبستگی

ضریب همبستگی، شدت رابطه  یکی از معیارهای مورد استفاده در تعیین همبستگی دو متغیر می باشد. ضریب همبستگی

مفهوم معنی داری در همبستگی این است که آیا همبستگی بدست  را نشان می دهد. )مستقیم یا معکوس(نوع رابطهنیز و 

می دهد بین دو متغیر همبستگی وجود دارد. این  ننشا "آمده بین دو متغیر را می توان شانسی و تصادفی دانست یا واقعا

موضوع که عدد به دست آمده معنی دار است یا نه از خود عدد به دست آمده با اهمیت تر است)مومنی و فعال قیومی، 

(. در صورتی که داده های پژوهش از توزیع نرمال برخوردار نباشند از همبستگی اسپرمن و در صورتی که داده 3123

 وهش از توزیع نرمال برخوردار باشند از همبستگی پیرسون استفاده می گردد.های پژ

 ، ضریب همبستگی2جدول 
Table 2, correlation coefficient 

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 

X1 3,4444        

X2 4,310 3,4444       

X3 4,413 4,319 3,4444      

X4 4,411 4,433-  4,322 3,4444     

X5 4,443-  4,324 4,122 4,330-  3,4444    

X6 4,491-  4,432 4,344-  4,434 4,494-  3,4444   

X7 4,324 4,432-  4,412-  4,340 4,234-  4,332-  3,4444  

X8 4,329-  4,441-  4,422-  4,203-  4,244 4,449-  4,324-  3,4444 

 از یک هیچ که شود می مشاهده. شود می استفاده ساده خطی هم کشف برای همبستگی ضریب جدول از معمولاً

 متغیرهای بین شدید همبستگی وجود عدم بیانگر مورد این و نیست درصد 24 از بیش مستقل متغیرهای بین ضرایب

 که شده استفاده واریانس تورم آزمون از چندگانه خطی هم بررسی برای نداردو وجود ساده خطی هم و است مستقل

 ندارد. وجود مستقل متغیرهای بین نیز چندگانه خطی هم داد نشان نتایج
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 آمار استنباطی

 آزمون مانایی متغیرها

 نامانایی. باشد می تحقیق متغیرهای مانایی بررسی داشت نظر در ها مدل برازش از قبل همیشه بایستی که نکاتی از یکی

 اگر. گردد می شده برآورد رگرسیونی مدل شدن کاذب به منجر متغیرها زمانی سری بودن تصادفی عبارتی به یا متغیرها

 متغیرهای بین مفهومی رابطه هیچ حالیکه در باشند، ناپایا مدل ضرایب برآورد در استفاده مورد زمانی سری متغیرهای

 . گیرد انجام متغیرها بین ارتباط میزان مورد در نادرستی های استنباط تا شود می موجب باشد، نداشته وجود مدل

 مانایی)هادری( برای متغیرهای پژوهش ، آزمون1جدول 

Table 3, Manai (Hadri) test for research variables 
 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نام متغیر

-2,192  یسودآور  مانا است 4,444 

-1,334  هیسرما ساختار  مانا است 4,444 

-0,321  یاتیعمل ییکارا  مانا است 4,444 

بدون بهره  یدرآمدها  3,244-  مانا است 4,444 

بانک  اندازه  مانا نیست 3,444 9,443 

سپرده ها  سهم  2,233-  مانا است 4,444 

تسهیلات اعطایی  سهم  1,443-  مانا است 4,444 

زیان تسهیلات اعطایی  ذخیره  1,911-  مانا است 4,444 

 آزمون هم جمعی

-1,443 مدل اول   مانا است 4,444 

-1,024 مدل دوم  مانا است 4,444 

-9,922 مدل سوم  مانا است 4,444 

درصد بوده و  1شود سطح معناداری همه متغیرها )به جز اندازه بانک( کمتر از  مشاهده می 9با توجه به جدول شماره 

 درصد 1بیانگر مانا بودن متغیرهاست. همچنین در بررسی مدل خطاها مشاهده میشود سطح معناداری هر سه مدل کمتر از 

 است و بیانگر مانا بودن آزمون ها میباشد.

 آزمون تشخیص توزیع نرمال

آنها را کشف  نیارتباط ب میخواه یکه م میدار اریداده )عدد( در اخت یهمواره تعداد یریگ پس از انجام هر نوع اندازه

 عینحوه توز ستیبا یکار ابتدا م نیانجام ا ی. برامیکن لیو تحل هیآنها را تجز میتا بتوان میینما یبند آنها را دسته ای میکن

کرده  یآور که جمع ییها داده یو گستردگ یکه پراکندگ دیگو یها به ما م داده عیتوز تر هساد. به عبارت میها را بدان داده

 در این آزمون .استفاده شده استجارکوبرا به منظور بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش از آزمون  چگونه است. میا

 :نشاندهنده ی توزیع نرمال نمی باشد% باشد 1از  کمترهرگاه سطح معنی داری 
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 ، نتایج آزمون توزیع نرمال9جدول شماره

Table number 4, the results of the normal distribution test 
 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نام متغیر

نداردتوزیع نرمال  4,444 1,229  یسودآور  

 توزیع نرمال ندارد 4,444 3,132  هیسرما ساختار

 توزیع نرمال ندارد 4,434 4,404  یاتیعمل ییکارا

بدون بهره  یدرآمدها  توزیع نرمال ندارد 4,444 1,313 

بانک  اندازه  4,124-  توزیع نرمال دارد 4,322 

سپرده ها  سهم  توزیع نرمال ندارد 4,444 0,321 

تسهیلات اعطایی  سهم  توزیع نرمال ندارد 4,444 1,334 

زیان تسهیلات اعطایی  ذخیره  توزیع نرمال ندارد 4,432 2,213 

 آزمون نرمالیته خطا

 توزیع نرمال ندارد 4,224 1,309 مدل اول 

 توزیع نرمال ندارد 4,212 2,222 مدل دوم

 توزیع نرمال ندارد 4,923 9,333 مدل سوم

درصد  1( کمتر از اندازه بانکنرمال بودن متغیرها: طبق نتایج آزمون مشاهده می شود که سطح معناداری متغیرها )به جز 

می باشد لذا دارای توزیع نرمال نمی باشند. همچنین در بررسی مدل های خطا مشاهده میشود که سطح همه ی آزمون ها 

 باشند. درصد بوده و دارای توزیع نرمال می 1بیشتر از 

 لیمر)چاو( و آزمون هاسمن   Fزمون آ

 چنین به. باشد می مقطعی هم و زمانی سری های داده دربرگیرنده هم هستیم روبرو ها آن با ما که هایی داده اوقات گاهی

 کلی حالت دو با دیتا پانل مدل برآورد در.است شده شناخته دیتا پانل یا ها داده از پانلی عموماً ها داده از ای مجموعه

 دیتا پول مدل با صورت این در که است یکسان مقاطع کلیه برای مبدأ از عرض که است این اول حالت. هستیم روبرو

(pool data )دیتا پانل حالت این به که است متفاوت مقاطع تمام برای مبدأ از عرض  دوم حالت. هسیم مواجه (panel 

data )لیمر-اف آزمون بنابراین. شود می استفاده لیمر-اف نام به آزمونی از فوق حالت دو شناسایی برای. شود می گفته 

 میزان که صورتی در.شود می استفاده ثابت اثرات با رگرسیون و( تلفیقی) دیتا پول رگرسیون روشهای بین انتخاب برای

 حالت این در شود. می انتخاب (دیتا پانل) تابلویی های داده باشد، 4,41 سطح از ( کمتر (prob) چاو ی آماره معناداری

 شود. انجام نیز هاسمن آزمون باید تصادفی یا ثابت اثرات تشخیص برای

 ، نتایج آزمون اف لیمر)چاو( 1جدول 
Table 5, the results of Flimer (Chow) test 

آزمون آماره نام مدل   نتیجه سطح معناداری  

تایپانل د 4,442 1,93 مدل اول   

تایپانل د 4,441 2,44 مدل دوم  
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آزمون آماره نام مدل   نتیجه سطح معناداری  

تایپانل د 4,441 1,43 مدل سوم  

 داده رویکرد درصد است، از این رو 1، چون سطح معناداری آزمون اف لیمر در هر سه مدل کمتر از 1با توجه به جدول 

 مورد پذیرش قرار می گیرند. (پول)تلفیقی های داده در مقابل رویکرد (دیتا پانل) تابلویی های

 آزمون هاسمن، نتایج  0جدول 

Table 6, Hausman test results 
آزمون آماره نام مدل   نتیجه سطح معناداری  

 اثرات ثابت عرض از مبدا 4,312 2,34 مدل اول 

 اثرات ثابت عرض از مبدا 4,449 3,13 مدل دوم

 اثرات ثابت عرض از مبدا 4,213 2,32 مدل سوم

عرض از  ثابتاثرات  درصد است، از این رو رویکرد 1ها بیشتر از  ، چون سطح معناداری در مدل0با توجه به جدول 

 گیرند. مورد پذیرش قرار می  یاثرات تصادفدر مقابل رویکرد مبدا 

 همسانی واریانس در مقادیر خطانا

متعارف  یکی از مفروضات مدل رگرسیونی خطی کلاسیک وجود همسانی واریانس جملات اخلال می باشد.اما به طور

در داده های سری زمانی و داده ها مقطعی ممکن است واریانس جملات اخلال ثابت نموده و از مقادیر وقفه دار جملات 

اخلال تبعیت نماید.در این صورت مشکل ناهمسانی واریانس بین جملات اخلال بروز می کند وتخمین زننده های 

 .واهد بودنخرگرسیون علی رغم بدون تورش بودن دارای کارایی 

 های آماری این آزمون به شرح ذیل است. فرض

 است. همسان خطا مقادیر واریانس: (H0) صفر ی فرضیه

 نیست. همسان خطا مقادیر واریانس: (H1) مقابل ی فرضیه

 گودفری( -پاگان  -، نتایج آزمون ناهمسانی واریانس )بریوش3جدول
Table 7, results of variance heterogeneity test (Brioche-Pagan-Godfrey) 

آزمون آماره مدل های پژوهش   نتیجه سطح معناداری  

  انسیوار یوجود ناهمسان 4,444 320,91 مدل اول 

  انسیوار یوجود ناهمسان 4,444 323,94 مدل دوم

  انسیوار یوجود ناهمسان 4,444 214,34 مدل سوم

درصد می باشد و  1نشان می دهد که سطح معنی داری آزمون در مدل های فوق کمتر از  3نتایج حاصل در جدول 

بیانگر وجود ناهمسانی واریانس در جملات اخلال می باشد. لازم به توضیح است که این مشکل در تخمین نهایی مدل ها 

 ( است.glsرفع گردیده )با روش وزن دهی به داده ها از طریق دستور 

 خطا قادیرم همبستگی خود

 های زمانی قرار دارند، فرض عدم خود همبستگی سریالی بین جملات پسماند در مطالعات اقتصادسنجی که برمبنای سری

که از فروض مهم مدل کلاسیک است، اغلب نقض می شوند، بنابراین لازم می باشد که قبل از تفسیر نتایج حاصل، به 
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بررسی پدیده خود همبستگی سریالی بین جملات پسماند پرداخته شود؛ زیرا در صورت وجود خودهمبستگی سریالی 

 حداقل دارای یعنی نیستند کارا تورش، بدون ها زن تخمین تمام بین در دیگر OLS های زن بین اجزاء اخلال، تخمین

های سری زمانی دیده  و در نتیجه استنباط آماری، قابل اعتماد نخواهد بوداین مشکل بیشتر در داده باشند س نمیواریان

 :است زیر شکل به ها فرضیه آزمون این درشود. می

    : H0 جملات پسماند دارای خودهمبستگی سریالی نیستند

 : H1  جملات پسماند دارای خودهمبستگی سریالی هستند

 گودفری(-، نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی )بریوش2جدول
Table 8, the results of the serial autocorrelation test (Brioche-Godfrey) 

آزمون آماره مدل های پژوهش  نتیجه سطح معناداری 

  یالیسر یخودهمبستگوجود  4,412 4,391 مدل اول

  یالیسر یوجود خودهمبستگعدم  4,111 4,134 مدل دوم

  یالیسر یوجود خودهمبستگعدم  4,014 4,222 مدل سوم

درصد می باشد و  1، مشاهده می شود که سطح معناداری آزمون در مدل اول کمتر از 2با توجه به نتایج جدول شماره 

 مرتبه اول می باشد کهکه همان خودرگرسیو  AR(1)بیانگر وجود خودهمبستگی سریالی است. که با استفاده از دستور 

 در نرم افزار، این مشکل رفع شده است. 

 آزمون هم خطی

شدت همخطی چندگانه را ارزیابی می کند.  (variance inflation factor=VIF) در آمار، عامل تورم واریانس

بابت  در واقع یک شاخص معرفی می گردد که بیان می دارد چه مقدار از تغییرات مربوط به ضرایب برآورد شده

می توان تحلیل نمود. اگر آماره  VIF  را با بررسی بزرگی مقدار  همخطی افزایش یافته است. شدت همخطی چندگانه

بزرگتر  VIF قاعده تجربی مقدار به یک نزدیک بود نشان دهنده عدم وجود همخطی است. به عنوان یک  VIFآزمون 

 (.3149چندگانه بالا می باشد )سوری،  باشد همخطی  34از 

 ، آزمون هم خطی برای مدل رگرسیونی اول4جدول 
Table 9, collinearity test for the first regression model 

 (VIFعامل تورم واریانس ) نام متغیر

 3,32 ساختار سرمایه

 3,32 بانک  اندازه

 3,34 سپرده ها  سهم

 3,40 تسهیلات اعطایی  سهم

 3,49 زیان تسهیلات اعطایی  ذخیره
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 ، آزمون هم خطی برای مدل رگرسیونی دوم34جدول 

Table 10, collinearity test for the second regression model 
 (VIFعامل تورم واریانس ) نام متغیر

 3,24 کارایی عملیاتی

 3,23 بانک  اندازه

 3,32 سپرده ها  سهم

 3,34 تسهیلات اعطایی  سهم

 3,43 زیان تسهیلات اعطایی  ذخیره

 ، آزمون هم خطی برای مدل رگرسیونی سوم33جدول 
Table 11, collinearity test for the third regression model 

 (VIFعامل تورم واریانس ) نام متغیر

 3,39 درآمدهای بدون بهره

 3,31 بانک  اندازه

 3,44 سپرده ها  سهم

 3,44 تسهیلات اعطایی  سهم

 3,40 زیان تسهیلات اعطایی  ذخیره

 1مقادیر عامل تورم واریانس کمتر از عدد همانطور که در نتایج آزمون هم خطی در جداول فوق قابل مشاهده است، 

 است که بیانگر عدم وجود هم خطی می باشد.

 آزمون فرضیه های پژوهش  

 فرضیه اول  

 دارد. ریبانک ها تاث یبر سودآور هیساختار سرما

 ، تخمین نهایی مدل رگرسیونی اول32جدول 

Table 12, the final estimate of the first regression model 

 

 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

.014 ساختار سرمایه  221.  2,24 4,440 

بانک  اندازه  441.-  443.  9,12-  4,444 

سپرده ها  سهم  432.-  441.  1,22-  4,442 

تسهیلات اعطایی  سهم  244.  433.  33,42 4,444 

زیان تسهیلات  ذخیره

 اعطایی 
3,293-  322.  34,32-  

4,444 

.042 عرض از مبدا  433.  11,94 4,444 
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 سایر آماره های اطلاعاتی

درصد 22 ضریب تعیین تعدیل شده  3,2 دوربین واتسون 

 4,444 سطح معناداری آماره فیشر 312,29 آماره فیشر

درصد می باشد از این رو می  1دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از  هیساختار سرمامشاهده می شود که متغیر 

 ، و فرضیه مورد پذیرش قرار می گیرد.دارد مستقیم معناداری ریبانک ها تاث یبر سودآور هیساختار سرماتوان گفت که 

سطح  یزیان تسهیلات اعطایی دارا ذخیرهو  تسهیلات اعطایی سهم، سپرده ها سهم، بانک اندازه یکنترل یرهایمتغ

 بانک ها( ارتباط دارند. یوابسته )سودآور ریباشند لذا با متغ یدرصد م 1کمتر از  یمعنادار

درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح  94ضریب تعیین تعدیل شده نشان می دهد که متغیرهای مستقل توانسته اند 

مرتبه اول در مدل دارد. سطح  قرار دارد و نشان از نبود خودهمبستگی 2,1الی  3,1دهند. دوربین واتسون در بازه 

 درصد می باشد که نشان می دهد مدل از اعتبار کافی برخوردار است. 1معناداری فیشر نیز کمتراز 

 فرضیه دوم

 دارد. ریبانک ها تاث یبر سودآور یاتیعمل ییکارا

 ، تخمین نهایی مدل رگرسیونی دوم31جدول 

Table 13, the final estimate of the second regression model 
 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

.024 کارایی عملیاتی  224.  2,33 4,442 

بانک  اندازه  449.-  443.  2,22-  4,421 

سپرده ها  سهم  441.-  442.  1,94-  4,444 

تسهیلات اعطایی  سهم  244.  429.  2,20 4,444 

زیان تسهیلات اعطایی  ذخیره  3,221-  201.  9,04-  4,444 

.041 عرض از مبدا  414.  31,94 4,444 

 سایر آماره های اطلاعاتی

درصد 21 ضریب تعیین تعدیل شده  3,2 دوربین واتسون 

 4,444 سطح معناداری آماره فیشر 344,03 آماره فیشر

درصد می باشد از این رو می  1ی دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از اتیعمل ییکارامشاهده می شود که متغیر 

 ، و فرضیه مورد پذیرش قرار می گیرد.داردمستقیم معناداری  ریبانک ها تاث یبر سودآور یاتیعمل ییکاراتوان گفت که 

سطح  یاندازه بانک، سهم سپرده ها، سهم تسهیلات اعطایی و ذخیره زیان تسهیلات اعطایی دارا یکنترل یرهایمتغ

 بانک ها( ارتباط دارند. یوابسته )سودآور ریباشند لذا با متغ یدرصد م 1کمتر از  یمعنادار

متغیر وابسته را توضیح درصد از تغییرات  94ضریب تعیین تعدیل شده نشان می دهد که متغیرهای مستقل توانسته اند 

قرار دارد و نشان از نبود خودهمبستگی مرتبه اول در مدل دارد. سطح  2,1الی  3,1دهند. دوربین واتسون در بازه 

 درصد می باشد که نشان می دهد مدل از اعتبار کافی برخوردار است. 1معناداری فیشر نیز کمتراز 
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 فرضیه سوم

 دارد. ریک ها تاثبان یبدون بهره بر سودآور یدرآمدها

 ، تخمین نهایی مدل رگرسیونی سوم39جدول 

Table 14, the final estimate of the third regression model 
 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

.049 درآمدهای بدون بهره  213.  2,03-  4,433 

بانک  اندازه  441.-  443.  9,91-  4,444 

سپرده ها  سهم  432.-  441.  1,19-  4,443 

تسهیلات اعطایی  سهم  344.  433.  32,43 4,444 

زیان تسهیلات  ذخیره

 اعطایی 
3,233-  321.  4,24-  

4,444 

.141 عرض از مبدا  432.  11,43 4,444 

 سایر آماره های اطلاعاتی

درصد 22 ضریب تعیین تعدیل شده  3,4 دوربین واتسون 

 4,444 سطح معناداری آماره فیشر 319,33 آماره فیشر

درصد می باشد از این  1دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از بدون بهره  یدرآمدهامشاهده می شود که متغیر 

، و فرضیه مورد پذیرش داردمستقیم معناداری  ریبانک ها تاث یبدون بهره بر سودآور یدرآمدهارو می توان گفت که 

 قرار می گیرد.

سطح  یاندازه بانک، سهم سپرده ها، سهم تسهیلات اعطایی و ذخیره زیان تسهیلات اعطایی دارا یکنترل یرهایمتغ

 بانک ها( ارتباط دارند. یوابسته )سودآور ریباشند لذا با متغ یدرصد م 1کمتر از  یمعنادار

غییرات متغیر وابسته را توضیح درصد از ت 94ضریب تعیین تعدیل شده نشان می دهد که متغیرهای مستقل توانسته اند 

قرار دارد و نشان از نبود خودهمبستگی مرتبه اول در مدل دارد. سطح  2,1الی  3,1 دهند. دوربین واتسون در بازه

 درصد می باشد که نشان می دهد مدل از اعتبار کافی برخوردار است. 1معناداری فیشر نیز کمتراز 

 ، خلاصه یافته ها31جدول 

Table 15, summary of findings 

فرضیه   نتیجه تاثیر 

دارد. ریبانک ها تاث یبر سودآور هیساختار سرما  پذیرش + 

دارد. ریبانک ها تاث یبر سودآور یاتیعمل ییکارا  پذیرش + 

دارد. ریبانک ها تاث یبدون بهره بر سودآور یدرآمدها  پذیرش + 
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 بحث و نتیجه گیری -5

 ییکارا دارد.مستقیم معناداری  ریبانک ها تاث یبر سودآور هیساختار سرمادر پژوهش حاضر این نتیجه حاصل شد که: 

 ریبانک ها تاث یبدون بهره بر سودآور یدرآمدهاهمچنین  دارد.مستقیم معناداری  ریبانک ها تاث یبر سودآور یاتیعمل

نشان می باشد که در تحقیق خود  Shahimi etal (2006) پژوهشنتایج حاصل شده مطابق با  دارد. مستقیم معناداری

 یبالا یباعث کاهش وابستگ تواند یاز درآمد محسوب شده و م یمهم نیگزیمنبع جا کی یکارمزد یاند، درآمدها داده

 سهیمقابا  Sharma (2009) همچنین شود. یبه عنوان منبع مهم درآمد یبده قیاز طر یمال نیبر تام یاسلام یها بانک

 33هند در طول دوره  یها در بانک یا ربهرهیغ یسهم درآمدها کههندوستان نشان داد  یها بانک یا ربهرهیغ یدرآمدها

 یا ربهرهیغ یاست و درآمدها افتهیکاهش  یا بهره یکه سهم درآمدها یداشته است؛ در صورت یریچشمگ شیساله افزا

درآمد  وانیتا یدر صنعت بانکدار دهد ینشان م ErJi etal (2012) ها داشته است. بانک یدر سودآور یمهم ریتأث

 یاثر سهم درآمدها Koehler (2014). باشد ی( م2442بعد از  ژهیخالص )به و یا از درآمد بهره تر ینوسان یا ربهرهیغ

است که اثر  دهیرس جهینت نیکرده و به ا یبررس 2434 - 2442دوره  یبرا سکیآلمان را بر ر یها بانک یا ربهرهیغ

 نیارتباط ب Engel etal (2014)ها دارد.  کسب وکار بانک یها به مدل یبستگ سکیبر ر یا ربهرهیغ یدرآمدها

 افتندیکردند. آنها در یکشورها بررس یبانکدار ستمیرا با درنظرگرفتن درجه تمرکز س یا ربهرهیو درآمد غ یبانک سکیر

( سطوح کایموجود در ژاپن و آمر یها قرار دارند )مثل بانک نییبا تمرکز پا یبانکدار ستمیس رکه د ییها که بانک

 یستمیس سکیر یبه کاهش نوسانات سود نشده و با سطح بالا یکمک یدارند، ول یا ربهرهیغ یاز درآمدها یبالاتر

 یبررس تنامیکشور و یصنعت بانکدار یها سکیدرآمد را بر ر یساز اثرات متنوع Can etal (2015)روبرو هستند. 

که به طور  ییها نسبت به بانک یتر نییپا سکیداشتند، ر ییبالا یا ربهرهیکه درآمد غ ییها کرده و نشان دادند بانک

 دارد. یشتریتر مصداق ب بزرگ یها بانک یبرا جهینت نیدارند. ا کردند، یم تیفعال یا درآمد بهره نهیعمده در زم

 یداریپا یبانک تا حد کم یسودآور ن،یبانک چ 93 یو رقابت بر سودآور سکیبر اثرات ر Tan (2016) یدر بررس

 یبر سودآور سکیاثر مبهم ر ینشد؛ ول دایپ ینیچ یها و رقابت در بانک سکیاز ر یاثر قو چیکه ه یدارد؛ درحال

نسبت داد.  کند، یم ینیچ یها از بانک یادیز تیحما ای یقو ریهنوز تأث نیکه حکومت چ قتیحق نیبه ا تواند یبانک م

 .دیمشاهده نگرد یقیو اثرات آن تحق یا ربهرهیغ یلازم درباره درآمدها یها یریگیبا وجود پ زیدر داخل کشور ن

 یرا برا یفرصت ،یبدون الزامات قانون ها تیفعال نیا رایز دهد؛ یم شیرا افزا یاعتبار سکیر ،یا ربهرهیغ یها تیفعال

 نیب یقو رابطه کینشان داد که  Khan etal (2011) یتجرب جی. نتاکنند یفراهم م یقابل توجه اهرم مال شیافزا

آنها( در  هیبزرگ )با توجه به سرما یها بانک ق،یتحق نیآنها وجود دارد. در ا یو سودآور یبانک ژهیو یرهایمتغ یبعض

کار  جیکوچک در صنعت کاراتر عمل کرده بودند. نتا یها وصول نشده خود نسبت به بانک یها وام تیریمد

Hidayat etal (2012) ها وابسته  بانک ییبه شدت به اندازه دارا یبانک سکیدرآمد بر ر یساز نشان داد که اثر متنوع

با اندازه کوچک  یها بانک یبرا یبانک سکیمحصول با ر یساز درجه متنوع نیب یصورت که رابطه منف نیاست. بد

 .با اندازه بزرگ مثبت بود یها بانکیرابطه برا نیا یوجود داشت؛ ول

و از محل  شده اداره و توسعه، از محل وجوه یهای مال ییتملک دارا قیبانک از طر هیسرما تینسبت کفا شیافزا

 ارزی و ...؛ رهیحساب ذخ ییاعطا لاتیبازپرداخت تسه
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نقدینگی و و هزینه کمبود نقدینگی را همراه با هم در نظر گرفته و به منظور نظارت بر بانک ها باید هزینه نگهداری 

 فرآیند مدیریت بهینه نقدنگی خود سیستم موثر و کارآمدی داشته باشند.

 بانک ها در انواع سپرده ها تنوع ایجاد کرده و تمرکز روی یک منبع از سپرده ها را به حداقل برسانند.

به منظور مدیریت وجوه نقد بانک، بازگشت به موقع منابع و جلوگیری از بلوکه شدن وجه نقد به  بانک ها می بایست

سررسید سپرده ها و تسهیلات توجه کرده و آنها را با یک دیگر تطبیق دهند، به بیان دیگر بانکها همواره ورود و خروج 

 منابع خود را بطور مستمر مورد پالایش قرار دهند.

پیشنهاد می شود بانک های دارای کفایت سرمایه بالا را در قالب گزارشی افشا کنند تا مورد بهره مندی به بانک مرکزی 

 سرمایه گذاران قرار گیرد.

به سرمایه گذاران در بازار سرمایه که در صنعت بانکداری سرمایه گذاری می کنند پیشنهاد می شود به بررسی ریسک 

 آنرا مورد بررسی قرار دهند. اعتباری بانک مورد نظر توجه داشته و

چون  یو به نموارد ندیعمل نما یشتریب تیبا دقت و حساس انیبه مشتر لاتیتسه یشود بانک ها در اعطا یم شنهادیپ

بالا و عدم بازگشت اصل و فرع وام ها کاهش  لاتیتسه یاعطا رایز ندیمناسب توجه نما نیو اخذ تضام یسابقه اعتبار

 بانک را به همراه خواهد داشت. یسودآور

می شود بانک ها در اعطای تسهیلات به مشتریان با دقت و حساسیت بیشتری عمل نمایند و به نموداری چون پیشنهاد 

سابقه اعتباری و اخذ تضامین مناسب توجه نمایند زیرا اعطای تسهیلات بالا و عدم بازگشت اصل و فرع وام ها کاهش 

 مراه خواهد داشت. سودآوری بانک را به ه

ها  را در آن شرفتیپ یلازم برا زهیو کارکنان انگ رانیشعبات و مد نیبه ا یبا اعطاء پاداش و قدردان گردد یم شنهادیپ

 حفظ کرد.

بندی شعب دقت کنند؛ چون در صورت یکسان نبودن  های مالی برای درجه ها در انتخاب نسبت شود بانک پیشنهاد می

ها، امکان پذیرش نادرست وجود خواهد داشت و این منجر به پایین آمدن کارایی و در نهایت  اهمیت هر یک از نسبت

 شود. عدم استفاده صحیح از منابع می

می مدل های این پژوهش برای تمام صنایع عضو نمونه ی آماری به صورت یک جا برآورد شده اند. از این رو، پیشنهاد 

 این پژوهش برای صنایع مختلف به تفکیک برآورد شود.شود در مطالعات آتی هر یک از مدل های 

تحقیقات میدانی و پرسش از مدیران بانک ها جهت بررسی راهکارهای آنان جهت کنترل ریسک نقدینگی مورد بررسی 

 قرار گیرد.

هادات تحقیقات حاضر با سایر تحقیقات انجام شده در خارج از کشور مورد بررسی و مقایسه قرار گیرد تا بتوان پیشن

 کاربردی بهتری ارائه داد.
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