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در  یمال یبر بهنگام بودن گزارشگر تیو تمرکز مالک یشرکت تیحاکم ریتأث

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یشرکتها

 

1* شکوفه اعتبار
 

 2الهه طاهرآبادی

 31/44/3941: چاپ تاریخ 43/41/3941: دریافت تاریخ

   چکیده

 رفتهیپذ های¬در شرکت یمال یبر بهنگام بودن گزارشگر تیو تمرکز مالک یشرکت تیحاکم ریتأث یهدف پژوهش حاضر بررس

آزمون  یاست. برا یکاربرد قاتی.  پژوهش حاضر بر حسب هدف از نوع تحقباشد یشده در بورس اوراق بهادار تهران م

وارد صفحه گسترده  قیتحق یرهای. اطلاعات اخذ شده در رابطه با متغستاستفاده شده ا رهیچند متغ ونیاز مدل رگرس ها،¬هیفرض

 رفتهیپذ های تمام شرکت انیپژوهش از م نیا یشدند. جامعة آمار لیتحل 33 وزیویا یاکسل شده و سپس با استفاده از نرم افزارها

 های هیفرض جی. نتاباشد یشرکت م 314 برو مشتمل  باشد یم 3943تا   3149 یدورة زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران، ط

 یرابطه مثبت یمال ی( و بهنگام بودن گزارشگریشرکت تی)شاخص حاکم رهیمد ئتیاندازه ه نینشان دادند که ب بیپژوهش به ترت

وجود  یو معنادار یرابطه منف یمال ی( و بهنگام بودن گزارشگریشرکت تی)شاخص حاکم رعاملیمد یدوگانگ نیوجود ندارد. ب

رابطه مثبت و  یمال ی( و بهنگام بودن گزارشگریشرکت تیشرکت )شاخص حاکم یحسابرس تهیکم یتخصص مال نیدارد. ب

 نیوجود ندارد. ب یرابطه مثبت یمال ی( و بهنگام بودن گزارشگریشرکت تیحسابرس )شاخص حاکم رییتغ نیوجود دارد. ب یمعنادار

استقلال حسابرس  نیبرقرار است. ب یرابطه مثبت یمال یبودن گزارشگر گام(  و بهنیشرکت تیسابرس )شاخص حاکماظهارنظر ح

و بهنگام  یخانوادگ تیمالک نیوجود ندارد. ب یرابطه مثبت و معنادار یمال ی( و بهنگام بودن گزارشگریشرکت تی)شاخص حاکم

 یمال ی( و بهنگام بودن گزارشگریشرکت تیاندازه شرکت )شاخص حاکم نیوجود دارد. ب یرابطه مثبت یمال یبودن گزارشگر

بر رابطه  تیوجود دارد. تمرکز مالک یرابطه مثبت یمال یشرکت و بهنگام بودن گزارشگر یسودآور نیوجود دارد. ب یرابطه مثبت

 یمعنادار ریتاث یمال یو بهنگام بودن گزارشگر رعاملیمد یو دوگانگ رهیمد اتیاستقلال ه ره،یمد اتیاندازه ه نیبر رابطه ب نیب

 دارد.
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  مقدمه .1

 یشرکت تیها ظاهر شده است. حاکمدر شرکت یعملکرد قو یاصل هایمحرک ی ازکیبه عنوان  3یشرکت یتحاکم

 یعدم تقارن اطلاعات یامدهایکاهش پ همراه باها از عملکرد مؤثر و کارآمد شرکت نانیاطم یبرا یاتیح سمیمکان کی

ظاهر  زیمتما نوعتضادها به صورت دو  نیا ،یندگینما ی. در تئورشودمحسوب میتضاد منافع  یاست که منبع اصل

و تضاد نوع دوم که شامل  شود یمشخص م ( و مالکانندگانی)نما تیریمد نیکه با اختلاف ب اول: تضاد نوع شوند یم

 یحوزه مطالعات کیبه عنوان  «یشرکت تیحاکم» یها روش(. 2429، 2)نصیر و همکاران است تیو اقل تیسهامداران اکثر

 اشتراک بارشته در  نیظهور کرده است. ا یدانشگاه اتیو در ادب ریدر دهه اخ ژهیبه صورت و کیستماتیو س زیمتما

، یاطلاعات، حقوق، حسابدار هینظر ،یسازمان هینظر ،یاز جمله اقتصاد خرد، اقتصاد سازمان یقاتیتحق یها نهیاز زم یاریبس

 یمال اصول تهیگزارش کم(. 2421، 1)پاندی و همکاران قرار دارد استیو س یشناس جامعه ،یروانشناس ت،یریمد ،یمال

و کنترل  تیها هدا شرکت ،که توسط آن کند یم فیتعر یستمیرا س یشرکت تیحاکم؛ ایتانیدر بر یشرکت تیحاکم

ارائه کرد که در آن  یتر گسترده فیتعر ،یگریفوق(، در گزارش د یتهکم یس)رئ 9کادبوری، 2444در سال . شوند یم

متمرکز است. ساختار  یو اجتماع یاهداف فرد نیو ب یو اجتماع یاهداف اقتصاد نیبر حفظ تعادل ب یشرکت تیحاکم

 هها و جامع ، همسو کردن منافع افراد، شرکتآن که هدف ایجاد شده استاستفاده کارآمد از منابع  قیتشو یبرا یتیحاکم

ها بر  از پژوهش یقابل توجه انیجر افته،یتوسعه  یها مبنا، در کشور نیبر هم (.2421،  1باشد )واز و پریرامیتا حد امکان 

 یها که رشته یقاتیتحق انیجر نیمتمرکز شده است. ا تیتمرکز مالک نیو همچن یشرکت تیحاکم یها امدیو پ نهیشیپ یرو

را در حوزه تمرکز  یارزشمند یها نشیب رد،یگ یرا در بر م کیاستراتژ تیریو مد یو حسابدار یمانند اقتصاد، مال یمتنوع

سازمان  یافراد داخل نیب یندگیممکن است تضاد نما تیتمرکز مالک (.2421،  6پانداارائه کرده است ) تیو مالک تیریمد

 رهیمد ئتیخود را در ه گانندینما توانند یسهامداران بزرگ م رایدهد ز شی)سهامداران( را افزا ی( و افراد خارجرانی)مد

از  یبرخ (. 2422، 1علی و همکاران) نمایندکننده اقدام  کنترل و سهامداران بزرگ نیمنافع ا یارتقا تا برایانتخاب کنند 

(. بر 2421 ن،ید یو حاج سیاند )وار کرده یبررس زیرا ن یمال یگزارشگر یبند و زمان یشرکت تیحاکم نیمحققان رابطه ب

. شود یم ییشناسا یمال یاطلاعات در گزارشگر یها یژگیاز و یکیدرست( به عنوان  یبند اساس، بهنگام بودن )زمان نیا

 شوند یریگ میتصم به صورت درست به موقع در دسترس باشند تا دیبا یمال یها هدف، گزارش نیبه ا یابیدست یبرا

با توجه به دوره مهلت  یمال یهاو ارائه گزارش لیتکم یسازمان برا کیمهارت  بهنگام بودن، (.2421، 8)ایسوانتو و کفی

سازمان  کینام ن یخود را به موقع برا یمال یتمام تلاش خود را خواهند کرد تا بتوانند صورت ها یتجار یاست. واحدها

 (.2429، 4)آنگراینی و نیلوان است ناسبم یمهم در ارائه داده ها اریشاخص بس کیبه موقع بودن  رایارائه کنند، ز

                                                                                                                                                                                        
1. Corporate governance 

2. Nasir et al. 

3. Pandey et al. 

4. Cadbury 

5. Vaz & Pereira 

6. Panda 

7. Ali et al. 

8. Iswanto & Kefi 

9. Anggraini & Nilwan 



 1 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در مالی گزارشگری بودن بهنگام بر مالکیت تمرکز و شرکتی حاکمیت تأثیر

 

 

بهنگام  نکهیاست. صرف نظر از ا یمال یها گزارش کننده نییاز عوامل مهم تع یکی یمال یها بهنگام بودن صورت

 یواضح است که هم مقررات افشا و هم بخش بزرگ م،یبنام یحسابدار دیاطلاعات مف یژگیو ای یبودن را هدف حسابدار

است.  ی و بسیار مهمشرط ضرور یک که بهنگام بودن دارندمهم را مفروض می اصل نیا یحسابدار اتیاز ادب

 (. 2421)ایسوانتو و کفی، است  هیعملکرد خوب بازار سرما یبرا یعنصر ضرور کی هنگامب یمال یگزارشگر

انجام شده  یمال یو بهنگام بودن گزارشگر تیتوسط محققان در مورد تمرکز مالک یکم قاتیسو، تحق گریدر د

های رفتار ی همسو کردنبرا تیو تمرکز مالک یشرکت تیحاکم زهیمهم به انگ نیگفت که ا توان یرو م نیاست و از ا

 زهیانگ ،یمال یگزارشگر بودنهمراه با بهنگام  یشرکت تیو حاکم تیریمد وندی. پکند یبه نفع سهامداران کمک م متناسب

از  یشرکت تیعصر حاکم فیعملکرد ضع یهشداردهنده برا گنالیس نیا رایز کند یرا دوچندان م در ایران ها شرکت

اهداف  یی: اول، وجود واگراکند یم انیرا ب یندگیکه سه جنبه از مشکل نما شود یم یناش یندگینما یتئور یمفهوم اساس

است. و سوم،  نهیرهزدشوار و پ یامر ریمد یها برا که مشاهده آن یوجود اطلاعات پنهان اً،یسهامدار. ثان -مالک نیب

های صورت پژوهش . کنند یسهامدار. هر دو عامل بر اساس منافع خود عمل م -مالک نیب سکیمختلف ر حاتیترج

محققان مختلف  رایمتنوع است، ز یمال یبر بهنگام بودن گزارشگر تیالکتمرکز م ریو تأث یشرکت تیدر مورد حاکم گرفته

؛ اند کرده یمختلف بررس یها را از منظر افتهیتوسعه  یها در کشور یمال یبر بهنگام بودن گزارشگر یشرکت تیحاکم ریتأث

 بافت سازمانی و حاکمیتی خاص آن، کمتر مورد توجه قرار گرفته است.  اما این مهم در کشورهایی نظیر ایران با توجه به

 سائلقادر به حل م یشرکت تیاز حاکمجزء خاص   کیکه چگونه  کنند یم یبررس محققانبه طور خاص،  

با  تیکه چرا سطح تمرکز مالک کنند یم یبررس؛ همچنین است یمال یبهنگام بودن گزارشگر زهیانگ ایانتخاب  یاقتصاد

(. با توجه به مباحث مطرح 2421واریس و حاجی دین، متفاوت است ) یاقتصاد یها شده توسط مدل شنهادیپ نهیسطح به

و  تیتمرکز مالک ،یشرکت تیحاکم نیتا کنون بصورت همزمان بر ارتباط ب ران،یا در کشورود که شده باید عنوان نم

و تمرکز  یشرکت تیحاکم ریتأث یبررس بهدارد  یمطالعه سع نیا ن،ینشده است. بنابرا بررسی یمال یبهنگام بودن گزارشگر

 . یپردازد سازمان بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته شده دری در شرکتالم یبر بهنگام بودن گزارشگر تیمالک

  پژوهش ادبیاتمبانی نظری و  .2

دارد  یلتما یریتمد. پردازدب یعملکرد داخل یابیبه ارز یشترب یریت بایدمد ی،داخل یدهگزارش یبر اساس تئور

 یرو نگران عملکرد سود باشد، به تاخ پاداشعملکرد آن  یابیکه به عنوان ارز یها را تا زماناخبار بد در مورد شرکت

داشته باشند.  یفیخود را آماده کنند و عملکرد ضع یدارند تا پاسخ ها یازن یشتریان به زمان بیرمد یل،دل ینبه هم . یاندازدب

 بروز اخباردر  یربه تأخ یریتمد یل( مورد استفاده قرار گرفت که تما3482، 3483) کوستتوسط  یناستدلال همچن ینا

دارد زودتر از اخبار بد  یلتما یریتو مد یرندگ میقرار  یحال، اخبار خوب کمتر مورد بررس ینرا آشکار کرد. با ا ینفم

 یضرور یارتباط نیدر ارائه اطلاعات مرتبط دارد. چن ینقش مهم بهنگام بودن (.2421واریس و حاجی دین، ) منتشر شود

به موقع  دیبا یمال یهاآگاهانه اتخاذ کنند. صورت یاقتصاد ماتیبتوانند تصم یمال یهااست تا استفاده کنندگان صورت

از  یاقتصاد ماتیبر تصم یرگذاریأثت یخود را برا ییاطلاعات توانا نکهیقبل از ا رد،یقرار گ رندگانیگ میتصم اریدر اخت

 یدر گزارش حسابرس ریاز محققان در حال حاضر در دو جنبه شامل تأخ یبرخ (.2429، 34و همکاران مدیاتی) دست بدهد

 ،ینهاد تیو حاکم یمال یگر گزارش یبند زمان نیدر مورد رابطه ب یکنون اتیهستند.. ادب یدر گزارش مال ریو تأخ

                                                                                                                                                                                        
10. Mediaty et al. 
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. علاوه بر اند ردهثبت ک یندگیرا در رابطه نما یمال یها قدرت گزارش یمطالعه تجرب نیمحدود و محدود است، اما چند

 یتیحاکم یها سمینقش مکان یابیشده است. درک و ارز رفتهیدر حال توسعه پذ یها کشور نهیدر زم یمطالعات نیچن ن،یا

 یحسابرس اتیادب یمال یگر گزارش یها جنبه ریاست که موضوع بر اساس سا نیموقع مستلزم ا به یمال یها در گزارش

 الاتی( در ا3481اشاره کرد توسط اشتون و همکاران ) یمال یها گزارش یبند زمان هکه ب یمطالعات نیاز اول یکیشود. 

 یگزارش حسابرس ریکه با تأخ کنند یم یسالانه را بررس یها زمان گزارش کننده نییها عوامل تع متحده انجام شد. آن

 ،یکنترل داخل ،یبا نظرات حسابرس یبه طور معنادار یحسابرس ریکه تأخ دهد ینشان م قیتحق جی. نتاشوند یم یریگ اندازه

در  یاریمطالعات بس (.2421 ن،ید یو حاج سیمرتبط است )وار یسال مال انینوع صنعت و پا ،یفناور ،یحسابرس

و  یاز مطالعات داخل یانجام شده است. با توجه به موضوع پژوهش تعداد یمال یبهنگام بودن گزارشگر یخصوص اجزا

 تیریمد یبر رو رهیمد ئتیاز اندازه ه یقابل توجه جهی( نت2422و همکاران  ) ایکانگ .شوند یم انیب ریبه شرح ز یخارج

 یفیتبا ک یت(، تمرکز مالک2438) 33ینو عابد یطبق نظر القاداس .افتیبه عنوان ناظر  تیسود به عنوان تمرکز مالک

 یفیتبر ک یجزئ یرمثبت است اما تأث یتتمرکز مالک یقاتی،کار تحق ایندارد. در  یرابطه مثبت و معنادار یمال یگزارشگر

مستقل، کارشناس  یعمدتاً اعضا ،یشرکت تیحاکم سمیکه مکان دهد ینشان م یتجرب یها افته. یدارد یمال یگرگزارش

 تهیجلسات کم ریحال، تأث نیدارد. با ا یسود واقع تیریبا مد یدار یمعن یرابطه آمار یحسابرس تهیو اندازه کم یمال

 یاعضا یردر مورد تأث یا( مطالعه2422)  32و پولوسکا یجادوب ین،علاوه بر استیمعنادار ن یسود واقع تیریبر مد یحسابرس

 یتتمرکز مالک یلبه دل یرهمد یئته یدهد که اعضاینشان م یجانجام دادند و نتا یمال یگزارشگر یفیتبر ک یرهمد یئته

 ،یشرکت تیحاکم تیفیک "با موضوع  (2433،  وست من) دارند یمال یگزارشگر یفیتبر ک یمثبت یردر ساختار شرکت تأث

( 2421، و همکاران ون) "اقتصاد در حال ظهور کیاز  یو عملکرد شرکت. شواهد یندگینما یها نهیهز ت،یساختار مالک

( تمرکز 2) ت،یفیشود. ک یم لیتعد یشرکت تی( حاکم3عملکرد به طور مثبت توسط )-یندگیرابطه نمانشان دادند که، 

( با 3148در سال ) عامری عملکرد دارد. -یندگیبر رابطه نما یمنف ریتأث یدولت تی. مالکیدولت ریغ تی( مالک1و ) ت،یمالک

 یو دار شتریاستقلال ب یقدرتمند دارا رانیمد دریافتند که، متقلبانه یگزارشگر تیفیبر ک رعاملیقدرت مد ریتاث بررسی

شود و  یندگینما نهیو کاهش هز نفعان یحقوق ذ عییامر موجب کاهش تض نیدارند که ا رهیمد اتیبر ه شتریب ینقش نظارت

 جهیو در نت یاطلاعات مال تیو کاهش عدم شفاف یموجب کاهش عدم تقارن اطلاعات یندگینما نهیهز اهشک جهیدر نت

 .شوند یمتقلبانه م یسود و گزارشگر تیریکاهش مد

 رفتهیپذ یدر شرکت ها یشرکت تیحاکم تیفیقدرت سهامداران و ک نیرابطه ب یبررس( به 3943،انیباقرامهمچنبن )

 تیفیقدرت رقابت بر ک ت،یاز آن است که تمرکز مالک یحاک ی ویها افتهیپرداخت،  شده بورس اوراق بهادار تهران

دارد.  ریتاث یت شرکتیحاکم تیفیبر ک یشده توسط سهامدار اصل یندارد. درصد سهام نگهدار ریتاث یشرکت تیحاکم

 رعاملینفوذ مد یرهایمتغ مه،یب یها نشان داد که در شرکت( 3944)یلفانی و همکاران،  به دست آمده از برآورد مدل  جینتا

رابطه  یگزارش حسابرس ریبا تأخ ینهاد تیرابطه معنادار و مثبت و مالک یگزارش حسابرس ریبا تأخ رهیمد ئتیو استقلال ه

 یگزارش حسابرس ریبا تأخ یرابطه معنادار یرکتش تیحاکم دهدعوامل ینشان م جیدارند. در مجموع نتا یمعنادار و منف

بر روابط  دیبا تأک ؛یو عملکرد مال یشرکت تیرابطه حاکم یبررس» با عنوان  پژوهشی( 3141،همکاران و )گرد .دارند

                                                                                                                                                                                        
11. AlQadasi and Abidin 

12. Dobija and Puławska 
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و معنادار  مینشان داد که ارتباط مستق ها یبررس جنتایانجام دادند.  «تیو ساختار مالک رهیمد ئتیو نقش ساختار ه یرخطیغ

بر  یمعنادار ریتأث ره،یمد ئتیشرکت برقرار است و اندازه ه یمال ردبا عملک تیو تمرکز مالک رهیمد ئتیاستقلال ه نیب

 شرکت ندارد. یعملکرد مال

  پژوهششناسی  روش .3

و  یهمبستگ یها ها از روش داده لیدر تحل، دیآ یبه شمار م یهدف، از نوع کاربرد یپژوهش پژوهش حاضر بر مبنا

. بخشی از اطلاعات مورد نیاز استفاده شده است 33 وزیویافزار ا نرم لهیبا اثرات ثابت به وس یبیترک یها داده ونیرگرس

بورس  یرسم تیها، سا شرکت یمنتشر شده از سو یمال یها از گزارش از،یمورد ن های ای و داده پژوهش از روش کتابخانه

ساله از  8 یبازه زمان قی. قلمرو تحقشود یاستخراج م نیرهآورد نو یافزار بانک اطلاعات از نرم نیاوراق بهادار تهران و همچن

ق شده در بورس اورا رفتهیپذ یها پژوهش حاضر شامل شرکت یجامعه آمار شده است. را در بر گرفته 3943تا  3149

 یها آن دسته از شرکت انیاز م کیستماتیها، نمونه پژوهش به روش حذف س شرکت نیا نیکه از ب باشد یبهادار تهران م

مورد مطالعه  یها از شرکت کیاطلاعات مورد نظر هر  یعنیشده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب خواهد شد  رفتهیپذ

 خاص تیبه سبب فعال یواسطه گر یفعال باشد.جز شرکت ها 3943تا  3149 های سال یطند و در دسترس باش

عنوان شده جمعا  یها تیشده و اعمال محدود ادیبا روش  تینها درنباشند.اطلاعات مورد نیاز آنها در دسترس باشد.

بدست  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها مورد از شرکت 314شده  یحسابرس یمال یها اطلاعات صورت

 آمد.

 پژوهش یها هیفرض

 ی.مال یبهنگام بودن گزارشگرهای حاکمیت شرکتی و تعیین رابطه بین شاخص .3فرضیه 

 ی.مال یو بهنگام بودن گزارشگرهای ساختار مالکیت تعیین رابطه بین شاخص .2فرضیه 

 ی.مال یبهنگام بودن گزارشگرهای خاص شرکت و تعیین رابطه بین ویژگی .1فرضیه 

 ی.مال یبهنگام بودن گزارشگری و شرکت تیحاکم ی مدیریتیِهایژگیوتعیین رابطه بین تمرکز مالکیت،  .9فرضیه 

 های فرعی پژوهشفرضیه

 ی، رابطه معناداری وجود دارد.مال یو بهنگام بودن گزارشگر یرهمد یئتاستقلال ه( بین 3-3فرضیه 

 ی، رابطه معناداری وجود دارد.مال یو بهنگام بودن گزارشگر یرهمد یئتاندازه ه( بین 2-3فرضیه 

 ی، رابطه معناداری وجود دارد.مال یو بهنگام بودن گزارشگر یرعاملمد یدوگانگ ینب( 1-3فرضیه 

 معناداری وجود دارد.ی، رابطه مال یو بهنگام بودن گزارشگر یحسابرس یتهکم( بین تخصص مالی 9-3فرضیه 

 ی، رابطه معناداری وجود دارد.مال یحسابرس با بهنگام بودن گزارشگر ( بین تغییر1-3فرضیه 

ی، رابطه معناداری وجود مال یبا بهنگام بودن گزارشگر تیاظهار نظر حسابرس نسبت به تداوم فعال( بین 6-3فرضیه 

 دارد.

 ی، رابطه معناداری وجود دارد.مال ین گزارشگراستقلال حسابرس با بهنگام بود ( بین1-3فرضیه 

 ی، رابطه معناداری وجود دارد.مال یو بهنگام بودن گزارشگر گیخانواد یتمالک( بین 3-2فرضیه 

 ی، رابطه معناداری وجود دارد.مال یشرکت با بهنگام بودن گزارشگر یسودآور( بین 3-1فرضیه 

 ی، رابطه معناداری وجود دارد.مال یگزارشگراندازه شرکت با بهنگام بودن ( بین 2-1فرضیه 
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 ی، تاثیر معناداری وجود دارد.و بهنگام بودن گزارشگر رهیمد اتیاندازه ه بر رابطه بین ت،یتمرکز مالک( 3-9فرضیه 

ی، تاثیر معناداری وجود و بهنگام بودن گزارشگر رهیمد اتیاستقلال ه بر رابطه بین ت،یتمرکز مالک( 2-9فرضیه 

 دارد.

ی، تاثیر معناداری وجود و بهنگام بودن گزارشگر رعاملیمد یدوگانگ بر رابطه بین ت،یتمرکز مالک( 1-9فرضیه 

 دارد.

 مدل پژوهش

و  سیشوند )وار یبرآورد م ریپژوهش به شرح ز یونیرگرس های مطرح شده، مدل های هیپژوهش با توجه به فرض

 (:2421 ن،ید یحاج

 (:3) مدل

RLMit= αo+β1BINDit + β2BSIZit+β3CEO it +β4ACMit +β5ACHit +β6AINDit +β7FOWit +β8 PROFIT it 

+β9 SIZEit +β10 INTAit+β11 ROEit +β12MTB it +β13 ROAit + εit 

 (:2مدل )

RLMit= αo+β1BINDit + β2BSIZit+β3CEO it +β4ACMit +β5ACHit +β6AINDit +β7 OCNit +β8 PROFIT it 
+β9SIZEit +β10 OCN*BIND +β11OCN*BSIZE +β12OCN*CEO +β13OCN*BDILIG +β14OCN*ACM 

+β15INTAit+β16ROEit +β17MTB it +β18 ROAit + εit 

 آورده شده است: (3)شرح کامل متغیرهای اصلی پژوهش به اضافه تشریح متغیرهای کنترلی در جدول
 (: تشریح متغیرهای اصلی و کنترلی پژوهش1جدول )

معادل  نوع متغیر

 یسیانگل

علامت اختصاری  نحوه محاسبه متغیر

در مدل تجربی 

 پژوهش

 متغیروابسته

بهنگاااااااام باااااااودن  

 گزارشگری مالی

Timelines of 

financial 

reporting 

مشاابه باا    یکارد باا اساتفاده از رو   یماال  یبهنگام بودن گزارشگر

 یاری ( اندازه گ2441) ی( و مک گ2446احمد و اسلام ) یم،کر

 یخو تاار  یسال ماال  یانپا ین)دوره ب یحسابرس یرشد. آنها از تاخ

 ی( اساتفاده کردناد. باه معناا    یگزارش حسابرسان خارج یامضا

تأخیر در گزارش حسابرسی با تعاداد روزهاای بین پایاان   یگر،د

سال مالی شرکت و تاریخ امضاای گازارش حسابرسای محاسابه     

ن عامال تعیاین کنناده    می شود. این معیار اغلب به عنوان مهمتری

 برای زمان بندی گزارشگری مالی به شمار می رود.

RLM i,t 

 

 

 

علامت اختصاری در  نحوه محاسبه متغیر یسیانگلمعادل  متغیرهای مستقل

 مدل تجربی پژوهش

 Board یرهمد یاتاستقلال ه

Independence 
است کاه در شارکت    یرهمد یأتمستقل، عضو پاره وقت ه یرمد

 یاز اعضاا  ینشان دهناده نسابت   یرمتغ ینندارد ا ییاجرا یتمسئول

 یرهماد  یاأت ه یبه کل اعضاا  یرهمد یأتغیر موظف )مستقل( ه

 یاأت ه یاب موظاف در ترک  یار غ یرانکه تعداد مد یاست هنگام

 ینهمچنا  و یاباد  یکاهش م یاقلام تعهد یابد یم یشافزا یرهمد

ی شاوند. باه   ساود ما   یفیتک یشموظف موجب افزا یرغ یرانمد

BIND i,t 
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معادل  نوع متغیر

 یسیانگل

علامت اختصاری  نحوه محاسبه متغیر

در مدل تجربی 

 پژوهش

 متغیروابسته

 یأته یاز اعضا ینسبت یرهمد یأتاستقلال ه یریاندازه گ منظور

 (:3149)مهدوی و کرمانی،  شودیم یریمستقل اندازه گ یرهمد

اعضای مستقل هیات مدیره

کل اعضای هیات مدیره
 

اسات کاه     یرهماد  یاات انادازه ه  یاا  یرهماد  یاات تعداد اعضای ه Board Size یرهمد یاتاندازه ه

 یاک صاورت   یان ا یار نفار باشاد صافر و در غ    1 اعضا اگرتعداد

 (.3148)عامری،  خواهد بود

BSize i,t 

 

 یرعامل،مد یکآن چنانچه  یاست که بر مبنا یمجاز یرمتغ یک CEO duality دوگانگی مدیرعامل

 ینصاورت، ا یار و در غ 3شرکت باشد عادد   یسرئ یبنا یا یسرئ

 (.2421)واریس و حاجی دین،  را به خود خواهد گرفت 4عدد 

CEOD i,t 

 

تخصاص ماالی کمیتاه    

 حسابرسی

Financial 

expertise of 

the audit 

committee 

و در صاورت وجاود   آن  یاست کاه بار مبناا    یمجاز یرمتغ یک

 یااارو در غ 3عااادد  متخصصاااان ماااالی در کمیتاااه حسابرسااای 

 یو حااج  سیا )وار را به خود خواهد گرفات  4عدد  ینصورت،ا

 (.2421 ن،ید

FED i,t 

اظهااار نظاار حسااابرس  

 نسبت به تداوم فعالیت

Auditor 

opinion 
بنااد ابهااام در رابطااه بااا     یگاازارش حسااابرس حاااو   چنانچااه

و  یاک برابار باا عادد     یرمتغ ینا ی(؛به هر علت)باشد  یتتداومفعال

 یصاف ی شاود ) اگر نباشاد عادد صافر باه آن اختصااص داده ما      

 (.3943و همکاران،  پورافشار

AOP i,t 

 Auditor استقلال حسابرس

independence 
 سی)وار  است یته حسابرسیکم یرموظفغ یبرابر با تعداد اعضا

 (.2421 ن،ید یو حاج

AOI i,t 

 Auditor تغییر حسابرس

change 
 حساابرس  ییار در صورت وجاود تغ  است که  یمجاز یرمتغ یک

 را باه خاود خواهاد گرفات     4عادد   ینصورت،ا یرو در غ 3عدد 

 (.2421 ن،ید یو حاج سی)وار

ACHi,t 

 Family مالکیت خانوادگی

ownership 
 یرعاملباا ماد   یاست که اگر شارکت خاانوادگ   یمجاز یریمتغ

صاورت برابار صافر     یان ا یار و در غ 3برابار   باشد یخانوادگ یرغ

 .خواهد بود

( و 3141) یو اساحاق  یاز خواجاو  یاروی لازم به ذکر است باه پ 

را  ییهاا  شارکت  یخاانوادگ  یت( مالک3184) یو محمد ینماز

خاانواده مالاک    یچند نفار از اعضاا   یا یک 3-که  یشودشامل م

 حاداقل  تملاک  باوجود مگر باشند شرکت سهام از 24٪حداقل 

 2. اشاند کنترل بر شرکت نداشته ب یا ملاحظه قابل نفوذ سهام 24

خاانواده   یاک  یاز اعضاا  یرهماد  یئات ه اعضای از ٪14حداقل 

کنتارل بار شارکت     یاا به نحوى نفوذ قابال ملاحظاه و    یاباشند و 

 یاعضاا  یات اگار مالک  یخانواده ثابت شاود، حتا   یتوسط اعضا

FOWi,t 
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معادل  نوع متغیر

 یسیانگل

علامت اختصاری  نحوه محاسبه متغیر

در مدل تجربی 

 پژوهش

 متغیروابسته

 یاارصااورت شاارکت غ یاانا یاارباشااد. در غ 24خاانواده کمتاار از  

خاانواده   ایعامل شرکت از اعض یرباشد. اگر مد یم یخانوادگ

و اگاار  یگعاماال خااانواد  یربااا مااد  یباشااد شاارکت خااانوادگ 

 یرباا ماد   یخانواده نباشد شرکت خاانوادگ  یاز اعضا یرعاملمد

 شود. یدر نظر گرفته م یخانوادگ یرعامل غ

 از طریق فرمول زیر محاسبه می شود: Profitability سودآوری

 دارایی ها نسبت سود خالص به کل :یی هابازده دارا

PROFITi,t 

جمع فروش  یعیطب تمیاندازه شرکت که برابر است با لگار ریمتغ Firm Size اندازه شرکت

 .tدر سال  iخالص شرکت 

FSIZE i,t 

 نحوه محاسبه متغیر یسیانگلمعادل  متغیر تعدیلگر
علامت اختصاری در 

 مدل تجربی پژوهش

 Ownership تمرکز مالکیت نهادی

concentration 
و چشام اناداز    یباا اساتفاده از قادرت نظاارت     یسهامداران نهااد 

اطلاعاات و   یفیتک یشبه افزا یریتمد یببلندمدت خود با ترغ

 یسابب کااهش انحصاار اطلاعاات     ی،کاهش عدم تقارن اطلاعات

گاذاران   یهسارما  ینساهام در با   یاع توز یری. با اندازه گی شوندم

گاذاران   سارمایه  یان ا یناطلاعات محرمانه ب یعآگاه در واقع توز

 یاات( مالکیتمرکااز )پراکناادگ  ینبنااابرای شااود. ماا یدهساانج

درجااه  ینادال بیااانگر بار اساااس شاااخص هرف  یساهامداران نهاااد 

مای شاود   محاسابه   زیر است که به شرح رابطه  یرقابت اطلاعات

 (:3943)سجادی و بنایی قدیم، 

HerfInst   =−1×∑   
   (

            

           
) 

"Investori." J عداد سهام متعلاق بااه مالااک نهااادی    : تJ  در

 Iشارکت 

"Investori." i  :مالکاان نهاادی در  یارتعداد کل سهام در اخت

 Iشارکت

Nیبشارکت. اساتفاده از ضار    : تعاداد کال مالکاان نهاادی در 

یات تمرکاز مالک ینارتبااط معکاوس با یالباه دل 3در رابطه  -3

 یات هار چاه تمرکاز مالک    یعنای است؛  ینهادی و رقابت اطلاعات

 کمتاار اساات یرقاباات اطلاعااات باشااد، نشاااندهنده یشااترنهااادی ب

 (.3142یل آباد، خل یانو موسو یردستان)

OCN i,t 

 

علامت اختصاری در  نحوه محاسبه متغیر یسیانگلمعادل  متغیر های کنترلی

 مدل تجربی پژوهش

کال انادازه    ییبر دارا یمها تقس یکل بده یریاندازه گ یقاز طر Leverage اهرم مالی

 شود. یمحاسبه م یریگ

LVGi,t 
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معادل  نوع متغیر

 یسیانگل

علامت اختصاری  نحوه محاسبه متغیر

در مدل تجربی 

 پژوهش

 متغیروابسته

 Intangible دارایی های نامشهود

asset 
در  یای نامشهود باه کال دارا   یینسبت دارااندازه گیری  قیاز طر

 شود. یمحاسبه م t یسال مال

INTA i,t 

بازده حقاوق صااحبان   

 سهام

Return on 

equity 
گاردد  از رابطاه ذیال محاسابه مای     بازده حقاوق صااحبان ساهام   

 (:3943 م،یقد ییو بنا ی)سجاد

   بازده حقوق صاحیان سهام    
   سود خالص    

  حقوق صاحبان سهام 
 

ROE i,t 

 ینساابت ارزش دفتاار 

 یبه ارزش بازار

market-to-

book ratio 

 

 یمات حاصلضارب ق  یماز تقس ینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر

سهام در تعداد سهام منتشر شده در دسات ساهامداران باه     یانیپا

جمع کل حقاوق صااحبان ساهام شارکت بدسات       یدفترارزش 

 .آید یم

MTB i,t 

 دارایااای کااال باااازده

  شرکت

Return on 

Asset 

 

 جمع به خالص سود نسبت اساس بر که دارایی هاست بازده نرخ

 دارایی ها سنجیده می شود.

ROAi,t 

 

  پژوهشهای  یافته .4

 پژوهش یهای کم متغیر(: آمار توصیفی 2جدول )

 

 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر ردیف

 FSIZE 39.11 31.12 23.12 34.11 3.63 4.83 9.364 اندازه شرکت 3

 LVG 4.119 4.112 3.16 4.413 4.236 4.313 1.111 مالی اهرم  2

 PROFIT 4.393 4.332 4.683 4.183- 4.311 4.996 1.49 سودآوری 1

 ینسبت ارزش دفتر 9

 یبه ارزش بازار
MTB 1.662 9.341 86.16 14.14- 34.12 2.19 36.44 

بازده حقوق  1

 صاحبان سهام
ROE 4.246 4.243 2.638 3.41- 4.118 4.663- 32.69 

 INTA 4.449 4.443 4.411 4.444 4.441 1.99 31.62 دارایی نامشهود 6

 BSize 1.42 1.444 1.44 1.44 4.21 6.21 14.19 اندازه هیئت مدیره  1

 OCN 4.14 4.12 4.42 4.444 4.12 4.13 3.91 تمرکز مالکیت 8

 بودن بهنگام 4

 مالی گزارشگری
RLM 49.11 44.444 136.444 14.444 14.24 4.44 8.11 

تخصص مالی  34

 کمیته حسابرسی 
FED 4.11 3.444 3.44 4.44 4.94 4.24- 3.486 

 AOI 4.11 4.44 3.44 4.444 4.19 4.441 3.391 استقلال حسابرس 33

استقلال هیئت  32

 مدیره
BIND 4.61 4.64 3.44 4.24 4.38 4.341- 2.68 
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 پژوهش یاسم هایداده یفراوان لیتحل(: 3دول )ج

 درصد فراوانی فراوانی جواب تعداد مشاهدات علامت ریمتغ

 ACH 3114 حسابرس رییتغ
(3بلی )  218 24.14 

(4خیر )  3412 14.93 

 AOP 3114 نظر حسابرس اظهار
(3بلی )  111 11.26 

(4خیر )  111 92.19 

 یدوگانگ

 رعاملیمد
CEOD 3114 

(3بلی )  132 11.41 

(4خیر )  818 62.41 

 FOW یخانوادگ تیمالک
3114 

 

(3بلی )  114 21.33 

(4خیر )  3433 19.84 

 

 ی پژوهشهاریمتغ ییمانا آزمون

 استفاده شد.  شریف قیواحد دق شهیپژوهش، از آزمون ر یها ریمتغ ییستایا ای ییمانا یبه بررس بخش نیدر ا
 شریف قیواحد دق شهیآزمون ر(: 4جدول )

 احتمال آماره لوین، لین و چو مقدار آماره لوین، لین و چو علامت متغیر

 SIZE 29.69- 4.444 اندازه شرکت

 LEV 34.93- 4.414 مالی اهرم 

 PROFIT 1.11- 4.444 سودآوری

 MTB 31.21- 4.444 یبه ارزش بازار یدفتر نسبت ارزش

 ROE 1.49- 4.444 بازده حقوق صاحبان سهام

 INTA 6.98- 4.44 دارایی نامشهود

 BOARDSIZE 3.18- 4.41 اندازه هیئت مدیره 

 OCN 16.42- 4.444 تمرکز مالکیت

 RLM 23.14- 4.444 مالی گزارشگری بودن بهنگام

 ACM 1.21- 4.444 کمیته حسابرسی تخصص مالی

 AOI 34.91- 4.44 استقلال حسابرس

 ACH 34.14- 4.44 تغییر حسابرس

 AOP 39.18- 4.444 اظهار نظر حسابرس

 CEOD 1.91- 4.444 مدیرعامل دوگانگی

 FOW 2.11- 4.448 مالکیت خانوادگی

 BIND 1.46- 4.44 استقلال هیئت مدیره
 

مانا بودن  انگریدرصد بوده و ب 1کمتر از  رهایهمه متغ یسطح معنادار شود یبا توجه به جدول فوق مشاهده مهمانطور 

 .رهاستیمتغ
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 ( آزمون جاک برا)آزمون نرمال بودن 

این آزمون برای متغیر متغیر وابسته پژوهش انجام شد، و نتیجه آن حاکی از عدم نرمال بودن توزیع متغیر وابسته بود. 

 ت:( اس1افزار ایویوز برای این متغیر به شرح جدول ) نرمک برا در رجدول خروجی آزمون آزمون جا
 ک برارآزمون جا(: 5جدول )

 برااحتمال جارک برامقدار جارک علامت متغیر

 SIZE 221.12 444/4 اندازه شرکت

 LEV 39.94 444/4 مالی اهرم 

 PROFIT 41.61 444/4 سودآوری

 MTB 32333.2 4.444 یبه ارزش بازار ینسبت ارزش دفتر

 ROE 1112.16 4.444 بازده حقوق صاحبان سهام

 INTA 39148.3 4.444 دارایی نامشهود

 BOARDSIZE 269446.3 4.444 اندازه هیئت مدیره

 OCN 316.24 4.444 تمرکز مالکیت

 RLM 3496.11 4.444 مالی گزارشگری بودن بهنگام

 ACM 2142.94 4.444 کمیته حسابرسی تخصص مالی

 AOI 341.46 4.444 حسابرساستقلال 

 ACH 916.12 4.444 تغییر حسابرس

 AOP 221.93 4.444 اظهار نظر حسابرس

 CEOD 228.91 4.444 مدیرعامل دوگانگی

 FOW 122.61 4.444 مالکیت خانوادگی

 BIND 39.14 4.444 استقلال هیئت مدیره

 

داری در  که سطح معنی ،طی دوره پژوهش استهای پژوهش  برا حاکی از نرمال نبودن متغیر نتایج آماره جارک

ها دارای توزیع  توان گفت این متغیر درصد می 41باشند، پس با اطمینان  می 41/4ها همگی کوچکتر از  هرکدام از متغیر

(، هرگاه در پژوهش حجم نمونه بالا باشد، بالا بودن حجم نمونه، مشکل 2442) باشند. ولی طبق نظریه استیونس نرمال نمی

غیرنرمال بودن ویژگی مورد پژوهش را حل کرده است. استیونس معتقد است که براساس قضیه حد مرکزی حتی 

گیری  ها انتخاب شود، توزیع نمونه هایی با حجم بالا از آن هایی که دارای توزیع نرمال نیستند در شرایطی که نمونه جامعه

های پژوهش حاضر استفاده  های پارامتری برای تحلیل همه فرضیه نتوان از آزمو شود. در نتیجه می ها توزیع نرمال می آن

 .نمود

   پژوهش هایهیمدل آزمون فرض لیو تحل هیتجز

 پژوهش هایهیآزمون فرض جینتا

 ( ارائه شده است:6ها در جدول ) نتایج آزمون انتخاب نوع داده
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 و آزمون هاسمن ریمیل افآزمون  جینتا(: 6جدول )

)پانل( ترکیبی روش از مدل تخمین برای لذا و باشد می درصد 1 از کمتر لیمر F آزمون آماره احتمال دهد کهنشان مینتایج 

به این منظور مدل با استفاده از روش اثرات ثابت تخمین زده شد لیکن قبل از بررسی ضرایب ضروری  شود.می استفاده

 است از تامین فروض کلاسیک در این مدل مطمئن شویم. 

 یو خودهمبستگ انسیوار یآزمون ناهمسان

موضوع از آزمون  نیا یبررس یپژوهش برا نی. در اباشد یم انسیوار یآزمون ناهمسان ک،یاز فروض کلاس یکی

و  بیضرا اریبر برآورد انحراف مع انسیوار یمهم ناهمسان ریباتوجه به تأث نیشده استفاده شده است. همچن لیوالد تعد

 یعدم وجود ناهمسان ایدرمورد وجود  ن،یهرگونه تخم بهلازم است قبل از پرداختن  ،یاستنباط آمار ی مسأله نیهمچن

 ارائه شده است. ریدو آزمون در جدول ز نیا جیشود. نتا  پژوهش زین انسیوار
 یو خودهمبستگ انسیوار یحاصل از آزمون ناهمسان جینتا(: 7جدول )

 احتمال مقدار آزمون ناهمسانی واریانس احتمال مقدار آزمون خودهمبستگی 

 4.444 3.433 وایت 444/4 982.21 گادفری 3مدل 

 4.444 3.138 وایت 4.444 916.91 گادفری 2مدل 

 

 واریانس ناهمسانی و وجود( دوم نوع)سریالی خودهمبستگی وجود از حاکی ترتیب به وایت و گادفری آزمون نتایج

 رفع شده است.  AR(1)که با  .است رگرسیونی مدل در

 پژوهش یها مدل ماندهیآزمون نرمال بودن جملات باق

باشد. در این پژوهش برای  های پژوهش می باقیمانده مدلیکی دیگر از فروض کلاسیک آزمون نرمال بودن جملات 

 جارک برا استفاده شده است.  بررسی این موضوع از آزمون آماره
 آزمون نرمال بودن جینتا(: 8جدول )

 سطح معناداری آماره جارک برا آزمون نرمال بودن

 4.443 31.24 3مدل 
 4.442 32.11 2مدل

 

است که  41/4جارک برا در مدل اول کمتر از   بیانگر این موضوع است که احتمال آماره (8) نتایج حاصل از جدول

باشد. با توجه اینکه تمامی موارد فروض کلاسیک رعایت شده است و  حاکی از نرمال نبودن جملات باقیمانده مدل می

 پوشی کرد. توان از نرمال نبودن جملات خطا چشمباشد لذا میتعداد مشاهدات بیشتر می

 

 

 نتیجه معناداری آماره آزمون 

 3مدل 
 در برابر مدل   تلفیقی (پانل)تایید مدل ترکیبی (4.444) 8.91 لیمیر)چاو( -Fازمون 

 تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی 4.444 14.81 ازمون هاسمن

 در برابر مدل   تلفیقی (پانل)تایید مدل ترکیبی (4.444) 8.38 لیمیر)چاو( -Fازمون  2مدل 

 اثرات تصادفیتایید اثرات ثابت در مقابل  4.444 16.91 ازمون هاسمن 
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 دوم پژوهش هیبرآورد مدل فرض جینتا
 اول هیآزمون فرض جینتا(: 9جدول )

 نماد نام متغیر
 ضریب

(Beta) 
 t P-Valueآماره 

عامل تورم 

 (VIF)انسیوار

 ---- α 338.9 34.12 4.444 مقدار ثابت

 BIND 4.16 4.16 4.13 3.422 استقلال هیئت مدیره

 BOARDSIZE 2.12- 3.13- 4.481 3.434 اندازه هیئت مدیره

 CEOD 4.98- 1.49- 4.444 3.432 دوگانگی مدیرعامل

 ACM 4.443 2.424 4.492 3.212 تخصص مالی کمیته حسابرسی

 ACH 4.61- 3.449- 4.131 3.441 حسابرس تغییر

 AOP 3.428 3.431 4.411 3.441 حسابرس نظر اظهار

 AOI 4.424 4.421 4.41 3.244 حسابرس استقلال

 FOW 4.411 9.841 4.44 3.424 مالکیت خانوادگی

 PROFIT 8.13 2.31 4.414 1.26 سودآوری

 SIZE 4.63 3.19 4.483 3.321 اندازه شرکت

 INTA 1.83 4.499 4.64 3.434 دارایی نامشهود

 ROE 1.21- 2.21- 4.423 2.466 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 LEV 1.11 2.12 4.424 3.81 اهرم مالی

 MTB 4.323- 9.418- 4.444 3.494 ارزش بازار به ارزش دفتری

 AR(1) 4.241 1.46 4.444  

 کل مدل رگرسیون

F P-Value (D-W) Rآماره 
2 

AdjR
2 

16.11 4.444 3.43 
4.84 R

2 
= 

8 4.8=  AdjR
2 

 

، که بیشتر از 4.13پذیرش باشد و با توجه به سطح خطای مورد می 4.16ضریب متغیر استقلال هیئت مدیره برابر با 

رابطه  یمال یبهنگام بودن گزارشگر و دهد بین اندازه هیئت مدیرهباشد؛ لذا نتایج نشان میپنج درصد است، معنی دار نمی

  دارد.ن ی وجودمثبت

از ، که بیشتر 4.481باشد و با توجه به سطح خطای مورد پذیرش می -2.12ضریب متغیر اندازه هیئت مدیره  برابر با 

 یبهنگام بودن گزارشگر وشرکت دهد بین استقلال هیئت مدیره  باشد؛ لذا نتایج نشان میپنج درصد است، معنی دار نمی

توان گفت بین استقلال هیئت شود و میولی در سطح اطمینان ده درصد فرضیه پذیرفته می داردن ی وجودرابطه مثبت یمال

 .دارد منفی و معناداری وجودرابطه  یمال یبهنگام بودن گزارشگر وشرکت مدیره  

، که 4.444باشد و با توجه به سطح خطای مورد پذیرش می  -4.98ضریب متغیر دوگانگی مدیرعامل برابر برابر با 

رابطه  یمال یبهنگام بودن گزارشگر و دهد بین دوگانگیباشد؛ لذا نتایج نشان میکمتر از پنج درصد است، معنی دار می

  دارد. اری وجودمنفی و معناد
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، 4.492باشد و با توجه به سطح خطای مورد پذیرش می  4.442ضریب متغیر تخصص مالی کمیته حسابرسی برابر با 

 وشرکت  دهد بین تخصص مالی کمیته حسابرسیباشد؛ لذا نتایج نشان میکه کمتر از پنج درصد است، معنی دار می

  دارد. و معناداری وجود رابطه مثبت یمال یبهنگام بودن گزارشگر

، که بیشتر از پنج 4.13باشد و با توجه به سطح خطای مورد پذیرش می 4.61برابر با حسابرس  ییرتغضریب متغیر 

ی رابطه مثبت یمال یبهنگام بودن گزارشگر وحسابرس  ییرتغدهد بین باشد؛ لذا نتایج نشان میدرصد است، معنی دار نمی

  دارد.ن وجود

، که بیشتر از 4.411باشد و با توجه به سطح خطای مورد پذیرش می  3.428اظهار نظر حسابرس برابر با  ضریب متغیر

رابطه  یمال یبهنگام بودن گزارشگر و حسابرس دهد بین اظهارنظرباشد؛ لذا نتایج نشان میدار نمیپنج درصد است، معنی

 یبهنگام بودن گزارشگر و حسابرس شود و بین اظهارنظریولی در سطح اطمینان ده درصد پذیرفته م داردن ی وجودمثبت

باشد و توجه به سطح خطای مورد پذیرش می 424برقرار است.ضریب متغیر استقلال حسابرس برابر با  یرابطه مثبت یمال

بهنگام بودن  و حسابرسدهد بین استقلال باشد؛ لذا نتایج نشان میدار نمی، که بیشتر از پنج درصد است، معنی4.41

باشد و با توجه می  4.411. ضریب متغیر مالکیت خانوادگی برابر با داردن و معناداری وجود رابطه مثبت یمال یگزارشگر

دهد بین مالکیت باشد؛ لذا نتایج نشان می، که کمتر از پنج درصد است، معنی دار می4.444به سطح خطای مورد پذیرش 

باشد و با می  4.43.ضریب متغیر اندازه شرکت  برابر با دارد ی وجودرابطه مثبت یمال یگربهنگام بودن گزارش و خانوادگی

دهد بین باشد؛ لذا نتایج نشان میدار نمی، که بیشتر از پنج درصد است، معنی4.483توجه به سطح خطای مورد پذیرش 

شود و ی در سطح اطمیان ده درصد پذیرفته میول دارد.ی وجود نرابطه مثبت یمال یبهنگام بودن گزارشگر واندازه شرکت 

باشد و با می  8.13ضریب متغیر سودآوری برابر دارد.ی وجود رابطه مثبت یمال یبهنگام بودن گزارشگر واندازه شرکت بین 

دهد بین باشد؛ لذا نتایج نشان میدار می، که کمتر از پنج درصد است، معنی4.414توجه به سطح خطای مورد پذیرش 

که در  3.43مقدار آماره دوربین واتسون برابر  دارد. ی وجودرابطه مثبت یمال یبهنگام بودن گزارشگر وشرکت  یودآورس

قرار دارد و بیانگر عدم وجود خودهمبستگی بین جملات خطا در رگرسیون است.میزان ضریب تعیین  2.1تا  3.1بازه 

توسط  درصد از تغییرات متغیر وابسته 88ه نشان می دهد  تقریبا % هستند ک88% و 84وضریب تعیین تعدیل شده به تر تیب 

می  34برای همه متغیرها کمتر از  VIFبا توجه به اینکه مقادیر آماره  متغیر مستقل و متغیر های کنترلی قابل تبیین است.

 باشد. بنابراین میتوان نتیجه گرفت که بین متغیرهای مستقل تحقیق همخطی وجود ندارد.

 پژوهش دوم برآورد مدل فرضیهنتایج 
 دوم هیآزمون فرض جینتا(: 11جدول )

 t P-Valueآماره  (Betaضریب) نماد نام متغیر
عامل تورم 

 (VIF)انسیوار

 ---- α 341.1634 6.144119 4 مقدار ثابت

 BIND 3.121141 4.134111 4.6444 2.11 استقلال هیئت مدیره

 BOARDSIZE -9.61936 -3.12449 4.3266 2.89 اندازه هیئت مدیره

 CEOD -4.12824 -4.83631 4.9396 2.11 دوگانگی مدیرعامل

تخصص مالی کمیته 

 حسابرسی
ACM 4.618481 4.213444 4.1811 2.91 
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برابر با  Fکه مقدار  آماره، که  دهد ینشان م ، نتایجارائه شده است 34که در جدول  هیآزمون فرض جیبا توجه به نتا

94.61 Prob  محاسبه شده برای آمارهF  درصد بوده ومعنادار می باشد. معناداری آماره  1مدل کمتر از سطح خطایF 

 ACH 4.49631 4.414163 4.4141 2.11 حسابرس تغییر

 AOP -4.41964 -2.34144 4.4282 2.94 حسابرس نظر اظهار

 AOI -3.32226 -4.13498 4.9116 1.92 حسابرس استقلال

 FOW 2.231364 3.149484 4.4881 2.19 مالکیت خانوادگی

 PROFIT 33.61149 2.4846 4.4111 9.41 سوداوری

 SIZE 4.611921 4.418149 4.118 1.24 اندازه شرکت

 OCN 1.939644 4.342411 4.438 1.83 تمرکز مالکیت

 استقلال هیئت مدیره*تمرکز

 مالکیت
OCN*BIND -1.48419 -4.48232 4.1261 3.439 

 اندازه هیئت مدیره*تمرکز

 مالکیت
OCN*BOARDSIZE 32.34129 3.614636 4.4411 1.83 

 OCN*CEOD -4.61838 -4.14118 4.1631 2.28 مالکیت دوگانگی*تمرکز

تخصص مالی کمیته 

 مالکیت حسابرسی*تمرکز
OCN*ACM 3.891813 4.914411 4.6123 2.84 

 حسابرس*تمرکز تغییر

 مالکیت
OCN*ACH -3.69619 -4.42441 4.1118 2.84 

 حسابرس*تمرکز نظر اظهار

 مالکیت
OCN*AOP -4.34483 -4.39642 4.8814 1.41 

 حسابرس*تمرکز استقلال

 مالکیت
OCN*AOI 3.212188 4.921124 4.6141 9.48 

 مالکیت خانوادگی*تمرکز

 مالکیت
OCN*FOW -2.89118 -3.3814 4.2114 2.41 

 OCN*PROFIT -34.9112 -3.14221 4.3693 9.494 مالکیت سوداوری*تمرکز

 اندازه شرکت*تمرکز

 مالکیت
OCN*SIZE -1.61611 -1.31961 4.4431 3.4 

 INTA -1.16321 -4.49429 4.4641 3.41 دارایی نامشهود

نرخ بازده حقوق صاحبان 

 سهام
ROE -1.16911 -2.1231 4.4338 2.418 

 LEV 6.233346 3.181446 4.4194 3.42 اهرم مالی

 MTB -4.32423 -6.84914 4 3.46 ارزش بازار به ارزش دفتری

 AR(1) 4.249649 6.819832 4  

 کل مدل رگرسیون

F P-Value (D-W) Rآماره 
2 

AdjR
2 

94.61 4.444 3.42 
4.84 R

2 
= 

1 4.8=  AdjR
2
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 باشد و توجهمی - 1.484 برابر بامالکیت  تمرکز*رهیمد ئتیاستقلال ه متغیر ضریب.نشان دهنده معناداری کل مدل است

دهد تمرکز باشد؛ لذا نتایج نشان میمی دار معنی است، درصد پنج از کمتر که ،4.126 پذیرش مورد خطای سطح به

اندازه  متغیر ضریب.داردمعناداری تاثیر و بهنگام بودن گزارشگری مالی  رهیمد ئتیاندازه استقلال همالکیت بر رابطه بین 

 پنج از کمتر که ،4.4411 پذیرش مورد خطای سطح به باشد و توجهمی 32.341 مالکیت برابر با تمرکز*رهیمد ئتیه

و بهنگام بودن  رهیمد ئتیاندازه هدهد تمرکز مالکیت بر رابطه بین باشد؛ لذا نتایج نشان میمی دار معنی است، درصد

 .داردمعناداری تاثیر گزارشگری مالی 

 پذیرش مورد خطای سطح به باشد و توجهمی - 4.618 مالکیت برابر با تمرکز* رعاملیمد یدوگانگ متغیر ضریب

 یاندازه دوگانگدهد تمرکز مالکیت بر رابطه بین باشد؛ لذا نتایج نشان میمی دار معنی است، درصد پنج از کمتر که 4.163

 .داردمعناداری تاثیر و بهنگام بودن گزارشگری مالی  رعاملیمد

  گیری نتیجهبحث و  .5

 ی وجودمثبت معنادار و رابطه یمال یبهنگام بودن گزارشگر و نشان داد که بین اندازه هیئت مدیره( 3-3نتایج فرضیه 

 دارد.ن

 نیب( نشان داد که 2-3نتایج فرضیه  همسویی ندارد.( 2421) نید یو حاج سیوارهای پژوهش نتایج حاصل با یافته

حاصل  جیبا توجه به نتا وجود دارد. یو معنادار یرابطه منف یمال یشرکت و بهنگام بودن گزارشگر رهیمد ئتیاستقلال ه

 نیو همچن ها تیاز موقع یاریدر بس رهیمد ئتیداشت که استقلال ه انیب توان یپژوهشگر م ریتفاس یدوم و بر مبنا هیاز فرض

عنوان شده از  جینتا سهیو مقا یبررس .باشد یمال یبهنگام بودن گزارشگر یعامل اصل تواند یم ن،یشیتجارب پ بر اساس

همسویی نداشته و  (2421) نید یو حاج سیوار ما با پژوهش هایافتهی که داد نشان هاپژوهش گرید جیبا نتا دوم هیفرض

رابطه  یمال یو بهنگام بودن گزارشگر ی مدیرعاملدوگانگ نیب( نشان داد که 1-3نتایج فرضیه  باشد.دارای مغایرت می

توان بیان نمود که گر در این خصوص میدر راستای نتایج فرضیه سوم و تفسیر تحلیلوجود دارد. یو معنادار یمنف

 ؛کندیم فایا زیرا ن رهیمد ئتیه سینقش رئ ییاجرا ریاشاره دارد که در آن مد یعامل به ساختار رهبر ریمد یدوگانگ

 یها نقش دهند یم حیکه ترج کنندگان میگذاران و تنظسهامداران، قانون یاست که برا یموضوع رعاملیمد یدوگانگ

 یادیز تیمؤثر انتخاب کنند، اهم یشرکت تیو حاکم رهیمد ئتیاستقلال ه نیتضم یرا برا ریاستو  رعاملیجداگانه مد

 نیاما ا رد،یرا بر عهده بگ سیکه نقش رئ استبهتر شود، ینظارت م رانیعامل توسط مد ریمد کیکه  ییدارد. از آنجا

همراستایی دارد. نتایج فرضیه  (2421) نید یو حاج سیوار ما با پژوهش هایافته. یشودیاغلب منجر به تضاد منافع م

وجود  یرابطه مثبت و معنادار یمال یو بهنگام بودن گزارشگر یحسابرس تهیکم یتخصص مال نیبچهارم نشان داد که 

شفاف و  یشفاف از جمله گزارشگر یاطلاعات مال جادیبه ا رهیمد ئتیهتخصص کمیته حسابرسی بهمراه تجربه  دارد.

و  یبررس .کند یم لتسهی ها شرکت ریدانش و تجربه را با سا سهیتجربه و تخصص، مقا نیا رایکند ز یبهنگام کمک م

و  سیوار های ما با پژوهش یها-افتهی که داد نشان ها¬پژوهش گرید جیچهارم با نتا هیعنوان شده از فرض جینتا سهیمقا

 رییتغ نیب( نشان داد که 1-3نتایج فرضیه  و تطابق دارد. یی( همسو2421( و کومال و همکاران  )2421) نید یحاج

 نیب( بیانگر این موضوع است که 6-3اما نتایج فرضیه  وجود ندارد یرابطه مثبت یمال یحسابرس و بهنگام بودن گزارشگر

به عنوان  طیواجد شرا یبرقرار است. اظهارنظر حسابرس یرابطه مثبت یمال یاظهارنظر حسابرس و بهنگام بودن گزارشگر

فاقد  یکه نظرات حسابرس ییها . شرکتگرددیم یگزارشگر ندیشود که منجر به کند شدن فرآیم یتلق یخبر بد
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 یشتریب ریتاخ کنند، یم افتی)پاک( در تیصلاح رقابلیغ یکه نظر حسابرس ییها با شرکت سهیدارند، در مقا تیصلاح

 یخوب و کنترل داخل تیریمد یکنند، دارایم افتیرا درخوب  یکه نظرات حسابرس ییهارکتش ن،یدارند. علاوه بر ا

س و واری ما با پژوهش هایافتهی شود.یم یمال یبهنگام بودن گزارشگر ی و هستند که منجر به زمان کمتر حسابرس یمناسب

 یمال یاستقلال حسابرس و بهنگام بودن گزارشگر نیب( نشان داد که 1-3باشد. نتایج فرضیه ( منطبق می2421حاجی دین )

 که داد نشان هاپژوهش گرید جیبا نتا هفتم هیعنوان شده از فرض جینتا سهیو مقا یبررس ندارد. و معناداری وجود رابطه مثبت

 تیمالک نیب( نشان داد که 2-3نتایج فرضیه  باشد.( منطبق نمی2421حاجی دین )واریس و ما با پژوهش هایافتهی

 یها از جنبه یکی ،یخانوادگ یها در مورد شرکت وجود دارد. یرابطه مثبت یمال یو بهنگام بودن گزارشگر یخانوادگ

 یلیاز دلا یکیاست.  یسهامداران خانوادگ یبرا یشرکت و شهرت خانوادگ تیدر نظر گرفته شود، اهم دیکه با یمهم

به شهرت  یاحتمال یها بیآس دهند، یانجام نم یسود حسابدار زارشطلبانه در گ رفتار فرصت یخانوادگ یها که شرکت

اندازه شرکت و بهنگام بودن  نیب( نشان داد که 1-3نتایج فرضیه  است. ییها وهیش نیشدن در چن ریخانواده از درگ کی

بزرگ در  یها ییبا دارا ییها شرکتبنابراین می توان چنین نتیجه گرفت که،  وجود دارد. یرابطه مثبت یمال یگزارشگر

واریس و حاجی دین  ما با پژوهش هایافتهو ی دارند بهنگام تری یمال یگزارشگر ن،ییپا ییبا دارا ییها با شرکت سهیمقا

 یمال یشرکت و بهنگام بودن گزارشگر یرسودآو نیب( نشان داد که 2-1( مغایرت و تضاد دارد. نتایج فرضیه 2421)

 یمناسب برا نهیزم نیوجود دارد. سود بالا نشان دهنده عملکرد خوب شرکت و همچن و معناداری رابطه مثبت

را به صورت  یمال یها تا صورت کند یم قیها را تشو امر شرکت نیشرکت است. ا نفعیافراد ذ ریسا ای گذاران هیسرما

 یمال یها متعدد در انتشار صورت یها ریگرد و تأخ باعث عقب یسودآور نییسطح پا ن،یارائه دهند.؛ علاوه بر ا هنگامب

، رهیمد اتیاندازه ه نیبر رابطه ب تیتمرکز مالکبه ترتیب نشان داد که ( 1-9و ( 2-9؛ (3-9های نتایج فرضیه .شود یم

 ما با پژوهش هایافتهی  دارد یمعنادار ریتاث یمال یو بهنگام بودن گزارشگر رعاملیمد یدوگانگو  رهیمد اتیاستقلال ه

 ی ارائهشنهاداتیپژوهشگر، پ یها لیتحل نیو همچن ها افتهیرو با توجه به  نیاز ا ( همسویی دارد.2421واریس و حاجی دین )

داشته  یا ژهیتوجه و یداخل یها نترلنسبت به مقوله ک ،یبورس یها شرکت یو رؤسا رانیمد شود یم شنهادیپند. گرد یم

رهبران  ریو سا یمال یمال رانیمد همچنین .است یبالا ضرور تیفیبا ک یمال یبه گزارشگر یابیدست یباشند چرا که برا

سازمان  تیموفق توانند یدرک کنند، بهتر م دهد یم شیرا افزا یمال یگزارشگر تیفیرا که ک ییها وهیش نیاگر بهتر یمال

های مطرح شده به منظور سنجش حاکمیت های آتی در کنار شاخصشود در پژوهشپیشنهاد می کنند. نیخود را تضم

، تحصیلات هیات مدیره نیز انتصابات تهیکم های دیگری نظیرِ  تعداد جلسات هیات مدیره، کمیته پاداش،شرکتی، شاخص

کنار متغیر بهنگام بودن گزارشگری های مالی دیگر شاخص های مکمل شود در پیشنهاد می اضافه و بحث و بررسی گردد.

شود پژوهش پیشنهاد می نظیر شفافیت و کیفیت گزارشگری مالی و همچنین مدیریت سود، اضافه و بحث و بررسی گردد.

بورس نیز  های دولتی و خصوصی پذیرفته شده درهای عنوان شده فوق، در بانکحاضر به صورت مجزا و همراه با شاخص

 اجرایی گردد.
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Abstract  
The aim of the current research is to investigate the effect of corporate governance and ownership 

concentration on the timeliness of financial reporting in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. The current research is applied research according to its purpose. To test the hypotheses, a 

multivariate regression model was used. The information obtained in relation to the research variables 

was entered into an Excel spreadsheet and then analyzed using Eviuse 11 software. The statistical 

population of this research is among all the companies accepted in the Tehran Stock Exchange during 

the period of 2014 to 2022 and it consists of 150 companies. The results of the research hypotheses 

respectively showed that there is no positive relationship between the size of the board of directors 

(corporate governance index) and the timeliness of financial reporting. There is a negative and 

significant relationship between CEO duality (corporate governance index) and timeliness of financial 

reporting. There is a positive and significant relationship between the financial expertise of the 

company's audit committee (corporate governance index) and the timeliness of financial reporting. 

There is no positive relationship between auditor change (corporate governance index) and financial 

reporting timeliness. There is a positive relationship between the auditor's opinion (corporate 

governance index) and the timeliness of financial reporting. There is no positive and significant 

relationship between auditor independence (corporate governance index) and timeliness of financial 

reporting. There is a positive relationship between family ownership and timeliness of financial 

reporting. There is a positive relationship between company size (corporate governance index) and 

timeliness of financial reporting. There is a positive relationship between the profitability of the 

company and the timeliness of financial reporting. Ownership concentration has a significant effect on 

the relationship between the size of the board of directors, the independence of the board of directors 

and the duality of the CEO and the timeliness of financial reporting. 
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