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 چکیده

در بورس های پذیرفته شده  شرکتدر  بررسی ارتباط بین توانایی مدیریت بر ریسک و اجتناب از مالیاتاین پژوهش هدف اصلی 

ی آماری پژوهش حاضر بانک ها و موسسات مالی و اعتباری پذیرفته شده در بورس اوراق جامعه می باشد.اوراق بهادار تهران 

فعالیت داشته اند. نمونه ی آماری بر اساس معیارهای غربالگری شده تعداد  3049تا  3150بهادار تهران است که در طی بازه زمانی 

برای آزمون فرضیه های  باشد. پژوهشهای کاربردی می می باشد این پژوهش بر اساس ماهیت و اهداف پژوهش از نوعشرکت  384

. سپس برای آزمون کردن از رگرسیون خطی آزمون فرضیه استفاده شد 31از الگوی رگرسیون چند متغیره و نرم افزار ایویوز نسخه 

توانا  رانیمدو اجتناب مالیاتی بلند مدت می شود.   یاتیمال سکیر شیباعث افزا تیریمد ییتوانانتایج نشان داد که . ها انجام شد

که از  ییبه درک بالا باتوجه توانند یم یراحت منطبق سازند و به یاتیمال یها یخود را با استراتژ یتجار ماتیتصم توانند یبهتر م

 شرکت استفاده کنند. یازدهدر جهت بالابردن ب یاتیمال یزیر برنامه یشده برا جادیا یها شرکت دارند از فرصت یاتیعمل طیمح
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 مقدمه

 تیریبه مد ازیرو هستند که همواره ن مختلف روبه یها سکیها و ر از چالش یا ها با مجموعه شرکت ،یو مال یاقتصاد یایدر دن

 به باتوجه. گذارد یم یا گسترده تأثیرهایها  است که بر شرکت یاتیمال سکیر ،ها چالش نیاز ا یکیکارآمد و هوشمندانه دارند. 

 بلندمدت ی دراتیاجتناب مال بهاند تا  همواره در تلاش ،ها شرکت مدیران اکثر ،یمال طلاعاتا تیو اهم یشرکت تیحاکم تیاهم

مراکز انتقال  نیتر از مهم یکی عنوان بهدر بورس اوراق بهادار تهران  شده  رفتهیپذ یها شرکت (.3،9491علیو  یبپردازند )سراگ

 (.3150آقایی و همکاران،قرار دارند ) یتیریمد ییتوانا میمستق تأثیر تحت ،یگذار هیسرما یها یریگ میو تصم یاطلاعات مال

در  شده رفتهیپذ یها در شرکت بلندمدت یاتیو اجتناب مال یاتیمال سکیبر ر یتیریمد ییتوانا ریتأث یبررس منظور به ،پژوهش نیا 

که  ردیگ یقرار م یمستقل مورد بررس ریمتغ عنوان به یتیریمد ییپژوهش، توانا نیبورس اوراق بهادار تهران انجام شده است. در ا

 یاتیو اجتناب مال یاتیمال سکیر یبر رو یتیریمد یکردهایرو ریو سا یحسابدار ،یمال یها یریگ میتصم قیاز طر تواند یم

و  یاتیلما یدر کاهش بده یتیریمد ییبه نقش توانا تر قینگاه عم کی عنوان بهپژوهش،  نیا .باشد رگذاریها تأث شرکت بلندمدت

 .کمک خواهد نمود یو حسابدار یمندان در حوزه مال علاقه ریها و سا شرکت رانیها، به محققان، مد شرکت یعملکرد مال شیافزا

بین توانایی مدیریت بر ریسک و اجتناب از   آیا از این رو پژوهش حاضر به دنبال یافتن پاسخی به ایـن سـؤال اصـلی اسـت که 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر دارد؟شرکتدر  مالیات

 مبانی نظری

 اجتناب از مالیات

 اتیدر ادب .است اتیمال نیو درون چارچوب قوان نیبدون شکستن خطوط قوان اتیاز مال گریز فعالیت کی اتیاجتناب از مال

کاهش » صورت به یاتیشده است. در بعد گسترده، اجتناب مال فیاز دو بعد گسترده و محدود تعر یاتیاجتناب مال ،یحسابدار

 یاتیمال یکه بر بده یتمام معاملات فیتعر نی. طبق اگردد یم فیتعر «اتیقبل از مال یسود حسابدار الیر هر ازای به اتیمالآشکار 

 یها تیفعال ،یاتیمال تیبا مطلوب یواقع یها تیفعال نیو ب رندیگ یقرار م یاتیدر زمره اجتناب مال گذارند یآشکار شرکت اثر م

. شود یقائل نم یتفاوت شوند، یانجام م یاتیمال یایکسب مزا یکه برا ییها یو لاب شوند یانجام م اتیکاهش مال منظور بهکه  یاجتناب

، 9ژانگدارد )هانگ و  انیاقدامات مود بودن قانونیدر  شهیر یاتیو اجتناب مال یاتیفرار مال نیب یمفهوم زیدر بعد محدود، تما

9494.) 

 ریسک مالیات

مفهوم  نیا ،طورکلی به. شود یم یریگ اندازه یاتیمال یدفتر یها از تفاوت ساله سهانحراف استاندارد  عنوان به یشرکت اتیمال سکیر

 زانیبه م یاتیمال یدفتر یها . تفاوتکنند یشرکت بروز م کی یاتیاشاره دارد که در ارتباط با موضوع مال ییها به اختلالات و نقض

 ب،یترت نیبد .انجامد یم یاتیو مقررات مال نیمحاسبه شده بر اساس قوان یاتیمال ریشرکت و مقاد دفتری یاتیر مالیمقاد انیتفاوت م

افزارها و  نسبت به نرم ساله سه بازةشرکت در  یدفتر یاتیمال یها که چقدر تفاوت کند یم یریگ اندازه ی راشرکت اتیمال سکیر

 زانیم نیا .اند شده ینیب شیاز حالت معمول و استاندارد پ کند، یم تیکه شرکت فعال ییایجغراف ناحیة ایکشور  یاتیمال نیقوان

 یاتیموارد مال تر قیدق یمطالعه و بررس یبرا ییها زشیو انگ ها زهیها انگ به شرکت تواند یم یمعمول یاتیمال یها انحراف از تفاوت

 یاتیمال یها مهیو جر لاتیحاصل از تعد یمنف جیکنند و از نتا یریشگیپ یاتیها و تخلفات محتمل مال خود بدهد تا از نقض

 (.9491سراگی و همکاران،) ندینما یریجلوگ

                                                           
1
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 توانایی مدیریت

و  یکیزیعملکرد در مشاغل ف تیو نها یابیکه شخص را به دست سازد یرا مصور م عیباثبات و وس یتوان و خصلت کی ،ییتوانا

 اتیسازمان بسط داد. در ادب یآن را خارج از مرزها توان یعام و گسترده است و م یا صهیخص یی. تواناکند یم دیمق یفکر

که محققان هرم  دهد ینشان م نیشیپ یها ارائه شده است. پژوهش یتیریمد یها ییاز توانا یگوناگون یها یبند دسته تیریمد

انسان در چهار دسته  یدر ابعاد اساس ها یمستلزم توسعه توانمند ،یا از ورزشکاران حرفه گیری الهامرا با  رانیمد یعملکرد عال

 ی)فره کنند می یمعرف یساحسا –یو عاطف یروان - یروح ،یجسم - یکیزیف ،یذهن - یفکر های توانایی یاساس

 (.3180،یبوزنجان

 مروری بر پیشینه پژوهش

 یها در شرکت یگذار هیسرما ییو کارا تیریمد ییتوانا نیبر رابطه ب یکنترل داخل تیفیک ریتأث(. 3049) یادگاری و همکاران

 یا پژوهش، نمونه یها هیمنظور آزمون فرض  اساس به نیر ارا مورد مطالعه قرار دادند. ب شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 پژوهش یها افتهی. کردندانتخاب  3044 یال 3151 یدر بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان شده رفتهیشرکت پذ 304متشکل از 

 ییکارا شیافزا ت،یریمد ییتوانا شیافزا یعنیدارد،  یمثبت و معنادار ریتأث یگذار هیسرما ییبر کارا تیریمد یینشان داد توانا

 ییو کارا تیریمد ییتوانا نیرابطه ب یکنترل داخل تیفیاست که ک نیا انگریب جینتا ن،یبه دنبال دارد؛ علاوه بر ا یگذار هیسرما

 .کند یم تیرا تقو یگذار هیسرما

ی را مورد بررسی اتیو اجتناب مال یطیمح نانیعدم اطم نیبر رابطه ب تیریمد ییتوانا یاثرگذار(. 3043) و همکاران زاده وسفی

انتخاب و  3155 - 3151 یبازه زمان یدر بورس اوراق بهادار ط رفتهیشرکت پذ 314مشتمل بر  یا راستا نمونه نیدر همقرار دادند. 

و اجتناب از پرداخت  یطیمح نانیعدم اطم نیرابطه ب بر یتیریمد ییکه توانا بوداز آن  یها حاک آزمون جیاست. نتا آزمون شده 

بلندمدت،  دیتر با افق د توانمند رانیمد ثبات، یب یها طیکه در مواجهه با مح دادنشان  زیپژوهش ن جیندارد. نتا یلیتعد ریتاث اتیمال

اجتناب از  یها تیفعال پس. کنند یاتخاذ م طیبا مح یسازگار یرا برا یبهتر یها یو استراتژ رندیگ یم یبلندمدت بهتر ماتیتصم

     دارند. یکمتر اتیپرداخت مال

کشور  کیاز  یبلندمدت: شواهد تجرب یاتیشرکت و اجتناب مال اتیمال سکیبر ر یتیریمد ییتوانا ریتأث(. 9491) سراگی و علی

از  یا با استفاده از نمونه ون،یرگرس یها با مدل یمطالعه با استفاده از روش کم نیاقرار دادند.  موردمطالعهرا  توسعه درحال

 دهد یگزارش م ونیرگرس جینتاانجام شده است.  9438تا  9433از سال  یشده در بورس اوراق بهادار اندونز رفتهیپذ یها شرکت

که  ییها شرکت. گذارد یمثبت م ریبلندمدت تأث یاتیو بر اجتناب مال گذارد یم  یمنف ریتأث یاتیمال سکیبر ر یتیریمد ییکه توانا

دهد که  ینشان م جیدارند. نتا یشتریب یاتیدارند و در بلندمدت اجتناب مال ینسبتاً کمتر یاتیمال سکیر ،دارند یتوانمندتر رانیمد

زمان  به طور هم که یبلندمدت هستند درحال اتیدارند، متعهدتر به اجتناب از مال یشتریب یها ییکه توانا یرانیبا مد ییها شرکت

 .کنند یخود را حفظ م یاتیمال سکیاز ر یتر نییسطح پا

را  S&P 500 یها از شرکت یها: شواهد شرکت اتیبر اجتناب از مال ویروس کرونا یریگ همه ریتأث(. 9491) 1کوبی و همکاران

متحده که در شاخص استاندارد و  الاتیعام ا یسهام یها شرکت ییتابلو یها مطالعه از مجموعه داده نیامورد مطالعه قرار دادند. 

را  9493-9435که دوره  DATASTREAMداده  گاهیاند، استفاده کرد. بر اساس اطلاعات موجود در پا فهرست شده 944پور 

و تفاوت  یموثر نقد اتی، نرخ مالیموثر فعل اتینرخ مال یعنی، کردنداستفاده  اجتناب مالیاتی یبرا یدهد، از سه پروکس یپوشش م

بر  یمنف نرخ موثر مالیات سال جاری دارد. همچنین تاثیربر  یمثبت ریتأث روسیو کرونا وعیکه ش دادنشان  جینتا . اتیمالی دفتر

 است.  یریگ در دوره پس از همه نرخ مالیات موثر نقدیدهنده کاهش   نشانبه طور کلی داشته است که  تفاوت دفتری مالیات

                                                           
3 Kobbi 
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نمونه ویروس کرونا را بررسی کرده اند.  یریکننده همه گ لی: اثر تعدیاتیو اجتناب مال یمال (. بحران9491) 0عارف و همکاران

آلتمن مدل با استفاده از  یمال بحراناست.  9494-9439کشور در دوره  19مشاهدات سالانه شرکت از  18598شامل ایشان، 

که از نظر  ییشرکت ها نتایج نشان داد است. یاتیمالی بر اساس تفاوت دفتر یاتیکه اجتناب مال ی، در حالشد یری( اندازه گ3598)

 سندگانیدهند. نو ینشان م ی ویروس کروناریهمه گ یرا قبل و در طول دوره ها ینییپا یاتیدچار مشکل هستند، اجتناب مال یمال

 یشانیپر نیب یرابطه منف یریگ کردند، اما همه دایپ یریگ با دوره قبل از همه سهیدر مقا یریگ را در طول همه یشتریب یاتیاجتناب مال

 .دهد یم شیرا افزا یاتیمال بو اجتنا یمال

 های پژوهش فرضیه

 توانایی مدیریت بر ریسک مالیات تأثیر معناداری دارد.

 توانایی مدیریت بر اجتناب از مالیات تأثیر معناداری دارد.

 روش شناسی پژوهش

های مالی  تحقیقات توصیفی، رگرسیونی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقعی صورتاین تحقیق از نوع تجربی در حوزه 

 هاست. از سویی دیگر این تحقیق ازلحاظ روش، علی پس از وقوع است. این تحقیق از نظر هدف نیز کاربردی است. شرکت

گردآوری که اگر دقت لازم در خصوص صحت اطلاعات  است قیدر تحق یاز مراحل اساس یکی موردنیازاطلاعات  یگردآور

اطلاعات از روش  یگردآور منظور بهحاضر،  قیخواهد بود. در تحق مورد تردید زین قیحاصل از تحق جینتا رد،یصورت نگ شده 

، ها کتاب قیآن از طر ینظر یو مبان قیتحق اتیجهت ادب موردنیازکه اطلاعات  گونه بدین. دیاستفاده خواهد گرد ای کتابخانه

بورس اوراق بهادار تهران،  انمنابع سازم قیاز طر موردنیاز یآمار های داده و اطلاعات و ها نامه پایانمجلات، مقالات معتبر، 

روش گردآوری، . دیخواهد گرد یگردآور ،یحیتوض های یادداشتو  یمال های صورتمنتخب با مراجعه به  های شرکت های داده

های مالی  ای و سایت سازمان بورس است. ابزار تحقیق، گزارش مدارک با استفاده از مطالعات کتابخانهآوری اسناد و  جمع

های لازم  های آماری بورس اوراق بهادار تهران است و از منابع زیر داده های مورد تحقیق و گزارش حسابرسی شده شرکت

 گردند: استخراج می

 ها. های مالی شرکت راق بهادار تهران و گزارشاطلاعات موجود در سایت سازمان بورس او .3

 1های تحقیق مانند رهاورد نوین  های اطلاعاتی جهت استخراج داده استفاده از بانک .9
 

 متغیرهای پژوهشمدل و 

از  9491و سراگی و همکاران در سال  9430، هوانگ و همکاران در سال 9439در سال  9به پیروی از مطالعه کوستر و همکاران

 برای آزمون فرضیه اول و دوم استفاده خواهد شد. 9و  3مدل رگرسیونی شماره 

 مدل رگرسیونی شماره یک

                                                              
                                               

 

 ریسک مالیاتی    

 توانایی مدیران   

BTM ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به ارزش بازار سهام 

CE  ها ییداراوجه نقد تقسیم بر 

                                                           
4
 Ariff 

5
 Koester 
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DER  ها ییدارانسبت بدهی به 

EPS  سود هر سهم بر قیمت سهمنسبت 

FAGE  موردنظرشرکت تا سال  سیتأسلگاریتم فاصله بین سال 

FSIZE  ها ییدارالگاریتم 

OCF  ها ییداراجریان نقد عملیاتی بر 

PPE  ها ییداراو تجهیزات بر  آلات نیماشاموال 

SALES ها ییدارافروش( بر ) نسبت درآمد عملیاتی 

 مدل رگرسیونی شماره دوم
              

                                                        
                                               

 بلندمدتاجتناب مالیاتی       

 توانایی مدیران   

BTM دفتری حقوق صاحبان سهام به ارزش بازار سهام ارزش 

CE  ها ییداراوجه نقد تقسیم بر 

DER  ها ییدارانسبت بدهی به 

EPS نسبت سود هر سهم بر قیمت سهم 

FAGE  موردنظرشرکت تا سال  سیتأسلگاریتم فاصله بین سال 

FSIZE  ها ییدارالگاریتم 

OCF  ها ییداراجریان نقد عملیاتی بر 

PPE  ها ییداراو تجهیزات بر  آلات نیماشاموال 

SALES ها ییدارافروش( بر ) نسبت درآمد عملیاتی 

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

 های پژوهشآمار توصیفی متغیرهای فرضیه -9 جدول شماره

 کمینه بیشینه میانه میانگین نام متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 96889 36910 46499 46443 46199 46400 46491 ریسک مالیاتی

 06193 46859 46101 -46009 36589 46904 46105 اجتناب مالیاتی

 16941 46401 46390 -46035 46949 -46440 -46443 توانایی مدیران

 96109 36300 46909 -46809 36990 46918 46148 نسبت ارزش دفتری به بازار

 996083 16919 46490 46449 46955 46410 46405 وجه نقد

 16309 46991 46990 46431 36109 46055 46941 نسبت بدهی

 56030 46190 46343 -46093 46843 46409 46489 سهم نسبت سود هر

 06154 -46989 46009 36458 16588 96559 96590 سال تأسیس
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 کمینه بیشینه میانه میانگین نام متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 16999 46090 36985 336193 936190 396394 396095 ها لگاریتم دارایی

 16884 46909 46300 -46180 46099 46344 46399 عملیاتی جریان نقد

 16100 46533 46388 46449 46519 46940 46909 آلات و تجهیزات اموال، ماشین

 396000 96951 46059 46433 96908 46849 36439 نسبت درآمد عملیاتی

 بــرای خــوبی شـاخص  و اســت توزیــع ثقـل  مرکــز و تعـادل  نقطــهدهنــده  نشـان  کــه اسـت  میــانگین مرکــزی، شـاخص  تــرین اصـلی 

ــرای. هاســت داده مرکزیــتدادن  نشــان ــا ی برابــراتیــوجــه نقــد عمل انیــجر بــرای میــانگین مقــدار مثــال ب  کــه باشــد مــی/.( 335) ب

 میـزان  تعیـین  بـرای  معیـاری  پراکنـدگی،  پارامترهـای  طـورکلی   بـه  انـد.  تمرکـز یافتـه   نقطـه  ایـن  حـول  هـا  داده بیشـتر  دهـد  می نشان

ــا یکــدیگر از پراکنــدگی ــزان ی ــدگی می ــه نســبت هــا آن پراکن ــانگین ب ــرین مهــم از. اســت می  انحــراف پراکنــدگی، پارامترهــای ت

ــار ــن مقــدار. اســت معی ــارامتر ای ــرای کلــی، توصــیفی آمــار در پ ــر  ب ــا لگــاریتم دارایــی هــا براب ــرای و 36090 ب ــمال ســکیر ب ی اتی

. هســتند معیــار انحــراف کمتــرین و بیشــترین دارای ترتیــب بــه متغیــر دو ایــن دهــد مــی نشــان کــه باشــد مــی 46490 بــا اســت برابــر

 کیــ یصــفر و بــرا یکــاملاً متقــارن چــولگ عیــتوز کیــ ی. بــراباشــد یمــ عیــعــدم تقــارن تــابع توز ایــاز تقــارن  یاریــمع یچــولگ

 ریبــه ســمت مقــاد یدگینامتقــارن بــا کشــ عیــتوز یمثبــت و بــرا یبــالاتر چــولگ ریبــه ســمت مقــاد یدگینامتقــارن بــا کشــ عیــتوز

ــازه  ریــمتغ یچنانچــه چــولگ یاســت. بطــور کلــ یمنفــ یکــوچکتر مقــدار چــولگ ــباشــد؛ ا -469+ و 469در ب ــه توز ریــمتغ نی ــب  عی

در  هــای توانــایی مدیریت،نســبت بــدهی و نســبت ســود هــر ســهم ریــپــژوهش فقــط متغ یرهــایمتغ نیاســت. در بــ کیــنرمــال نزد

اســت. بطــور  عیــتوز کیــنشــان دهنــده ارتفــاع  kurtosis ایــ یدگیاســت. کشــ کیــنرمــال نزد عیــبــازه قــرار دارد و بــه توز نیــا

ــ ــ یکل ــر  کش ــمتغ یدگیاگ ــربر یری ــدد  اب ــا ع ــد  ا 1ب ــباش ــمتغ نی ــه توز ری ــب ــال نزد عی ــنرم  ــ کی ــود. در ب ــد ب ــایمتغ نیخواه  یره

 باشد. یم 1برابر با  بایتقر یدگیبه لحاظ کش زاتیآلات و تجه نیاموال، ماشسال تاسیس و  ریپژوهش فقط متغ

 های پژوهشآزمون فرضیه

 توانایی مدیریت بر ریسک مالیات تأثیر معناداری دارد.: پژوهشفرضیه اول 
 

: رگرسیون مدل فرضیه ی اول پژوهش 1جدول   

 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

 .0300 430.2 ..030 030.0 توانایی مدیریت

 03000 -7.34.1. .0300 -03040 سهام ارزش بازارنسبت ارزش دفتری به 

 03004 -3.27. 03001 -03044 وجه نقد

 03000 -230.4. 03000 -.0300 نسبت بدهی

 03000 23002 030.0 03020 سهم نسبت سود هر

 03000 ..130 030.2 030.1 سال تأسیس

 03417 4..3. .0300 03004 ها لگاریتم دارایی

 03000 23770 03001 .0304 عملیاتی جریان نقد

 03000 -0..4.3 03004 -03014 آلات و تجهیزات اموال، ماشین

 03000 -.2300 .0300 -03000 نسبت درآمد عملیاتی



 119 مالیات از اجتناب و ریسک بر مدیریت توانایی بین ارتباط بررسی

 

 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

 03000 -.1301 03044 -03.41 عرض از مبدأ

 037.0 -.03.1 03002 -03000 اتورگرسیو مرتبه اول

 های اطلاعاتی سایر آماره

 037.0 شده تعدیلضریب تعیین 

 03000 403.00 سطح معناداری آن -آماره فیشر 

 .43.4 دوربین واتسون

 تــوان یمــ رو نیــاســت؛ ازادرصــد 9دارای ضــریب مثبــت و ســطح معنــاداری کمتــر از  تیریمــد ییتوانــا متغیــر   اینکــهبــه  باتوجــه

 درصـد  81 بـا  برابـر  شـده  تعـدیل  تعیـین  ضـریب  دارد. یمعنـادار  مسـتقیم و   ریتـأث  اتی ـمال سـک یبـر ر  تیریمـد  ییتوانـا گفت کـه  

ــهاســت  ــی نشــان ک ــد م ــای ده ــتقل متغیره ــی و مس ــدل در موجــود کنترل ــد توانســته م ــد 81 ان ــرات از درص ــر تغیی ــته متغی  را وابس

 از شـده  بـرازش  مـدل  کـه  گفـت  تـوان  مـی  رو ازایـن اسـت   درصـد  9 از کمتـر  معنـاداری  سـطح  دارای فیشـر  آمـاره . دهنـد  توضیح

ــار ــافی اعتبـ ــوردار کـ ــت برخـ ــین. اسـ ــاره همچنـ ــین آمـ ــون دوربـ ــابین واتسـ ــت 969و  369 مـ ــان و اسـ ــرازش از نشـ ــود بـ  نبـ

 . است مدل در اول مرتبه خودهمبستگی

 توانایی مدیریت بر اجتناب از مالیات تأثیر معناداری دارد.: پژوهش فرضیه ی دوم

: رگرسیون مدل فرضیه ی دوم پژوهش 0جدول   

 سطح معناداری tآماره  استاندارد ضرایبانحراف  ضرایب متغیرها

 03000 3220. 03047 03000 توانایی مدیریت

 03000 -23000 ..030 -03020 سهام نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار

 03.70 -034.0 030.0 -03002 وجه نقد

 .0300 -..230 030.0 -03.41 نسبت بدهی

 03002 -3170. .0302 -03.00 سهم نسبت سود هر

 03000 .03.0 ..030 032.0 سال تأسیس

 03000 030.0 .0300 030.1 ها لگاریتم دارایی

 030.0 -43001 03001 -030.4 عملیاتی جریان نقد

 03000 -3177. ..030 -4..03 آلات و تجهیزات اموال، ماشین

 .0300 ..430 03002 ..030 نسبت درآمد عملیاتی

 03000 -.7324 ...03 -3221. عرض از مبدأ

 030.2 -3.70. 030.0 -..030 اتورگرسیو مرتبه اول

 های اطلاعاتی سایر آماره

 037.7 شده ضریب تعیین تعدیل

 03000 2730.0. سطح معناداری آن -آماره فیشر 

 .4340 دوربین واتسون

 



 195-115 ص ،3041 زمستان ،50 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 119

 

 تــوان یمــ رو نیــاســت؛ ازادرصــد 9دارای ضــریب مثبــت و ســطح معنــاداری کمتــر از  تیریمــد ییتوانــا متغیــر   اینکــهبــه  باتوجــه

ــاگفــت کــه  ــد ییتوان ــر  تیریم ــاتب ــاب از مالی ــأث اجتن ــادار مســتقیم و  ریت ــین ضــریب دارد. یمعن ــدیل تعی ــر شــده تع ــا براب  80 ب

 وابسـته  متغیـر  تغییـرات  زا درصـد  80 انـد  توانسـته  مـدل  در موجـود  کنترلـی  و مسـتقل  متغیرهـای  دهـد  مـی  نشـان  کـه اسـت   درصـد 

 شـده  بـرازش  مـدل  کـه  گفـت  تـوان  مـی  رو ازایـن اسـت   درصـد  9 از کمتـر  معنـاداری  سـطح  دارای فیشـر  آمـاره . دهنـد  توضیح را

ــار از ــافی اعتبـ ــوردار کـ ــت برخـ ــین. اسـ ــاره همچنـ ــین آمـ ــون دوربـ ــابین واتسـ ــت 969و  369 مـ ــان و اسـ ــرازش از نشـ ــود بـ  نبـ

 . است مدل در اول مرتبه خودهمبستگی

 گیرینتیجه

توان گفت  یمشود. در تفسیر این نتیجه  یمدر فرضیه اول این نتیجه حاصل شد که توانایی مدیریت باعث افزایش ریسک مالیاتی 

 که:

، گذارد یم ریها تأث نامشخص که احتمالاً بر شرکت یاتیمال یها تیاز موقع رمنتظرهیغ جیو احتمال نتا یعنوان بزرگ به یاتیمال سکیر

طور  هماندهد. انجام شده توسط شرکت رخ  یاتیمال یزیر برنامه یها تیفعال لیممکن است به دلریسک مالیاتی،  .شود یمتعریف 

 لیوتحل هیبر تجز یا ملاحظه به طور قابل رانیمد یها تیها و شخص ها، تجربه ، ارزشهداده شد حیبالا توض یها رده هیکه توسط نظر

در  یگرانیعنوان باز به رانیکه مد کنند یم انی( ب9441) 9و هادلاک  یف .گذارد یم ریآنها تأث یها یانتخاب استراتژ و طیآنها از شرا

 یاتیمال امدیپ نیچند ،رانیمد یاتیمال یزیر برنامه یها یشرکت خود دارند. استراتژ جیرا بر نتا ریتأث نیشتریکه ب شوند ینظر گرفته م

 (.9439؛ پارک و همکاران، 9439)کوستر و همکاران،  کند یم جادیا یاتیمال سکیو ر یاتیمانند اجتناب مال

 :ریعوامل ز لیدر شرکت منجر شود به دل یاتیمال سکیر شیبه افزا تواند یشرکت م کیدر  تیریمد ییتوانا به طور کلی،

هستند که به منظور کاهش  یاتیمال یها یها مسئول انتخاب استراتژ شرکت یاتیو مال یمال رانی: مدیاتیمال یها ی. انتخاب استراتژ3

 یاتیمال یها ممکن است شامل استفاده از حفاظت ها یاستراتژ نی. ادهند یشرکت انجام م یساختار مال یساز نهیو به ها اتیمال

 نیباشد. ا نییپا اتیبا مال یدر کشورها یفرع یها استفاده از شرکت ای ن،ییپا یاتیمال سکیدر مناطق با ر یگذار هیسرما ،یقانون

 دهند. شیشرکت را افزا یاتیمال سکیممکن است ر ماتیتصم

 یو ساختارها دهیچیپ یشرکت از ابزارها یساختار مال یساز نهیبه یممکن است برا یمال رانی: مدیساختار مال یدگیچی. پ9

 یها یمثال، استفاده از بده یشود. برا یاتیمال سکیر شیاستفاده کنند که ممکن است منجر به افزا دهیچیپ یگذار هیسرما

 .یاز منابع مال دهیچیپ یها بیا ترکی دیجد یگذار هیسرما یبلندمدت، ساختارها

شرکت  رانیتوسط مد یاتیو مقررات مال نینقض قوان اینادرست  ماتیموارد، تصم ی: در برخیاتیو مقررات مال نی. نقض قوان1

 نهینادرست در زم ماتیتصم ای یکاف یعدم آگاه لیامر ممکن است به دل نیمنجر شود. ا اتیمال سکیر شیممکن است به افزا

 باشد. یاتیمال یها یاستراتژ یو اجرا یزیر برنامه

بر  ییبسزا ریتأث یاتیو مقررات مال نیقوان تیو رعا یساختار مال یدگیچیپ ،یاتیمال یها یدر انتخاب استراتژ رانیمد ییتوانا ن،یبنابرا

 شرکت خواهد داشت. اتیمال سکیر

است. ایشن دریافتند که رابطه معکوس و  9491نتایج فرضیه اول در تضاد با یافته های سراگی و همکاران در سال  مقایسه نتایج:

معناداری بین توانایی مدیران و ریسک مالیاتی وجود دارد. در کشور ایران پژوهشی در این حوزه انجام نشده است از این رو 

 ج امکان پذیر نیست.مقایسه نتای

                                                           
6 Fee  and Hadlock 
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 نتایج فرضیه دوم

در تفسیر این کند.  یمافزایش پیدا  بلندمدتدر فرضیه دوم این نتیجه حاصل شد که با افزایش توانایی مدیریت، اجتناب مالیاتی 

 توان گفت که: یمنتیجه 

 یممکن را برا یها یراهکارها و استراتژ نیسازمان بهتر کیانتظار داشت که افراد مسئول در  توان یم ت،یریمد ییتوانا شیبا افزا

 نهیها، دانش در زم از تخصص یمند ممکن است شامل بهره نیانتخاب کنند. ا ها اتیشرکت و کاهش مال یساختار مال یساز نهیبه

عنوان  بلندمدت به یاتیگرفت که اجتناب مال جهینت توان یم جه،ینت نیبه ا باشد. باتوجه یاتیمال نیوانق راتییبه تغ تیو حساس یمال

شرکت شود.  یمنجر به بهبود عملکرد مال تواند یشود، م دهیکه به طور هوشمندانه تدارک د یخصوص زمان به ،یمال یاستراتژ کی

 جادیوکار با ا کسب تیریمد ،یگرد عبارت باشد. به داشتهو ارزش سهام شرکت  ،ینگینقد ،یبر سودآور یمثبت ریتأث تواند یامر م نیا

 .بلندمدت شرکت کمک کند یبه تحقق اهداف مال تواند یم یاتیو مال یموفق در حوزه مال یها یژاسترات

 ریاز سا شتریکارآمد منابع دارند، ب تیریدر مد ییبالا ییکه توانا یرانیمد لیبه سه دل کنند یم انیب 9439سال در کاستر و همکاران 

 های یخود را با استراتژ یتجار ماتیتصم توانند یتوانا بهتر م رانیمد نکهیا. اول شوند یم اتیموضوع اجتناب از مال ریدرگ رانیمد

 یشده برا جادیا یها شرکت دارند از فرصت یاتیعمل طیکه از مح ییبه درک بالا باتوجه توانند یم یراحت منطبق سازند و به یاتیمال

 های یتفعال یابی و مکان یبند طبقه یبند مثال زمان عنوان شرکت استفاده کنند. به یدر جهت بالابردن بازده یاتیمال یزیر برنامه

 یبازده توانند یتوانا م رانیمد نکهیهستند. دوم ا یاتیمال یایآوردن مزا دست به یبرا یمهم یامدهایپ یو توسعه که دارا قیتحق

کاهش  یوجود دارد؛ ول رانیدر همه مد ها ینهکاهش هز زهیانجام دهند. اگرچه انگ ها ینهرساندن هز حداقل به قیشرکت را از طر

 ینشرکت داشته باشد؛ بنابرا اتیعواقب نامطلوب در عمل تواند یو... م یابیدستمزد، بازار د،یتول های ینهمثل هز ها ینهاز هز یبرخ

 های ینهمثال حذف هز عنوان دارند به ها ینهکاهش هز یبرا یشتریب ییمنابع شرکت، توانا تیریمد یبالا برا ییبا توانا رانیمد

باعث کاهش  تواند یو توسعه م قیتحق های ینهکاهش هز نیفروش شرکت شود و همچن زانیباعث کاهش م تواند یم یابیبازار

کاهش  اتیاجتناب از مال قیرا از طر ها ینهکارآمد منابع شرکت، هز تیریبالا در مد ییبا توانا رانیمد ینشود؛ بنابرا ینوآور

که  کنند یاتخاذ م یا گونه خود را به یتجار ماتیمؤثر منابع شرکت هستند تصم تیریمد که به دنبال یرانیمد نکهیسوم ا دهند. یم

شرکت استفاده  لیبا پتانس اتیشده در عمل ییجو مبالغ صرفه نیاز ا توانند یشود چرا که م اتیبابت مال یباعث کاهش وجوه پرداخت

است  یپر بازده انتظار یاتیعمل های یتمنابع شرکت به سمت فعال تیدهند هدا انجام مناسب های گذاری یهالغ سرمامب نیکنند و با ا

 (.9439)کاستر و همکاران،  رود یبالا م ییبا توانا رانیکه از مد

ایران پژوهشی در ارتباط است. در کشور  9491نتایج فرضیه دوم در تطابق با یافته های سراگی و همکاران در سال مقایسه نتایج: 

و  3150،آقای و همکاران در سال 3155با اجتناب مالیاتی بلند مدت انجام نشده است. ولی پژوهش تمدنی نژاد و همکاران در سال 

 به این نیتجه رسیدند که با افزایش توانایی مدیریت، اجتناب مالیاتی نیز افزایش پیدا می کند. 3159حسنی و شعری در سال 

 های پژوهش ادات حاصل از یافتهپیشنه

 پیشنهاد می شود: ،پژوهش های در خصوص نتایج حاصل از فرضیه

 شود که در موضوعات زیر به پژوهش بپردازند. در حوزه پژوهشی به محققان آتی پیشنهاد می

  تفکیک  شود که موضوع پژوهش حاضر بهیکجا بررسی شد، پیشنهاد می به طوردر پژوهش حاضر اکثر صنایع تولیدی

 صنایع بررسی شود و نتایج در سطح هر صنعت مشخص گردد.

  ی آتی از ها پژوهششود  یمدر پژوهش حاضر از الگوی حداقل مربعات معمولی برای برازش مدل استفاده شده، پیشنهاد

شود و این مدل از  یممرتبه اول متغیر وابسته در این مدل در نظر گرفته کنند؛ چراکه تفاضل یافته استفاده  یمتعمالگوی گشتاورهای 
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Investigating the Relationship between Risk Management Ability 

and Tax Avoidance 
 

 

 

Abstract 

The main purpose of this research is to investigate the relationship between risk management 

ability and tax avoidance in companies listed on the Tehran Stock Exchange. The statistical 

population of the current research is the banks and financial and credit institutions accepted in 

the Tehran Stock Exchange, which were active during the period of 2015 to 2023. The 

statistical sample is based on the screened criteria of 180 companies. Based on the nature and 

objectives of the research, this research is of the type of applied research. To test the 

hypotheses, the multivariate regression model and Eviews software version 13 were used. 

Then, to test the linear regression, hypothesis testing was done. The results showed that 

management ability increases tax risk and long-term tax avoidance. Capable managers can 

better align their business decisions with tax strategies and can easily use the opportunities 

created for tax planning in order to increase the company's efficiency due to their high 

understanding of the company's operating environment. 
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