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در  بر قدرت سود  گزارشگری مالی کیفیتارتباطات سیاسی و  تأثیربررسی 

 در بورس اوراق بهادار تهران شده پذیرفته های شرکت
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 چکیده

 شده پذیرفته های شرکتبر قدرت سود در   گزارشگری مالی کیفیتارتباطات سیاسی و  تأثیربررسی پژوهش حاضر به 

این پژوهش از لحاظ هدف، کاربردی بوده و از بعد روش شناسایی، همبستگی  .پردازدمی در بورس اوراق بهادار تهران

 330ماری پژوهش بورس اوراق بهادار تهران است و نمونه پژوهش . جامعه آباشد میو در زمره تحقیقات توصیفی 

منظور . بهباشد می 3043تا  3151 های سالساله بین  5در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  شده رفتهیپذشرکت 

نتایج با توجه به  شده است. افزار ایویوز استفاده ترکیبی و نرم های دادهپژوهش از رگرسیون چند متغیره با  آزمون فرضیه

کیفیت گزارشگری مالی بر و  نداردمعناداری  تأثیرارتباطات سیاسی بر قدرت سود  نتیجه گرفت که توان میپژوهش 

در  ای گسترده، تحقیقات ت در این زمینهبا توجه به پیچیدگی موضوع و اهمیت تحقیقا دارد.نمعناداری  تأثیرقدرت سود 

در بورس اوراق  شده پذیرفته های شرکتبر قدرت سود در   گزارشگری مالی کیفیتارتباطات سیاسی و  تأثیربررسی 

 به توسعه دانش و ارتقاء اطلاعات ما در این زمینه کمک کند.  تواند می بهادار تهران

 کلیدی واژگان

 قدرت سود، گزارشگری مالی کیفیت ، ارتباطات سیاسی
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 مقدمه

توانند از طریق روابط و نمی ها شرکتدر کشورهایی که از سیستم قانونی و حکومتی محکم و با ثبات برخوردارند، 

مناسبات سیاسی، برتری قابل توجهی بدست آورند. در این گونه کشورها مقامات دولتی قدرتمند و با نفوذ اگر با نیت 

سیاسی و قانونی جدی و سنگین مواجه  های هزینهبر ارزش اقتصادی با  تأثیرگذاریتأمین منافع شـخصی در جهت 

شد. در مقابل، مشاهده شده است کشورهایی که سیستم قانونی و حکومتی  قطعاًایند، های دولتی اقدام نمخواهند شرکت

 باشد میارزش  مهم و با ها شرکتیی قرار دارد، روابط سیاسی برای و فساد اقتصادی در سطح بالا ثبات بیضعیف و  ها آن

-ناآرامی نیز و دولت به اقتصاد بودن متکی ایران، مخصوصاً توسعه حال در کشورهای در (.2445و همکاران  ، 3گلدمن(

 روی با شرایط این. روندمی شمار به اقتصادی توسعه مسیر در جدی موانع و مشکلات از سیاسی یثبات بی و سیاسی های

 از. شود می تحول و نوسان دچار پیوسته قدرت، مصدر در ها آن گرفتن قرار و جدید هایدولت و هاگروه کارآمدن

 کمتری هایهزینه( دولت با سیاسی اتصال) خاص شرایط از برخورداری دلیل به دولت، تملک تحت هایشرکت طرفی

 ها شرکت این و مالی های صورت  در تواندمی دولت هایسیاست ارتباط، این طبع به. کنندمی تحمل دولت سوی از را

 (.2423و همکاران،  2باشد)نیازیا اثرگذار

آن هنوز  کننده نییهستند که عوامل تع« پازل» کی یاسیارتباطات سدارای  یها (، شرکت2423و همکاران) یاازیبه گفته ن

 دییأتعملکرد مالی  را بر یاسیمختلط ارتباطات س تأثیر ای ملاحظهبه طور قابل  یقبل قاتیاند. تحق درک نشده یبه خوب

 ،6ویتی؛ لاش2430و همکاران،  9نگی)د یشواهد تجرب ی(. در واقع، برخ2435و همکاران،  0؛ وانگ2436 ،1کویکردند )د

 ،یرقابت تیمز کینه تنها  یاسیکه ارتباطات س دهند ی( نشان م2435و همکاران،  دی؛ سع2438و همکاران،  7؛ مالول2430

بر عملکرد شرکت دارند. با  یمثبت تأثیر نی. و بنابراستیدر دسترس ن ها شرکتهمه  یهستند که برا یبلکه منبع ارزشمند

در نظر گرفته  یندگیاز مشکلات نما یبه عنوان منبع یاسیکه ارتباطات س دهد مینشان  گریوجود، مطالعات د نیا

 نی(. چن2424و همکاران،  5ی؛ آلدهمار2435و همکاران،  8قیصد)گذارد می یمنف تأثیر، که بر عملکرد شرکت شوند می

که منجر  باشدکشورها  یو اقتصاد یمتفاوت و سطوح توسعه نهاد یاسیس های سیستماز  یشان  تواند می یمتفاوت یهاافتهی

 یاطلاعات حسابدار ،یاسیارتباطات س یدارا یها مشخص شد که، شرکت ن،ی. علاوه بر اشود می جیدشوار نتا ریبه تفس

 نیهمچن ها یافته نی(. ا2433و همکاران،  34ی)چان دهند یمرتبط خود نشان م ریغ انینسبت به همتا یتر نییپا تیفیکبا 

 ها آناز  یاریاست که بس نیا یاست. علت اصل اثر بیمرتبط هستند  یاسیکه از نظر س یرانیکه استخدام مد کند میثابت 

( 2447فن و همکاران)لعات مطابه شرکت هستند. با توجه به  وستنیبه پ یعلاقه خاص ای تیصلاح ی،ضرور یازهایفاقد ن

را که  یرانیهستند، مد یلازم و تخصص مال های صلاحیتکه فاقد تجربه،  یدر حال ها شرکت(، 2436و همکاران) مایو چ
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 ریخود درگ یاسیس نهیشیدر واقع صرفاً بر اساس پ ها آن. کنند میاستخدام  مدیره هیئتمرتبط هستند در  یاسیاز نظر س

 کفایتی بیرو  نیبازارها را درک کنند و از ا ییایو پو ها پیچیدگی توانند نمی ها آناست که  لیدل نیهستند. به هم

 .(2422)اماری، شود میمنعکس  ها آن ماتیدر تصم مدیره هیئت

گذاران،  روند که مدیران، سرمایه های اقتصادی به شمار می گیری مالی، منابع مهم اطلاعاتی برای تصمیم های گزارش

کنند. اما به دلیل  کنندگان جهت رفع نیازهای اطلاعاتی خود از این منابع استفاده می دگان و سایر استفادهاعتباردهن

گذاران، ذینفعان  شدن تجارت و بازارها، گسترش جغرافیایی و تقاضای بیشتر اطلاعات و شفافیت بیشتر بین سرمایه جهانی

یت گزارشگری مالی و منبع اصلی دانششان بر استراتژی شرکت طورکلی جامعه باعث شده که عاملان بازار بر کیف و به

گزارشگری مالی تنها یک خروجی نهایی نیست و کیفیت این فرایند به کیفیت هر بخش ـ شامل  نفوذ کمی پیدا کنند.

ستگی شده ـ ب های حسابداری و دانش قضاوت انجام افشاء معاملات شرکت، افشاء اطلاعات درباره انتخاب و کاربرد رویه

دارد که اگر گزارشگری مالی از کیفیت لازم برخوردار باشد این امر موجب اتخاذ تصمیمات درست توسط 

که این تخصیص بهینه  شود میکنندگان خواهد شد که این تصمیمات درست هم منجر به تخصیص بهینه منابع  استفاده

 های صورترشگری مالی به معنای توانایی کیفیت گزا منابع در وضعیت اقتصادی کشور نقش بسزایی خواهد داشت.

بیدل، )گذاران است  های نقدی مورد انتظار آن به سرمایه بینی جریان پیش طور خاص، مالی در انتقال عملیات شرکت و به

 (2445، 3و وردی هیلاری

در  شتریب گذاری سرمایه یبرا یدر مکان خوب ها شرکتکه  دهد می گنالیگذاران س قدرت سود به سرمایه ن،یبر ا علاوه

اشاره دارد  یقدرت سود به سطح سود شرکت"شد، مفهوم  انی( ب2435) 2تیهستند. همانطور که توسط فاطما و هدا ندهیآ

گذاران  سرمایه یبرا یگریقدرت سود عامل مهم د ن،ی. بنابرا"آورد تبه دس ندهیشرکت در آ کی رود میکه انتظار 

عملکرد  ندهیشاخص دوره قبل را با دوره آ نیا ن،یاست. علاوه بر ا ها شرکت محور ندهیآ یمال ثبات بیایارز یبرا

کسب و کار  ها شرکتآن  رانیکه مد دهد میطرف نشان  نیقدرت درآمد به چند ن،ی. علاوه بر ادهد می وندیپ ها شرکت

 کردند میشکل ممکن اداره  نیدولت به بهتر گیرندگان تصمیمو  اعتباردهندگانگذاران،  خود را از طرف سرمایه

را  ها شرکتمتعهد خواهند شد تا عملکرد  یبر اساس قرارداد عامل و اصل رانیمد ن،ی(. بنابرا2435 ،1حهیو سول ی)هروات

 به حداکثر برسانند. 

 مبانی نظری

 ارتباطات سیاسی

 یکدیگر آن از تکنولوژیک و انسانی های جنبه که است ای یافته سازمان و پیچیده مجموعه خود، عام مفهوم در ارتباط

 تأثیر و پردازد میارتباطی  ابزارهای بررسی به که است ارتباطی های سیستم شامل ارتباطات و است ناپذیر تفکیک

 در برجسته و مهم العاده فوق نقش ارتباطات دهد. می قرار بحث مورد انسانی روابط در را ابزارها این از استفاده

 زندگی در که یافت توان می را کمتر کسی و است هیچ ارتباطات بدون امروز دنیای دارد. امروزی های انسان زندگی

است.  انسان اولیه نیازهای جزء ارتباطات در واقع نباشد. اجتماعی روابط و ارتباطات از متأثر خویش اجتماعی و فردی
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 ارتباطات از ای گونه سیاسی ارتباطات بیاموزد. را ها ارزش و هنجارها از بسیاری تواند می ارتباطات توسط انسان

 طریق از نیز سیاسی رهبران دموکراتیک، جوامع در آن اساس که بر شود می گفته فرایندی به و است ها انسان اجتماعی

 زمانی را ارتباطات دیگر، عبارت به یا و کنند می تأمین دولت امور به را نسبت شهروندان اطلاعات ارتباطی، مجراهای

 و نظرات عقاید، ،ها ایده اطلاعات، انتشار منظور به که معینی تخصصی فعالیت نهادهای به که گویند می سیاسی

 ترکیب از که است ای پیچیده فرایند نیز افکار عمومی.  گردد می، اطلاق شود میامور دولت بیان  درباره که هایی نگرش

و همکاران،  3)لینگآید می دست به مشخص جامعه یک فرهنگی بافت در گروهی و فردی های دیدگاه و تلفیق

2438.) 

 جامعه رخ در که اتفاقاتی و حوادث بر اساس که شود می گفته افکاری نوع آن به عمومی افکار دیگر، عبارت به 

 ،گیری شکل سیاسی در ارتباطات تأثیر و نقش زمینه در .گذارد می تأثیر مردم بر جامعه مسلط جو صورت به دهد، می

 مشهور و نظر صاحبدانشمندان  توسط گوناگون های پژوهش کنون تا عمومی عقاید و افکار رهبری و دهی جهت

 است این ،ها پژوهش این در تمامی شده یاد اصل ترینمهم اما است شده ابراز گوناگونی های نظریه و گرفته صورت

 نماید. هدایت و رهبری را آن و متأثر ساخته را عمومی افکار تواند می سیاسی نخبگان توسط سیاسی ارتباطات که

 قوت نظرها و افکار این اشاعه با و گردیده سیاسی مضاعف نخبگان و ها گروه توسط عمومی، افکار بدیل بی قدرت

نظام  بین همچنین و ها بخش دیگر به سیاسی نظام بخش یک از سیاسی اطلاعات انتقال سیاسی . ارتباطاتیابد می

 شود میمحسوب  حیاتی سیاسی و اجتماعی رفتار برای سیاسی ارتباطات تعریف این با .است اجتماعی نظام و سیاسی

 (.3158 همکاران، و ابراهیمی)یابد رشد تواند مین جامعه نه و سیاست نه ارتباطات بدون که آنجا تا

 مالی گزارشگری مفهوم کیفیت

 نظری میانی در. است حسابداری مالی اطلاعات تأمین منابع از یکی دارند مالی اطلاعات به نیاز گیری تصمیم جهت افراد

 استانداردهای هیئت. است شده اشاره افراد گیری تصمیم در آن بودن مفید و مالی اطلاعات نقش به مالی گزارشگری

 باید مالی گزارشگری. کند می بیان صورت این به را مالی گزارشگری اهداف شماره مفهومی بیانیه در مالی حسابداری

 درباره گیری تصمیم برای کنندگان استفاده سایر و اعتباردهندگان بالقوه و فعلی گذاران سرمایه که را اطلاعاتی

 (2437و همکاران،  2آورد. )حراث فراهم را دارند لازم مشابه تصمیمات و مالی تأمین گذاری سرمایه

 و مدیریت اصلی های دغدغه از سازمانی برون کنندگان استفاده برای اتکا قابل و مربوط اطلاعات آوردن فراهم

 ضرورت افراد این برای شده تهیه اطلاعات کیفیت به توجه رو این از رود می شمار به حسابداری اطلاعات های سیستم

. گیرد می قرار گزارشگری کیفیت تأثیر تحت مالی های گزارش سایر با مالی های صورت سودمندی بنابراین دارد خاصی

 فقط مالی گزارشگری کیفیت البته شود می مالی اطلاعات سودمندی ارتقای سبب مالی گزارشگری کیفیت

. شود می شامل نیز را گیری تصمیم برای مفید غیرمالی اطلاعات دیگر و افشا نیست. بلکه مالی اطلاعات کننده منعکس

 هستند عقیده هم بیشتر کیفیت با مالی گزارشگری داشتن یبرا گذاران سرمایه و گذاران قانون که است واضح بنابراین

 با رو این از. است اثرگذار سرمایه بازارهای روی مستقیم طور به مالی گزارشگری کیفیت که است این نهایی اعتقاد زیرا
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 کلان سطح در که گرفت نتیجه توان می دارد سرمایه بازارهای بر بااهمیتی تأثیر مالی گزارشگری کیفیت که این به توجه

 (2422و همکاران،  3است. )دوبیا اقتصادی اثرات دارای مالی گزارشگری کیفیت

 گزارشگری های سیستم به گذاران سرمایه اعتماد و اطمینان پارمالات و کام ورلد انرون نظیر اخیر مالی های رسوایی پی در

 شده گزارش ارقام اعتماد قابلیت و اعتبار تعیین در مهم عامل یک عنوان به مالی گزارشگری کیفیت و شده ضعیف مالی

 مورد آن از حاصل نتایج و مالی گزارشگری های سیستم از منتج حسابداری کیفیت تعیین نتیجه در. است شده مطرح

 (2423و همکاران،  2است. )لیو گرفته قرار استانداردها کنندگان تدوین و گذاران قانون مدیران گذاران سرمایه علاقه

 سود قدرت

 حسـابداری  تحقیقـی  های تلاش بیشترین انجام و انگیزه ارزشیابی و عملکرد گیری اندازه شاخص های برترین سود ازجمله

 سـود  گیـری  اندازه.تفسیر شود متفاوتی های گونه به ندتوان می مختلف های دیدگاه به با توجه سود مفهوم.شود می محسوب

 مبنـای  برحسـب  سرمایه حفظ هم و سود سنجش وهم داشته ارتباط موردنظراست سرمایه ازحفظ که مفهومی به باتوجه نیز

 بینـی  پیشارزشـیابی،  جهـت  معیـاری  عنـوان  بـه  سـود  از گـذاران  و سرمایه تحلیلگران امروزه.است تعریف دارای ارزشیابی

نظیـر   سیاسـی  های مشی خط و تولید،کار بازارهای در همچنین.کنند می استفاده... و سهام قیمت سهام،ورشکستگی،واکنش

 قلمـداد  بینـی  پـیش  جهـت  و عنصـری  گیرنـدگان  تصـمیم  عمـل  سـهام،راهنمای  سـود  پرداخت گیری، ،مالیاتگذاری نرخ

 بـه  ،سودآوری جاری های از فروش درآمد ناشی منهای هزینه اقلام جاری بهای التفاوت به ازما عبارت است سود. شود می

 سـودآوری  گیـری  انـدازه  معیار تنها سودخالص یا درآمد.کند می اشاره سود و درآمد آوردن بدست در ها شرکت توانایی

 بـرای  ها شرکت و دارند شرکت و آتی جاری سودآوری ارزیابی به زیادی علاقه و اعتباردهندگان گذاران سرمایه.باشد می

 بدسـت  و اعتباردهندگان گذاران سرمایه جهت مناسب بازده تأمین برای کافی سود مجبورند خود نیاز مورد سرمایه جذب

 (2423و همکاران،  1)هاهوبر .آوردند

هـا اسـت کـه بـه طـور مسـتقیم        ترین مفاهیم در حسابداری، به معنای فـرق بـین درآمـد و هزینـه     سود به عنوان یکی از مهم

ان کسب و کار و میزان گیری راندم بر سودآوری یک شرکت است. این مفهوم در حسابداری مالی برای اندازه تأثیرگذار

یابـد کـه باعـث جـذب      . بـا افـزایش سـطح سـود، ارزش شـرکت نیـز افـزایش مـی        شـود  مـی شـرکت اسـتفاده    درآمدزایی

. سـود ناخـالص بـه    شـود  میسود به دو صورت ناخالص و خالص تعریف  .شود میگذاری و افزایش اعتبار شرکت  سرمایه

هـای مـالی و    . اما سود خالص، پس از کسـر هزینـه  شود میتعریف های آن  عنوان مجموع درآمدهای شرکت منهای هزینه

 .مـدت  طولانیآید. به عبارت دیگر، سود خالص یعنی پایداری و پایدار بودن سود در  مالیات از سود ناخالص به دست می

کنند. همچنـین،   ها یا افزایش فروش استفاده می هایی مانند کاهش هزینه معمولاً از راه ها شرکتبرای افزایش سود خالص، 

های مالی، سود خـالص را افـزایش داد. بـا ایـن حـال، بـه        با بهبود عملکرد مالی شرکت و به حداقل رساندن هزینه توان می

گذاران باید به دقـت اطلاعـات مـالی شـرکت را مـورد       دلیل تأثیرپذیری سود از عوامل خارجی مانند شرایط بازار، سرمایه

 (2422و همکاران،  0)رامیرز .گذاری را بگیرند میمات سرمایهبررسی قرار دهند تا بهترین تص

                                                 

1 Dobija 

2 Liu 

3 Halhuber 

4 Ramirez 
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بـر رقابـت و صـادرات کشـورها اسـت.       تأثیرگذارترین عوامل است که  المللی، سود یکی از مهم همچنین، در تجارت بین

تـر و   تواننـد بـا قیمـت پـایین     تر خواهند بـود و مـی   هایی که قادر به کسب سود بیشتر هستند، در بازار جهانی رقابتی شرکت

سود در حسـابداری بـه دلیـل اهمیـت بـالایی کـه دارد، باعـث شـده اسـت کـه            .کیفیت بالاتر، به فروش بیشتر دست یابند

های خود برگزینند. حرفه حسابداری فرآینـدی اسـت کـه     ترین حرفه ابداری را به عنوان یکی از اصلیحرفه حس ها شرکت

تواننـد عملکـرد مـالی     مـی  هـا  شرکتشامل تحلیل و ثبت اطلاعات مربوط به مالیات و سود شرکت است و به کمک آن، 

تـرین   در نهایت، سود به عنوان یکی از مهـم  .ریزی وضعیت مالی و سودآوری خود بپردازند خود را بهبود دهند و به برنامه

بـر عملکـرد مـالی شـرکت و همچنـین بـازار اسـت. بنـابراین، کارشناسـان حسـابداری و            تأثیرگذارمفاهیم در حسابداری، 

گـذاری را   را بررسی کرده و بهترین تصـمیمات سـرمایه   ها شرکت سودآوریگذاران باید به دقت اطلاعات مالی و  سرمایه

 (2435و همکاران،  3لینگر)دا بگیرند.

 پیشینه پژوهش

رقابت بازار محصول بـر رابطـه بـین کیفیـت      تأثیرتعیین ( در پژوهشی به 3043حاجی اکبری سهمی و رحیمی دستجردی )

 تی ـو از نظـر ماه  یاز لحـاظ هـدف کـاربرد    قی ـروش تحقپرداختند.  مالی های صورتگزارشگری مالی و قابلیت مقایسه 

 شـده  پذیرفتـه  های شرکتپژوهش  ی(است. قلمرو مکانGLS) یبر مدل حداقل مربعات معمول یمبتن یهمبستگ -یفیتوص

ــان  ــورس اوراق بهــادار تهــران و قلمــرو زم ــه روش 3150-3155ســاله ) 6دوره  یآن طــ یدر ب ــه( و ب ــری نمون حــذف  گی

منتشـر شـده    یمـال  هـای  صـورت پـژوهش از   نی ـدر ا ازی ـمـورد ن  هـای  دادهشرکت( انتخاب شـد.   398تعداد ) کیستماتیس

 یبـرا  نیشد. همچن یگردآور نینرم افزار رهاورد نو قیاز طر بورسدر بورس اوراق بهادار و فرا شده پذیرفته های شرکت

 یاسـتفاده شـد. بـرا    هـا  داده وتحلیـل  تجزیـه و  ها مدل نیجهت تخم وزیویافزار ا-از نرم افزار اکسل و نرم ها داده بندی طبقه

پژوهش نشـان داد کـه    جیااستفاده شد. نت یاز مدل حداقل مربعات معمول شده گردآوریو اطلاعات  ها داده وتحلیل تجزیه

مثبـت و   تأثیرمثبت و معنادار دارد. رقابت بازار محصول  تأثیر یمال های صورت سهیمقا تیبر قابل یمال یگزارشگر تیفیک

 دارد. یمال های صورت سهیمقا تیو قابل یمال یگزارشگر تیفیبر ک یلیمعنادار تعد

و ریسـک بـانکی در صـنعت     سـودآوری سرمایه بانکی بر قـدرت   تأثیر( در پژوهشی به بررسی 3043کارگر و همکاران )

در  یبـانک  سـک یو ر سودآوریبر قدرت  یبانک هیسرما تأثیر یپژوهش بررس نیدر ا ی. هدف اصلپرداختند خودروسازی

 3186 هـای  سـال در طـول   یمورد بررس یده بانک تجار یآمار های دادهمنظور از  نیا یبرا باشد می یصنعت خودروساز

پرداختـه   اقتصادسنجی وتحلیل تجزیهمربوطه به  های آزمون هیو کل تایپانل د ونیو با روش رگرس دیاستفاده گرد 3151 یال

در  یبـانک  سـک یو ر دآوریسـو بـر قـدرت    یبانک هیسرما تأثیر یبررس یبرا ونیشد با توجه به اهداف پژوهش دو رگرس

اول  یونیاز مـدل رگرس ـ  یونیرگرس ـ یهـا  صـحت مـدل   یپس از بررس تیکه در نها دیبرازش گرد یصنعت خودروساز

. گـردد  مـی  یبانک در صـنعت خودروسـاز   سودآوریقدرت  شیباعث افزا یبانک هیسرما شیکه افزا دیگرد گیری نتیجه

در صـنعت   یبـانک  سـک یر زانیباعث کاهش م یبانک هیسرما شیشد که افزا گیری نتیجهدوم  یونیاز مدل رگرس نیهمچن

 .گردد می یخودروساز

                                                 

1 Dallinger 
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: هـا  شـرکت ( در پژوهشی به بررسی کیفیت گزارشگری مالی، حسابرس مستقل، قدرت سود و عملکرد 2422) 3آلسمدی

هسـتند،   ها شرکتمالی نگران قدرت سود  های صورتمورد کشورهای شورای شرکت خلیج فارس پرداختند. تحلیلگران 

هـای   گری مالی مهم است زیرا بـر عملکـرد شـرکت    بنابراین اطلاعات قابل اتکا از حسابرسی خارجی با کیفیت و گزارش

با توجه به این نکته، با تکیه بر تئوری نمایندگی، این مطالعه اثـرات کیفیـت    گذارد. می تأثیرشورای همکاری خلیج فارس 

در شش کشور عربی شورای همکـاری خلـیج    ها شرکتمالی، کیفیت حسابرسی و قدرت سود را بر عملکرد  گزارشگری

عملکـرد شـرکت بـا اسـتفاده از معیارهـای       فارس )عربستان سعودی، بحرین، عمان، قطر، کویت و امارات متحده عربـی(. 

، Tobin's Q) و معیارهـای بـازار   (ROA، M/B) حسابداری، به عنوان مثال، بازده دارایی ها و ارزش بازار بـه دفتـری  

EPS) 353(، در 35-)پـیش از کوویـد   2437تا  2431 های سالاین مطالعه دوره بین  های دادهنمونه  .شود می گیری اندازه 

 پانـل  هـای  دادهاین مطالعه از تحلیل رگرسـیون   دهد. شرکت را پوشش می های سالمشاهدات  3117شرکت با استفاده از 

EGLS نتایج تحقیق حاکی از آن است که قدرت سود، کیفیت حسابرسی و کیفیت گزارشـگری مـالی    .کند میه استفاد

که کیفیت گزارشـگری مـالی و کیفیـت حسابرسـی      کند میتئوری نمایندگی تایید  مثبت دارد. تأثیر ها شرکتبر عملکرد 

 .دهد میکاهش و عدم تقارن اطلاعاتی را  دهد میمالی را افزایش  های صورتقابلیت اتکای 

 فرضیه پژوهش

 معناداری دارد. تأثیرارتباطات سیاسی بر قدرت سود  -فرضیه  اول

 معناداری دارد. تأثیرکیفیت گزارشگری مالی بر قدرت سود  -فرضیه  دوم

 مدل مفهومی پژوهش

 

 

 

 

 

 

 

 

 روش شناسی پژوهش

. همچنین به دلیل اینکه رابطه بین متغیرها باشد میتحقق حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر روش علی پس رویدادی 

؛ که به شناخت رابطه در صورت وجود بین باشد میگیرد از نظر آماری روش همبستگی با یکدیگر مورد بررسی قرار می

-بینیپردازد. هدف از مطالعه همبستگی برقراری یک رابطه با نبود آن و به کارگیری روابط در انجام پیشمتغیرها می

 هاست

                                                 
1 aalsmadi 

 ارتباطات سیاسی

 مالیکیفیت گزارشگری  -

 قدرت سود

جریان نقد  -اهرم مالی -اندازه شرکت

 عملیاتی 

 متغیر مستقل

 وابستهمتغیر 

 کنترلیمتغیر 



 3069-3081 ص ،3041 زمستان ،59 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 8

 

های  هتحقیق حاضر به بررسی روابط بین متغیرها پرداخته و در پی اثبات وجود این رابطه در شرایط کنونی بر اساس داد

نمود. در اینگونه تحقیقات، محقق به بررسی  پس رویدادی طبقه بندی نوع از را آن توان. بنابراین میباشد میتاریخی 

تاریخی شرکتهای  های دادهپردازد و در آزمون فرضیات آن  علت و معلول )متغیر وابسته و متغیر مستقل( پس از وقوع می

 گیرد.  ران مورداستفاده قرار میشده در بازار اوراق بهادار ته پذیرفته

 جامعه آماری پژوهش حاضر عبارت است از کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.

 معیارهای زیر برای انتخاب نمونه مناسب به روش حذفی مورد استفاده قرار گرفته است:

 در بورس مورد معامله قرارگیرد. ها آنسهام  3151ای سال باشند و از ابتد شده پذیرفتهدر بورس تهران  3152قبل از سال 

 اسفندماه باشد. 25منتهی به  ها آنبه منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی 

 گذاری نباشد )به دلیل تفاوت ماهیت عملیات( جزء شرکتهای واسطه گری مالی و بیمه ای و سرمایه

 اطلاعات مورد نیاز پژوهش در دسترس باشد.

- 3043ساله شده در بورس اوراق بهادار تهران در یک دوره نه های پذیرفته ه آماری در این پژوهش کلیه شرکتجامع

ساله فعالیت  5شده در بورس اوراق بهادار تهران که در این دوره زمانی شرکت پذیرفته 330در این پژوهش  است. 3151

 اند، موردمطالعه قرار گرفتند.داشته
 

 مالیکیفیت گزارشگری 

. کیفیت اقلام شود میبه منظور ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی از کیفیت اقلام تعهدی سرمایه در گردش استفاده 

 باشد می( به شرح ذیل 2442)2( و دیچاو و دیچو2442)3تعهدی سرمایه در گردش طبق معیار ارائه شده توسط مک نیکلز

 (:3150)کرمی و همکاران، 

                                                                 
: نسبت تغییر در اقلام تعهدی سرمایه در گردش بر میانگین دارایی ها که از طریق رابطه شماره دو محاسبه       

 .شود می

 : نسبت جریان نقدی عملیاتی بر میانگین کل دارایی ها   

 : نسبت تغییر در فروش بر میانگین کل دارایی ها       

 : نسبت دارایی های ثابت بر میانگین کل دارایی ها      

 : خطای برآورد مدل    

                                   
 : نسبت تغییر در دارایی های جاری بر میانگین دارایی ها   

 نسبت تغییر در وجه نقد بر میانگین دارایی ها:   

 : نسبت تغییر دربدهی جاری بر میانگین دارایی ها   

                                                 
1 Mcnichols 
2 Dechow, P., & Dichev 
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 : نسبت تغییر در تسهیلات مالی دریافتنی کوتاه مدت بر میانگین دارایی ها    

ره قبل، جاری و ( اقلام تعهدی سرمایه در گردش باید با جریان های نقدی دو2442)3بر اساس پژوهش دیچو و دیچاو

بعد توضیح داده شوند. مقادیر خطای حاصل از رگرسیون اقلام تعهدی با سه متغیر جریان های نقدی بدین معناست که 

این مدل کمتر اقلام تعهدی به شناسایی جریان های نقدی نامرتبط است، بنابراین هرچه اندازه مقادیر  حاصل از 

 کیفیت گزارشگری مالی بالاتر خواهد بود.باشد، کیفیت اقلام تعهدی  و در نتیجه 

 ارتباطات سیاسی 

شناسی سیاسی تعریفی نسبتا جامع از ارتباطات سیاسی به دست  ای بر جامعه در کتاب جامعه و سیاست: مقدمه مایکل راش

 دهد: می

های  میان نظامارتباطات سیاسی انتقال اطلاعات مناسب از نظر سیاسی از یک بخش نظام سیاسی به بخشی دیگر و  "

است. اطلاعات مناسب نه تنها به مسائل واقعی، مثلا آن چه اتفاق افتاده است، بلکه به  "اجتماعی، اقتصادی و سیاسی

(. بنابه تعریف راش، ارتباطات برای همه رفتارهای 3177)راش، شود میها نیز مربوط  ها، و نگرش ها، ارزش انتقال اندیشه

تواند وجود داشته باشد.ارتباطات سیاسی عنصر  دون ارتباطات، نه سیاست و نه جامعه نمیسیاسی و اجتماعی مهم است. ب

 پویای نظام سیاسی است. 

درصد  34نامند که در آن، حداقل یکی از سهامداران عمده )سهامداری که بیش از شرکتی را دارای ارتباطات سیاسی می

ا زمان حاضر در دولت باشد. اگر شرکت دارای ارتباطات های سابق یسهام شرکت را در اختیار دارد )از شخصیت

 2سیاسی باشد این متغیر برابر یک و در غیر این صورت برابر صفر خواهد بود. این متغیر در پژوهش حبیب و محمدی

 .( نیز با همین تعریف به کار رفته است2437و همکاران ) 1( احسان2438)

هایی که دارای ارتباطات  ارتباطات سیاسی یک متغیر مجازی با ارزش صفر و یک است، به این صورت که به شرکت

؛ بوباکری و 2435و همکاران،  0)بواتنگ صفر اختصاص یافته است. ها شرکتباشند عدد یک و به مابقی  سیاسی می

 (2446؛ فاسیو، 2432، 9همکاران

 قدرت سود

مالی اغلب به دنبال  های صورتکننده  استفاده .شود میاستفاده  ها مدله اصلی دیگری است که در قدرت سود متغیر وابست

درآمدها کیفیت سود شرکت و (،  زیرا این  2437، 6جین) اند گردد که سودهای قوی کسب کرده هایی می شرکت

(. 2437و همکاران،  8، یائو2434، 7)فانانی دهد گذاران را نشان می بالاتر برای سرمایه سود انباشته توانایی آن در ایجاد

 فاطما و هدایت مطالعه علاوه بر این، قدرت درآمد یک شرکت نشان دهنده توانایی آن در ایجاد درآمد در آینده است.

 .کند میقدرت سود را به شرح زیر بیان  گیری اندازه  (2435)

                                                 
1 Dechow, P., & Dichev 

2 Habib & Muhammadi 
3 Ahsan 

4 Boubakri 

5 Boubakri et al 
6 Jin 
7 Fanani 

8 Yao 
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Earnings Power قدرت سود = 

 = سود خالص                 

 های= کل دارایی             

 .شرکتهای که دارایی ارتباط سیاسی هستند یک و در غیر اینصورت صفر است PC ارتباطات سیاسی

 متغیرهای کنترلی:

شامل اندازه شرکت، اهرم مالی، سودآوری، نقدینگی، عمر شرکت و  ها شرکتدر این تحقیق ویژگی های خاص 

 فرصت های رشد به عنوان متغیرهای کنترلی در نظر گرفته شده اند.

ها در پایان سال مالی ها بر ارزش دفتری کل دارایی( اهرم مالی: این متغیر از طریق تقسیم ارزش دفتری کل بدهی3 

 آید.بدست می

    
  

  
 

TD ،ارزش دفتری کل بدهی ها :   TAارزش دفتری کل دارایی ها : 

تر، های دارای فروش بیش سال مالی است. شرکت( اندازه شرکت: این متغیر برابر با لگاریتم طبیعی کل فروش در پایان 2

 تری برای ایفای به موقع تعهدات دارند.به احتمال زیاد توانایی بیش

Sizeit = Log (TS) 
TSکل فروش ها : 

 .آید میبه دست  نسبت جریان نقدی عملیاتی بر میانگین کل دارایی ها( جریان نقد عملیاتی: از 1

 ی پژوهشها یافته

 ها، داده توصیف ای شاخصه .شود می ارائه رگرسیون مدل متغیرهای برای توصیفی آمارهای ابتدا حاضر پژوهش در

 ای شاخصه معیار( و انحراف و پراکندگی )مانند واریانس ای شاخصه میانه(، و میانگین مرکزی )مانند ای شاخصه شامل

 هاآماره شد. این حاسبه خواهدم پژوهش تک متغیرهای تک برای کشیدگی( و چولگی شاخص توزیع )مانند شکل

 .دهد می به دست مدل متغیرهای تک تک از کلی شمای

-دوره تهران، طی بهادار اوراق بورس در فعال شرکت 330 های داده از استفاده با که پژوهش متغیرهای توصیفی آمار

 حداقل، معیار، میانگین، انحراف مشاهدات، تعداد شامل اند، شده گیریاندازه 3043 تا 3151 های سال بین زمانی های

 شده است. ارائه 3-0 جدول در که است کشیدگی ضریب و چولگی ضریب حداکثر،
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 1 جدول

 متغیرهای پیوسته -پنل الف

انحراف  چولگی کشیدگی

 معیار

حداک حداقل

 ثر

تعداد  میانگین میانه

 مشاهدات

 نام متغیر نماد

052896 452979 453742 459625- 458141 453116 453957 3426 Earnings قدرت سود 

356249 457877 450690 454444 354444 454444 451368 3426 PC ارتباطات سیاسی 

959092 457412 452438 456466- 351603 453330 453041 
3426 WAC  کیفیت

 گزارشگری مالی

157923 458323 357393 3352926 2359737 3954496 3952728 3426 SIZE اندازه شرکت 

151732 452089 452221 454327 359491 459128 459128 3426 LEV اهرم مالی 

056532 457596 453662 450168- 458909 453322 453154 3426 CFO جریان نقدعملیاتی 

 متغیرهای دو ارزشی -پنل ب

 نام متغیر نماد نوع طبقه فراوانی درصد فراوانی

7/13 % 129 3 PC ارتباطات سیاسی 

1/68 % 743 4 

، برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها شامل میانگین، میانه، حداقل مشاهدات، حداکثر مشاهدات، انحراف 3در جدول 

ی یک کنندهای از پارامترهای توصیف شده است. در این میان، پارامترهای مرکزی، دسته معیار، چولگی و کشیدگی ارائه

عنوان نقطه تعادل و مرکز ثقل  کنند. میانگین به ها را نسبت به مرکز توزیع بیان می داده توزیع آماری هستند که ویژگی

تعداد  3-0در جدول  هاست.مرکزی مناسب برای نشان دادن مرکزیت داده ای شاخصهیک توزیع آماری، یکی از 

که میانگین  شود میسال( است. همچنین مشاهده  5شرکت در  330) 3426های موردمطالعه  مشاهدات مربوط به شرکت

 کیفیت گزارشگری مالی ،135/4±069/4 ارتباطات سیاسی، 364/4±374/4 قدرت سودو انحراف معیار متغیرهای، 

 315/4±366/4 جریان نقدعملیاتی و 911/4±222/4 اهرم مالی، 271/39±739/3 شرکتاندازه ، 242/4±304/4

 .باشد می

ی جامعه، پارامترهای پراکندگی هستند. پارامترهای پراکندگی، معیاری برای کننده ای دیگر از پارامترهای توصیفدسته

ترین پارامترهای  نسبت به میانگین است. ازجمله مهم ها آنها از یکدیگر یا میزان پراکندگی  تعیین میزان پراکندگی داده

ی این است که دهندهپراکندگی، انحراف معیار است. هرچقدر میزان انحراف معیار یک توزیع آماری بیشتر باشد، نشان

ان جریبیشترین پراکندگی  اندازه شرکتهای این پژوهش  ها، دارای پراکندگی بیشتری هستند. در میان متغیر این داده

ای که باید به آن توجه داشت عدم یکسان بودن واحد سنجش این دو کمترین پراکندگی را دارد؛ اما نکته نقدعملیاتی

، دلیلی بر عدم مناسب شود میمتغیر است و لذا اختلافی که در میزان بیشترین و کمترین انحراف معیار متغیرها مشاهده 

گر عدم تقارن منحنی فراوانی است. اگر ضریب چولگی صفر باشد جامعه ها برای برآورد نیست. چولگی بیان بودن داده

 در کاملاً متقارن است و چنانچه ضریب مثبت باشد، چولگی به راست و اگر منفی باشد، چولگی به چپ وجود دارد. با
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 به چولگی از طورکلی به متغیرهای پژوهش توزیع که شود می مشخص متغیرها، انواع چولگی ضریب گرفتن نظر

 به کشیدگی با نامتقارن توزیع جامعه، توزیع که معناست بدان این است؛ برخوردار )چولگی مثبت( راست سمت

 .است بوده مقادیر بالاتر سمت

 است نقطه ماکزیمم منحنی در بلندی از معیاری کشیدگی دیگر عبارت به .است توزیع یک ارتفاع دهنده نشان کشیدگی

 کشیدگی و بالاتر نرمال توزیع از موردنظر قله توزیع یعنی مثبت کشیدگی است. نرمال توزیع برای کشیدگی مقدار و

 .است مثبت پژوهش متغیرهای اکثر کشیدگی اینجا است؛ که در نرمال توزیع از قله بودن ترپایین نشانه منفی

 ها تجزیه تحلیل داده

 آمار استنباطی

 داده تعمیم کل جامعه به نمونه، در موجود اطلاعات ،ها آن از استفاده با که است هایی روش شامل استنباطی آمار

 نمونه در موجود اطلاعات توجه به با جامعه، هایمشخصه مورد در هاییاستنباط انجام آمار، هدف ترین مهم .شود می

 در استنباط شامل آماری مسائل بیشتر پذیرند، ولیمی پایان توصیفی آمار مرحله در آماری مسائل از معدودی .است

 (.3153است )یزدانی،  نمونه یک در دسترس قابل اطلاعات از گیریبهره با جامعه یک مشخصه مورد

 پایایی متغیرها

 معنی به واحد هایاست. وجود ریشه واحد ریشه وجود مالی، هایداده تحلیل در عمده مشکلات ترین مهم از یکی

به عبارتی اگر  .شودمی منجر شده انجام هایاعتبار آزمون در مشکلاتی بروز به امر این و است ها داده بودن نامانا

شویم؛ بنابراین قبل از برآورد مدل، برای اطمینان از ساختگی نبودن و در پی متغیرها مانا نباشند دچار رگرسیون کاذب می

ترین ریشه واحد، یکی از معمولآن داشتن نتایج نامطمئن، لازم است از مانا بودن متغیرها اطمینان حاصل کنیم. آزمون 

گیرد که برای این منظور از روش لین و چو  هایی است که برای تشخیص مانایی متغیرها مورداستفاده قرار میآزمون

(Levin, Lin & Chu) شده است. استفاده 

 فرض صفر: ریشه واحد وجود دارد و متغیر موردنظر نامانا است.

 و متغیر موردنظر مانا است. فرض مقابل: ریشه واحد وجود ندارد

 ها مدلنتایج آزمون مانایی برای متغیرهای  2جدول 

 نتیجه *pمقدار  آماره آزمون نماد متغیر

 پایا Earnings 548/7- 444/4 قدرت سود

 پایا PC 205/1- 444/4 ارتباطات سیاسی

 پایا WAC 798/7- 444/4 کیفیت گزارشگری مالی

 پایا SIZE 287/7- 444/4 شرکتاندازه 

 پایا LEV 083/8- 444/4 اهرم مالی

 پایا CFO 579/8- 444/4 جریان نقدعملیاتی

 * p-value (prob) 
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توجه است که در آزمون ریشه واحد، فرض صفر بیانگر نامانایی متغیرها  ذکر این نکته قابل 2قبل از تفسیر نتایج جدول 

ترتیب نتایج  این باشد فرض صفر رد خواهد شد. به 49/4کمتر از سطح معناداری  pاست. در این صورت چنانچه مقدار 

 .نشان از مانا بودن تمام متغیرهای موردمطالعه است 2-0ترکیبی )پانل( در جدول  های دادهحاصل از آزمون مانایی برای 

 ها تحلیل داده

 ترکیبی )پنل دیتا( به برآورد مدل زیر بپردازیم. های دادهدر این بخش قصد داریم که با استفاده از روش 

 (:3) پژوهشمدل 

                                                          
 است. 3043تا  3151بیانگر دوره زمانی  tو  ها شرکتتعداد  iکه 

 .شود میهای زیر پرداخته فرضبه بررسی پیش های فوق قبل از تخمین )برآورد( مدل

 ها( عدم وجود خودهمبستگی جمله خطا )باقیمانده 

دارد که بین جملات باقیمانده رگرسیون، همبستگی وجود نداشته  این فرض مدل کلاسیک رگرسیون خطی بیان می

های  شده است که فرضیه استفاده 3گادفری-بروشها از آزمون خودهمبستگی سریالی  باشد. برای بررسی استقلال باقیمانده

 آن به شرح زیر است:

 عدم وجود خودهمبستگی جمله خطا :  

وجود خودهمبستگی جمله خطا:     

% 59دهد که با توجه به اینکه در سطح اطمینان  گادفری نشان می-نتایج حاصل از آزمون خودهمبستگی سریالی بروش

 توان میلذا کرد  ردفرض صفر را در مدل  توان میبنابراین  باشد می% 9 کمتروهش در مدل پژ ،Fمقدار احتمال آماره 

 گفت که فرض وجود خودهمبستگی جزء خطا در مدل پژوهش برقرار است.

 LMهمبستگی سریالی  آزمون 3جدول 

 سطح معناداری احتمال آماره نوع آماره نام متغیر

 F(2,3430) 709/95 444/4 مدل اول

 پژوهش مشکل وجود همبستگی جمله خطا وجود دارد. مدل شود میمشاهده  1با توجه به جدول 

( برای شناسایی 2442) 2از آزمون و وولدریچ توان میاگر مدل با الگوی اثرات تابت مقطعی براورد شده باشد، 

را به مدل  ar(1)عبارت  توان میخودهمبستگی سریالی مرتبه اول بهره برد و برای رفع مشکل خود همبستگی مرتبه اول 

در برآورد  ar(1)افزود. با این حال، اگر مدل با الگوهای اثرات ثابت یا تصادفی زمانی برآورد شده باشد؛ امکان استفاده 

گردد. در این مدل به دلیل وجود اثرات تصادفی از  مدل نیست و به ناچار از وقفه جمله باقیمانده مدل اولیه، استفاده می

 .شود می( براورد RES(-1)باقیمانده مدل اولیه )

 ها(خطا )باقیمانده جمله واریانس بودن ثابت

 عمل برابر باشند. در واریانس دارای باقیمانده ملاتج تمامی که است این خطی رگرسیون فروض از دیگر یکی

نادرست تابع مدل، وجود نقاط پرت،  شکل قبیل از مختلفی دلایل به و نبوده صادق چندان فرض این است ممکن

                                                 
1 Breusch-Godfrey 
2 Wooldrige 
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 های آزمون مشکل این بررسی برای .شکست ساختاری در جامعه آماری و ... شاهد پدیده ناهمسانی واریانس باشیم

ها از طریق آزمون مطالعه فرض ناهمسانی واریانس باقیمانده این در .است شده معرفی اقتصاددانان توسط مختلفی

 .است شده داده نشان 0جدول  در آن نتایج گودفری موردبررسی قرار گرفت؛ که -پاگان-بروش

 ها.فرض صفر: وجود همسانی واریانس باقیمانده

 ها.فرض مقابل: وجود ناهمسانی واریانس باقیمانده

 گودفری-پاگان-بروش آزمون 4جدول 

احتمال    نوع آماره نام متغیر

 آماره

سطح 

 معناداری

 نتیجه

 همسانینا F(35,3442) 166/30 444/4 مدل اول

پژوهش   مدل بودن معنادار و فوق جدول به توجه با که است هاباقیمانده واریانس ناهمسانی بر فرض آزمون این در

باشد و همسانی واریانس مینادارای الگو ، شود میپذیرفته  پژوهش مدل در واریانس همسانینا وجود بر مبنی ما فرضیه

 .است( GLSیافته ) توان از رگرسیون خطی استفاده نمود و نیاز به استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم مین

 خطی بین جملات توضیحیعدم وجود هم

 هم وجود در صورت .است مدل در موجود کنترلی و مستقل متغیرهای بین شدید رابطه وجود معنای به خطیهم

 که تعداد شود می باعث این مسأله درنتیجه و بود خواهد بالایی معیار خطای دارای الگو برآوردی ضرایب خطی،

 تورم عامل معیار از خطی هم عدم وجود بررسی برای معادله این در .یابد کاهش معادله در دارمعنی متغیرهای

 خطی هم وجود عدم دهنده نشان باشد، 34 کمتر از واریانس تورم شاخص که وقتی .شد ( استفادهVIFواریانس )

 خود مجاز حد در کنترلی و مستقل متغیرهای واریانس تورم دهد؛ که میزان می نشان آزمون این از حاصل نتایج .است

 .ندارد مشکلی وجود بابت این از لذا و داشته قرار

 پژوهش اول مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل نتایج 5جدول 

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر 

 Earnings 45503776 35463821 قدرت سود

 PC 45585836 35434285 ارتباطات سیاسی

 WAC 45508648 35490376 کیفیت گزارشگری مالی

 SIZE 45519760 35468609 اندازه شرکت

 LEV 45535494 35488483 اهرم مالی

 CFO 45503776 35463821 جریان نقدعملیاتی
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 تحقیق مدل همبستگی آزمون

  بین متغیرهای مدل پژوهشهمبستگی 6جدول 
Probability (3)  (2)  (1)  (0)  (9)  (6)  

Earnings 354444           
       ----- احتمال

PC 454081 354444     

      ----- 453224 احتمال

WAC  454013 454037- 354444    

     ----- 453820 453675 احتمال

SIZE  454102 452342 454987 354444   

    ----- 454644 454444 452701 احتمال

LEV 453526- 454083- 454496- 454212- 354444  

   ----- 450976 458989 453219 454444 احتمال

CFO 454844 453229 454978- 454739 -452924 354444 

  ----- 454444 454223 454604 454443 454340 احتمال

در  شود میگونه که ملاحظه  دار است. همان باشد همبستگی موردنظر ازنظر آماری معنی 49/4داری کمتر از  که معنی

توان رد کرد که این مهم با خطی در مدل را نمیاحتمال وجود همباشند، بنابراین دار می ها معنیبرخی موارد همبستگی

 گردد. مشخص می PCAتحلیل 

 ها تحلیل یافته

 مدل )آزمون چاو( تشخیص آزمون

ها یا اثرات  ها )تفاوت ، ابتدا باید مشخص شود که اصولاً نیازی به در نظر گرفتن ساختار پانل دادهها مدلقبل از تخمین  

های مختلف را با استفاده از روش تلفیقی  مربوط به شرکت های داده توان میکه دارد یا این ( وجودها شرکتخاص 

(Poolingروی ) ای، برای اخذ تصمیم از های تک معادلههم ریخت و از آن در تخمین مدل استفاده کرد. در تخمین

( را در Poolingتلفیقی ) های داده استفاده از روش H0 . در این آزمون فرضشود میلیمر استفاده  Fآماره آزمون 

 دهد. ( نشان میPanelتابلویی ) های دادهیعنی استفاده از روش  H1مقابل فرض 

 ( مناسب است.Poolingتلفیقی ) های دادهفرض صفر: روش 

 ( مناسب است.Panelتابلویی ) های دادهفرض مقابل: روش 

 لیمر برای مدل Fنتایج آزمون  7جدول 

 نتیجه pمقدار  آزادی درجه آماره آزمون

 تابلوییهای داده از استفاده 444/4 (331،547) 395/9
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در مورد مدل رد  ها شرکتفرض صفر مبنی بر برابری همه اثرات خاص  شود میمشاهده  7گونه که در جدول  همان

های  مربوط به شرکت های دادههم ریختن  توان مدل را با رویمین(. این بدان معنی است که >49/4p) شود می

پانل استفاده کرد. به عبارتی کارآمدی برآورد  های دادهتخمین زد بلکه باید از روش  Poolingموردمطالعه و به روش 

 .شود میشده در بورس اوراق بهادار تهران مشخص  شرکت پذیرفته 330برای  تابلویی های دادهمدل اول با استفاده از 

 هاسمن( مدل )آزمون تشخیص نوع آزمون

های موردنظر باید از روش پانل استفاده کرد در  لیمر نتیجه شد که برای برآورد مدل Fبعدازاینکه با استفاده از آزمون 

های پانل دیتا کدام روش )مدل اثرات ثابت یا مدل اثرات تصادفی( مناسب  ادامه برای تشخیص اینکه در برآورد مدل

در این آزمون، فرض صفر بیانگر مناسب بودن مدل اثرات ثابت است و رد فرض  .شود میهاسمن استفاده  است، از آزمون

 منزله کاراتر بودن مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل تحقیق است. صفر به

 فرض صفر: مدل اثرات تصادفی مناسب است.

 فرض مقابل: مدل اثرات ثابت مناسب است.

 هاسمن برای مدل نتایج آزمون 8جدول 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون

 اثرات ثابت مدل از استفاده 444/4 9 433/10

های موردمطالعه رد  فرض صفر کاراتر بودن مدل اثرات تصادفی برای شرکت شود میمشاهده  8گونه که در جدول  همان

شرکت  330بنابراین مدل برای (. به عبارتی نتایج بیانگر تائید اثرات ثابت در برابر اثرات تصادفی است >49/4p) شود می

 صورت اثرات ثابت تخمین زده شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران باید به پذیرفته

 فرضیات پژوهش

 مدل اول پژوهش 

 معناداری دارد. تأثیر قدرت سودبر  ارتباطات سیاسی -فرضیه  اول

 معناداری دارد. تأثیر قدرت سودبر  کیفیت گزارشگری مالی -فرضیه  دوم

 همسانی مدلنابا توجه به  تابلویی( با روش جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج 9جدول 

 1126، تعداد ترکیب موزون: 111، تعداد تقاطع: 8، تعداد دوره: قدرت سودمتغیر وابسته: 

                                                          

 نتیجه احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

 تایید C 459645- 058680- 454444 ضریب تصادفی

 عدم تایید PC 45342 15672 45444 ارتباطات سیاسی

 عدم تایید WAC 45343 15440 45442 کیفیت گزارشگری مالی

 تایید SIZE 454094 657717 454444 اندازه شرکت

 تایید LEV 454833- 152592- 454434 اهرم مالی

 عدم تایید CFO 454125 357757 454799 جریان نقدعملیاتی

 تایید AR(1) 457601 1353219 454444 وقفه مدل
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R-squared 612/4 ضریب تعیین 

Adjusted R-squared 614/4 ضریب تعیین تعدیل شده 

F-statistic  آمارهF 279/295 

Prob(F-statistic)  4444/4 معناداریسطح 

 Durbin-Watson stat 561/3 دوربین واتسون 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

، قدرت سودبا  ارتباطات سیاسینتیجه گرفت  توان می ارتباطات سیاسی: با توجه به مقدار ضریب رگرسیونی tآزمون 

 (. >49/4p)شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری دارد  های پذیرفته شرکت

قدرت با  کیفیت گزارشگری مالینتیجه گرفت  توان می کیفیت گزارشگری مالیبا توجه به مقدار ضریب رگرسیونی 

 (..<49/4pدارد )اق بهادار تهران رابطه معناداری شده در بورس اور های پذیرفته ، شرکتسود

 رد ناحیه در متغیرها تمام برایشرکت  قدعملیاتیجریان ن، به جزء tمقادیر %59 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج

 دهد که می نشان کنترلی متغیرهای از حاصل نتایج هستند. دارمعنی مدل متغیرها در یعنی گیرد می قرار صفر فرض

 و مثبت تأثیراندازه شرکت دهد که همچنین نتایج نشان می دارند. قدرت سود بر معناداری و منفی تأثیراهرم مالی 

 دارد. قدرت سود بر معناداری

 ث و نتیچه گیریبح

ها تواند مبنای رفع مشکلات موجود یا بهبود وضعیت در فرآیند هر تحقیق نتایج پژوهش اهمیت بسزایی دارد زیرا می

های  کیفیت گزارشگری مالی، حسابرس مستقل و قدرت سود بر عملکرد شرکت تأثیرگردد. هدف اصلی بررسی 

 کیفیتارتباطات سیاسی و  تأثیربررسی پژوهش حاضر با هدف در بورس اوراق بهادار تهران است.  شده پذیرفته

صورت گرفته است. روش  در بورس اوراق بهادار تهران شده پذیرفته های شرکتبر قدرت سود در   گزارشگری مالی

تا پایان  3151. جامعه آماری تحقیق حاضر که از ابتدای سال باشد میپژوهش، توصیفی همبستگی با رویکرد کاربردی 

های غیرمالی لیست شده که در بورس تهران قرار  اند عبارت است از تمام شرکت مورد بررسی قرار گرفته 3043سال 

ای ایهبا بررسی ادبیات تحقیق مفاهیم پ گیری حذف سیستماتیک استفاده شده است داشتند، در این تحقیق از روش نمونه

های بورس  های آماری بر روی اطلاعات مربوط به شرکت ها قرار گرفت. سپس آزموناستخراج و مبنای طراحی فرضیه

نتیجه گرفت ارتباطات  توان میبا توجه به مقدار ضریب رگرسیونی ارتباطات سیاسی  اوراق بهادار صورت گرفته است.

با توجه به و همچنین س اوراق بهادار تهران رابطه معناداری ندارد شده در بور های پذیرفته سیاسی با قدرت سود، شرکت

نتیجه گرفت کیفیت گزارشگری مالی با قدرت سود،  توان میمقدار ضریب رگرسیونی کیفیت گزارشگری مالی 

ا توجه به . بشود میدر نتیجه هر دو فرضیه رد شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری ندارد  های پذیرفته شرکت

عنوان عاملی  سود را به قدرتکه  شود میبازار سرمایه پیشنهاد  فعالانگذاران، تحلیل گران مالی و سایر سرمایهنتایج به 

همانگونه که در سابق بر این عنوان گردید،  .گیری خود لحاظ نمایندشرکت، در مدلهای تصمیم عملکرداثرگذار بر 
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 تواند میمدیریت سود  و با توجه به اینکه در محیط اقتصادی ایران، باشد میود سود، در واقع نوعی دستکاری س قدرت

قرار دهد؛ لذا بهتراست در زمان  تأثیرجریانهای نقدی آتی، اقلام تعهدی آتی و رابطه بین سودهای جاری و آتی را تحت 

گردد در زمان  ران پیشنهاد میگذا سرمایهو همچنین   گذاری، این مورد مدنظر قرار گیردتصمیم گیری برای سرمایه

تر  سبب شناسایی سریعکیفیت گزارشگری مالی توجه کنند زیرا  کیفیت گزارشگری مالی شرکتگیری به نقش تصمیم

محدودیت  .ی سود خواهد شدی سود و در مقابل عدم شناخت رویدادهای افزایندهتر رویدادهای کاهنده و به همگام

در فرآیند انجام یک تحقیق علمی، ممکن است مجموعه شرایط و مواردی وجود های پژوهش شامل موارد زیر است 

های حاکم بر داشته باشند که خارج از کنترل محقق باشد. تحقیق حاضر نیز از این قاعده مستثنی نبوده و محدودیت

 باشند:تحقیق حاضر به شرح زیر می

 شده قرار دادهاشاره شد مبنا  ها آنهایی که به آماری، ویژگیهای جامعه  از آنجائی که برای انتخاب نمونه از میان شرکت

شده در بورس اوراق بهادار تهران که دارای ویژگی  های پذیرفته است. لذا تعمیم نتایج تحقیق به آن گروه از شرکت

نشده  ی پذیرفتهها در تعمیم نتایج تحقیق حاضر به شرکتهستند، باید بااحتیاط صورت گیرد و  متفاوتی با نمونه موردنظر

 روانی جوّ نیز و کشور اقتصادی و سیاسی شرایطایستی جانب احتیاط را رعایت نمود و در بورس اوراق بهادار تهران ب

 اما اثرگذارند، پژوهش این متغیرهای بر است ممکن که هستند عواملی از تهران، بهادار اوراق بورس بازار بر حاکم

 .اند نشده حاضر کنترل پژوهش در
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