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 چکیده

 بازارهای نفت و گاز و انرژی با سرعت باور نکردنی سقوط کردند 0404با آغاز همه گیری ویروس کرونا در اوایل سال 

بشکه نفت مبنی بر صفر شدن نرخ هر  شنیده هادلار سقوط نمود و  04دلار در هر بشکه به زیر  04و بهای نفت برنت از 

خام و رها شدن کشتی های نفت کش بدون مشتری بر روی اقیانوس ها بر فضا حاکم گردید. اما بلا فاصله تغییرات 

ماه بعد در اواخر  34مشکوکی در بازار مشاهده شد و بازار توانست نیمی از سقوط خود را جبران نماید. با گذر زمان و 

دلار در بشکه معامله می شود و  48بشکه نفت خام به طرز باور نکردنی  کاملاً ورق برگشته است. بهای هر 0403سال 

دلاری در ژورنال ها منتشر می شود. برخی پالایشگاه ها نفت تحویل دسامبر را  044اخبار و شایعات مبهمی مبنی بر نفت 

ت اتفاق افتاده می دلار پیش خرید کرده اند. در این مقاله به کنکاش تحولات نادری که در این مد 344به قیمت 

ساده اما پردازیم و با استفاده از نمودارها و الگوها و اطلاعات معاملات فارکس و فارکس فکتوری به درس ها و نتایج 

 جالبی می رسیم.

 کلیدی واژگان
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   مقدمه. 1

دو  رنفت خام، برخی از فرآورده های نفتی،گاز طبیعی و برق ، زیر مجوعه دسته بندی نسبتاً نوظهوری از کالاها در کنا

و کالاهای انرژی( تحت عنوان کالاهای انرژی طبقه بندی می شوند. طبق توضیح  دسته سنتی کالا )کالاهای کشاورزی

شاخه اصلی تقسیم می شود: نفت خام، فرآورده های نفتی )گازوئیل، نفت مذکور بازار انرژی در حال حاضر به چهار 

کوره، بنزین و...(، گاز طبیعی و برق. در این دسته بندی، انرژی های اتمی و انرژی های نو در نظر گرفته نشده اند زیرا 

آغازین تجاری شدن قرار  امروژه این گونه از انرژی ها به صورت کالا در بورس ها معامله نمی شوند و یا در مراحل

همچنین با توجه به کاهش نقش ذغال سنگ در الگوی انرژی جهانی، این کالا نیز به عنوان یک شاخه اصلی دارند. 

مطرح نشده است. نکته قابل توجه آنکه از اواخر قرن بیستم سهم گاز طبیعی در الگوی انرژی جهانی بهسرعت رشد 

نظر سازمان های حفظ محیط زیست معاملات برق بر پایه انرژی پاک به سرعت در کرده است و نکته جالب تر آنکه از م

 حال رشد می باشد.

 . مروری بر مبانی نظری و پیشینه پژوهش 2

میلادی به این سو همواره و به گونه ای فزاینده، دماسنج مهم و رده  3484، از سال و انرژی تحولات بازار جهانی نفت

، اقتصادی، زیست محیطی و معادلات نظامی بوده است. نفت به عنوان یکی از دو ژئوپلتیکاول در عرصه های مختلف 

، شرکت های بزرگ 3504هه عامل شکل گیری مرحله دوم انفلاب صنعتی ) در کنار برق( قلمداد شده است. تا اوایل د

( حدود هشتاد درصد از صنعت نفت جهان را از مرحله اکتشاف و تولید …,BP ,Exxonهفت خواهران )نفتی موسوم به 

و موازنه بین  تقریبا از ثبات نسبی برخوردار بود 3503تا پالایش و توزیع را تحت اختیار داشتند. قیمت جهانی نفت تا سال 

اما شوک های نفتی یکی پس از دیگری از راه رسیدند. جنگ اعراب و  وجود داشت. دلار 08/3در نرخ  عرضه و تقاضا

 و ...  ، تجاوز نظامی عراق به کویت3543، تجاوز نظامی عراق به ایران3505، انقلاب اسلامی ایران3501اسرائیل

فارس است اما بعدا مشخص نکته مشترک شوک های نفتی فوق تحولات نظامی در کشورهای حوزه خاورمیانه و خلیج 

، و  0404، پاندمی کرونا 0440شد همواره خلیج فارس نیست که باعث شوک های نفتی می شود. سقوط بورس آمریکا 

 جنگ مسکو و کیف عوامل نوظهوری بودند.

ن و تغییر پذیری قیمت نفت اما نکته ای جذاب بود که باعث شد، معاملات نفت نه صرفاً عرضه از طرف تولیدکنندگا

برای سرمایه گذاری، سفته بازی، پوشش ریسک توسط فعالان  عمومی تقاضا از طرف مصرف کنندگان بلکه به کالایی

 حقوقی و حقیقی تبدیل شود.

بررسی و کنار هم قراردادن روش های مختلف سه  مبانی پژوهش در معاملات نفت بر پایه سه عنصر زیر در ادامه مورد

 :و نتیجه گیری خواهد بود ناریوهای پیش روی بازار نفت و حامل های انرژیبررسی و تعریف س ذیلگانه 

 (، نظامی و ... ژئوپلتیکبررسی نرخ به روش اطلاعات بنیادی )اخبار اقتصادی،  - 3فاکتور 

 )سنتیمنت و اتمسفر بازار( بررسی نرخ با معیارهای روانشناسانه -0فاکتور 
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 آمارهای نموداریبررسی نرخ به روش تکنیک و  -1فاکتور 

 فرضیات. 3

به نظر می رسد نرخ هر بشکه نفت خام ارتباط بسیار نزدیکی با احتمالات وقوع جنگ ها، پایان جنگ، دامنه جنگ ها،  

  و نظامی داشته باشد. ، اقتصادیژئوپلتیک سیستماتیک همه گیری بیماری ها، ریسک های

 اره تاثیرات مشابهی داشته باشند.به نظر می رسد احتمالات فوق با ماهیت مشابه، همو

به نظر می رسد با برخی مدلهای تکنیکی می توان سناریوهای محتمل برای آینده را در بلند مدت و میان مدت پیش بینی 

 نمود.

 روش تحقیق. 4

اطلاعات روش تحقیق مورد استفاده در این مقاله، روش تحقیق تاریخی است. این روش اساساً بر مبنای جمع آوردی 

گذشته بازار از منابع دست اول و منابع فرعی و دست دوم استوار است. اطلاعات جمع آوردی شده طبقه بندی، آنالیز و 

گزارش می شوند. سعی میشود بر مبنای این گزارش، سناریو های محتمل برای آینده در قالب مدلی طراحی و ارائه 

 شوند.

 ی در بازار کالا و انرژیابزارهای معاملاتانواع بازارها و . 5

 بود اما امروزه عمدتا معاملات به سه شکل  "قرارداد های مدت دار ثابت " فقط در گذشته معاملات نفت قراردادهای نوع

بازار اسپات نفت خام از نظر ارزش معاملات بزرگترین انجام می شوند.  "آتی" و "سلف"، "اسپات یا تحویل فوری "

بورس نایمکس اولین بورسی بود که قراردادهای آتی نفت خام را راه اندازی  تشکیل می دهد.بازار کالا را در جهان 

 نمود.

وست تگزاس اینتر   ، نفتحوزه جغرافیای اروپا درBRN شامل :  برنت دریای شمال  )بنچ مارک( نفت های شاخص

خص بدان معناست که باقی نفت هستند. نفت شا خلیج فارس در حوزه دبی و نفت حوزه جغرافیای آمریکا WTIمدیت 

 ها بر اساس نفت های شاخص نرخ گذاری می شوند.

باید بر اساس چه اصولی انجام شود؟  نفت و انرژیاما آنچه در این میان جلب توجه می نماید این است که این تبادلات 

آیا قواعد و قوانین خاصزی بر این تغییرات در بازار حاکم است؟ آیا این روند ها قابل پیش بینی هستند؟ آیا میتوان با اتکا 

 به تحلیل های ریاضی به روند بازار پی برد؟ 
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 انواع بازار های نفت و روابط موجود: 1شکل 

 
 معاملاتی مربوط به مشتقات نفتی ابزارهای: 2شکل 

 )مروری بر مبانی نظری و پیشینه پژوهش( 2با توجه به توضیحات بند   تغییرات تاریخی هاینمودار. 6

 به دو شکل که حاوی سیر تحول نرخ نفت خام است، دقت فرمائید:

 
تاکنون و گمانه  3483از سال بر مبنای امواج الیوت  3483بررسی نوسانات تاریخی نرخ نفت بعد از : 3شکل 

 زنی برای آینده
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را به دقت در شکل فوق می توان مشاهده  3503، اقتصادی و نظامی بعد از سال ژئوپلتیکتاثیر کلیه تحولات : 4شکل 

 نمود
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 2222به عنوان مهمترین عامل سقوط بهای نفت در سال  عرضه و تقاضای نفتعدم توازن  .5

همه دنیا را وحشت زده کرده است، مسافرت ها و مصرف سوخت به شدت و فوراً کاهش یافته است اکنون خبر پاندمی 

اما تولید و عرضه نمی تواند با این سرعت کاهش یابد. نفت کش های پر بر روی اقیانوس ها بلاتکلیف و منتظر هستند. 

  .عدم توازن عرضه و تقاضا باعث تبدیل شدن نفت به کالایی بی ارزش شده است

 
 خط زرد---کاهش مصرف )یا همان کاهش تقاضا(: 5شکل 

 خط قرمز------------------کاهش تولید و عرضه                                          
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نمودار نفت خام در تایم فریم هفتگی مبنای ادامه نمودار فوق پس از تشکیل کف قیمت تاریخی   .6

 ادامه مقاله

 
 A,B,Cمطالعاتی  کلیدی ( و نقاط0430-0400نمودار هفتگی نفت ): 6شکل 

 

 

 
 ( و توجه به همبستگی با نمودار بالا0430-0400نمودار هفتگی نفت ): 7شکل 
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 A,B,Cدر نقاط  H  4الگوهای تکنیکال تشکیل شده در .7

 : Aنقطه 

 )نزولی( اخبار منفی کرونا  -3فاکتور

 دلاری )نزولی( 04نفت منفی  ترس و وحشتسنتیمنت   -0فاکتور

 )صعودی( الگوی صعودی کف سه قلو - 1فاکتور 

 
 زیر ذره بین Aنقطه کلیدی و مطالعاتی : 8شکل 

 : Bنقطه 

 اخبار مثبت اقتصادی  -3فاکتور

 خرید به امید فروش در قیمت های بالاتر سنتیمنت طمع  -0فاکتور

 ساعته )نامرئی در تایم فریم های بالاتر( 0در تایم فریم  مثلث پایانیالگوی نزولی  - 1فاکتور 

 :(0)فاکتور در بازار ثبت اقتصادی موجوداخبار م

 دلاری توسط برخی از پالایشگاه ها )خبر صعودی( 344پیش خرید نفت  -3

 افزایش تولید نفت و حفاری های جدید در کویت )خبر صعودی( -0

 تحلیل گلدمن ساکس )صعودی( -1
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 تحلیل وال استریت ژورنال )صعودی( -0

 
 زیر ذره بین Bنقطه کلیدی و مطالعاتی : 9شکل 

 : Cنقطه 

 )صعودی(                                                       اخبار مثبت اقتصادی  -3فاکتور

 )صعودی( دلاری 144سنتیمنت وحشت از نفت   -0فاکتور

 )نزولی( ساعته )نامرئی در تایم فریم های بالاتر( 0شانه در تایم فریم  الگوی سر و - 1فاکتور 

 و نظامی موجود در بازار: ژئوپلتیکاخبار افزایشی 

 شروع جنگ اوکراین و روسیه -3

 احتمال ورود ناتو به جنگ و گسترش جنگ -0

 0و  3بلاتکلیفی خطوط انتقال گاز نورد استریم  -1
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 زیر ذره بین Cنقطه کلیدی و مطالعاتی : 12شکل 

 :بدست آمدهمدل  .8

 مدل صعودی:

 ردیف شرح موجود و گارد حالت

 1 (1)فاکتور  و اقتصادی  ژئوپلتیکاخبار  نزولی

 2 (2)فاکتور                  سنتیمنت بازار نزولی

 3 (3)فاکتور      H4الگوی نموداری در   صعودی

 نتیجه در بلند مدت صعودی

 مدل نزولی:

 ردیف شرح موجود و گارد حالت

 1 (1)فاکتور    و اقتصادی  ژئوپلتیکاخبار  صعودی

 2 (2)فاکتور                    سنتیمنت بازار صعودی

 3 (3)فاکتور         H4الگوی نموداری در  نزولی

 نتیجه در بلند مدت نزولی
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 نتیجه گیری .9

آنچه گذشت داستان یک سقوط و پس از آن یک صعود باورنکردنی بود. مدت کوتاهی پس از سقوط، مدیران ارشد 

شرکت های نفتی )مانند رویال داچ شل( بر این باور بودند که تقاضای قبل مدت های زیاد طول خواهد تا احیا شود، البته 

برای ادامه حیات خود قرار داشتند. در عرض کمتر از اگر احیا شود. شرکت های عظیم نفتی در شرایط پیچیده ای 

دوسال مشخص شد دیدگاه های بدبینانه، البته خام و نپخته بوده اند. آنچه در سراسر تاریخ اتفاق افتاده بود باز هم تکرار 

 شد: 

 BOOM AND BUSTدوره های رونق و دوره های رکود یا  -

 طی کرد. 310نفت خام سفری شگفت انگیز را از عدد صفر به 

 و مآخذ منابع

 کتاب مشتقات و مدیریت ریسک در بازارهای نفت نوشته دکتر مسعود درخشان -3

 تحلیل موج های الیوت نوشته رابرت پریچر -0

 کالبد شکافی قیمت نفت در بازارهای جهانی نوشته سالواتوره کارولو -1

4- David Gaffen - Oil's journey from worthless in the pandemic to $100 a barrel- Available: 

www.Reuters.com 

5- Claudio Tiberiu Albulescu. Coronavirus and oil price crash. Available: HAL open science 

6- Atefe Heidari, Alireza Daghighiasl, Ebrahim Abbasi, Marjan Damankeshide. Presenting a 

model for predicting global crude oil price Available: Journal of Petroleum Geomechanics 
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