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 چکیده
ایجاد و حفظ محیط گزارشگری در بازار سرمایه اهمیت فراوان دارد، با ایجاد این محیط و اطلاع رسانی به هنگام، منافع 

شود. فعالیت های سازنده در بازار های سرمایه با تهیه اطلاعات مورد نیاز سرمایه گذاران تقویت سرمایه گذاران حفظ می 

تاکید  می شود. جهت حفظ محیط گزارشگری باید بر واقعیت هایی که روش های حسابداری بر پایه آن ها قرا گرفته،

ی ویژگی های رویدادهای مالی و محیطی شود. حسابداری ارزش منصفانه یکی از سیستم های گزارشگری است و بر مبنا

اهمیت بکارگیرى ارزش منصفانه از آن جهت قابل ملاحظه که رویدادهای مالی در آن اتفاق افتاده اند، تعریف می شود. 

استاندارد و  04موضوع استاندارد منتشر شده حدود  404از  4441است که هیئت استانداردهاى حسابدارى مالى تا سال 

های  استاندارد به ارزش 41موضوع استاندارد منتشر شده آن حدود  14المللی از  اردهاى حسابدارى بینهیئت استاند

از طرفی با در نظر گرفتن اینکه در استانداردهای حسابداری ایران احتیاط را معادل محافظه کاری اند.  منصفانه اشاره داشته

ی اطلاعات حسابداری است، در این تحقیق سعی شد با توجه به در نظر گرفته اند که این مقوله یکی از ویژگی های کیف

. یکی از معیارهای محافظه کاری، یعنی محافظه کاری مشروط رابطه آن با انتخاب حسابداری ارزش منصفانه بررسی شود

انتخاب روش  -4، نتایج زیر حاصل گردید: صورت گرفتآزمون فرضیات تحقیق که به تفکیک هر فرضیه فرعی 

ارزش  یانتخاب روش حسابدار -4، است رگذاریمشروط تاث یحسابدار یارزش منصفانه بر محافظه کار یدارحساب

 یانتخاب روش حسابدار -1، است رگذاریمشروط تاث یحسابدار یمنصفانه نشات گرفته از نوع وجوه بر محافظه کار

 .است رگذاریمشروط تاث یحسابدار یبر محافظه کار یارزش منصفانه نشات گرفته از ارزش بازار به ارزش دفتر
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 مقدمه

 تهیه لزوم است، وقوع جریان در اقتصادى واحدهاى واعان و فعالیت دامنه در که سریعى یها شرفتیپ و پیاپى تحولات

 تشدید اقتصادى واحدهاى توسط را )شاخص های مفید بودن(سهیمقا قابل و اعتماد قابل مربوط، مالى اطلاعات ارائه و

 دقیق و صحیح برآورد کنندگان، استفاده گیرىمیتصم براى مفید اطلاعات به دستیابى یها راه از یکى .است کرده

 منصفانه ارزش است گرفته قرار توجه مورد بیشتر اخیراً که گیرىهانداز مبانى جمله از. است حسابدارى اصرعن

 بهاى جاى به آن یریکارگب  به راجع را ییها بحث دارد، مربوط اطلاعات ارائه بر ویژه اى تاکید که مبنا این .باشد یم

 افتی نانیوجود دارد که بتوان اطم یمنصفانه زمان رزشا رائه. ااست آورده وجود به آن کنار در یا و تاریخى

اندازه  نیکه ب دیآ یم دیپد یاست و هنگام کیشده نزد یریگ خاصه اندازه یبه مبلغ واقع یبه قدر کاف یریگ اندازه

 (.4167،و همکاران نظرید)وجود داشته باش یاختلاف اندک خاصه مربوط، یشده و مبلغ واقع  مشاهده

بر استفاده از  یمبن ،(IFRS13)41در استاندارد بین المللی گزارشگری مالی شماره رزش منصفانه ا فیبه تعر بنا

 تواند یم یمال یمنصفانه در گزارشگر ارزش نقش ها، یو بده ها ییدارا یابیبه ارزش بازار در ارزش کینزد یها ارزش

 یریگ اندازه تیبا توجه به موقع زیشده ن تمام یبها بلکه ست،یعهده ارزش منصفانه ن رمهم تنها ب نیالبته ا تر شود. پررنگ

 توان یدر نظر گرفتن ارزش منصفانه را م استانداردگذاران بر دگاهیاما د .کند یم فایا ینقش را به خوب نیا )زمان و مکان(،

 (.4169،رفیعیو )زنجیردار کرد یبررس ،که توسط محققان مطرح شده است ریانطباق پذ تیدر مباحث مرتبط با ظرف

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

کنونی استفاده از حسابداری ارزش منصفانه در میان دانشگاهیان و ر در حال حاضر با توجه به وضعیت کسب و کا

این روش حسابداری ه طرفداران حسابداری ارزش منصفانه بر این عقیده هستند ک ای پیدا کرده است.محققان جای تازه

انتخاب  ریاز تأثاین تحقیق با هدف ارائه شواهد تجربی  .و ارتباط بیشتری دارد تر قیدق ،ی مالیها صورتبرای کاربران 

  . روش حسابداری ارزش منصفانه بر میزان بازدهی و کیفیت گزارشگری مالی انجام خواهد شد

بابت فروش یک دارایی ارزش منصفانه قیمتی است که در معامله ای متعارف بین فعالان بازار، در تاریخ اندازه گیری 

 قابل دریافت و یا انتقال یک بدهی قابل پرداخت است.

 موضوع اصلی در تعریف ارزش منصفانه، درایی ها و بدهی ها هستند.

حسابداری ارزش منصفانه در حال حاضر به عنوان ارزش بازار مبنایی برای شناخت دارایی ها و بدهی ها می باشد.ارزش 

 ی تواند به فروش برسد و یا بدهی که باید پرداخت شود به صورت تخمینی است.منصفانه یک دارایی که م

کاهش ارزش  ها یا بدهی افزایش را ملزم می کند ها شرکتحسابداری ارزش منصفانه، 14استاندارد شماره  بر اساس 

 مگنانشود) مالکانه حقوق می توان کاهنده سود وها  زیان کنند. گزارش  ها را که منجر به زیان می شود را دارایی

موافقین حسابداری ارزش منصفانه بر این عقیده هستند که خروجی این روش، افشا شدن اطلاعات   (.4447، 4وهمکاران

 نشدشرکت ها می توانند در حسابداری ارزش منصفانه،زیان های برگرفته از کم  .(4،4449و همکاران )بارونکامل است

های بازار سهام با  قیمت نیمنتقداز دیدگاه  ،درآن سو ی شرکت را گزارش کنند.ارزش دارایی و یا افزایش بدهی ها

                                                           

1 Magnan, M.; Shi, Y.; Wang, H 

2 Barron, O.; Chung, S. G.; Yong, K. O 



 1 مشروط درشرکت ها یحسابدار یارزش منصفانه بر محافظه کار یحسابدار  یرتاث

 

را افزایش می  مالی  معکوس دارد و به طور کلی ریسک سامانه  رابطه ها  های ناشی از تغییر قیمت کردن زیان گزارش

 (.4447، 1همکارانوانگ و)دهد

 در حسابداری ارزش منصفانه چند روش وجود دارد:  

رد بازار: در این روش، مانند اوراق بهادار ارزش منصفانه بر اساس قیمت های مرتبط با معاملات واقعی برای رویک-4

 دارایی ها و بدهی های مشابه و یکسان سنجیده می شود،

رویکرد درآمد: در این روش، از جریان برآوردی پول نقد و یا درآمد ارزش زمانی پول و خطر جریان های نقدی -4

 و ارزش فعلی آن مشخص می شود، شود مشخص می

رویکرد هزینه: در این روش از رویکردهایی که دیگر قابل استفاده نمی باشد برای برآورد یک هزینه به جای دارایی -1

 استفاده می شود.

ظیر اطلاعات مفیدى را در مورد برخى از اقلام دارایى ن تواند یدر شرایط عادى م تاریخى یها سیستم مبتنى بر ارزش

در حالى که در مورد برخى دیگر از اقلام دارایى و بدهى  فراهم آورد، ها یو تجهیزات و موجود آلات اموال، ماشین

دریافت  داراى اثر مالى نظیر یدادهایمضافاً برخى از رو برآوردى چندان کارساز نیست. یها یمطالبات و بده نظیر

مبتنى بر ارزش تاریخى  و در نتیجه سیستم باشند یارزش تاریخى م ، فاقدها ییدارایى به طور رایگان و معاوضه دارا

شت زمان و نظر به اینکه با گذ بر این، علاوه یدادهایى نیست.گیرى آثار مالى چنین رو چارچوب مناسبى براى اندازه

و  مربوط بودنبراى آنکه اطلاعات مالى از دو ویژگى  ،کند ینسبى اقلام تغییر م یها متیق وقوع رویدادهاى مختلف،

کار گرفته  تحت شرایط و بر حسب مقتضیات به گیرى، مبانى مختلف اندازه لازم است که قابلیت اعتماد برخوردار باشد،

 (. 4447، 1و همکارانفیشتر)شود

 نیاز ا در نظر گرفت. گیرى بهاى تاریخى را یگانه مبناى اندازه توان یکه نم شود یمشاهده م با توجه به مطالب مذکور،

و  ها ییدارا یریگ براى اندازه منصفانه، دیگرى از جمله ارزش یها استاندارد گذاران همواره به دنبال استفاده از ارزش رو،

 ل اصلى استفاده از ارزش منصفانه،شاید دلی اند. داشته اند و در استانداردهاى مختلف به این مفهوم اشاره بوده ها یبده

هیئت استانداردهاى حسابدارى مالى و هیئت  بدین منظور، باشد. یژگى قابلیت اتکابرترى ویژگى مربوط بودن آن بر و

ى ارزش منصفانه تاکید در راستاى تدوین چارچوب مفهومى مشترك بر بکارگیری الملل نیاستانداردهاى حسابدارى ب

بین المللی ستانداردااما  ست،ا انتقاداتى مواجه شده گیرى آن با اندازه ارزش منصفانه و شیوه اگرچه مفهوم اند. داشته

با وجود آنکه  ش منصفانه کرده است.ها را ملزم به اجراى این استاندارد و بکارگیرى ارز شرکت 41گزارشگری مالی 

درباره ی رعایت محافظه کاری در تهیه صورت های مالی، بسیاری از حسابداران توافق دارند، اما تعریفی که همه بر 

با این حال در بسیاری از متون حسابداری دو پارامتر عمده برای محافظه کاری  .وجود نداردند روی آن متفل القول باش

در نظر گرفته شده است: ارزش دفتری سرمایه نسبت به ارزش بازار آن در پایین ترین میزان ممکن اندازه گیری شود و 

   (.4169کاران،شناسایی هزینه ها تسریع  و شناخت درآمدها به تعویق بیفتد)جعفری و هم

از که  یو کسان ارزش منصفانه، یانتخاب حسابدار یایکه از مزا یسندگانینو یعنی نویسندگان به دو دسته، رسد یبه نظر م

 کند یم انیب ،(4449)0بارت د.نشو میتقس، کنند یم تیحماارزش منصفانه  یدر ارتباط با تمرکز بر حسابدار وجود معایبی
                                                           

3 Wang, H. & Zhang, J 

4 Fiechter, P., & Novotny-Farkas, Z 
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 میتصم یاطلاعات بهتر برا که باشد، یمی فعل یمال یها در صورت یآت یمنافع اقتصاد بیرککه برآورد ارزش منصفانه ت

ارائه ی مال یها ارزش منصفانه اطلاعات به موقع در صورت یحسابدار گر،ید یاز سو .کند یفراهم م یاقتصاد یها یریگ

 (.4441، 9)شیواکوماردهد یم

شرکتی و محافظه کاری  یبررسی ارتباط بین سازوکارهای راهبرن در پژوهشی با عنوا ،(4164)مراد زاده و همکاران

 شاخص هاینظر از  یمحافظه کارشرکتی و نظام راهبری  ارتباط بین تحلیل به در بورس اوراق بهادار تهران یحسابدار

 رانداسهام مالکیت   درصد ،مدیره أتیتفکیک وظایف مدیرعامل از رئیس ه ،اعضای غیر موظف هیأت مدیره، درصد 

 ر وشیواکوما ی،گیول یها شرکتی و روش ینظام راهبر ابزارهایحسابرس داخلی در شرکت به عنوان  حضورو نهادی 

بورس اوراق  های پذیرفته شده در  شرکت رمحافظه کاری د به دست آوردنبرای  شاخص هایی به عنوان هین و بال

یاد شده در ایران از لحاظ آماری معنی دار نبوده، به دلیل مدل که  نشان دهنده این استنتایج تحقیق  .پرداختند داربها

پایین بودن حجم نمونه آماری،وجود محدودیت و با در نظر گرفتن اینکه مدل شیواکومار و بال نیاز به تعداد مشاهدات 

این تحقیق در  نتایج .باشد ینممقدور  ایران ر استفاده از این روش د و در حال حاضرزیاد و دوره زمانی طولانی دارد 

 این است که و روش گیولی نشان دهنده شرکتی ینظام راهبر از طریق به دست آمدهخصوص ارتباط بین محافظه کاری 

رابطه منفی بین تفکیک وظایف  درصد مالکیت نهادی سهام وو یره مد أتیموظف ه ریدرصد اعضای غ رابطه مثبت بین

 بورس اوراق بهادار تهران بوده است. پذیرفته شده در  یها در شرکت با محافظه کاری مدیره أتیرئیس هاز مدیرعامل 

رابطه بین ساختار  ،حسابداری یکار بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و محافظهدر پژوهشی، با عنوان  (،4164)نکونام

رسی قرارگرفته های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بر شرکت ی حسابداری درکار محافظهمالکیت و 

است  و ساختار مالکیت بررسی وجود رابطه معنادار بین  محافظه کاری حسابداری رضیه اصلیفدر این تحقیق با  ت.اس

سهامدار،  نیتر بزرگمالکیت  اندازه سهامداران نهادی فعال و غیر فعال،ساختار مالکیت،  اجزای تشکیل دهنده که

و مدل گیولی و هاین  تحلیل محافظه کاری  از دو مدل رایب ت.بوده اس حقیقیسهامداران  تاًینهاو مدیره  أتیهاعضای 

کدام ازمؤلفه های تشکیل   چیهدر مدل هاین وگیولی  بین است که  نشان دهنده این تحقیقنتایج . استفاده شده استباسو 

سهامداران ل باسو بین مدو طبق  دهنده ساختار مالکیت و محافظه کاری حسابداری رابطه معناداری به دست نیامد

بین ل دو مد اساسبر و  تأیید شدرابطه معنادار وجود  درصد سهامداران نهادی فعالمدیریتی، محافظه کاری حسابداری و 

 رابطه معنادار وجود دارد.محافظه کاری حسابداری اهرم مالی و 

هامداران و بزرگی شرکت بر میزان بررسی تأثیر ساختار سرمایه، سدر پژوهشی، با عنوان  ،(4144)و همکاران یاسد

 های کاری شرکت بر محافظه ، ساختار سرمایه و نوع مالکیتاندازه شرکت به بررسی ها اعمال محافظه کاری در شرکت

گرفتن  محافظه کاری) با در نظربین  رابطه این تحقیق نتایجبنا بر  است. پرداختهپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 است. بوده متفاوت   درصد سهامداران نهادیت و تمرکز مالکیبا اهرم مالی، اندازه شرکت، ه محافظه کاری (مدل محاسب

وجود دارد و  دو مدلبر اساس محافظه کاری و رابطه مستقیم و معناداری بین اهرم مالی به عنوان نماینده ساختار سرمایه 

سهامداران نهادی  ددرصو محافظه کاری بین  مدل اول، طبق .دوجود ندارکاری رابطه ای  محافظهو  تمرکز مالکیتبین 

دو مؤلفه بین  مدل دوم، طبق.وجود داردرابطه معکوس و معنا بین دو مؤلفه مذکور مدل دوم طبق ولی  وجود نداردرابطه 

                                                           

5-Barth 

6-Shivakomar 
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معکوس و اول رابطه  بین دو مؤلفه مذکور طبق مدلولی  ،وجود نداردرابطه  حسابداری محافظه کاریو  اندازه شرکت

 ه است.شد دیدهمعنادار 

ارتباط ، بر ارزش شرکت یشرط ریو غ یشرط یمحافظه کار یحسابدار ریعنوان تأثبا  تحقیقیدر  ،(4161اسدی و بیات)

ابتدا محافظه  د.ده یقرار م یرا مورد بررس یمال یگزارشگرو با ارزش شرکت  یشرط ریو غ یشرطی محافظه کاربین 

 نسبت ارزش دفتری بر ارزش بازار سهام اریو مع ،(4440)7کومار وایفاده از مدل بال و شبا است یدر حسابدار یکار

شواهد  قرار گرفته است. یمورد بررس یمحافظه کار یحسابدار ریتأثبا در نظر گرفتن ارزش شرکت  بعدو  یریگاندازه

با افزایش  ،می باشد  یشرط ریو غ یشرط یمحافظه کارو معنا دار بین ارزش شرکت و  میرابطه مستق دهندهنشان  یتجرب

محافظه کاری بین مدیران، ارزش شرکت ها افزایش می یابد. با توجه به اینکه ارزش شرکت تابع عرضه و تقاضای سهام 

آن می باشد و با در نظر گرفتن تاثیر حسابداری محافظه کاری بر روی عرضه و تقاضای سهام می توان اظهار داشت که 

 کاری می تواند سبب تغییر در ارزش شرکت ها شود. حسابداری محافظه

 د.پرداختن درصد مالکیت مدیران محافظه کاری حسابداری با به بررسی رابطه  تحقیقیدر  ،(4444)8یارودرویچلافوند و 

مدل باسو  رامتغیرهای کنترلی را ریسک ادعاهای حقوقی، بدهی و اندازه شرکت در نظر گرفتند و معیار محافظه کاری 

. وجود داردنسبت بدهی رابطه مثبت و معناداری محافظه کاری با که بین  آنها به این نتیجه رسیدند .مد نظر قرار دادند

که  این موضوع پرداختند همچنین به شرح .ابدی یمبا افزایش سطح بدهی افزایش تقاضا برای محافظه کاری  بدین معنا که

اشد و این امر باعث افزایش تقاضا برای ب یپایینلکیت مدیریتی در سطح مشکلات نمایندگی تشدید می شود زمانی که ما

 محافظه کاری حسابداری می شود.

پژوهشی با عنوان عدم تقارن اطلاعات حسابداری ارزش منصفانه در طول بحران مالی، به  ،(4441)6لئائو و همکاران

نشان داده است  ها آنپرداخته است و نتایج تحقیق  بررسی رابطه بین عدم تقارن اطلاعات و ارزش منصفانه دارایی خالص

ی خالص ارزش منصفانه دارد و میزان این ارتباط بر مبنای ها ییداراکه اسپرد به عنوان عدم تقارن اطلاعاتی رابطه مثبتی با 

 سلسله مراتب سه سطحی است.

 الزحمه حقی و جار ریغی ها ییداراپژوهشی با عنوان حسابداری ارزش منصفانه برای  ،(4441)44یائو و همکاران

 ی حسابرسی پرداخته است.ها نهیهزی غیر جاری و ها ییدارای مجدد ها یگذار ارزشحسابرسی، به بررسی ارتباط بین 

که افزایش قابل توجهی در هزینه های حسابرسی پرداخت شده در زمانی که  حاکی از آن استنتایج این تحقیق 

، وجود دارد. علاوه بر این بین استفاده از مدل اند شدهر ارزش منصفانه اندازه گیری ی غیرمالی و نامشهود دها ییدارا

ی بالادستی در ها ییدارای مجدد گذار ارزشحسابرسی و  الزحمه حقی مجدد در مقایسه با مدل هزینه و گذار ارزش

ی گذار ارزشتعداد  حسابرسی الزحمه حقحسابرسی و  الزحمه حقی مجدد دارایی پایین دستی با گذار ارزشمقایسه با 

 مجدد دارایی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

در پژوهشی با عنوان رابطه بین انتخاب حسابداری ارزش منصفانه و محافظه کاری حسابداری  ،(4440)44پینتو و پایس

بازدهی و کیفیت  انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه بر میزان ریاز تأثمشروط که با هدف ارائه شواهد تجربی 
                                                           

7-Ball and shiva komar 

8 LaFond &, Roychowdhury 

9 Liao et al 

10 Yao et al 

11 Pinto & Pais 
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با توجه به روش ه گزارشگری مالی انجام شده است نشان دادند که در زمان بحران مالی تفاوت معناداری بین بازد

برای داشتن اهداف گزارش گری  ها صندوقهمچنین مدیران  وجود دارد. ها ییداراحسابداری بکار رفته برای ارزش 

 .ازده هموارتری دارندرزش دفتری بمالی تمایل بیشتری به داشتن ا

با توجه به تحقیقات انجام شده در رابطه با محافظه کاری و تاثیر سایر موارد بر روی آن و همچنین الزام استانداردها در  

 به کارگیری ارزش منصفانه بر آن شدیم تا به بررسی تاثیر حسابداری ارزش منصفانه بر محافظه کاری بپردازیم.

سخ درباره ی تاثیر ارزش منصفانه بر محافظه کاری نرسیدیم و از طرفی پاسخ به این سوال از در تحقیقات گذشته به پا

این نظر اهمیت دارد که اگر ارزش منصفانه بر روی محافظه کاری تاثیر داشته باشد می تواند از طریق شناسایی به موقع 

 کت نیست خودداری کنند.به مدیران کمک کند که از نگهداری پروژه هایی که به نفع شر زیان ها،

انداختن شناسایی ارزش دارایی که همان  ریتأخانتخاب روش حسابداری بر توانایی مدیر در به  ریتأث قیتحقدر این 

، ها انیزنیز مورد بررسی قرار خواهد گرفت. از طریق شناسایی به موقع  باشد یممحافظه کاری حسابداری مشروط 

انداختن شناسایی ضرر، نگهداری پروژه های ارزش خالص  ریتأخزه مدیران برای به انگی تواند یممحافظه کاری مشروط 

 که: سؤال استدر مجموع این تحقیق به دنبال یافتن پاسخی مناسب برای این . منفی را کاهش دهد

    دارد یا  ریمشروط تأثانتخاب حسابداری ارزش منصفانه بر کیفیت گزارشگری مالی و محافظه کاری حسابداری 

 مورد بررسی قرار گرفت.  خیر

 یقتحق های یهفرض 

شرکت ها زیان های ناشی از کاهش ارزش دارایی یا افزایش بدهی  حسابداری ارزش منصفانه، بر مبنای با توجه به اینکه 

محافظه کاری  واین زیان ها ممکن است منجر به کاهش حقوق مالکانه و سود شود ، های خود را گزارش می کنند

همچنین ارزش منصفانه یک روش  ست.ز به مفهوم شناسایی به موقع تر اخبار بد نسبت به اخبار خوب در سود امشروط نی

گزارشگری مالی است که به شرکت ها اجازه می دهد دارایی ها و بدهی ها را بر مبنای برآورد قیمت هایی گزارش 

حسابداری ارزش منصفانه،  بر مبناید. واهند کرتصفیه پرداخت خ زمان فروش دارایی دریافت یا در ازایکنند که در 

   گزارش می کنند. را شرکت ها زیان های ناشی از کاهش ارزش دارایی یا افزایش بدهی های خود

   4 است. رگذاریتأث: انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه بر محافظه کاری حسابداری مشروط 

   4فته از نوع وجوه بر محافظه کاری حسابداری مشروط : انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه نشات گر

 است. رگذاریتأث

   1 انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه نشات گرفته از ارزش بازار به ارزش دفتری بر محافظه کاری حسابداری :

 است. رگذاریتأثمشروط 

 : ارائه گردیده است 4مدل مفهومی در پژوهش حاضر از طریق نمودار 
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 (4440)منبع:پینتو و پایس،

 روش تحقیق

؛ منابع مجلاتمطالعه منابع،  طریق از .در این تحقیق برای جمع آوری اطلاعات از روش کتابخانه ای استفاده شده است

با   شده است. جمع آوری تحقیقمباحث تئوریک از اینترنت بهره بردن  در کتابها و استفاده شده داخلیو خارجی 

تحقیق  مورد نیازو اطلاعات  هاداده در نتیجه کلیه ، اطلاعات مورد نیاز تهیه شده است؛اطلاعات اولیه شرکتها فاده ازاست

پذیرفته شده در    ، بررسی صورت های مالی اساسی شرکت های  طریق مراجعه به سازمان بورس و اوراق بهادار تهراناز 

    اند.و به طور کلی روش کتابخانه ای تهیه شده  4144-4168بورس اوراق بهادار تهران در طی سالهای 

 ( به صورت زیر است:4440مدل کلی تحقیق بر اساس تحقیق انجام شده توسط پینتو و پایس )

  
BVPit=β0+β1DFVPit+β2FVPit+β3DFVPit*FVPit+β4FTit+β5FVPit*FTit+β6DFVPit

*FTit 

               +β7DFVPit*FVPit*FTit+β8FVPit*MBRANKit-

1+β9DFVPit*FVPit*MBRANKit-1+Ɛit 

 (4رابطه )

 که در آن:

BVP در سال گذاری در دارایی ثابت:نشان دهنده تغییر در ارزش دفتری سرمایهtدر مقایسه با سال ،t-1 فاکتور محافظه(

 کاری(

DFVP ارزش منصفانه مثبت، : متغیر ساختگی که در حالت تغییر ارزش منصفانه منفی، برابر با یک و در حالت تغییر

 برابر با صفر است. 

 که ارزش منصفانه به صورت زیر تعریف میگردد:

ت و تجهیزات،دارایی اموال،ماشین آلا های غیر جاری )مانندارزش منصفانه، تغییر در ارزش گذاری هر یک از دارایی

 های نامشهود و یا سرمایه گذاری هایش

FVP اموال، ماشین آلات و تجهیزات، دارایی های نامشهود و  های غیر جاری )مانند:تغییر در ارزیابی هر یک از دارایی

 t-1، در مقایسه با سالtیا سرمایه گذاری هایش در سال

MBRANKرتبه ارزش بازار به ارزش دفتری: 

 حسابداری ارزش منصفانه

 (DFVP) 

حسابداری ارزش منصفانه نشات 

 گرفته از نوع وجوه

حسابداری ارزش منصفانه نشات 

ارزش بازار به ارزش گرفته از 

 دفتری

تغییر در ارزش دفتری سرمایه گذاری 

ت در دارایی ثاب  

کاری(ه فاکتور محافظ)  
(BVP) 
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ابتدا ارزش بازار به ارزش دفتری برای کل نمونه محاسبه می شود، سپس بر اساس خاصیت چارك به چهار قسمت 

 اوی تقسیم می گردند، و در نهایت رتبه بندی به صورت زیر انجام می پذیرد:مس

و شرکتهای چارك  1، شرکتهای چارك سوم، عدد4،شرکتهای چارك دوم، عدد4شرکتهای در چارك اول، عدد

 .1چهارم، عدد 

FTنوع وجوه : 

 نوع وجوه از تعامل متغیرهای زیر به دست می آید:

G(DAUDIT, DFING, AGE and ASSETS)=FT 

 که در آن:

DAUDIT ،متغیر ساختگی برای کیفیت حسابرسی و برای نشان دادن اینکه آیا شرکت توسط سازمان حسابرسی :

 حسابرسی شده است یا خیر در صورت مثبت بودن جواب برابر با یک و در غیر اینصورت برابر با صفر است. 

DFING  تجاری، عدد یک و در غیر اینصورت عدد صفر می:متغیر ساختگی برای گروه تجاری)در صورت گروه-

 .باشد(

Age عمر شرکت از طریق تفاوت بین دوره جاری و تاریخ تاسیس شرکت محاسبه می): لگاریتم طبیعی عمر شرکت-

 .شود(

ASSETSلگاریتم طبیعی ارزش کل دارایی شرکت :.   

 ررسی قرار گرفت.شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد ب 411تعداد  

 یافته های تحقیق

 یرهامتغ یفیتوص هایشاخص 

 درك بیشتر متغیرهای تحقیق شناخت بهتر ماهیت جامعه ای که در تحقیق مورد مطالعه قرار گرفته است و برای  

وی حاکم بر داده ها و اده ها توصیف شود. برای تشخیص الگلازم است این دتحلیل داده های آماری قبل از تجزیه و 

 پایه ای برای توضیح روابط بین متغیر هایی که در تحقیق استفاده شده است، توصیف آماری داده ها ضروری است.

 بررسی پایایی متغیرها 

را برآورد کنیم. مهم ترین تحلیل در این زمینه، بررسی پایایی ل نکه مددادها ها را مورد تحلیل قرار می دهیم قبل از ای 

آزمون ریشه واحد،یکی از معمول  متغیرهای مورد استفاده است. از آزمون ریشه واحد برای تعیین پایایی استفاده می کنیم.

اساس  ستفاده قرار می گیرد.یک فرآیند سری زمانی مورد ا ترین آزمون هایی است که امروزه برای تشخیص مانایی)سکون(

در آن صورت سری  آزمون ریشه واحد بر این منطق استوار است که وقتی در یک فرآیند خود رگرسیونی مرتبه اول باشد،

آزمون ریشه واحد فاکتور محافظه کاری را فقط در این قسمت مورد سنجش قرار می دهیم و سایر متغیر ها و نتایج ناماناست. 

های ترکیبی طی سال شرکت مورد آزمون ریشه واحد داده 744اهرم مالی یز به همین صورت انجام می دهیم. بررسی آنها را ن

   قرار گرفته است. 4در جدول   4144-4168دوره
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 یفاکتور محافظه  کار.  آزمون پایایی 4جدول

 تعداد مشاهدات تعداد مقاطع مفدار احتمال مقدار آماره آزمون روش

 یه صفر:وجود ریشه واحد)فرایند ریشه واحد مشترك(فرض

- لوین،لین وچاو 91/400  
 

444/4 411 744 

 فرضیه صفر:وجود ریشه واحد)فرایند ریشه واحد تکی(

 (Wپسران وشین)آزمون-ایم

AFD-)فیشر)آزمون کای دو 

PP- )فیشر)آزمون کای دو 

-18/04 

47/968 

419/790 

4444/4 

4444/4 

4444/4 

411 

411 

411 

744 

744 

744 

 

باید در نظر بیان کننده عدم وجود ریشه واحد است. اما نتایج آزمون ریشه واحد  و روی تمامی متغیرها رسیبر،  4جدول 

کاذب بودن بر اساس سطح  می توان به دور از ترسبه کمک روش هم جمعی  که در صورت ناپایا بودن متغیر ها، داشت

 برآورد نمود.متغیرهای سری زمانی 

   آزمون فرضیه هاتحلیل نتایج و  

شرکت تخمین زده  411(برای 4144-4168، الگوی مورد نظر برای دوره زمانی)بعد از حصول اطمینان از پایا بودن داده ها 

های  تشخیص داده به منظور استفاده شده است. 8Eviewsاز نرم افزار  برای تخمین الگوهای مربوط به هرفرضیه  می شود.

 مقید ضروری است.Fتابلویی و هاسمن برای بکارگیری اثرات ثابت یا تصادفی انجام آزمون های 

فرضیه اول: انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه بر محافظه کاری حسابداری مشروط تاثیرگذار 

 است.

 .  تخمین ضرایب مدل فرضیه اول1جدول 

 احتمال آمارهt انحراف معیار ضرایب متغیر

C -01/44109 497/1986 -910441/4 4489/4 

متغیر ساختگی برای تغییر ارزش 

 منصفانه
794786/4 118794/4 418708/4 4416/4 

تغییر در ارزیابی دارایی های غیر 

 جاری
149847/4 474447/4 168194/1 4444/4 

ارزش  رییتغ یبرا یساختگ ریمتغ

در تعامل تغییر در ارزیابی  منصفانه

 غیر جاری دارایی های

460144/4 464440/4 444971/1 4441/4 

 4440/4 469189/1 441471/4 116804/4- نوع وجوه

تغییر در ارزیابی دارایی های غیر 

 جاری در تعامل بر نوع وجوه
-444180/4 444796/4 -414614/1 4441/4 
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 احتمال آمارهt انحراف معیار ضرایب متغیر

ارزش  رییتغ یبرا یساختگ ریمتغ

 در تعامل نوع وجوه منصفانه
-474644/4 411109/4 -481478/0 4444/4 

ارزش  رییتغ یبرا یساختگ ریمتغ

در تعامل تغییر در ارزیابی  منصفانه

 دارایی های غیر جاری و نوع وجوه

-441606/4 444880/4 -949447/0 4444/4 

تغییر در ارزیابی دارایی های غیر 

جاری در تعامل با رتبه ارزش بازار 

 به ارزش دفتری

-411486/4 444987/4 -689814/4 4171/4 

ارزش  رییتغ یبرا یساختگ ریمتغ

در تعامل نوع وجوه و  منصفانه

 رتبه ارزش بازار به ارزش دفتری

444918/4- 446774/4 141414/1- 4447/4 

 671/4:نییتع بیضر
 لیتعد نییتع بیضر

 699/4شده:

واتسون:  نیدروب

49/4 

 سطح احتمال

F:0/0000 

که با استفاده از آزمون هایی که از راه رگرسیون و همبستگی انجام می شود  1بر مبنای نتایج به دست آمده در جدول  

و  460/4برابر با  انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه که ضریب متغیر  صورت گرفت می توان نتیجه گیری کرد

این متغیر، نتایج نشانگر معنی داری این   p-Valueوtتوجه به آماره   می باشد. با 444/4( آن Probعدد معناداری )

انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه بر  درصد می باشد. این یافته ها نشان می دهد که 0ضریب در سطح خطای 

صفانه و در پژوهشی با عنوان رابطه بین انتخاب حسابداری ارزش من .محافظه کاری حسابداری مشروط تاثیرگذار است

انتخاب روش  ریاز تأثبا هدف ارائه شواهد تجربی  (،4440)44محافظه کاری حسابداری مشروط توسط پینتو و پایس

این تحقیق در کشور پرتغال  یت گزارشگری مالی انجام شده است.حسابداری ارزش منصفانه بر میزان بازدهی و کیف

با توجه به روش ه مان بحران مالی تفاوت معناداری بین بازدهای آن نشان داده است که در زانجام شده است و یافته

برای داشتن اهداف گزارش  ها صندوقهمچنین مدیران  مشاهده شده است. ها ییداراحسابداری بکار رفته برای ارزش 

ی که با نتایج پژوهش حاضر در یک راستا م گری مالی تمایل بیشتری به داشتن ارزش دفتری بازده هموارتری دارند.

 باشد.  

انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه نشات گرفته از نوع وجوه بر محافظه کاری : دوم فرضیه

 حسابداری مشروط تاثیرگذار است.

که با استفاده از آزمون هایی که از راه رگرسیون و همبستگی انجام می شود  1بر مبنای نتایج به دست آمده در جدول  

انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه نشات گرفته از نوع که ضریب متغیر  ری کردصورت گرفت می توان نتیجه گی

نتایج  ،راین متغی  p-Valueوtباشد. با توجه به آماره  می 444/4( آن Probو عدد معناداری ) -441/4برابر با   وجوه

انتخاب روش حسابداری  هد کهدها نشان میاین یافته باشد.درصد می 0نشانگر معنی داری این ضریب در سطح خطای 
                                                           

12 - Pinto & Pais 



 44 مشروط درشرکت ها یحسابدار یارزش منصفانه بر محافظه کار یحسابدار  یرتاث

 

در پژوهشی که در  ی حسابداری مشروط تاثیرگذار است.ارزش منصفانه نشات گرفته از نوع وجوه بر محافظه کار

ان و جمالی ارائه گردیده بآن بر گزارشگری مالی توسط مهر ریتأثبا عنوان حسابداری ارزش منصفانه و  ،(4161)سال

ی کیفی اطلاعات حسابداری ها یژگیو اآن ب روابطو پرداخته سابداری ارزش منصفانه ح ارائه تعریفی ازاست در آن به 

منافع و به موضوع و را مورد بررسی قرار می دهد و منتقدین ارزش منصفانه  موافقیندیدگاه  در ادامهو را بررسی می کند 

مربوط و به  اطلاعات ارزش منصفانهحسابداری  با در نظر گرفتن اینکه.پرداخته است گذاران هیسرمامعایب آن برای 

باعث می شود اطلاعات کاملی در اختیار اتکا بر این ارزش،  صرفاما را در اختیار سرمایه گذاران قرار می دهد روزتری 

که از پاره ای جهات با نتایج  ،است استفاده از یک مدل گزارشگری دوگانهپیشنهاد آنان  در نتیجه ؛قرار نگیرد آنان

 سازگار می باشد. پژوهش حاضر

انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه نشات گرفته از ارزش بازار به ارزش دفتری بر   سوم:فرضیه 

 محافظه کاری حسابداری مشروط تاثیرگذار است.

که با استفاده از آزمون هایی که از راه رگرسیون و همبستگی انجام می شود  1بر مبنای نتایج ب دست آمده در جدول  

انتخاب روش حسابداری ارزش منصفانه نشات گرفته از که ضریب متغیر رت گرفت می توان نتیجه گیری کرد صو

 p-Valueوt با توجه به آماره  باشد.می4447/4آن  (Prob)و عدد معناداری -444/4برابر با ارزش بازار به ارزش دفتری

انتخاب  دهد کهها نشان میدرصد می باشد این یافته 0این متغیر، نتایج نشانگر معنی داری این ضریب در سطح خطای  

ی حسابداری مشروط روش حسابداری ارزش منصفانه نشات گرفته از ارزش بازار به ارزش دفتری بر محافظه کار

عدم تقارن زمانی سود به عنوان معیار محافظه کاری در با عنوان  (،4187)در پژوهشی که در سال تاثیرگذار است.

برای سنجش محافظه کاری در در این تحقیق است که  مطرح شده امیر بیگی و کردستانیتوسط  یلگزارشگری ما

 تعریفو گزارشگری مالی از معیار عدم تقارن زمانی سود استفاده شده است. دیدگاه سود و زیانی مبنای این معیار است 

ارزش بازار به » ارن زمانی سود با نسبتعدم تقرابطه  ،این تحقیقتشکیل می دهد. در   آن را چوبچار محافظه کاری

 در بازه ی زمانی .گرفته است از محافظه کاری مورد بررسی قرار یا به عنوان معیار شناخته شده« ارزش دفتری سهام

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  444سهام  یها متیمالی و ق یها با استفاده از اطلاعات صورت 4180تا  4170

نسبت که بین  به دست آمد  ، این نتیجه  ، و تجزیه و تحلیل رگرسیون خطیspssنرم افزار کمک  به تهران بهادار

MTB  عدم تقارن  ی دوره که شود یم تر یمنفزمانی  این رابطهرابطه منفی معنا داری وجود دارد،  ،عدم تقارن زمانی سودو

این دو عدم تقارن زمانی سود منجر به رابطه منفی بین و  MTB تنسبساختار متفاوت دو معیار،  شود. تر یزمانی سود طولان

بدین صورت در  .وعدم تقارن زمانی سود یک معیار سود و زیانی است یا یک معیار ترازنامه MTBنسبت  است. شده معیار

زه گیری محافظه گزارشگری مالی هر معیار جنبه ای از محافظه کاری را اندازه گیری می کند و بایستی از همه معیارها برای اندا

 باشد.جهات با نتایج پژوهش حاضر سازگار می که از پاره ای کاری استفاده نمود

  نتیجه 

انتخاب حسابداری ارزش منصفانه بر محافظه کاری حسابداری به دنبال یافتن تأثیر  تحقیق این با توجه به مطالب بیان شده،

 زیر حاصل گردید: نتایجبا توجه به نتایج رگرسیون  بوده است. مشروط
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 .است رگذاریمشروط تاث یحسابدار یارزش منصفانه بر محافظه کار یانتخاب روش حسابدار.4

 رگذاریمشروط تاث یحسابدار یارزش منصفانه نشات گرفته از نوع وجوه بر محافظه کار یانتخاب روش حسابدار .4

 است.

 یحسابدار یبر محافظه کار یبازار به ارزش دفترارزش منصفانه نشات گرفته از ارزش  یانتخاب روش حسابدار .1

 است. رگذاریمشروط تاث

در حال حاضر به عنوان حسابداری ارزش منصفانه  باشد؛نتایج پژوهش حاضر با مبانی نظری و پیشینه پژوهش سازگار می

اند به فروش برسد و یا . ارزش منصفانه یک دارایی که می توارزش بازار مبنایی برای شناخت دارایی ها و بدهی می باشد

بدهی که باید پرداخت شود به صورت تخمینی است. حسابداری ارزش منصفانه شرکت ها را ملزم می کند که افزایش 

بدهی ها یا کاهش ارزش دارایی ها را که منجر به زیان می شود را گزارش کنند. زیان ها می تواند کاهنده سود و حقوق 

ارزش منصفانه بر این عقیده هستند که خروجی این روش، افشا شدن اطلاعات کامل  مالکانه شود.موافقین حسابداری

است، در نتیجه با استفاده از این روش می توان صورت های مالی را درست و دقیق تهیه کرد تا به شفافیت  در حسابداری 

ها  حقوق مالکان را به ارزش منصفانه رسید.زیرا در حسابداری ارزش منصفانه به وسیله ترازنامه ای که دارایی ها، بدهی 

و صورت سود وزیانی که ارزش اقتصادی واقعی فعالیت های شرکت را نشان می دهد می توان به اطلاعات شفاف رسید. 

در آن سو، از دیدگاه منتقدین قیمت های بازار سهام یا گزارش کردن زیان های ناشی از تغییر قیمت ها رابطه معکوس 

 (.4167 و همکاران،  محمدی)گللی ریسک سامانه مالی را افزایش می دهددارد و به طور ک

از  حسابداری مشروط در نظر گرفته شد.انداختن شناسایی ارزش دارایی به عنوان محافظه کاری  ریتأخبه  قیتحقدر این 

، انداختن شناسایی ضرر ریتأخانگیزه مدیران برای به  تواند یممحافظه کاری مشروط  ،ها انیزطریق شناسایی به موقع 

انتخاب ی این تحقیق حاکی از این بود که در مجموع یافته ها .نگهداری پروژه های ارزش خالص منفی را کاهش دهد

 گذار است.ریمشروط تأثحسابداری ارزش منصفانه بر کیفیت گزارشگری مالی و محافظه کاری حسابداری 

فاکتور )تتغییر در ارزش دفتری سرمایه گذاری در دارایی ثابگین میان ن پژوهش،ودربا توجه به تحلیل انجام گرفته 

 ت متغیر ارزش دفتری سرمایه گذاری در دارایی ثاب مقدار ترین و بیشترین است و کم4/444841کاری( برابر با ه محافظ

مثبت ت ثابارزش دفتری سرمایه گذاری در دارایی ضریب چولگی  باشد. می44176144و  -44404101برابر بابه ترتیب 

که قبل  مورد دیگری .و نزدیک صفر می باشد که نشان می دهد توزیع نرمال و خیلی کم چوله به راست می باشد

 نرمال یا عدم نرمال بودن متغیروابسته می باشد که برای آزمون نرمال یاعدم نرمال بودن ه انجام می شود،ازآزمون فرضی

آماره جاك برا سطح احتمال  اینکه درنظر گرفتنا ب رت زیراستفاده می شود.برا به صو-متغیروابسته ازآزمون جاکو توزیع

 .های متغیرهای مورد نظر نرمال می باشندرد نمود پس دادهنمی توان فرض صفر این آماره را   درصد است  0از  تر بیش

( همسو و هم راستا 4161اسدی و بیات)(4441یائو و همکاران) (،4440پژوهش با پژوهش های پینتو و پایس)نتایج این 

 بوده است.

 منابع.5

بررسی تأثیر ساختار سرمایه، سهامداران و بزرگی شرکت بر میزان اعمال ، (4144)جلالیان، رامین؛اسدی، غلامرضا-4

 .4-41 ص،97 شماره ،حسابرسی و حسابداری های یبررس، ها محافظه کاری در شرکت
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 محافظه و مدیریت از حد بیش اعتماد روابط بر سود واکنش ضریب رتأثی (،4169،زهرا)رفیعی؛ مجید زنجیردار،-4

 .441-419حسابرسی،ص  و مالی حسابداری های مشروط، پژوهش کاری

 شرکت، پژوهشنامه در منصفانه ارزش حسابداری و بدهی (، ساختار4169)،مریمیقاسم؛ محبوبهه سیدجعفری،-1

 .86-68 صهفدهم، شماره هشتم، کار، سال و کسب و اقتصاد

(، تاثیر دوره تصدی بر محافظه کاری ناشی از کیفیت حسابرس در 4167)،رسوللطفی بهزاد؛قربانی،؛نظری ،نشعبا-1

 .4های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مطالعات مدیریت و حسابداری، دوره چهارم، شمارهشرکت

ای سرمایه گذاران بر جهت گیری قیمت و حجم ارزیابی نقش باور ه ،(4169)،علیاحمدی ؛شنده، سیدهادیدرخ-0

 .91-04 ص(،11)44معاملات در بازار سرمایه، فصلنامه علمی پژوهشی دانش مالی تحلیل اوراق بهادار، 

 مالی گزارشگری در منصفانه ارزش کارگیری به فنی چالشهای شناسایی (،4167ی)عل رحمانی، ؛مریم محمدی،گل-9

 .187-141 ص(.1)40حسابداری حسابرسی،  ، بررسیهایIFRS13 الزامات بر تأکید با :ایران

حسابداری و نظام  یکار  بررسی رابطه بین محافظه، (4164)دیندار یزدی، مهدی؛نی مهد، بهمنب؛فر، مهدی مراد زاده-7

 .8شماره . ت )دانشگاه آزاد واحد علوم تحقیقات( سال چهارمحسابداری مدیری ،راهبری شرکتی

 همایش دهمین حسابداری، کاری محافظه و مالکیت ساختار بین رابطه بررسی (،4164)نکونام، محمد؛جعفر نکونام،-8
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