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 کسب و کارها یو تنوع بخش ینگینقد جادیبر ا هیساختار سرما ریتاث یبررس
 

 1 مهری نژادصفیه 

 2 مهرابی افشارزهرا 

 41/44/4141: چاپ تاریخ     44/44/4141: دریافت تاریخ

 چکیده

در سراسر جهان از اركان بسيار مهم اقتصاد هر كشور صنعت بانكداري است كه نقش تعيين كننده اي را در توسعه و 

باشد.  يرشد اقتصادي كشورها ایفا مي كند و به عنوان نيروي محركه شتاب دهنده، متعادل كننده و سامان بخش اقتصاد م

باشد، لذا  يم رگذاريباشد و بر عملكرد بانک ها تاث يم ارتباطدر  يموجوددر بانكدار يها سکیو تنوع با ر ينگیتقد

 نیكسب و كارها پرداخته است. در ا يو تنوع بخش ينگینقد جادیبر ا  هیساختار سرما ريتاث يپژوهش حاضر به بررس

تا  4164 يپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازده زمان يبانک ها هيمربوط به كل يپژوهش اطلاعات مال

 ليآزمون و تحل يبرا نياست و همچن يبيترك يداده ها از نوع داده ها نیمورد استفاده قرار گرفته است. علاوه بر ا 4169

از آن است كه  يحاك جیاستفاده شده است. نتا Eviews 6با كمک نرم افزار رهيچند متغ ونياز  رگرس ها هيفرض جینتا

 دارد. يمعنادار ريكسب و كار تاث يبخش نوعو ت ينگینقد جادیبر ا هیساختار سرما

 کلیدی واژگان
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 مقدمه .1

و تنوع كسب وكار از دیر باز مورد توجه بسياري از پژوهش گران بوده  ينگینقد جادیساختار سرمایه و تاثير آن بر ا

استفاده از اهرم مالي را یكي از مهمترین وظایف مدیران مالي  ميزان و درجه( 2442)4رز و همكاران  كهاست، به نحوي 

هاي ثابت، ميزان سود تقسيمي، سرمایه در گردش و همچنين  يدر دارای ريمي دانند. البته آنها تعيين نيازهاي سرمایه گذا

 واحدهاي منظر، ینا از. دانند مي هاتعيين مبلغ نقدینگي را نيز به عنوان دیگر عناصر اصلي سياستگذاري مالي شركت

هستند، چرا كه در  دتم بلند یا و مدت ميان مدت، كوتاه هاي دوره براي  هدف سرمایه ساختار بيني پيش پي در تجاري

این رهگذر مدیران واحد تجاري بتوانند تصميمات راهبردي خود را با در نظر گرفتن ساختار سرمایه هدف، برنامه ریزي 

آنها وابسته است و در واقع، اساس  هیبه ساختار سرما يادیاعتبار شركتها تا حدود ز ه،یسرما يو اجرا كنند. در بازارها

به عنوان  هیساختار سرما ل،يدل نيدارد. به هم يبستگ يو مصرف منابع مال نيتام يچگونگ بهو ارائه خدمات  ديتول

)پارسا نژاد، مطرح شده است.  ه،یسرما يآنها در بازارها يرگيشركت ها و جهت يعامل موثر بر ارزش گذار نتریمهم

 يدارد و م یيشركت ها نقش بسزا يورعملكرد و سودآ شیو افزا ينگینقد جادیتنوع كسب و كار در ا قی(. از طر4169

و  ينگینقد جادیبر ا  هیساختار سرما ريتاث يبررس ل،يدل نيتواند در بهبود روند عملكرد شركت ها نقش داشته باشد. به هم

 باشد.  يم تياهم يكسب و كارها دارا يتنوع بخش

باشد، به طوریكه  يارتباطي ميان عرضه و تقاضاي منابع پولي در اقتصاد ایران بخش بانكي م هاياز مهمترین پل يكی

 مي فراهم نيز را بخشها سایر در اختلال بروز هاي هرگونه نقصان در ساختار این بخش و ناكارآمدي عملكرد آن، زمينه

 كشور بانكي بخش ناكارآمدي هاي اخير به عنوان یكي از نشانه لهايسا در بانكها غيرجاري مطالبات رشد همچنين،. كند

. به طورگسترده پذیرفته شده است كه ارتباط مستقيمي بين درصد وامهاي غيرجاري در است كرده پيدا بيشتري نمود

 یافته توسعهسيستم بانكي با ورشكستگي بانكها و بحرانهاي مالي چه در كشورهاي درحال توسعه و چه در كشورهاي 

 .(4161و همكاران،  اني)عباسوجود دارد

پرداخت  جهيمطالبات معوق بوده كه نت ندهیفزا ريس ر،ياخ هايسال يكشور ط ينظام بانك روي شيپ هايچالش نیمهمتر از

مطالبات معوق بانک ها و رشد نگران كننده آن، به  كه طوري به باشد ينشده و نابجا م يكارشناس ،يرواقعيغ لاتيتسه

را  يحال اساس نيو در ع يفور ريلزوم اتخاذ تدابشده است كه  لیو اقتصاد كشور تبد ينظام بانك ياز چالش ها يكی

مطالبات بر چرخه منابع و  نیا شیچرا كه افزا سازد، يم يضرور شياز پ شيخطرناک را ب دهیپد نیا كني شهیر يبرا

 دنش عیضا ،يمال يكاذب، كاهش ارزش پول ينگینقد جادیموجب ا نيگذارد و همچن يم يمنف رتأثي هامصارف بانك

(. صنعت بانكداري با توجه به 4161 ،يمكلشي يدي)سع شود يم رهيو غ يپول يحقوق صاحبان سهام بانک ها و بنگاه ها

منابع و  تيآن حفظ وضع زانيبانک و م هیسرما تیهاي متفاوت آنها و محدود تيو ماه يبانك اتيتعداد و تنوع عمل

 لاتيتسه رندگانياقتصادي كرده و تعداد گ گریاز واحدهاي د زیمامتبانكها كه آنها را  فهيمنافع سپرده گذاران و نوع وظ

 ادیو ثبت ز ياز كاركنان بانک با منابع مال اديیاز آنان و سرو كار داشتن گروه ز کیهر  يمال تياعتباري و تفاوت وضع

 سكهایر تيماه فاوتنشان دهنده ت يهمگ يو انواع خدمات بانك يو خارج يپول داخل ادیو نقل وانتقال ز يمال اتيعمل

تر و مشكل تر از  دهيچيرا در بانک حساس تر و پ سکیر تیریمد رشیباشد كه پذ يم يموسسات مال ریدر بانک با سا

داشته باشد:  يانواع مختلف تواند يم يبانك اتيدر ادب يرذیپ  (. تنوع4199پناه و همكاران،  زدانی)دینمايمراكز م ریسا

                                                           
1
 - Ross et al 
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در محصولات و  يرپذی و تنوع يدر منابع درآمد يرپذی و مناطق مختلف، تنوع یيايفجغرا يتهايدر موقع يرپذی تنوع

 يازهايكه با توجه به ن كند يرا فراهم م يطیشرا یيايدر مناطق مختلف جغراف يرپذی ارائه شده. تنوع يخدمات مال

(. 2444آنها ارائه گردد)تاباک  و همكاران،  يبرا طیمطابق با آن شرا يدر آن مناطق امكانات و خدمات مال انیمشتر

 یيمشهود است كه سبد پرتفو اي ربهرهيغ يدرآمدها قیدر كسب سود بانكها از طر رييدر درآمدها با تغ يرپذی تنوع

 اي ربهرهيغ يكمتر درآمدها سکیكه بانک بتواند با ر دهد يمتفاوت را در آن قرار م يهاگذاری هیو سرما شامل ابزارها

مقاومتر عمل نموده و  ياقتصاد يبانكها در برابر شوكها اي ربهرهيغ يكسب درآمدها با. دیرا كسب نما يشتريب

در صنعت  (.4161)شاهچرا و همكاران،  ندنمای يروش خاص را حذف م کیبرحسب متمركز كسب درآمد  ياستراتژ

در ارتباط باشد  يكداردر بان موجود يها سکیتواند با ر يو م باشد يم یيبسزا تياهم يو تنوع دارا ينگیتقد يبانكدار

 جادیساختار بانک بر ا ريتاث يپژوهش آن است كه بررس نیا يهدف اصل نیباشد، بنابرا رگذاريو بر عملكرد بانک ها تاث

ساختار بانک بر  ريتاث يقرار دهد. لذا پژوهش حاضر به بررس يها را مورد بررس يها وبده یيدارا يو تنوع بخش ينگینقد

ساختار بانک بر  ريو نقش تاث تياهم يبرا يو به دنبال پاسخ پردازد يها م يها وبده یيدارا يو تنوع بخش ينگینقد جادیا

 .باشد يها م يها وبده یيدارا يو تنوع بخش ينگینقد جادیا

 اهداف تحقیق. 2

 كسب و كار يو تنوع بخش ينگینقد جادیبر ا هیساختار سرما ريتاث نييتعي : هدف اصل

  ينگینقد جادیبر ا هیساختار سرما ريتاث نييتعاول :  يفرعهدف 

 كسب و كار يبر تنوع بخش هیساختار سرما ريتاث نييتعهدف فرعي دوم : 

 .فرضیه های تحقیق3

  .دارد ريكسب و كارها تاث يو تنوع بخش ينگینقد جادیبر ا هیساختار سرماي: اصل هيفرض

 .دارد ريتاث ينگینقد جادیبر ا هیساختار سرماي اول: فرع فرضيه

 دارد. ريكسب و كارها تاث يبر تنوع بخش هیساختار سرمافرضيه فرعي دوم : 

 مدل رگرسيوني مورد بررسي در این تحقيق عبارتنداز: 

                                                            
                                                             

 تحقیق شناسی روش  .4

 جمع يبراساس چگونگ همچنيناست،  يكاربرد يقيبر حسب هدف، تحق قاتيتحق بندي ميتقس دگاهیپژوهش، از د نیا

 شتريشناخت ب يصرفاً برا تواند يم يفيتوص قاتيتحق ي( است. اجرايشیآزما ري)غيفيتوص قيتحق نای ها، داده آوري

 قاتيمختلف تحق يها يباشد. با توجه به دسته بند يريگ ميتصم ندیرساندن به فرا ياریبه منظور  ایموجود  طیشرا

پذیرفته  يپژوهش،  بانک ها نیمورد مطالعه در ا يجامعه آمارخواهد بود.  يحاضر از نوع همبستگ قيتحق ،يفيتوص

بانک مي باشند. به منظور نمونه  41كه به تعداد  باشند يم 4169تا  4164 يسالها يشده در بورس اوراق بهادار تهران ط

گيري در این تحقيق از روش حدف سيستماتيک استفاده شده است و به این منظور دو شرط در نظر گرفته شده است. 

مورد نظر  يداده هاد و دوم اینكه نداده باشن يسال مال رييتغ ای تيفعال رييتغ ،يمورد بررس يمال يسال ها ير طاول اینكه د

بانک به عنوان نمونه  42بانک تعداد  41با توجه به شرایط در نظر گرفته شده است از ميان  آن ها در دسترس باشد.



 464-469 ص ،4141 بهار ،69 شماره حسابداري، و مدیریت در نوین پژوهشي رویكردهاي 1

 

 ياطلاعات هايتیو مراجعه به سا اي انهیرا ياطلاعات يبانک ها قیپژوهش از طر نیا ازيمورد ن هاي داده .دیانتخاب گرد

شده با استفاده از نرم افزار اكسل و پس از طبقه  آوري جمع يهاد شد. داده خواه يمورد مطالعه جمع آور يبانک ها

قرار  ليو تحل هیمورد تجز فرضيات تحقيق وزیویبا استفاده از نرم افزار ا يمورد بررس يها ريلازم براساس متغ يبند

 گرفت.

 نتایج. 5

 آمار توصیفی. 511

مشاهده مي   4صورت خلاصه ارایه مي شود كه در جدولدر این قسمت مشخصات نمونه آماري گردآوري شده به 

 شود. 

 : مشخصات نمونه آماري4جدول 

 كمينه بيشينه ميانه ميانگين عنوان متغير
انحراف 

 معيار
  كشيدگي چولگي

  221946/2 -191129/4 241461/4 412111/4 961141/4 911199/4 199411/4 ساختار سرمایه

  419221/2 -911199/4 2211991 14191116 9142444 9146111 1199114 نقدینگي

  424141/4 -411221/4 144149/4 444/4 4 4 111141/4 تنوع بخشي

  692619/4 244441/4 492419/4 414499/4 124111/4 292191/4 299622/4 نرخ واقعي بانک

  444411/2 244919/4 144612/4 119961/1 611141/9 411411/9 411914/9 اندازه بانک

نرخ رشد توليد 

 ناخالص داخلي
112911/4 1 144/9 944/9- 441144/1 644419/4- 911421/2  

ریسک اعتباري 

 بانک
992996/4 999119/4 611414/4 199491/4 496211/4 492961/4 942611/4  

 نتایج تحقيقمنبع : 

 

 و آزمون فرضیات . آمار استنباطی512

ليمر استفاده شده  Fدر ابتدا به منظور بررسي اینكه از روش داده هاي تابلویي یا داده هاي تلفيقي استفاده شود از آزمون 

نشان داده شده  2نتيجه آزمون هاي فوق در جدول به منظور تشخيص وجود اثرات ثابت یا وجود اثرات تصادفي است. 

 است. 

 ليمر و هاسمن F:  نتایج آزمون  2جدول 

 سطح معني داري آماره آزمون ازمون انتخاب مدل

 414449 492916/1 ليمر( Fآزمون چاو )

 411419 642611/1 آزمون هاسمن

 منبع: نتایج تحقيق
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 4141در ازمون چاو كمتر از  شده چون سطح معني دار محاسبهبا توجه به نتجه بدست آمدده مي توان بيان داشت كه 

و سطح معني  11492برابر  چاو  آماره آزمون)داده هاي تابلویي( مناسب است.  است استفاده از مدل با اثرات تصادفي

به منظور تشخيص وجود اثرات  است. )داده هاي تابلویي( است كه به معني استفاده از مدل پانل دیتا  414449داري برابر 

احيه پذیرش در ن (11642)رات تصادفي از آزمون هاسمن استفاده شد. نتيجه نشان داد كه آماره آزمون ثابت یا وجود اث

% پذیرفته 61اده از روش هاي ثابت با احتمال فرض صفر مبني بر استفو  ( قرار دارد41141فرض صفر)سطح معني داري 

 بهره برد. ثابتمي توان از روش استفاده از اثرات مي شود و در نتيجه 

 شروط آزمون رگرسیونبررسی  -

یكي از شروط استفاده از رگرسيون توزیع قبل از استفاده از نتایج رگرسيون بایستي شروط آن مورد بررسي قرار گيرد. 

 عیمورد انتظار با توز عیكه توزنشان مي دهد  كلموگروف – رنوفيحاصل از آماره اسم ریمقادنرمال متغيرها است. 

شرط دوم نرمال بودن  نرمال است. رهايمتغ نیا عیتوز نیندارد و بنابرا ي داريتفاوت معن رهايتمام متغ يمشاهده شده برا

براي مدل اول )آماره   برا–آماره آزمون چارک برا این شرط بررسي مي شود. -جمله خطا است كه از آزمون چارک 

( 41411و مقدار معني داري =  11244( و براي مدل دوم )آماره آزمون = 41411و مقدار معني داري=  41411آزمون =

ها  درصد معنادار نيست. بنابراین فرضيه صفر مبني بر نرمال بودن جمله خطا در تمامي مدل 1در سطح احتمال است كه 

 يحاصل از آزمون هم خط جینتارگرسيون بررسي همخطي متغيرهاي مستقل مدل است. شرط دیگر آزمون .شود تأیيد مي

. دینما جادیا يمشكل اتيمربوط به فرض يها نيوجود ندارد كه بتواند در تخم دیشد يهم خط رهايمتغ نيدهد ب ينشان م

ثابت بودن یكي دیگر از شروط استفاده از رگرسيون استفاده نمود. رهايمتغ نیانجام آزمونها از ا يبرا يتوانم نیبنابرا

به منظور بررسي آن استفاده شد. آماره  يگودفر -پاگان-آزمون بروشاست كه از  (ها ماندهيجمله خطا )باق انسیوار

 هيفرضبود كه نشان مي دهد  41444در سطح معني داري  11912و  11169آزمون براي مدل اول و دوم به ترتيب با آماره 

از  انسیوار يمنظور رفع ناهمسان به ن،ی. بنابراشود يپژوهش رد م يها انس در مدلیوار يبر عدم وجود همسان ير مبنصف

شرط مهم دیگر استقلال خطاها است كه با در این تحقيق استفاده شد. ( GLS) افتهی ميحداقل مربعات تعم ونيرگرس

نشان مي دهد كه آماره دوربين واتسون براي مدل اول و دوم  آماره دوربين واتسون سنجيده مي شود. نتيجه بدست آمده

( است و نگراني در رابطه با همبستگي خطاها وجود ندارد.  411-411است كه در بازه ) ***و   21112به ترتيب برابر با  

روش براي تعيين ترین  سادهدر نهایت متغيرهاي تحقيق بایستي مانا باشند. در مورد شرط پایایي )ایستایي( و مانایي. 

ایستایي یک متغير، مشاهده نمودار آن متغير است. اما با توجه به این كه این روش از دقت كافي برخوردار نيست، بایستي 

استفاده شد كه نتایج آن  چو نیلو نيلبه منظور ازمون مانایي از روش  ایستایي متغير سري زماني را مورد آزمون قرار داد،

 ده است. قابل مشاه 1در جدول 
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 متغيرهاي تحقيق چو نیلو نيل : آزمون 1 جدول

 متغير
 زمون مانایي متغيرهاي تحقيقآ

 سطح معني داري چو نیلو نيآماره ل

 444/4 -411/462 ساختار سرمایه

 444/4 -9914/29 نقدینگي

 444/4 -12126/1 تنوع بخشي

 444/4 -9211/42 نرخ واقعي بانک

 444/4 -4441/41 اندازه بانک

 444/4 -41166/1 نرخ رشد توليد ناخالص داخلي

 444/4 -91466/6 ریسک اعتباري بانک

 منبع: نتایج تحقيق

نتایج بدست آمده نشان داد كه كليه آماره هاي آزمون براي متغيرهاي تحقيق در ناحيه رد فرض صفر قرارداد درنتيجه مي 

 لازم برخوردارند. یيستایا و ازتوان نتيجه گرفت كه متغيرهاي تحقيق مانا هستند 

 تحلیل رگرسیون و ازمون فرضیات -

  ان دهنده نتایج آزمون رگرسيون است.نش 1 جدول

 : نتایج آزمون رگرسيون 1جدول 

 تنوع بخشي كسب و كارها متغير وابسته = ينگینقد جادیامتغير وابسته= 

 متغيرها
ضریب 

 تأثير
 آماره

سطح معني 

 داري
 متغيرها

ضریب 

 تأثير
 آماره

سطح معني 

 داري

 4111/4 616141/1 411462/4 ساختار سرمایه 4429/4 444196/1 1121161 ساختار سرمایه

 4411/4 411169/1 111119/4 نرخ واقعي بانک 4144/4 246949/2 9214146 نرخ واقعي بانک

نرخ رشد توليد 

 لص داخلياناخ
242/9412 414941/1 4411/4 

نرخ رشد توليد 

 داخليلص اناخ
414914/4 996194/1 4411/4 

 4414/4 126164/1 111122/4 اندازه بانک 4411/4 119994/1 1/211192 اندازه بانک

 4292/4 244411/1 141921/4 ریسک اعتباري 4491/4 214141/2 2/124644 ریسک اعتباري

 4494/4 116612/2 94999/41 ثابت بیضر 1461/4 992191/4 1429144 ثابت بیضر

 F 92199/44آماره  191991/4 ضریب تعيين F 412194/1آماره 
ضریب 

 تعيين
144191/4 

 442269/4 سطح معني داري
دوربين 

 اتسون
 416129/4 سطح معني داري 112644/2

دوربين 

 اتسون
*** 

 منبع : نتایج تحقيق
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نتایج بدست آمده در جدول فرضيه فرعي اول تحقيق فرض مي نماید كه ساختار سرمایه بر ایجاد نقدینگي اثر مي گذارد. 

درصد معني دار است . كه  61است كه در سطح اطمينان   1141 برابر با Fآماره  در فرضيه فرعي اول نشان مي دهد كه 1

است كه به منظور  2111يد است. همچنين آماره دوربين واتسن برابر با به این معني است كه مدل خطي اجرا شده مورد تأئ

است و  1-4بررسي خودهمبستگي سریالي بين اجزاء اخلالي در تابع رگرسيون بكار مي رود. آمآره دوربين واتسون بين 

شان مي دهد مدل اجرا شده ندارد. ناز این رو مي توان گفت كه در مدل اجرا شده خودهمبستگي معني داري وجود 

حدود است كه به این معني است كه متغيرهاي مستقل مورد نظر در مدل تحقيق، در مجموع  41191داراي ضریب تعيين 

 درصد از رفتار 1111را توضيح مي دهند و عبارت دیگر ایجاد نقدینگي  درصد از رفتار متغيرهاي وابسته یعني  1911

عریف مي شود كه محقق در این تحقيق آنها را در نظر نگرفته است. وسط متغيرهاي دیگر تمتغير ایجاد نقدینگي ت

همانطور كه بيان شد فرضيه فرعي اول مبني بر اثر گذاري ساختاري سرمایه بر ایجاد نقدینگي است . نتایج نشان مي دهد 

با است.  41442است و سطح معني داري نيز برابر با  1121161كه ضریب تأثير ساختار سرمایه در مدل مربوطه برابر با 

درصد تأئيد  61اول تحقيق با اطمينان  فرعي درصد است؛ فرضيه 1توجه به اینكه سطح معني داري بدست آمده كمتر از 

تنوع بخشي كسب و كارها است. نتایج بدست ساختار سرمایه بر  تحقيق مبني بر اثرگذاري دومفرعي  فرضيه  مي شود.

درصد  61است كه در سطح اطمينان   44192برابر با  Fنشان مي دهد كه در فرضيه فرعي دوم آماره  1ده در جدول آم

معني دار است . كه به این معني است كه مدل خطي اجرا شده مورد تأئيد است. همچنين آماره دوربين واتسن برابر با 

اء اخلالي در تابع رگرسيون بكار مي رود. آمآره دوربين است كه به منظور بررسي خودهمبستگي سریالي بين اجز ***

مدل است و از این رو مي توان گفت كه در مدل اجرا شده خودهمبستگي معني داري وجود ندارد.  1-4واتسون بين 

است كه به این معني است كه متغيرهاي مستقل مورد نظر در مدل  41144اجرا شده نشان مي دهد داراي ضریب تعيين 

را توضيح مي دهند و درصد از رفتار متغيرهاي وابسته یعني تنوع بخشي كسب و كارها  1414ق، در مجموع حدود تحقي

توسط متغيرهاي دیگر تعریف مي شود كه محقق در تنوع بخشي كسب و كارها درصد از رفتار متغير  1616عبارت دیگر 

این تحقيق آنها را در نظر نگرفته است. همانطور كه بيان شد فرضيه فرعي دوم مبني بر اثر گذاري ساختاري سرمایه بر 

 41411است . نتایج نشان مي دهد كه ضریب تأثير ساختار سرمایه در مدل مربوطه برابر با  تنوع بخشي كسب و كارها

درصد است؛  1با توجه به اینكه سطح معني داري بدست آمده كمتر از است.  41411و سطح معني داري نيز برابر با  است

 درصد تأئيد مي شود 61فرضيه فرعي دوم تحقيق با اطمينان 

  . نتیجه گیری6

كسب و كارها انجام شده است.  يو تنوع بخش ينگینقد جادیبر ا  هیساختار سرما ريتاث يپژوهش حاضر با هدف بررس

شده در بورس اوراق بهادار تهران در  رفتهیپذ يدر بانک ها 4169-4164 يهدف دوره زمان يمنظور جهت بررس نیبد

نشان داد كه به علت داشتن سطح  اتيفرض يجهت بررس هشپژو يحاصل از آزمون ها جینظر گرفته شده است. نتا

د. در واقع نتایج دار يمعنادار ريكسب و كارها تاث يو تنوع بخش ينگینقد جادیبر ا هیساختار سرما 41/4كمتر از  يمعنادار

اول مبني بر ساختار سرمایه بر ایجاد نقدینگي تاثير  سطح معناداري براي آزمون این فرضيهحاصل از پژوهش نشان داد كه 

ساختار سرمایه بر درصد رد مي شود. یعني  61است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمينان  41/4از معناداري دارد، كمتر 

دوم مبني بر  سطح معناداري براي آزمون فرضيهایجاد نقدینگي تاثير معناداري دارد. نتایج حاصل از پژوهش نشان داد كه 

است، بنابراین فرض صفر در سطح  41/4از ساختار سرمایه بر تنوع بخشي كسب و كارها تاثير معناداري دارد، كمتر 
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ساختار سرمایه بر تنوع بخشي كسب و كارها تاثير معناداري دارد. نتایج حاصل از درصد رد مي شود. یعني  61اطمينان 

 مطالعات و تحقيقات مشابه بدین قرار است:

 يريمتنوع اندازه گ يمولفه ها محصولات و يریتنوع پذ نيرابطه ب يبه بررس ي( در پژوهش4161و همكاران ) يابيكام

از آن  يپژوهش حاك جیان پرداختند. نتاشده در بورس اوراق بهادار تهر رفتهیپذ يبا عملكرد شركت ها هیساختار سرما

نسبت  نيتنها ب نيوجود دارد. همچن يو معنادار يها رابطه منف یيمحصولات و نرخ بازده دارا يریپذ تنوع نياست كه ب

ها با نرخ  نسبت ریسا نيوجود دارد و ب يو معنادار يرابطه منف ها یيبه حقوق صاحبان سهام با نرخ بازده دارا يكل بده

 يبانك هیر ساختار سرمايتاث يبه بررس يپژوهشدر  (4161ندارد.شاهچرا و همكاران )وجود  يرابطه معنادار ها یيبازده دارا

پرداختند. مطابق با نتایج به دست آمده، در این تحقيق، ارتباط منفي ميان  رانیبانک ها در اقتصاد ا ينگیبر نقش خلق نقد

خلق نقدینگي و سرمایه وجود دارد. ازاین رو از فرضيه شكنندگي مالي در شبكه بانكي كشور مورد تایيد قرار مي گيرد. 

از  ي: مداركيو تنوع بانك يگنینقد جادیو ا جادیبانک در ا هیسرما ريتأث يبه بررس ي( در پژوهش2449توه وهمكاران )

 تیمز يدارا يو تنوع بخش ينگیكوچكتر از لحاظ نقد يحاصل از پژوهش نشان داد كه بانک ها جیپرداختند. نتا يمالز

دارد. سامه   يمعنادار ريتاث يدارا يو تنوع بانك ينگیدنق جادیبانک در ا هینشان داد كه سرما جینتا نيهستند. همچن يرقابت

حاصل از پژوهش  جیو عملكرد پرداختند.. نتا هیتنوع، ساختار سرما نيروابط ب يبه بررس ي( در پژوهش2441و همكاران )

حاضر  شحاصل از پژوه جینتا يمتقابل وجود دارد.  از طرف يعملكرد و اهرم وابستگ نيمتقابل ب ينشان داد كه وابستگ

تنوع  ريخود به تأث قي( در تحق2442تنوع و عملكرد  رابطه معكوس وجود دارد. اردورف و هارتمن ) نينشان داد كه ب

 یيبه تنها يشركت يكه متنوع ساز دنديرس جهينت نیخود به ا قيبر ارزش شركت پرداختند، آنها در تحق يشركت يساز

 يو ساختارها ياقتصاد طیمشخص، شرا يصنعت يمجموعه ها انيمدر  ريتأث نیشود و ا يكاهش نم ای شیباعث افزا

 . متفاوت است ينظارت

نسبت به  يجهت بالا بردن عملكرد بانک ها از نظر مال -4با توجه به نتایجي كه بدست آمد محقق پيشنهاد مي كند كه 

تار ساخ -2. اقدام شود هیمختلف جهت بهبود ساختار سرما يدر بخش ها يگذار هیسرما شیتنوع كسب و كار ها و افزا

تنوع در كسب و كار  شیجهت افزا -1 .ابدی رييو عملكرد بانک ها تغ يسوداور شیبانک ها در جهت افزا هیسرما

 كشور در نظر گرفته شود. ياسيو س ياقتصاد طیشرا
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