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 چکیده

طور خاص، شرکت ها باید  به .حسابداری پلی برای مدیران ایجاد می کند تا منافع خود را با ذینفعان مبادله کنند

صورت های مالی به عنوان ابزاری برای  .استانداردهای حسابداری و مقررات افشای اطلاعات در بورس را رعایت کنند

با این حال، در واقعیت، بسیاری از مدیران  .کمک به انتقال اطلاعات به سرمایه گذاران و سایر طرف ها استفاده می شود

اند تا سود را تعدیل کنند تا بر قیمت سهام شرکت، عرضه موفق در  اند یا تلاش کرده کاری کردههای مالی را دست گزارش

ها تأثیر بگذارند. هدف از انجام  های مالیات بر درآمد شرکت بورس، انتشار سهام جدید یا صرفاً برای استفاده از مشوق

 زانیم یشده در بورس اوراق بهادار  بر رو رفتهیپد یشرکت ها یبرا نهیهز تیرینقش مد یبررستحقیق پیش رو 

بر  دیبا تاک یفیپژوهش توص کی ت،یو از لحاظ ماه یپژوهش از لحاظ هدف کاربرد نیامی باشد.  سود آنها تیریمد

 یشامل تمام یجامعه آمار. ردیگ یقرار م یدادیوحوزه مطالعات پس ر تحقیق حاضر دراست،  یروابط همبستگ

که تعداد باشد  یم 3047سال  انیتا پا 3159سال  یشده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان رفتهیپذ یها شرکت

مورد تجزیه و تحلیل قرار  Eviews10 افزاراز نرمشرکت می باشد. داده های تحقیق با استفاده  304نمونه مورد بررسی 

شده در بورس اوراق بهادار   رفتهیپد یشرکت ها یبرا نهیهز تیریمدگرفت. نتایج بدست آمده حاکی از آن است که 

 نقش کلیدی ایفا می نماید. سود آنها تیریمد زانیم یبر رو
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 قدمهم

 مدیریت سود، از مباحثی است که در حوزه سود حسابداری مطرح می شود. پژوهش های اولیه در این زمینه بیشتر بر 

هموارسازی سود متمرکز بود. به کمک مدیریت سود واقعی مدیران می تواننـد بـرای دسـتیابی بـه هـدف سـود مطلـوب 

دیران برای گمراه کردن برخی ذی نفعـان از عملکـرد عـادی از آن استفاده کنند. مدیریت سود واقعی روشی است که م

انجام می دهند تا باور کنند که اهداف گزارشگری طبق عملیات عادی انجام شده اسـت)گونزالزسانچز و  شـرکت

 مـدیریت سود واقعی در مقایسه با مدیریت سود تعهدی دارای مزایایی است، از جمله اینکه حسابرسان (.3،7471همکاران

به راحتـی نمـی تواننـد آن را تشخیص بدهند و دستیابی به هدف سود مطلوب از طریق آن آسانتر است. عیب این روش 

در این است که می تواند سود را در دوره فعلی افزایش دهد، اما بر جریان های نقدی آتی شرکت تأثیر بسیار بـدی 

باید حتماً این دستکاری را پیش بینی کنند، زیرا تداوم فعالیت شرکت ( . بنـابراین، ذینفعان 7،7473دارد)بنسال و همکاران

را به خطر می اندازد. در هر صورت، مدیران در انتخاب هر یک از روش های مدیریت سود تعهدی یا واقعی ملاحظاتی 

 (.1،7471دارند و ممکن است بـرای دسـتیابی بـه هـدف سود مطلوب، از هر دو روش استفاده کنند)تهو

محققان همچنین بیان داشتند که مخارج مدیریت سود، برای این روش ها متفاوت است به طوری که برای شرکت، 

( بیان می کند که مدیران، بیشتر 7449مدیریت واقعی سود پرهزینه تر است. اما نتایج تحقیقات گراهام و همکاران )

درصد، مخارج اختیاری را کاهش می  04طوری که خواهان مدیریت واقعی سود هستند تا مدیریت اقلام تعهدی. به 

 0درصد از مدیران، ذخیره در نظر می گیرند. و  70درصد، پروژ ها را به تأخیر می اندازند، در حالی که تنها  99دهند، 

(. بنابراین، شواهد حاصل از تحقیق، 0،7477درصد از مدیران، رویه های حسابداری را تغییرمی دهند )بواچی و منساه

مدیران، خواهان مدیریت واقعی سود هستند که برای  .ناقضی با مخارج بالای مدیریت واقعی سود را نشان می دهدت

مدیریت واقعی  ( .9،7435مؤسسه پرهزینه است، زیرا این چنین فعالیت هایی به راحتی کشف نمی شوند )عباس و ایوب

به منظور افزایش سود دوره جاری، عملیات واقعی سود بر خلاف مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی، در کوششی 

شرکت را تغییر می دهد. این قبیل اقدامات می توانند منجر به تخریب چرخه عملیاتی عادی شرکت شوند که ارزش آتی 

شرکت را نیز تحت تأثیر قرار می دهد. تحقیقات جدید نشان می دهد که ورود شرکت ها به مدیریت واقعی سود، تأثیر 

سترده ای بر بازده سهام و بازده حسابداری آنان در سال های بعد خواهد داشت. علاوه براین، تضعیف عملکرد منفی گ

شرکت ناشی از مدیریت واقعی سود، شدیدتر از تضعیف عملکرد ناشی از مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی 

 (. 3044است)حسن پور، خادمی پور ،
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لزم تجهیز منابع سرمایه ای و تخصیص بهینه آن به فعالیت های مولد اقتصادی است رشد و توسعه اقتصادی هر کشور، مست

و تحقق این امر، نیازمند توسعه بخش مالی اقتصاد و به ویژه، گسترش بازارسرمایه می باشد. دستیابی به این مهم نیز جز با 

میسر نمی گردد )دارماوان و بسترسازی مناسب برای ترغیب سرمایه گذاران به مشارکت در چنین بازارهایی، 

در این راستا، سرمایه گذاران و سهامداران به اطلاعاتی نیاز دارند که بر پایه آن، قادر به ارزیابی  (.3،7435همکاران

ریسک ذاتی و بازده مورد انتظار سرمایه گذاری های انجام شده و تصمیم گیری درباره خرید، نگهداری یا فروش آن 

 یشرکت ها یبرا نهیهز تیرینقش مدتحقیق به دنبال پاسخگویی به سوال اصلی تحقیق هستیم که  باشند. لذا، در این

 چگونه است؟ سود آنها تیریمد زانیم یشده در بورس اوراق بهادار  بر رو رفتهیپد

 روش تحقیق

 جمع برای پژوهش نیا در. است یکاربرد هدف لحاظ از و است یهمبستگ و یفیتوص اجرا لحاظ از پژوهش روش

 پژوهش نهیشیپ و نظری یمبان ای، کتابخانه بخش در. گردد یم استفاده ای کتابخانه روش از ها داده و اطلاعات آوری

. گردد یم یگردآور نهیزم نیا در شده چاپ های کتاب زین و نیلات و یفارس یتخصص مجلات معتبر مقالات از عمدتاً

 یاطلاعات های بانک و یمال های صورت در شده منعکس اطلاعات از ازین مورد های داده آوری جمع منظور به نیهمچن

کلیه شرکت های پذیرفته شده در  قیتخق نیا ی. جامعه آمار .شد خواهد استفاده( نینو آورد ره افـزار نرم) ای انهیرا

اقدام به انجام  یباشد که با استفاده از روش غربالگر یم 3047تا  3159 یسازمان بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمان

-E افزار نرم کمک به زین یینها لیتحل و هیتجزشرکت بدست آمده است.  304جامعه شده که تعداد  نیاز ا یرینمونه گ

Views شد خواهد انجام. 

 دارد. یمعنادار ریسود تاث تیریبر مد مدیریت هزینه

 به صورت زیر است:رگرسیونی جهت آزمون فرضیه    مدل

EMit= β0 + β1FINCit + β2 ROAit + β3LEVit + β4 CFOit + β5 GRWTHit + β6 SIZEit + β6 

AGEit +  εit                                                                                                       

EMit مدیریت سود شرکت :i  در سالt 

FINCit :شرکت  یمال نهیهزi  در سالt  

ROAitهای شرکت  : بازده داراییi  در سالt 

LEVit اهرم مالی شرکت :i  در سالt 

CFOitشرکت  یاتیعمل ینقد انی: جرi  در سالt 

GRWTHit رشد شرکت :i  در سالt 

SIZEit اندازه شرکت :i  در سالt 

                                                           
1
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AGEit سن شرکت :i  در سالt 

 یافته های تحقیق

 قسمت اول به بررسی متغیرهای تحقیق پرداخته می شود:در این 

 آمار توصیفی متغیرها-3جدول 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

EMیابی)مدل ارز 

 بازار(
40140 40747 30599 404440 40133 70400 00345 

FINC00174 30957 40475 40444 40355 40439 40470 (یمال تی)وضع 

ROA10073 40703 40303 -40903 40091 40310 40301 (یی)بازده دارا 

LEV00905 40009 40730 40413 30070 40970 40979 (ی)نسبت اهرم 

CFOاز  ینقد انی)جر

 (اتیعمل

40330 40457 40009 40004-  40307 40070 00407 

GRWTH)40545 300305 40150 40940 )رشد-  40079 330009 7730309 

SIZE)00335 40019 30001 330103 730993 390443 390709 )اندازه شرکت 

AGE)10700 40030 40111 70495 00449 10400 10499 )سن شرکت 

 3443 3443 3443 3443 3443 3443 3443 مشاهدات

بیشترین میانگین مربوط به متغیر اندازه شرکت و کمترین میانگین مربوط شود،  ملاحظه می فوق گونه که در جدول  همان

. همچنین مثبت بودن ضرایب کشیدگی حکایت از این مطلب دارد که توزیع متغیرها ی استاتیعمل ینقد انیجربه متغیر 

 اند. ها حول میانگین متمرکزتر شده از توزیع نرمال بلندتر بوده و داده

 آزمون نرمال بودن خطاهای مدل -7جدول 

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره نوع آزمون

 نرمال بودن خطاها 40375 00097 جارک برا

است لذا این  4049تر از  باشد که بزرگ می 40375سطح معناداری آزمون جارک برا برابر با  فوقبر اساس نتایج جدول 

 باشد. دهنده نرمال بودن خطاهای مدل مذکور می امر نشان
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 لیمر مدل Fآزمون  -1جدول 

 4049تر از  و  بزرگ 40901لیمر برابر با  Fآمده از آزمون  دست ( بهProbو با توجه به اینکه احتمال )فوق0بر اساس جدول 

 شود.  منظور برآورد این مدل از مدل تلفیقی استفاده می است، لذا به 

و تخمین  Eviewsافزار  نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیونی آزمون فرضیه تحقیق را با استفاده از نرم زیرجدول 

 دهد. حداقل مربعات تعمیم یافته نشان می

 تحقیقنی آزمون فرضیه نتایج تخمین مدل رگرسیو -0جدول 

 

است  4049تر از  و کوچک 40444برابر با  Fمحاسبه شده جهت آزمون  P-value فوقبر اساس نتایج حاصل در جدول 

% معنادار بوده و از 59توان گفت این مدل با احتمال  دهد درنتیجه می اعتبار کلی مدل را نشان می Fو از آنجائی که آماره 

دهد که  است. این عدد نشان می 40097شده این مدل برابر  اعتبار بالایی برخوردار است. همچنین ضریب تعیین تعدیل

 Statistic Prob آماره

Period F 40901 40130 

EMit= β0 + β1FINCit + β2 ROAit + β3LEVit + β4 CFOit + β5 GRWTHit + β6 SIZEit + β6 AGEit + εit  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

FINC 40077 40703 70009 40444 

ROA 40540 40407 3003397 40443 

LEV 40355 40404 00033 40444 

CFO 40531-  40491 390935-  40444 

GRWTH 40409 40433 10005 404443 

SIZE 40437 40449 70310 40413 

AGE 40430 40430 40990 40900 

-40401 (C) عرض از مبدأ  40401 30447-  40137 

 40097شده =  ضریب تعیین تعدیل 40003ضریب تعیین = 

 F  =40444احتمال آزمون F  =970719آماره آزمون 30097آماره دوربین واتسون = 
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 -ابل تبیین است و از آنجائی که آماره دوربیندرصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای توضیحی مدل ق 00حدود 

توان گفت که در مدل خودهمبستگی وجود  قرار دارد، می 9/7تا  9/3است و این مقدار بین  30097واتسون مدل برابر با 

 ندارد.

 بحث و نتیجه گیری

ساختار  تیریو مد تیریمد یها یریگ میدر تصم یا ژهیو گاهیاز جا یاند که اهرم مال دهیعق نیبر ا یمال رانیاکثر مد

شرکت دارد و معمولا کاربران  یدر اداره  یآن، نقش مهم ی جهیسود و نت یریاندازه گ ندیترازنامه برخوردار است. فرا

 یمتاثر ار روش ها یسود بنگاه اقتصاد یآن قائل اند. از آنجا که محاسبه  یبرا یادیز تیاهم ،یمال یصورت ها

باشد،  یم یواحد تجار تیریمد یبه عهده  یمال یصورت ها ی هیکنندگان آن است و ته هیو قضاوت ته یحسابدار

 ی نهیکاهش هز ایو  شیسود در افزا رتی. مددیسود نما تیریمختلف اقدام، به مد لیبنا به دلا ت،یریممکن است مد

تواند  یسود م تیریداشته باشد. مد یمال سکیعکس بر ر جهیتواند نت یبر سود م تیریدارد. مد یمهم ریتاث ی هیسرما

 .ندازدیگذاران را به خطر ب هیداده و سرما شیرا افزا سکیر

عات و نگهداری سوابق و سیستم مالی شرکت ها به صورت مکانیزه و متحدالشکل لاکلیه فرایند عملیات و تجمیع اط

ت و سرمایه گذاری ها مبتنی بر بهره گیری لاعات مالی و عملیاتی مربوط به نتایج معاملاصورت گیرد و جریان انتقال اط

 .عات باشدلااز فناوری های نوین اط

عات و آنالیز داده ها تدوین شود و معیارها و استانداردهای فنی و لامکانیزم مناسبی برای سازماندهی فرایند استخراج اط 

 .عات ارائه گرددلامالی جامع و مناسب برای تجزیه و تحلیل اط

ها به منظور حصول اطمینان از صحت عملکرد تقویت شود و کنترل داخلی برای  کنترل داخلی در شرکتتقویت سیستم 

 .نظارت بر کار هیئت مدیره صورت گیرد
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Abstract 

Accounting provides a bridge for managers to exchange their interests with stakeholders. In 

particular, companies must comply with accounting standards and stock exchange disclosure 

regulations. Financial statements are used as a tool to help convey information to investors 

and other parties. However, in reality, many managers have manipulated financial reports or 

attempted to adjust earnings to influence the company's stock price, successful IPOs, issuance 

of new shares, or simply to take advantage of corporate income tax incentives. The purpose 

of the present study is to investigate the role of cost management for companies listed on the 

stock exchange on their profit management. This study is a descriptive study with an 

emphasis on correlational relationships in terms of its applied purpose and in terms of its 

nature. The present study falls into the field of post-event studies. The statistical population 

includes all companies listed on the Tehran Stock Exchange between 1397 and the end of 

1402, with a sample size of 140 companies. The research data was analyzed using Eviews10 

software. The results indicate that cost management plays a key role in the level of profit 

management for listed companies. 
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