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 مقدمه

 از برخورداری برای طرف جامعه از فشار افزایش با هاشرکت و داده افزایش را هاشرکت قدرت شدن، جهانی فرآیند

 برای هاشرکت به فشار هستند. مواجه محیطی اجتماعی و ابعاد در خود هایفعالیت و اهداف به تروسیع نگرش یک

 برای جدید معمای یک به ارزش، و سود سازی حداکثر و نگرش اقتصادی با مقایسه در ترمسئولانه رفتار داشتن

 جهانی دغدغه یک جامعه بر هاشرکت اقتصادی اثرات حاضر حال در است. شده ها تبدیلشرکت در گیریتصمیم

 و قوانین رهنمودها، اصول، است. افزایش حال در جامعه در تجاری واحدهای نقش از نفعانذی انتظارات است و

 و شرکت عملیات درباره پاسخگویی شفافیت و برای تقاضا افزایش دنبال به جامعه در هاشرکت رفتار برای مقررات

 در را خود گزارشات الزامی یا اختیاری طور به هاو شرکت است توسعه حال در جامعه بر عملیات این اثرات

کنند. مسئولیت اجتماعی می منتشر مختلفی عناوین تحت محیطی و اخلاقی ابعاد اجتماعی، در خود عملکرد خصوص

هایی گذاری در شرکتهای اخیر بوده است و تمایل به سرمایهلها موضوع حساسیت برانگیز و مورد توجه در ساشرکت

ست و در حوزه گزارشگری مالی ها را دارند، در حال افزایش اکه اعمال و گزارشگری مسئولیت اجتماعی شرکت

 ای یافته است. بالاخص در حسابداری مدیریت اهمیت برجسته

 و یاجتماع یریپذ تیمسئولبین   آیااز این رو پژوهش حاضر به دنبال یافتن پاسخی به ایـن سـؤال اصـلی اسـت که 

 شرکت  مالی عملکرد

 دارد؟ ارتباطی وجود شرکت

 مبانی نظری

 شرکتمسئولیت اجتماعی 

آوری بـود، موجـگ گسـترش    هـای اقتصـادی، اجتمـاعی، سیاسـی و فـن     انقلاب صنعتی که منشأ تحولات بزرگی در زمینه

های سودآور و کسـگ درآمـد   های اقتصادی انجام فعالیتهای اقتصادی شد. هدف اولیه تشکیل این بنگاهروزافزون بنگاه

خـود را در راه   اجـرای عملیـات سـود ده تمرکـز نمـوده و تمـام تـلاش       ها عمـدتا  بـر   کنندگان شرکتبود. مدیران و اداره

(. بـه تـدریج در گـذر زمـان انـواع محصـولات       0441، 4گرفتند)کارولجلوگیری از کاهش سود و یا ایجاد زیان بکار می

ضروری و لوکس به تولید انبوه رسیده و صـنایع مختلـب بـا رشـد چشـمگیری رو بـه گسـترش بودنـد. گسـترش تولیـد و           

افزایش عرضه، شرایط کسگ و کار را دستخوش تغییرات زیادی نمود و مسئله کمبود کالا و خـدمات در مقابـل تقاضـای    

تر شدن بازارها را به همراه داشت کـه  های مختلب حل کرد. این وضعیت تحولات مهمی از جمله رقابتیزیاد را در بخش

تـرین  را که در بازار رقابتی و با وجـود عرضـه و تقاضـا، مهـم    موجبات تحولات بزرگ اقتصادی و مالی را فراهم نمود، چ

(. مطلوبیـت عمـدتا  تحـت    0444، 0نمایـد)چیویانو کننده خریداری میعامل تنظیم بازار مطلوبیت کالایی است که مصرف

خـدمت  بنـدی، زیبـایی و   کننـده دوام، کـاربری، بسـته   تأثیر دو عامل قیمت و کیفیت کالای مورد نظر است؛ کیفیـت بیـان  

سـازد. از طرفـی قیمـت    های ارتقای کیفیت را در ابعاد مختلـب فـراهم مـی   کالاست و استانداردها جز این نیست که زمینه

تری در تنظیم بازار عرضه و تقاضا دارد. بروز مفاهیمی چون کنترل کیفیت، هزینه کیفیت، مـدیریت  کنندهکالا نقش تعیین

ها ارجحیت کیفیـت  ند که یکی از تغییرات مهم قرن بیستم در محیط فعالیت شرکتکیفیت جامع و ... به این امر اشاره دار
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هـای  بر قیمت کالا بود. با گذر زمان، در کنار اهمیت مسـالل کیفـی محصـولات، بـه تـدریج مسـالل محیطـی و مسـئولیت        

کت، پایبنـدی بـه   شرکت در قبال جامعه و ذینفعانش مورد توجه سراسری قرار گرفـت. مسـاللی نظیـر رفتـار اخلاقـی شـر      

هـای اجتمـاعی شـرکت و ... بـه موضـوعات موردتوجـه       تعهدات به عنوان شهروندی از یک جامعـه، توجـه بـه مسـئولیت    

 (.4060ها تبدیل شد و مطالعات این حوزه افزایش یافت)حجازی و نصیری، محققان و رسانه

 نقـش  و واحـدهای تجـاری   در سهامداران ارزش کلاسیک برای نگرش چالشی به پاینده توسعه مفهوم که، آنجایی از

 و متعهـد  جامعـه  و بـر محـیط   هایشـان فعالیـت  و اعمـال  اثرات برای هااکنون شرکت است. شده تبدیل جامعه در هاآن

 هـای روش و شـود مـی  تلقـی  ادبیـات تجـاری   در ذاتی بخش یک عنوان به پاینده توسعه ای کهگونه به هستند، مسئول

بـه   کـه  اصـلی  مفـاهیم  از یکی دارد. وجود واحدهای تجاری در پایندگی ابعاد به توجه و گرفتن در نظر برای متفاوتی

 روی هـای متفـاوت  ها است که این مفهوم بـا نگـرش  مسئولیت اجتماعی شرکت دارد، اشاره پاینده هایفعالیت توصیب

 مفهوم این ظهور به منجر در جامعه، هاشرکت اثرات به توجه این اخیر، دهه سه دارد. در دو تاکید هاشرکت پایندگی

(. مسـئولیت  0444، 0هـا گردیـده است)نصـر   اجتمـاعی شـرکت   مسـئولیت  نـام  بـه  کار و کسگ در ادبیات مهم و نوظهور

 روش و یـک  دارد اشـاره  قانونی الزامات فراسوی پاینده برای توسعه شرکت داوطلبانه مشارکت به هاشرکت اجتماعی

 رویکـرد  بـا  اضـافی  افشـا  اطلاعـات   و گزارشـگری  قالـگ  در ذینفعـان  و انتظارات هاشرکت بین شکاف کاهش برای

 ایگونـه  بـه  دارنـد  جدید تقاضاهای به پاسخگویی در جهت مختلفی هایواکنش ها،رود. شرکتمی شمار به پایندگی

 اصـلی  هسـته  عنوانبه  را هاشرکت اجتماعی مسئولیت گرفتن نظر و در داده تغییر را خود فرهنگ هاشرکت برخی که

 (.4060اند)حساس یگانه و برزگر، پذیرفته شانتجاری هایفعالیت

 مروری بر پیشینه پژوهش

 نیو رابطه ب (CSR) شرکت یاجتماع تیبر عملکرد مسئول یشرکت تیعدم شفاف ریتأث( به بررسی 0400)1کیم و یو 

CSR نشان دهنده سطوح مختلب  ی مبهمحقوق تیشخص یبزرگ، دارا ی. شرکت هاکند یم یرا بررس یو عملکرد مال

شرکت با  شفافیت کهن، ویرگرس لیگذاران است. با اعمال تحل هینسبت به سرما یبازار و مشکل نفوذ احتمال یبررس

.  شود یم بیبلندمدت ضع یبر سودآور CSRاثر مثبت  ت،یشفاف شیدارد و با افزا یشرکت ارتباط منف CSRعملکرد 

 شنهادیرا پ یشرکت تیشرکت، در نظر گرفتن عدم شفاف یبر عملکرد مال CSR یها تیفعال یاثربخش یابیارز یبرا

 .میکن یم

( در تحقیقی به بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی بر مسئولیت اجتماعی پرداختند. نتایج آنان 0404)1بهادوری و سلارکا

کنند، تمایل بیشتری به سهامداران سود تقسیم میهایی که بین های بزرگتر، با قدمت بیشتر و شرکتنشان داد شرکت

های مسئولیت اجتماعی دارند. همچنین رابطه مثبت و معناداری بین نسبت سهامداران نهادی و گذاری در پروژهسرمایه

مسئولیت اجتماعی وجود دارد. در مقابل نسبت مدیران مستقل در هیئت مدیره، تأثیری بر مسئولیت اجتماعی ندارد. 

 ی معناداری با مسئولیت اجتماعی ندارد.ین سودآوری رابطههمچن
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افشای مسئولیت اجتماعی شرکتی و اثر متقابل ساختار مالکیت بر »( در پژوهشی با عنوان 0404)9آرشاد و رازاک

های مالزی پرداختند. در این پژوهش به بررسی افشای مسئولیت اجتماعی شرکتی و عملکرد شرکت« عملکرد شرکت

-آوری شدند. نتایج این مطالعه نشان داد که افشای فعالیتجمع 0441تا  0449های شرکت مالزی در سال 010ت اطلاعا

ای منجر به عملکرد مالی ها دارد و بطور بالقوهها اثر قابل توجهی بر روی موفقیت شرکتهای مسئولیت اجتماعی شرکت

های افشا  مسئولیت مالکیت غالگ باعث بهبود فعالیت شود. همچنین ساختارها میقوی و ایجاد ارزش برای شرکت

 گردد.اجتماعی می

 شفافیت عدم و مدیرعامل تصدی مدت بین ارتباط بررسی "( در پژوهشی تحت عنوان4144نیکبخت و همکاران)

 از ساله 6 دوره طی شرکت 449 از متشکل آماری نمونه یک مبنای بر پژوهش های پرداختند. فرضیه"شرکت اطلاعاتی

 می نشان پژوهش نتایج. گرفت قرار آزمون مورد متغیره چند رگرسیونی الگوهای از استفاده با و 4069 لغایت 4011 سال

 شرکت، اطلاعات شفافیت عدم شاخص رتبه: شامل) شرکت اطلاعات شفافیت عدم و مدیرعامل تصدی مدت بین دهد

 تصدی مدت بین همچنین،. دارد وجود معناداری و مثبت رابطه( سهام فروش و خرید قیمت اختلاف و تجاری معاملات

( اختیاری تعهدی اقلام و سهام بازار گران تحلیل بینی پیش خطای: شامل) شرکت اطلاعات شفافیت عدم و مدیرعامل

 .ندارد وجود معناداری رابطه

 و مدیریت توانایی بین ارتباط بر شرکت پیچیدگی تأثیر بررسی "(در پژوهشی تحت عنوان 4144نیکبخت و همکاران)

 از ساله 6 دوره طی شرکت 449 از متشکل آماری نمونه مبنای بر پژوهش های فرضیه پرداختند. "اطلاعات شفافیت عدم

 توانایی بین دهند می نشان پژوهش نتایج. شدند آزمون تابلویی های داده الگوی از استفاده با و 4061 تا 4016 سال

 بین ارتباط بر شرکت پیچیدگی همچنین،. دارد وجود معناداری و منفی رابطه شرکت اطلاعات شفافیت عدم و مدیریت

 مدیریت توانایی هرچه دادند نشان نتایج کلی، طور به. گذارد می منفی تأثیر اطلاعات شفافیت عدم و مدیریت توانایی

 این وجود با. دارد شرکتی شفافیت از نشان کاهش این که طوری به یابد؛ می کاهش اطلاعات شفافیت عدم یابد، افزایش

 می کاهش را اطلاعات شفافیت و گذارد می تأثیر اطلاعات پردازش در مدیران توانایی بر شرکت محیط در پیچیدگی ،

 .دهد

ها ای عملکرد مالی بر رابطه مسئولیت اجتماعی شرکت( در پژوهش خود به بررسی اثر واسطه4066امیرحسینی و قبادی)

به عنوان نمونه آماری تحقیق در دو مرحله  66تا  60گذاری در بازه زمانی شرکت سرمایه 00پردازد. نهادی میبا مالکیت 

ها با عملکرد مالی مورد بررسی قرار گرفت و سپس مورد آزمون قرار گرفته است. ابتدا رابطه مسئولیت اجتماعی شرکت

ثیر متغیر میانجی عملکرد مالی بررسی شده است. نتایج حاکی از ها با مالکیت نهادی با تأرابطه مسئولیت اجتماعی شرکت

 باشد. ای عملکرد مالی بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی و مالکیت نهادی میتأثیر متغیر واسطه

 افشای میزان یعنی آن ابعاد و هاشرکت اجتماعی مسئولیت افشای بین رابطه ( به بررسی4066پورعلی و حجامی)

 هایشرکت در نهادی مالکیت با زیست محیط و تولید اجتماعی، مشارکت کارکنان، روابط به مربوط اطلاعات

 94 شامل سیستماتیک حذفی صورت به پژوهش آماری اند. نمونهپرداخته تهران اوراق بهادار بورس در شده پذیرفته

 از حاصل نتایج به نسبت اطمینان درجه افزایش منظور باشد. به می 4061-4061زمانی  ی دوره طی در شرکت،

 اقتصاد روش کمک به معادلات سیستم تخمین و است شده استفاده ایستا تلفیقی  هایداده روش از فرضیات، آزمون
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 افشای بین منفی معنادار یرابطه از حاکی پژوهش هاییافته انجام گردیده است. یافته تعمیم مربعات حداقل سنجی

 باشد.می نهادی مالکیت با زیست محیط و تولید کارکنان، روابط به مربوط اطلاعاتافشای  میزان اجتماعی، مسئولیت

 معناداری ی رابطه نهادی مالکیت با اجتماعی مشارکت به مربوط اطلاعات میزان افشای بین که است حالی در این

 ندارد. وجود

 

 های پژوهش فرضیه

 .وجود دارد یشرکت رابطه معنادار مالی عملکرد و یاجتماع یریپذ تیمسئولبین 

 

 روش شناسی پژوهش

 پژوهش حاضر براساس روش مطالعات کتابخانه ای بوده و اطلاعات لازم جهت انجام پژوهش با استفاده از کتگ،

نشریات ،مقالات ومجلات جمع آوری گردیده است.از آنجایی که موضوع تحقیق در ارتباط با شرکتهای پذیرفته شده 

لذا نمونه آماری نیز از این شرکت ها بوده و به گونه ای انتخاب شده است که از  اوراق بهادار تهران می باشد،در بورس 

نمونه انتخاب شده و این نمونه قابلیت تعمیم نتایج حاصله از تحقیق بر کل جامعه  کلیه صنایع فعال در بورس،

 شد.آماری)شرکت های پذیرفته شده در بورس تهران(را دارا می با

نرم افزار ره آورد نوین استفاده شده است، جامعه آماری این پژوهش، کلیه  ها از دراین تحقیق برای جمع آوری داده

است، از میان این شرکتها، شرکتهایی که  4144تا  4064های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی دوره زمانی شرکت

  .  عاملاتی بیشتر از شش ماه نداشته باشند در نظر گرفته شدندطی دوره پژوهش فعالیت مستمر داشته و وقفه م

 پژوهشمدل 

1ROE = β0 + β1 CSR  i,t + β2 LEV i,t + β3 SIZE + β4 ROA i,t + β4 RND i,t + β5 GRW i,t + β6 

AGE i,t + β7 ADV i,t + β8 OUTBOD i,t + εit 

 

: CSR مسئولیت اجتماعی   

OPACITY : عدم شفافیت مالی 

LEV :  اهرم مالی  

: SIZE  اندازه شرکت 

ROA : بازده دارایی ها 

RND :  هزینه های تحقیق و توسعه  

: GRW  رشد شرکت 

AGE :  عمر شرکت 

: ADV  هزینه تبلیغات 

OUTBOD : مستقل رهیمد ئتینسبت ه 
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 متغیرهای پژوهش

 ( متغیرهای پژوهش1جدول شماره )
 

 منبع گردآوری گیری متغیرها نحوه اندازه نماد متغیر نام متغیر

 صورت سود وزیان و ترازنامه عبارت است ازکل سود خالص بر مجموع حقوق صاحبان سهام. ROE شرکت   یعملکرد مال

باشد که با توجـه   یم یاجتماعی ریپذ تیمستقل پژوهش حاضر، مسئول ریمتغ ESG مسئولیت اجتماعی() 

را  سـازمان  که هرسـال   KLDمعروف به  ییکایآمر مؤسسه که ییارهایبه مع

کنـد، انـدازه    یم ـ یرتبـه بنـد   یط ـیمح سـت یو ز یاجتماع یارهایبر اساس مع

 بعـد  چهار یپژوهش دارا نیدر ا یاجتماع یریپذ تیمسئول شده است. یریگ

باشـد.   یبه خود م ـ مخصوص نقاط قوت و ضعب یباشد، هر بعد آن دارا یم

 .دی ـآ یضـعب مربوطـه نمـره آن بعـد بدسـت م ـ      نقاط با تفاضل نقاط قوت از

 یاجتمـاع  یریپذ تیمسئولی برا ینمره کل یبا جمع تمام ابعاد فوق  تیدرنها

 ایاست که در صورت وجود هر نقطه ضعب  ذکر بدست خواهد آمد. لازم به

و در صورت نبود آن ها عدد صفر در نظـر گرفتـه    یمربوطه، عدد  قوت نقطه

شـرکت   رهیمد أتیدر گزارش ه رهایمتغ نیا یبراخواهد شد. اطلاعات لازم 

بـا توجـه بـه     ابعـاد،  از یکهر یمعرف یحاضر برا قیشود و در تحق یم ها افشا

در  یاجتمـاع  یریپـذ  تیمسـئول  یهـا  شـاخص  از ران،ی ـدر ا یافشاگر تیماه

 ت،ی ـفیک تیریمـد  سـتم یس ISO 0444 ینامـه هـا   یاز گواه نیهمچن و رانیا

40444 ISO 40444 ،یطیمح ستیز تیریمد OHSAS و یمنیاستاندارد ا 

 KLDاز مـدل   صـرفا   قی ـتحق نی ـدر ا نیاستفاده شـده اسـت. بنـابرا    بهداشت

باشد که همان طور کـه   یم رانیاستاندارد ا با مطابق ارهایاستفاده نشده بلکه مع

به صـورت   مدل شود. یافشا م رهیمد أتیداده شد در گزارش ه حیتوض شتریب

 باشد: یم ریز

CSR=CSRCOM+CSREMP+CSRENV+CSRPRO 

CSR یاجتماع یریپذ تی= نمره مسئول، 

CSRCOM نقـاط قـوت و    تفاضل که از یمشارکت اجتماع ی= نمره افشا

 شود: یمحاسبه م ریز نقاط ضعب خاص خود به صورت

CSRCOM= Σ Strengths-Σ Concerns 
همچون  ،یاجتماع یریپذ تیمسئول گریابعاد د یتوان نمره ها یطور م نیهم

CSREMP (کارکنان طروابی نمره افشا) ،CSRENV (ینمره افشا 

 قیرا از طر (محصولات یژگیو ینمره افشا)CSRPRO، (ستیز یطیمح

 (. 4060و سرفراز، هایحاج)ذکرشده در بالا محاسبه کرد  رابطه

 

یادداشت های همراه صورت 

 های مالی
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 ها ییدارا کل به ها یبده کل نسبت : LEV)اهرم مالی)   کنترلی هایمتغیر

 (: لگاریتم طبیعی کل دارایی ها(SIZEاندازه شرکت 

 سود خالص تقسیم بر کل دارایی هاROA): بازده دارایی ها)

تقسیم بر  و توسعه قیکل مخارج تحق : RND)هزینه های تحقیق و توسعه)

 کل دارایی ها

 (:رشد فروش شرکتGRWرشد شرکت)

 که از تاسیس شرکت می گذرد. (:تعداد سال هاییAGEعمر شرکت)

 تقسیم بر کل فروش شرکت یغاتیتبل یها نهیهز (:ADVهزینه تبلیغات)

بـر   میمسـتقل تقس ـ  رانیتعداد مد :(OUTBODنسبت هیئت مدیره مستقل)

  رانیتعداد مد

 

صورت سود و  –ترازنامه 

صورت جریان وجوه  -زیان

نقد و یادداشت های 

 توضیحی 

 

 

 های پژوهشیافته

 توصیفیآمار 

 های پژوهشآمار توصیفی متغیرهای فرضیه -4 جدول شماره

انحراف 

 معیار

حداک حداقل

 ثر

تعداد  میانگین میانه

 مشاهدات

 نام متغیر نمااد

 0.247 -0.218  0.714  0.263  0.275  1450 ROE عملکرد شرکت 

 4.195  11  27  19  18.767  1450 CSR  مسئولیت پذیری اجتماعی 

 0.199  0.186  0.904  0.582  0.568  1450 LEV اهرم مالی 

 1.562  10.166  20.768  14.287  14.476  1450 SIZE اندازه شرکت 

 0.128 -0.064  0.415  0.101  0.127  1450 ROA ها بازده دارایی  

 0.022  0.003  0.087  0.017  0.025  1450 RND های تحقیق و توسعه هزینه  

 0.381 -0.270  1.168  0.236  0.302  1450 GRW رشد شرکت 

 12.888  14  74  43  41.493  1450 AGE عمر شرکت 

 0.005  0.002  0.021  0.007  0.009  1450 ADV هزینه تبلیغات 

 0.184  0  1  0.600  0.659  1450 OUTBOD نسبت هیئت مدیره مستقل 
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 های پژوهشآزمون فرضیه

 .وجود دارد یشرکت رابطه معنادار مالی عملکرد و یاجتماع یریپذ تیمسئولبین 

 ( نتایج برآورد مدل پژوهش3جدول)

 متغیر وابسته: عملکرد شرکت

 روش: رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته

ضریب  نماد متغیر

 برآوردی

خطای 

 استاندارد

 احتمال tآماره 

 C 0.269180 0.040108 6.711443 0.0000 مقدار ثابت

 CSR 0.015207 0.005361 2.836324 0.0050 مسئولیت پذیری اجتماعی 

- LEV -0.579943 0.020883 اهرم مالی

27.77157 

0.0000 

 SIZE 0.005061 0.002095 2.415335 0.0158 اندازه شرکت

 ROA 2.116424 0.034041 62.17272 0.0000 ها بازده دارایی

 RND -0.044721 0.020386 -2.193724 0.0294 های تحقیق و توسعه هزینه

 GRW 0.050553 0.019208 2.631920 0.0091 رشد شرکت

 AGE 0.004149 0.001804 2.299557 0.0225 عمر شرکت

 ADV -0.259341 0.092118 -2.815330 0.0053 هزینه تبلیغات

 OUTBOD 0.035188 0.017386 2.023932 0.0432 نسبت هیئت مدیره مستقل

  0.720 تعیین تعدیل شده ضریب

  1.924 واتسون-دوربین

  F 472.764آماره 

  0.0000 (Fاحتمال )آماره 

)یا سطح  ( بهره گرفته شده است. مقدار احتمال0به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل اراله شده در جدول )

درصد رد می  61است، فرض صفر در سطح اطمینان  4041بوده و چون این مقدار کمتر از  404444برابر  F معنی داری(

باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی  می 40601واتسون  -شود، یعنی مدل معنی دار است. مقدار آماره دوربین

% تغییرات متغیر وابسته به 10دهد، تقریبا   می خطاها را نشان می دهد. نتایج مربوط به ضریگ تعیین تعدیل شده نشان

وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می شوند. نتایج حاصل از متغیرهای کنترلی نشان می دهد که با 

اهرم مالی، هزینه های تحقیق و توسعه و هزینه تبلیغات با عملکرد شرکت رابطه %، 61در سطح اطمینان  tتوجه به آماره 

ها، رشد شرکت، عمر شرکت و نسبت هیئت مدیره  منفی و معناداری دارند. در حالی که، اندازه شرکت، بازده دارایی

 مستقل با عملکرد شرکت رابطه مثبت و معناداری دارند 
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بوده که نشان دهنده رابطه 0.015207 ، پذیری اجتماعی مسئولیتدر حالت کلی نتایج نشان می دهد که ضریگ متغیر 

پذیری  مسئولیتضریگ متغیر  tباشد که با توجه به آماره  میپذیری اجتماعی و عملکرد شرکت  مسئولیتمثبت بین 

% فرضیه را تأیید 61توان در سطح اطمینان  با توجه به موارد فوق میمعنی دار می باشد، % 61در سطح اطمینان  اجتماعی

و معناداری پذیری اجتماعی و عملکرد شرکت رابطه مثبت  مسئولیته این است که بین کرد این موضوع نشان دهند

 یابد. میعملکرد شرکت نیز افزایش ، پذیری اجتماعی مسئولیتوجود دارد به عبارت دیگر، با افزایش 

 گیرینتیجه

 عملکرد و اجتماعی پذیری مسئولیت : بینبا توجه به مبانی مطرح شده فرضیه پژوهش بدین نحو تدوین شده است که

 این آزمون از حاصل حال نتیجه هر دارد. در نتیجه فرضیه پژوهش پذیرفته می شود. در وجود معناداری رابطه شرکت

 بر موثر عوامل جمله از زیرا. دارد مبهم مطابقت مدیریت و اطلاعاتی تقارن عدم تئوری و نمایندگی تئوری با فرضیه

 تئوری به توجه با.  و است مالی های گزارش در شده اطلاعات اراله کیفیت اخص، طور به و اطلاعات عملکرد شرکت،

 به نسبت مدیران مواقع اکثر در کرد استدلال توان می مبهم فرضیه مدیریت و اطلاعات تقارن عدم و نمایندگی

. شود می سهامداران و شرکت بین اطلاعاتی تقارن عدم به منتج امر این که دارند اطلاعات بیشتری ها، شرکت سهامداران

 به صورت را مالی های صورت اطلاعات بد شرایط در تا دارند انگیزه مدیران دهد می نشان مبهم ی مدیریت فرضیه

خارجی بهادوری و سلارکا  تحقیقات بین در .کنند کمتر را افشا شفافیت استراتژیک طور به یا و نمایند ارایه پیچیده

کنند، هایی که بین سهامداران سود تقسیم میهای بزرگتر، با قدمت بیشتر و شرکترسیدند شرکت( به این نتیجه 0404)

های مسئولیت اجتماعی دارند. همچنین رابطه مثبت و معناداری بین نسبت گذاری در پروژهتمایل بیشتری به سرمایه

ستقل در هیئت مدیره، تأثیری بر مسئولیت سهامداران نهادی و مسئولیت اجتماعی وجود دارد. در مقابل نسبت مدیران م

( به این نتیجه 0404ی معناداری با مسئولیت اجتماعی ندارد. اویونو و همکاران )اجتماعی ندارد. همچنین سودآوری رابطه

ا ها ادعها و عملکرد مالی وجود دارد. بنابراین آنرسیدند که رابطه مثبت و تقریبا  ضعیفی بین مسئولیت اجتماعی شرکت

گردد.در بین تحقیقات داخلی ها باعث بهبود عملکرد مالی میهای اجتماعی شرکتکردند که گزارش فعالیت

ها با عملکرد مالی مورد بررسی قرار ( در پژوهش خود ابتدا رابطه مسئولیت اجتماعی شرکت4066امیرحسینی و قبادی)

با تأثیر متغیر میانجی عملکرد مالی بررسی شده است.  ها با مالکیت نهادیگرفت و سپس رابطه مسئولیت اجتماعی شرکت

 باشد. ای عملکرد مالی بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی و مالکیت نهادی مینتایج حاکی از تأثیر متغیر واسطه

 های پژوهش پیشنهادات حاصل از یافته

 پیشنهاد می شود: ،پژوهش های در خصوص نتایج حاصل از فرضیه
 افزایش عملکرد شرکت نتیجه در و اطلاعاتی و کاهش عدم شفافیت ریسک کاهش منظور به شود می پیشنهاد مدیران به

 .دهند گذاران قرار سرمایه اختیار در را اطلاعات شفاف به دور از ابهام از خود های گزارش در ،

 اجتماعی مسئولیت زمینه در را استانداردهایی ایرانی شرکت های موقعیت و شرایط به توجه با نظارتی و مسئول نهادهای

 .نمایند تبعیت آن از بتوانند شرکت ها همه تا نمایند وضع شرکتی

 .شرکت ها مالی عملکرد و سودآوری بر اجتماعی مسئولیت تأثیر بررسی
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 اطلاعاتی نیازهای با اجتماعی مسئولیت اطلاعات انتشار چگونگی اجتماعی، پاسخگویی مقررات و قوانین افزایش دلیل به

 .گیرد قرار بررسی مورد استفاده کنندگان

 و بازار افزوده ارزش افزوده، ارزش مانند اقتصادی و مالی معیارهای و شرکتی اجتماعی مسئولیت میان رابطه بررسی

 .اقتصادی افزوده ارزش
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The Relationship between Cash Inefficiency and Future company 

Performance 

 

 

Abstract 

The main purpose of this research is to investigate the relationship between the inefficiency 

of cash and the future performance of the company. The statistical population of the current 

research is the companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 2015 to 

2023, and the sample size according to the screening method and after removing outliers is 

equal to 118 companies. In this research, in order to measure cash inefficiency, the absolute 

value of the difference between the actual cash balance of the company and the estimated 

optimal cash balance has been used. In this research, the inefficiency of cash is considered as 

an independent variable in order to investigate their impact on the performance and future 

returns of the company's shares. In this research, which uses consolidated and panel data with 

fixed effects, the results of the analysis of companies' data using multivariate regression at a 

95% confidence level show the inefficiency of cash with performance. Companies have an 

inverse relationship. 
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