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   چکیده

 از یکی هک دهد می ارائه سود کاری دست برای مدیران متعدد های انگیزه درباره یتوجه قابل شواهد سود، مدیریت گسترده ادبیات

 تمرکز دهندگان وام و گذاران سرمایه مانند سنتی کنندگان تأمین بر مطالعات این بیشتر. است سرمایه تأمین انگیزه ،ها آن ترین مهم

 تجاری اعتبار بر سود مدیریت اثرات بررسی پژوهش این هدف. اند گرفته نادیده را تجاری اعتبار کنندگان تأمین نقش و اند کرده

 اعتبار میان همبستگی یافتن اصلی، هدف. است بوده تجربی-توصیفی رویکرد با و کمی تحقیق، روش. باشد می گانکنند تأمین

 و بوده 4144 تا 4974 های سال زمانی بازه در بورسی های شرکت شامل آماری جامعه. است سود مدیریت و کنندگان تأمین تجاری

 بر منفی تأثیر تعهدی سود مدیریت که دهد می نشان نتایج. است شده انجام استاتا زاراف نرم و پانل های داده از استفاده با ها تحلیل

 مطالعه این. دارد مثبتی تأثیر واقعی، های فعالیت کاری دست طریق از سود مدیریت که درحالی دارد، کنندگان تأمین تجاری اعتبار

 .دهد می ارائه کنندگان نتأمی تجاری اعتبار بر مشتری سود مدیریت اثرگذاری درباره شواهدی

 واژگان کلیدی
 .تأمین رهیزنج مدیریت سود تعهدی، ،واقعی سود تیریمد ،یاعتبار تجار

 (Yasharpavir@gmail.com)نویسنده مسئول:  کارشناس ارشد حسابداری، واحد قم، دانشگاه آزاد اسلامی، قم، ایران.  4
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  مقدمه. 1

و  تیریمد یبرا یمختلف یها زهیانگ رانیمد دهد یکه نشان م دهد یارائه م یسود شواهد متعدد تیریمد ینظر اتیادب

 تیفعال تر یرقابت عیکه در صنا ییها در شرکت ژهیو به ها زهیانگ نی. ا(4779 ،4چفی)بورگستاهلر و دسود دارند  کاری دست

سود  تیریمد یها زهیانگ (.0401، 0هریس) شود یم دهید شتریب ند،هستمواجه  یدتریشد یمال یها تیو با محدود کنند یم

 تیمالک تیماه ن،ی. همچنباشد یم  یتیریپاداش مد شیسهام و افزا هیسرما شی)افزا یبده یبر قراردادها تأثیرگذاریشامل 

 یها یبر استراتژ یمیرمستقیغ تأثیرو  شود یسود م تیریتمرکز صاحبان سهام و نوع صنعت باعث تفاوت در مد ،شرکت

 (.0401، 9و همکاران تیان)سود دارد  تیریشرکت در مد

جذب و حفظ  یبر سهامداران برا تأثیرگذاری ،یتیریاز اهداف برجسته مد یکیسود،  تیریمد یها زهیتنوع انگ باوجود

دهندگان متمرکز  و وام گذاران هیمانند سرما هیسرما یسنت کنندگان تأمین عمدتاً بر نیشیاست. مطالعات پ یمال هیسرما

در  یاتیاز اجزاء ح یکی یاعتبار تجار کنندگان تأمیناند.  غافل مانده یجاراعتبار ت کنندگان تأمیناند و از نقش مهم  بوده

عمل  تأمین رهیدر زنج یمشتر یها شرکت یمدت و کارآمد برا کوتاه یکانال مال کی عنوان بهمعاملات بازار هستند و 

 ،0میو ک ی)چوها  شرکت یها نهیآن در کاهش هز ییتوانا لیبه دل یاعتبار تجار تیاهم (.0449، 1)چن و همکاران کنند یم

 یبا ساختار مال ییها شرکت یمال تأمین نهیو کاهش بار هز (0448، 7و کلاپر ی)فابر وکار کسبرشد  کی، تحر(0440

به  یمؤثر اعتبار تجار صیتخص تال،یجیاقتصاد د عیتحول و توسعه سر درنتیجهاست.  (0449، 9)کاوتن و سان خوزه فیضع

است  شده تبدیلکشورها  یاقتصاد رشد یبرا یاتیح یو به موضوع افتهی یشتریب تیکوچک و متوسط اهم یها شرکت

 (.0401، 8و دانگ لین)

 پردازد یپرسش م نیا یپژوهش به بررس نیا ،کنندگان تأمین یسود بر اعتبار تجار تیریبالقوه اثرات مد تیتوجه به اهم با

اگرچه  گذارد؟ یم تأثیر کنندگان تأمینشده توسط  ارائه یبر اعتبار تجار یمشتر یها سود شرکت تیریکه چگونه مد

موضوع را  نیاثرات و ارتباطات مرتبط با ا گریمطالعات د یبرخ ماارتباط وجود ندارد، ا نیدر خصوص ا یحیپژوهش صر

 یرا بررس یو اعتبار تجار یحسابدار یگزارشگر تیفیک نیرابطه ب (0449چن و همکاران )، مثال عنوان بهاند.  کرده یبررس

دارند. آنان معتقدند که  یجاراز اعتبار ت شتریبه استفاده ب لیتما نییپا یحسابدار باکیفیت ییها که شرکت افتندیکرده و در

دارند،  لیمانند حقوق صاحبان سهام تما یگرید یا هیبالاتر به منابع سرما یمال یگزارشگر تیفیک یدارا یها شرکت

 ینظر یپژوهش با ارائه محتوا نیا هستند. یمتک یمعمولاً به اعتبار تجار نییود پاس باکیفیت یها شرکت که درحالی

حوزه پاسخ  نیموجود در ا یو به شکاف نظر پردازد یها م شرکت یسود بر اعتبار تجار تیریاثرات مد یبه بررس یدیجد

 یرا بر اعتبار تجار یترمش یها ( شرکتیو واقع یسود )تعهد تیریپژوهش انواع مد نیمنظور، ا نی. به ادهد یم

 .کند یم یو بررس یابیزار ها آن کنندگان تأمین
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  پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 یمدت برا کوتاه یمال تأمین یها روش نیاز پرکاربردتر یکیاست و  داریفروشنده و خر نیب یتوافق یتجار اعتبار

: اول، شود یم فیبه دو صورت تعر یها است. اعتبار تجار بانک قیاز طر یمال تأمین یبرا ینیگزیکه جا باشد یها م شرکت

شرکت مرتبط است؛ دوم، اعتبار  یپرداختن یها با حساب که یو حقوق یقیاشخاص حق ریشرکت نزد سا یاعتبار تجار

. اعتبار باشد یمرتبط م یافتنیدر یها که با حساب انیمانند مشتر یو حقوق یقیاشخاص حق ریشرکت در برابر سا یتجار

کوچک و  یها شرکت تال،یجیدر عصر د (.0447، 7و هو ویلسهام را کاهش دهد ) متیسقوط ق سکیر تواند یم یجارت

در  ینوع اعتبار نقش اساس نیمواجه هستند. ا یاعتبار تجار صیدر تخص یدیجد یها ها و فرصت با چالش وسطمت

 یاعتبار تجار  .و اعتباردهندگان به شرکت است کنندگان تأمیناعتماد  زانینده مده و نشان کند یم فایا یتجار یها تیفعال

 ی)چوکمک کند  وکار کسبرشد  کیها و تحر شرکت یها نهیبه کاهش هز تواند یم مدت، کوتاه یابزار مال کی عنوان به

  (.0448و کلاپر،  یفابر؛ 0440 م،یو ک

دارد و در مناطق مختلف متفاوت است  یو بنگاه بستگ انیمشتر نیاعتماد ب زانی( به میررسمیغ یمال تأمین) یتجار اعتبار

 (.0404، 44رانگیانیتی و همکا)است  تأثیرگذار یاعتبار تجار زانیبر م زیاندازه شرکت ن (.0440، 44)وو و همکاران

خود  یخود داشته باشند تا عملکرد تجار انیبه مشتر یشتریب یجاربه ارائه اعتبار ت ازیتر ممکن است ن کوچک یها شرکت

 حیحص تیریبه مد تواند یم یعوامل مؤثر بر اعتبار تجار ییمعتقدند که شناسا (4977) یو نوروز یافلاطونرا بهبود بخشند. 

محصولات  یبرا کنندگان تأمینبه  انیپرداخت معوق مشتر عنوان به یارزش شرکت کمک کند. اعتبار تجار شیآن و افزا

 (.0401 ،و دانگ لین) شود یم فیخدمات تعر ای

شامل  تواند یاقدامات م نی. ادهند یها انجام م سود شرکت کاری دست یبرا رانیاست که مد یسود شامل اقدامات تیریمد

بروز  (.0404، 40و همکاران ی)لباشد  یتجار یها تیمعاملات مرتبط و کنترل فعال ،یمال یها صورت کاری دست

شده است.  رانیها توسط مد بنگاه یعملکرد واقع یساز اندر داخل و خارج از کشور منجر به پنه یمال یاعتبار یها بحران

، 49 السرطاوی و سناد) شود یم هیو اخلال در عملکرد بازار سرما گذاران هیبه سرما یاقتصاد یها انیع باعث زموضو نیا

0400.)  

 ستیمشخص ن یمال یها سود و تقلب تیریمد نیسود مشکل است و مرز ب تیریمد قیدق فیتعر ،یحسابدار اتیادب در

 یرا در گزارشگر ییها قضاوت رانیکه مد افتد یاتفاق م یسود زمان تیریمعتقدند که مد (.4970 پور، نیو حس یخیمشا)

با قصد  یمال یگزارشگر ندیسود را دخالت هدفمند در فرآ تیریمد (4787) 41پریشآن انجام دهند.  رییتغ باهدف یمال

دو کانال  قیاز طر تواند یدارد و م تأثیر یمال یگزارشگر تیفیسود بر ک تیریاست. مد کرده فیسود تعر لیتحص

 ( انجام شود. REM) یسود واقع تیری( و مدAEM) یسود تعهد تیریمد

ممکن است  یسود جار شیافزا یبرا یعاد اتیعمل رییتغ رایباشد، ز نهیممکن است پرهز یواقع یها تیسود فعال تیریمد

و توسعه  قیتحق یها نهیاند که کاهش هز و همکاران نشان داده نیبرسک (.0440، 40)ژانگبرساند  بیآس یآت اتیبه عمل
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سود  تیریو منافع هر دو نوع مد ها نهیاست. هز ندهیآ ینوآور یبرا یدیمدت سود، تهد به اهداف کوتاه یابیدست یبرا

 نی)برسک هستند یآن خارج یها سکیر رایاست ز زتریبرانگ چالش یسود تعهد تیری( وجود دارد، اما مدیو واقع ی)تعهد

  (.0448 ،47و همکاران

. (0440)ژانگ، سود را در نظر گرفت  تیریمد کردیهر دو رو دیبا ،یسود بر اعتبار تجار تیریمد یامدهایپ یبررس یبرا

زمان و ساختار  رییو با تغ دهند یرا انجام م یسود تعهد تیریمد ،یمختلف حسابدار یها انتخاب روش قیطر ها از شرکت

 . کنند یرا اجرا م یواقع یها تیسود فعال تیریمد ،یمال یها و تراکنش اتیعمل

ار دارد، اما ( قرGAAP) یحسابدار شده رفتهیدر محدوده اصول پذ یسود تعهد تیریمد یها تیاز فعال یا عمده بخش

 جادیها ا شرکت یبرا یادیز یها سکیر یحسابدار یها تقلب (.0440، 49)شراند و زچمنممکن است منجر به تقلب شود 

 زین ها آن کنندگان تأمین یبلکه برا تأثیرتحت  یها شرکت یبرا تنها نهرا  یواقع یاقتصاد یها نهیهز ییقضا یو دعو کند یم

( SECبورس و اوراق بهادار ) ونیسیها در کم شرکت یحقوق یو دعو یبررس (.0400،  السرطاوی و سناد) کند یم جادیا

و  لین)است ) یضرور تأمین رهیدر زنج یحفظ روابط تجار یامر برا نیبزند و ا بیها را آس شهرت شرکت تواند یم

 (.0401 ،دانگ

 یاقلام تعهد کاری دست توانند یم یشتریب احتمال به کنندگان تأمین ،کنندگان تأمینو  انیمشتر نیب کیتوجه به رابطه نزد با

 یواقع یها تیفعال کاری دستسود از نوع  تیری. مد(0449)چن و همکاران، دهند  صیرا تشخ یمشتر یها شرکت

باشد  یتجار یاندازها شرکت و چشم یاطلاعات خصوص نیب تباطار یبرقرار یشرکت برا یده استراتژدهن نشان تواند یم

دهد و عملکرد  شیافزا ایممکن است به شرکت کمک کند تا شهرت خود را حفظ  یاستراتژ نیا (.0444، 48و ژائو لوری)ت

  (.0444 ،47ی)گانکند  لیرا تسه ندهیآ

پژوهش به  نیاست. ا یضرور یسود بر اعتبار تجار تیریمد تأثیرشواهد متضاد و درک  قیتطب یبرا یشتریب قاتیتحق

در بازار بورس  کنندگان تأمین یسود بر اعتبار تجار تیریاثرات مد یاست و به بررس یمطالعات خلأ نیدنبال پر کردن ا

 :شود میینه پژوهش بررسی در ادامه پیش .پردازد یتهران م

سود  تیریمد تأثیرگذاریاند و به نحوه  سود پرداخته تیریاثرات مد یکل یبه بررس شتریب رانیشده در ا انجام یها پژوهش

 رو شیپژوهش پ ،ترتیب این بهاند.  کمتر توجه داشته یبورس یها شرکت یو نقش آن در تعاملات تجار یبر اعتبار تجار

 تواند یم ،کنندگان تأمین یسود بر اعتبار تجار تیریمد تأثیر یاز چگونگ یتر قیو ارائه شواهد دق خلأ نیپر کردن ا باهدف

 یو ارتقاء عملکرد تجار سکیر تیریبهبود مد یبرا مؤثرتری یحوزه افزوده و راهکارها نیموجود در ا اتیبه ادب

 .ها ارائه دهد شرکت

ها در مراحل تولد، رشد  که شرکت افتندیدر «یبا عنوان چرخه عمر و اعتبار تجار یدر پژوهش (4144) و همکاران صفرزاده

در مرحله بلوغ تفاوت  یاعتبار تجار که درحالی کنند، یاستفاده م اءینسبت به مرحله اح یشتریب یو افول از اعتبار تجار

 .کند یم تائیدرا  هیاول جینتا زین یلیتکم یها آزمون جیندارد. نتا اءیبا مرحله اح یمعنادار
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 مالی های صورت حسابرسی میان ارتباط بر دولت پولی سیاست تأثیر بررسی به پژوهشی در( 4144) همکاران و پورفخاران

 باشد می تهران بهادار اوراق بورس در فعال های شرکت شامل تحقیق این آماری جامعه. پرداختند ها شرکت تجاری اعتبار و

 از ها، فرضیه آزمون منظور به. اند شده انتخاب نمونه عنوان به شرکت 490 تعداد سیستماتیک حذف روش از فادهاست با که

 که دهد می نشان نتایج. است شده استفاده پانل الگوی و یافته تعمیم مربعات حداقل شیوه به چندگانه خطی رگرسیون مدل

 رابطه این و گردد می شرکت تجاری اعتبار ارتقای موجب مالی های صورت حسابرسی کیفیت و مستقل حسابرس کیفیت

 مقبول اظهارنظر که است آن از حاکی ها یافته همچنین،. یابد می کاهش و شده تعدیل دولت انقباضی پولی سیاست توسط

 .ندارد شرکت تجاری اعتبار بر تأثیری حسابرسی

را  یاعتبار تجار یعرضه و تقاضا زانیبر م یشرکت یعوامل مال یبرخ تأثیر یژوهشدر پ (4977) یو نوروز یافلاطون

اعتبار  یعرضه و تقاضا زانیاندازه و عمر شرکت، م شیکه با افزا دهد یپژوهش آنان نشان م جی. نتاقراردادند موردبررسی

است.  یاعتبار تجار یعرضه و تقاضا زانیشرکت بر م ینگینقد یمنف تأثیر انگریب ها افتهی ن،ی. همچنابدی یم شیافزا یتجار

ارائه  یاعتبار تجار یعرضه و تقاضا زانیبر م یمال یها تیمعنادار محدود تأثیراز  یپژوهش شواهد کاف جی، نتاوجود بااین

 .کند یم تائیدپژوهش را  هیاول جینتا ،یلیتکم یها حاصل از آزمون یها افتهی. کند ینم

که حقوق انتشار وام مسکن  افتندیدر «سود تیریبا عنوان حقوق انتشار وام مسکن و مد یدر پژوهش (0401) 04یزینسکال

که در  ییها شرکت ،یردولتیغ یها شرکت یبرا یکاهش دهد. اثر اصل توجهی قابل زانیسود را به م تیریمد تواند یم

 یها تیکه با محدود ییها هستند و آن تر یرقابت عیکه در صنا ییها آن ،اند شده واقع بازاری سازیبا سطوح بالاتر  یمناطق

 .مواجه هستند، آشکارتر است یدتریشد یمال

سود  تیریکه مد افتندیدر «سود تیریشرکت و مد کیاستراتژ یها با عنوان تفاوت یدر پژوهش (0409و همکاران ) انیت

مثبت دارد.  تأثیر یسود واقع تیریو بر مد یمنف تأثیرسود کل شرکت  تیریبر مد بیترتشمارش سود به  تیریو مد یواقع

 هیثانو میرمستقیغ تأثیرمتفاوت است که  یصنعت با ناهمگون تیماه وتمرکز حقوق صاحبان سهام  ت،یحقوق مالک تیماه

 .سود دارد تیریشرکت و مد یاستراتژ یها تفاوت نیبر رابطه ب

بر  یمشتر یها شرکت یواقع یها تیسود فعال تیریو مد یاقلام تعهد یچگونگ یبه بررس یدر پژوهش (0400) 04یان

 یمشتر یها شرکت یواقع تیسود فعال تیریکه مد افتندیدر ها آنپرداختند.  ها آن کنندگان تأمین یاعتبار تجار ماتیتصم

دارد.  یرابطه منف ها آن یسود تعهد تیریمد که درحالیمرتبط است،  کننده تأمین یمثبت با مقدار اعتبار تجار طور به

 دیتول تیریتوسط مد یواقع یها تیسود فعال تیریو مد یاعتبار تجار نیکه رابطه مثبت ب دهند ینشان م یاضاف یها آزمون

را  یمتقابل یافع تجارمن یمشتر یها تیکه فعال ابدی یم شیافزا یزمان یکه اعتبار تجار دهد یو نشان م شود یم تیهدا

 دهد یرا کاهش م ها آن یاعتبار تجار ،یو توسعه مشتر قیتحق نهیهز تیریمشاهده کردند که مد نیهمچن ها آنفراهم کند. 

 .کند یم تیحما تأمین رهینوآورانه در زنج یها یگذار هیسرما تیو از اهم
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 ی پژوهشها هیفرض نیتدو. 2-1

 ژه،یو شود. به کنندگان تأمینمنجر به کاهش اعتماد  تواند یم یسود تعهد تیریمداند که  نشان داده یقبل مطالعات

در  ییها یممکن است نگران کنندگان تأمین کنند، یاستفاده م شتریسود ب شینما یروش برا نیها از ا شرکت که هنگامی

 یمنجر به کاهش اعتبار تجار دتوان یموضوع م نیباشند. ا داشتهشرکت  یاعتماد اطلاعات مال تیو قابل یداریمورد پا

بر اعتبار  یمنف تأثیراست، ممکن است  یارقام مال کاری دستکه شامل  یسود تعهد تیریمد (.0400)یان، ها شود  شرکت

. ها هستند شرکت یتجار یداریو پا یمال اطلاعاتطور خاص نگران صحت  به کنندگان تأمین چراکهداشته باشد  یتجار

قطع  شوند، یها متوسل م روش نیکه به ا ییها خود را از شرکت یمنابع مال کنندگان تأمینباعث شود  تواند یرفتار م نیا

 یتعهد سود تیری: مدشود یم نیتدو صورت بدیناول  هی. با توجه به موارد مذکور، فرض(0400یان،  ؛0440)ژانگ، کنند 

 دارد. کنندگان تأمین یبر اعتبار تجار یمنف تأثیر

است،  یواقع یتجار اتیدر عمل راتییکه شامل تغ یواقع یها تیسود فعال تیریاند که مد گذشته نشان داده یها پژوهش

از  یا نشانه وانعن به توانند یاقدامات م نیرا به دنبال داشته باشد. ا گذاران هیو جذب سرما یبهبود عملکرد مال تواند یم

)یان،  کند یم شتریب یبه ارائه اعتبار تجار بیرا ترغ کنندگان تأمینشوند که  یها تلق بلندمدت شرکت یو سودآور یداریپا

است  ها نهیو کاهش هز یتهاجم یها فیتخف د،یتول شیمانند افزا یشامل اقدامات یواقع یها تیسود فعال تیریمد (.0400

 کنندگان تأمیناعتماد  شیمنجر به افزا توانند یبهبودها م نیبهبود بخشد. ا اها ر شرکت یو تجار یعملکرد مال تواند یکه م

 صورت بدین دوم هیبا توجه به موارد مذکور، فرض (.0400؛ یان، 0440)ژانگ، شوند  یاعتبار تجار شیآن، افزا تبع بهو 

 دارد. کنندگان تأمین یتجار رمثبت بر اعتبا تأثیر یواقع یها تیسود فعال تیری: مدشود یم نیتدو

 مدل مفهومی پژوهش. 2-2

 ،در بورس تهران کنندگان تأمینمدیریت سود و اثرات آن بر اعتبار تجاری  بررسی همچنین و(0400) یان مطالعه به توجه با

 :است زیر شکل به پژوهش مفهومی دلم

 

 

 

 

 

 

 . مدل مفهومی پژوهش1شکل 

  پژوهششناسی  . روش3

بهره  یدانیو م یا و راهکار کتابخانه یتجرب کردیبوده و از رو یفیگرا و توص هدف ،یکمّ یراهبرد یپژوهش دارا نیا

شده از  استخراج یخیتار یها داده یریکارگ به است که با یاز نوع همبستگ تیمحتوا و ماه ازنظرمطالعه  نی. روش ابرد یم

سود  تیریمد

 یتعهد

سود  تیریمد

 یواقع

تجاری  اعتبار

 کنندگانتامین

 



 9 تهران بورس های شرکت در کنندگان تأمین تجاری اعتبار بر آن اثرات و سود مدیریت

 

بورس اوراق بهادار تهران به  یها شرکت یمال یها صورت یحیتوض یها ادداشتیو  یمال یها سهام، ارقام صورت متیق

 .پردازد یپژوهش م یرهایمتغ نیب یارتباط همبستگ لیتحل

 شده گردآوریمان بورس اوراق بهادار تهران توسط ساز منتشرشده یپژوهش از منابع مختلف رسم موردنیاز اطلاعات

و  نیو لات یمقالات فارس ها، نامه انیشامل پا یا با استفاده از منابع مختلف کتابخانه زیآن ن ینظر یها است. بخش

از ارقام  رها،یمتغ نیب یهمبستگ یاطلاعات و بررس وتحلیل تجزیهجهت  ،درنهایتاست.  شده گردآوریمرتبط  یها پژوهش

 متیق ویو آرش یمال یها همراه صورت یها ادداشتیدوره،  انیپا یمال یها صورت انهیسال یها اد مندرج در گزارشو اعد

 است. دهیبازار بورس اوراق بهادار تهران استفاده گرد

ماد سال و ن کیافزار اکسل شده و در ابتدا به تفک ها وارد نرم داده نیها، ا داده صیو تلخ یبند از استخراج، طبقه پس

 یحاصله برا جیشدند. نتا لیتشک تایپنل د صورت به یافزار آمار نرم یسهولت در اجرا ی. سپس برادندیگرد یبند طبقه

افزار استاتا  با اثرات سال و صنعت در نرم رهیچندمتغ ونیمدل رگرس زپژوهش و با استفاده ا یها هیبه فرض ییپاسخگو

 است. هشد انجاملازم  یآمار یها و آزمون شده یلتحل

 یها سال یدر بورس اوراق بهادار تهران است که در بازه زمان شده رفتهیپذ یها پژوهش شامل شرکت نیا یآمار جامعه

 نیو در دسترس بودن اطلاعات و همچن گذاران هیسرما شتری. توجه باند قرارگرفته موردبررسی یشمس 4144تا  4974

 شده رفتهیپذ یها شرکت یمال یها ن انتخاب بوده است. صورتیا لیها دل شرکت نیا یحسابدار یها داده یکاف تیشفاف

 طیمح جادیکه موجب ا شود یم هیته بهنگامآور بورس و  الزام یها در بورس اوراق بهادار تهران مطابق با دستورالعمل

از  یعیوس فیهستند و ط یعموم هیبازار سرما یها شرکت ،یپژوهشگران شده است. از طرف یبرا یتر مناسب یاطلاعات

در بورس اوراق بهادار  شده رفتهیپذ یها که سبب شده تا شرکت گیرند برمیرا در  یمال یها کنندگان از صورت استفاده

 .رندیقرار گ موردبررسیتهران 
 یروند انتخاب نمونه آمار. 2 جدول

 904 های فعال تابلو اصلی در وبگاه بورس اوراق بهادار تهران کل شرکت

 (440) ...گری مالی، بیمه و قبیل املاک، واسطه های کتشرمحدودیت حذف 

 (07) سال مالی  تغییر عدممحدودیت پایان سال مالی و 

 (10) های دارای وقفه معاملاتی های انحصاری و شرکت شرکت

 (49) بوده 4974بعد از سال  ها آنهایی که پذیرش  شرکت

 494 باقیمانده  های شرکت

 

 پژوهش یالگو. 3-1

 :شود یگرفته م به کارپژوهش  یها هیفرض شیآزما یبرا ریز ونیمدل رگرس (،0400یان )از مطالعات  یرویپ با

  :4رابطه 
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 پژوهش یرهایمتغ گیری اندازهنحوه 

 کنندگان تأمین یاعتبار تجار؛ وابسته ریمتغ (TC) 

 انی. مشترشودیم فیخدمات تعر ایمحصولات  یبرا ها آن کنندگان تأمینبه  انیعوق مشترپرداخت م عنوان به یاعتبارتجار

 ای 74، 94معمولاً بعد از ) رترید شده یزیر برنامه ختاری در اما قبل، از پول نقدخدمات را بدون پرداخت  ایکالاها  توانندیم

است و  کنندگان تأمین یاعتبار تجار ندهیکت( نما)شر یمشتر یپرداختن یها حساب نیبرابنا؛ کنند یداریروز(، خر 74

 (.4970ایزدی نیا و طاهری، ) باشدیم ها آن هایییکل دارا یبه ارزش دفتر یمشتر یپرداختن هایبرابر با نسبت حساب

 ؛مستقل یرهایمتغ  

روش  نیتخم یبرا یحداقل مربعات معمولاز  ،تعهدیسود اقلام تیریمد نیتخم یبرا :(AEM) یسود تعهد تیریمد

 کی یمشاهده برا 40با اثرات سال و صنعت )با حداقل  (4770)09و همکاران چودی توسط (4774)  00جونز شدهاصلاح

 :شودمی استفاده( شده است گنجاندهصنعت که در سال 

   :0رابطه 

 
 در آن، که

 (TAاقلام :) در سال است؛ یاتیعمل ینقد انیجر منهای العادهاست کل برابر با سود قبل از اقلام فوق تعهدی 

 (Assetکل دارا )ها؛یی 

 (∆Salesتغ )؛درفروش ریی 

 (ARتغ :)و ؛یافتنیدر هایدر حساب ریی 

 (PPEدارا :)باشدیمشهود م هاییی. 

 :شودیاستفاده م ری( به شرح زNAنرمال ) تعهدیاقلام نیتخم یبرا کی در معادله رهایبرآورد شده متغ بیضرا از

 :  9رابطه 

 
 :شود میمحاسبه و برآورد  ریز صورت به( AEM) یرعادیغ یاقلام تعهد درنهایت

   :1رابطه 

 
هر صنعت و سال برآورد  یرا برا ریز ی، مدل مقطع(0444) یگاناز  یرویپ با :(REM) یواقع هایتیسود فعال تیریمد

 :شودیمحصول را برآورد م نهیهز یتا سطوح عاد شودیم
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   :0رابطه 
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 در آن، که

PROD ( در طول سال شدهلیکالا )تعد یموجود راتییفروش رفته و تغ کالای شدهتمام یمحصول، از مجموع بها نهیهز

 (0444)گانی،  شود یم فیتعر

LnMV و ( ؛سهام متیارزش بازار سهام است )تعداد سهام در ق یعیطب تمیلگار 

Q هاییبر کل دارا هایبده یو ارزش دفتر هیاست که از نسبت مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان سرما نیتوب-ویک 

 .شودیم محاسبه

 یبرآورد سطوح عاد یاست. برا اتیاز عمل یرعادیغ دیتول نهیهز هدهند نشان ونی( برآورد رگرسREM_prod) ماندهیباق

 :شودیاستفاده م ریاز مدل ز یاتیرعملیغ هاینهیهز

  :7رابطه 
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 در آن، که

EXP و فروش است. یادار ،یعموم هاینهیبرابر با مجموع هز یاریاخت هاینهیهز 

 یاریاخت دیتول هاینهیارزش هز شیاست. افزا یاریاخت هاینهیهز دهنده نشان ونی( برآورد رگرسREM_exp) ماندهیباق

. کاهش شودیم یواقع هایتیسود فعال تیریمد شیسود باعث افزا شیافزا درنتیجهفروش و  شیافزا دهنده نشان

کاهش  نیبنابرا شود، می شدهسود گزارش شیباعث افزا روشو ف یادار ،یعموم هاینهیمانند هز یاتیرعملیغ یها نهیهز

 هاینهیهز نیبنابرا؛ است یواقع هایتیسود فعال تیریمد شیافزا-سود شیدهنده افزا نشان یاریاخت هاینهیهز ریمقاد

 یبه معنا رهایمتغ نیبالاتر ا ریتا مقاد شود یضرب م یاریاخت دیتول هاینهیبا هز یسازگار یبرا کی یدر منف یاریاخت

 یواقع هایتیسود فعال تیریمد یعنی؛ سود باشد دهنده شیافزا یواقع هایتیسود فعال تیریاز مد یسطوح بالاتر

(REMبرابر با مجموع هز )یاریاخت دیتول هاینهی (REM_prodو هز )یاریاخت هاینهی (REM_exp است ) ،ژانگ(

0440.) 

 یکنترل یرهایمتغ

 گردد:یم انیب یکنترل یرهایمتغ یرگینحوه اندازه (0400) یانگذشته و مطالعه  اتیادب رویپ

 .باشدیکل م هایییدارا یعیطب تمیبرابر با لگار اندازه؛ (Size) اندازه

 باشدیشرکت م لیسنوات تشک یعیطب تمیشرکت برابر با لگار عمر؛ (Ageشرکت ) عمر
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که  شود مینسبت فروش شرکت به کل فروش صنعت محاسبه  عنوان بهشرکت  کیبازار  سهم؛ (MktShareبازار ) سهم

 است. SIC یرقم 0صنعت بر اساس صنعت  یبند طبقهدر آن 

 .شود یمحاسبه م هاییدارا کل بهبرابر با نسبت سود خالص  هاییدارا بازده؛ (ROA) هاییدارا بازده

سهام است. ارزش  یبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتربه بازار برابر با نس یدفتر ارزش؛ (MTBبه بازار ) یدفتر ارزش

 .باشدیسهام م متیضربدر ق یبازار سهام برابر با تعداد سهام عاد

 کل است. هایییکل بر دارا هاییبرابر با نسبت بده یمال اهرم؛ (Leverage) یمال اهرم

 است: لیآلتمن به شکل ذ zبرابر با نمره  یمال تیمحدود؛ (Z-Score) یمال تیمحدود

   9رابطه 
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 شرکت است. هایدارایی کل به مدتکوتاه گذاریهسرمای و وجه نقدوجه نقد برابر با نسبت  ؛(cashنقد ) وجه

 هاییکل دارا بر یمتقس زاتیو تجه آلات ینماشمشهود برابر با مجموع اموال،  ییدارا؛ (Tangibilityمشهود ) ییدارا 

 است.

باشد برابر  موردنظرهستند، اگر مشاهده در سال )صنعت(  یدووجه یرهایمتغ؛ (year   ،industryات سال و صنعت )اثر 

 .باشدیبرابر با صفر م نصورتیرایاست و در غ کیبا 

  پژوهشهای  . یافته4

 یکمّ یارهایساس معهاست که بر ا داده وتحلیل تجزیهپژوهش، نقطه شروع  موردنظر یها داده یفیتوص یها آماره یبررس

 لیتحل پردازد، یپژوهش م یها داده یو پراکندگ یمرکز یها شاخص یروش که به بررس نیاند. ا شده یریگ اندازه

و  شده یآور جمع یها داده عیرا در خصوص توز یدیمف عاتاطلا ،یفیتوص لیتحل یها . آمارهشود یم دهینام یفیتوص

 494 یها با استفاده از داده قیمدل تحق یرهایمتغ یفیتوص آمار . دهد ین قرار مپژوهشگرا اریدر اخت شده محاسبه یرهایمتغ

 انه،یاند و شامل م شده یریگ اندازه 4144تا  4974 یدوره زمان یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شده یرفتهپذشرکت 

 است. هشد ارائه( 9اطلاعات در جدول ) نیهستند. ا اریو انحراف مع نهیشیب نه،یکم ن،یانگیم

و مربوط به  40449( برابر با کنندگان تأمین ی)اعتبار تجار یپرداختن یها حساب یعنیوابسته پژوهش  ریمقدار متغ نیکمتر

در سال  یفاراب یمیو مربوط به شرکت پتروش 90047برابر با  ریمتغ نیمقدار ا نیشتریاست. ب 4978در سال  نیمیشرکت کالس

 است(. ینفم هیاست )حقوق صاحبان سرما 4977

 مانده یطور جداگانه از باق به ،یواقع یها تیسود فعال تیریو مد یسود تعهد تیریمستقل پژوهش، مد یرهایمتغ

و  خودرو یرانا یها مربوط به شرکت -4000و  -4041 بیبه ترت ها آنمقدار  نی. کمتراند آمده دست بهمربوطه  یها ونیرگرس

مربوط به  90979و  40144 بیبه ترت ها آنمقدار  نیشتریو ب ست؛ا آمده دست به 4970و  4971 یها تهران در سال مانیس

 است. آمده دست به 4978و  4977 یها در سال زیو نفت تبر دارو پخش هیمواد اول یها شرکت
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است که  4977مربوط به شرکت نوش مازندران در سال  40780شرکت برابر با  یها ییبازده دارا ریمقدار متغ نیشتریب

مقدار  نی. کمترباشد یم الیر ونیلیم 4،990،418و  744،190 بیسال به ترت نیآن در ا یها ییوع سود خالص و دارامجم

 انیاست که مجموع ز 4977در سال  یفاراب یمیبه شرکت پتروش طمربو -40479شرکت برابر با  یها ییبازده دارا ریمتغ

 .باشد یم الیر ونیلیم 918،998و  -994،994 بیسال به ترت نیآن در ا یها ییخالص و دارا

 پژوهش یرهایمتغ توصیفی آمار .3 جدول

 بیشینه کمینه انحراف معیار میانگین میانه نماد متغیر

 TC 4.49 4.09 4.094 4.449 9.047 ی پرداختن یهاحساب

 AEM 4.49 4.484 4.407 -4.41 4.144 یسود تعهد یریتمد

 REM 4.98 4.408 4.784 -4.00 9.979 یواقع یهایتسود فعال یریتمد

 Size 7.99 7.048 4.909 1.091 7.070 اندازه

 Age 4.07 4.009 4.494 4 4.897 عمر شرکت

 Mktshare 4.41 4.470 4.49 4 4.994 سهم بازار

 ROA 4.49 4.410 4.490 -4.479 4.780 هابازده دارایی

 BTM 9.47 0.187 40.909 -79.94 009.789 ارزش دفتری به بازار

 leverage 4.07 4.080 4.947 4.494 1.449 اهرم مالی

 zscore 0.94 9.041 0.710 -0.748 00.004 محدودیت مالی

 cash 4.41 4.497 4.477 4 4.800 وجه نقد

 tangibility 4.09 4.091 4.498 4.449 4.898 دارایی مشهود

 هیآزمون فرض جهینت. 4-1

که در   گونه همان دارد. ها آن کننده تأمین یبر اعتبار تجار یمنف تأثیر یمشتر یها شرکت یسود تعهد تیریاول: مد هیفرض

مقدار کمتر از  نیبرابر با صفر است و ا یسود تعهد تیریمد ریمتغ یمقدار سطح احتمال برا  شود میمشاهده  1جدول 

 70 نانیدر سطح اطم ن،یبنابرا؛ تاس شتریب 4077است که از  100 ودنتیاست-یمقدار آماره ت قدر مطلق .باشد یم 4040

با توجه به مقدار  دارد. یمعنادار تأثیر( کنندگان تأمین ی)اعتبار تجار یپرداختن یها بر حساب یسود تعهد تیریدرصد، مد

 یبر اعتبار تجار یمنف تأثیرها  شرکت یسود تعهد تیریمد ،یبه عبارت است. یرابطه منف نیا ب،یدر ستون ضرا -40440

 .گردد یم تائیداول پژوهش  هیفرض ن،یبنابرا؛ دارد ها آن دهکنن تأمین

مقدار  دارد. ها آن کننده تأمین یمثبت بر اعتبار تجار تأثیر یمشتر یها شرکت یواقع یها تیسود فعال تیریدوم: مد هیفرض

 قدر مطلق .باشد یم 4040مقدار کمتر از  نیبرابر با صفر است و ا یواقع یها تیسود فعال تیریمد ریمتغ یسطح احتمال برا

سود  تیریدرصد، مد 70 نانیدر سطح اطم ن،یبنابرا؛ است شتریب 4077است که از  40078 ودنتیاست-یمقدار آماره ت

در  40471با توجه به مقدار  دارد. یمعنادار تأثیر( کنندگان تأمین ی)اعتبار تجار یپرداختن یها بر حساب یواقع یها تیفعال

 یمثبت بر اعتبار تجار تأثیرها  شرکت یواقع یها تیسود فعال تیریمد ،یبه عبارت ه مثبت است.رابط نیا ب،یستون ضرا

 .گردد یم تائیددوم پژوهش  هیفرض ن،یبنابرا؛ دارد ها آن کننده تأمین
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 یسود بر اعتبار تجار تیریمد های مکانیسم تأثیر جینتا  .4جدول 

 سطح احتمال t  آماره خطای انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 40444 1.0- 4.400 4.440- یسود تعهد یریتمد

 40444 40.78 4.441 4.471 یواقع یهایتسود فعال یریتمد

 40444 1.74- 4.441 4.447- اندازه

 4.477 4.70- 4.440 4.400- عمر شرکت

 4.449 4.09 4.404 4.499 سهم بازار

 40444 8.19- 4.400 4.040- هابازده دارایی

 4.449 0.94 40444 4.444 دفتری به بازارارزش 

 40444 40.9 4.440 4.019 اهرم مالی

 4.849 4.01 4.440 40444 محدودیت مالی

 4.441 0.88 4.407 4.490 وجه نقد

 4.497 4.90- 4.440 4.40- دارایی مشهود

 40444 0.84 4.490 4.044 عرض از مبدأ

 4749.711 (chi-squareمقدار آماره کل مدل )

 4.444 سطح احتمال کل

 4497 تعداد مشاهدات

 4.480 ضریب تعیین

  گیری بحث و نتیجه. 5

 تجاری اعتبار بر واقعی های فعالیت سود مدیریت و تعهدی سود مدیریت تأثیر بررسی پژوهش این اصلی هدف

 تجاری های فعالیت در آن اتیحی نقش و سود مدیریت اهمیت بر تأکید با پژوهش این. بود تهران بورس در کنندگان تأمین

 معمولاً تعهدی سود مدیریت. است پرداخته تجاری اعتبار بر سود مدیریت نوع دو این مختلف تأثیرات تحلیل به ها، شرکت

 منفی عواقب و بررسی مستعد تواند می سود مدیریت نوع این اما شود، می انجام حسابداری شده پذیرفته اصول چارچوب در

 عملیات در تغییرات شامل واقعی های فعالیت سود مدیریت مقابل، در. باشد مالی های صورت مجدد رائها و تقلب مانند

 .شود منجر بیشتری بلندمدت های ریسک به است ممکن که است تجاری زیربنایی

. دارد( دگانکنن تأمین تجاری اعتبار) پرداختنی های حساب بر معناداری تأثیر تعهدی سود مدیریت که دهد می نشان نتایج

؛ دارد ها آن کننده تأمین تجاری اعتبار بر منفی تأثیر ها شرکت تعهدی سود مدیریت عبارتی، به است؛ منفی رابطه این

 .گردد می تائید پژوهش اول فرضیه بنابراین،

 ریتجا اعتبار) پرداختنی های حساب بر معناداری تأثیر واقعی های فعالیت سود مدیریت که دهد می نشان نتایج

 اعتبار بر مثبت تأثیر ها شرکت واقعی های فعالیت سود مدیریت عبارتی، به است؛ مثبت رابطه این. دارد( کنندگان تأمین

 .گردد می تائید پژوهش دوم فرضیه بنابراین،؛ دارد ها آن کننده تأمین تجاری
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 و پرداخت شرایط و دارند یکدیگر نبی اطلاعاتی تقارن عدم کاهش برای هایی انگیزه ها آن مشتریان و کنندگان تأمین

 را مشتری اطلاعات کنندگان تأمین. شوند انتخاب کاری دست و اطلاعات های هزینه کاهش برای توانند می قراردادها

 به منجر است ممکن تعهدی سود مدیریت. آورند می دست به خارجی های طرف سایر به نسبت کمتر هزینه با و تر سریع

 با همسو نتایج این. است مهم تأمین زنجیره ضمنی تعهدات حفظ برای شهرت و شود حسابداری هشد پذیرفته اصول نقض

 .است( 0400) یان پژوهش

 مدیران. شود بیشتری بلندمدت های ریسک به منجر و باشد داشته هزینه است ممکن واقعی های فعالیت سود مدیریت

 نیز کنندگان تأمین. کنند استفاده شرکت شهرت و اعتبار افزایش ای حفظ برای واقعی های فعالیت سود مدیریت از توانند می

 های فعالیت سود مدیریت از ناشی فروش و معاملات افزایش از و باشند مشتری طلبی فرصت نگران کمتر است ممکن

 .دارد همخوانی( 0400) یان پژوهش با نیز نتایج این. شوند مند بهره واقعی

 کاربردی پیشنهادهای

 .گذاری سرمایه و اقتصادی های گیری تصمیم در ها شرکت تجاری اعتبار بر سود مدیریت تأثیرات به گذاران مایهسر توجه -

 و ها شرکت تجاری اعتبار افزایش باهدف طلبانه فرصت سود مدیریت های شیوه کارگیری به در محدودکننده قوانین ایجاد -

 .اقتصاد سازی سالم در بیشتر تلاش

 کارگیری به در ها شرکت سودآوری کننده تعدیل نقش تا شود می توصیه تجاری اعتبار به مند لاقهع پژوهشگران به -

 قرار آزمون مورد تجربی صورت به را کنندگان تأمین و مشتریان تجاری اعتبار بر آن تأثیرات و سود مدیریت های شیوه

 .دهند

 پژوهش های محدودیت

 .دهد قرار تأثیر تحت را پژوهش نتایج است ممکن ها شرکت از برخی در قیقد و شفاف کاملاً اطلاعات به دسترسی عدم -

 .ندهد ارائه بلندمدت تغییرات از جامع تحلیلی است ممکن( 4144 تا 4974) موردبررسی زمانی بازه بودن محدود -

 آتی های پژوهش برای پیشنهادات

 .ممکن های تفاوت شناسایی یبرا مختلف صنایع در تجاری اعتبار بر سود مدیریت تأثیر بررسی -

 .بلندمدت های دوره در تجاری اعتبار و سود مدیریت تغییرات ارزیابی برای طولی مطالعات -

 .ها شرکت تجاری اعتبار بر سود مدیریت تأثیرگذاری در سیاسی و اقتصادی متغیرهای ای واسطه نقش تحلیل -

   منابع و مآخذ. 6
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 .078-077 ،(00) 49 حسابرسی، و مالی
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 .470-497 ،(0) 41 حسابداری،
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Abstract  
The extensive literature on earnings management provides significant evidence of various 

managerial incentives for manipulating earnings, with capital acquisition being one of the most 

crucial motives. Most studies have focused on traditional capital providers such as investors 

and lenders, neglecting the role of trade credit suppliers, which are a critical component of 

market transactions and an efficient short-term financial channel for companies in the supply 

chain. This research examines the effects of earnings management on suppliers' trade credit. 

The research methodology is quantitative with a descriptive-experimental approach. The main 

objective is to identify the correlation between suppliers' trade credit and earnings 

management. The statistical population includes listed companies from 2012 to 2021, with 

analyses conducted using panel data and Stata software. Results show that accrual-based 

earnings management has a negative impact on suppliers' trade credit, while real earnings 

management positively affects it. This study provides evidence on how customer firms' 

earnings management influences suppliers' trade credit. 
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