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 چکیده

های مالی گذاران نهادی فعال بر احتمال تحریف های بااهمیت در صورتتوجهی سرمایهتاثیر کم یبررساین پژوهش به 

تا  4971در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی  با تاکید بر نقش تعاملی اثربخشی مکانیزم های حاکمیت شرکتی

گذاران نهادی توجهی سرمایهشرکت منتخب پرداخته است. نتایچ پژوهش نشان داد کم 490اطلاعات با استفاده از  4141

گذاران نهادی توجهی سرمایهشود در واقع کمی میمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرفعال باعث افزایش احتمال 

های ران با دستکاری اطلاعات صورتشود و مدیها میگیری مدیران شرکتفعال موجب کاهش نظارت کافی بر تصمیم

کنند به های مالی میهای بااهمیت در صورتمالی اقدام به مخفی نمودن اطلاعات واقعی عملکرد شرکت و تحریف

های مالی های با اهمیت در صورتتواند منجر به افزایش تحریفگذاران نهادی فعال میتوجهی سرمایهعبارتی کم

 یهافیتحرگذاران نهادی فعال و توجهی سرمایهکم بخشی ابعاد حاکمیت شرکتی رابطه بینها شود.  همچنین اثرشرکت

دهد که موید تئوری ی را تعدیل کرده و شدت رابطه مستقیم مثبت بین آنها را کاهش میمال یهاصورت تیبااهم

 بر تواندمی فعال شکل مدیران به بر نظارت توانایی دلیل به نمایندگی است. به عبارتی حاکمیت شرکتی قوی و اثربخش

 مدیریت منجر بر بهتر نظارت به این سهامداران فعال، حضور نظارت فرضیۀ نظارت کند. براساس شرکت های تصمیم

 با و در نتیجه، دارند مدیریت بر نظارت برای خرد سهامداران نسبت به بیشتری انگیزۀ و تخصص آنها زیرا شود؛می

گذاران نهادی و  سرمایه کارا، نظارت فرضیۀ نظارت کنند . علاوه بر این براساس مدیریت رب توانند می کمتری هزینۀ

کنند و منجر به می نظارت مدیریت بر کمتری هزینۀ با و بیشتری دارند تخصص خرد، سهامداران با مقایسه در متمرکز

 شود. ی میمال یهاصورت تیبااهم یهافیتحرکاهش 

 کلیدی واژگان

 ، حاکمیت شرکتی.های مالی، تحریف های بااهمیت صورتگذاران نهادیسرمایهکم توجهی 
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 مقدمه -1

از گزارشگری مالی که عمدتا با  عمومی اعتماد سلب به منجر اخیر سال چند طی در حسابداری هایرسوایی زیاد حجم

(. بر اساس تئوری نمایندگی، 4141است )لطیف محمد،  شده بزرگ هایهای مالی در شرکتتجدید ارائه صورت

نمایندگی در مرحله کند. تئوری ها، مشکلاتی را بین مدیران و سهام داران ایجاد میتفکیك مالکیت و کنترل در شرکت

کند. به دلیل تفکیك مدیریت و مالکیت، مدیران ممکن است نخست بر تضاد منافع بین مدیران و سهام داران تمرکز می

تصمیمات مالی را در شرکت اتخاذ کنند که اهداف خود را به جای اهداف سهام داران دنبال کنند این موضوع در نهایت 

نجامد و این ممکن است باعث زیان سهامداران شود. به همین منظور در ادبیات پژوهشی اخیر ابه هزینه نمایندگی بالاتر می

های مالی نموده است. یکی از های مالی به منظور کاهش حجم رسواییهای بااهمیت در صورتای به تحریفتوجه ویژه

-توجهی یا کم توجهی سرمایهدهد، کمهای مالی را تحت تأثیر قرار های بااهمیت صورتتواند تحریفعواملی که می

گذاران نهادی پایین است با دستکاری اطلاعات مالی، گذاران نهادی است. مدیران انگیزه دارند در زمانی که توجه سرمایه

های مالی های بااهمیت صورتتواند افزایش احتمال تحریفعملکرد شرکت را بهتر از واقعیت جلو دهند که نتیجه آن می

گذاران نهادی به عنوان مکانیزم کنترل رفتار فرصت (. با توجه به اهمیت حضور سرمایه1411، 4سنان و همکارانباشد )ح

( ، لئو و 1419)1های دنیل و همکاران های مالی مانند پژوهشهای بااهمیت صورتطلبانه مدیران جهت کاهش تحریف

اما در سطح کشورهای در حال توسعه ( 1414) 1مکارانو گورشنوف و ه (1411حسنان و همکاران )( ، 1411) 9همکاران

های گذاران نهادی به عنوان عامل تأثیر گذار بر تحریفتوجهی سرمایهاز جمله ایران پژوهشی در خصوص نقش کم

 هسندیرا در نو زهیانگ نیا ،در باره این موضوع یپژوهش کاف صورت نگرفته است و کمبود های مالیبااهمیت صورت

های مالی با تاکید بر نقش های بااهمیت صورتگذاران نهادی بر تحریفتوجهی سرمایهتأثیر کمتا  آورد به وجود پژوهش

 یموضوع پژوهش كیبه عنوان های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثربخشی حاکمیت شرکتی را در شرکت

توجهی کمنقش  نهیزم مطالعات گذشته در جیبسط نتا ایو  یبازنگر موجب تواندیموضوع م نیا ی. بررسندیانتخاب نما

به عنوان  انریمباشرت مد فهیوظی ابیانتخاب ارز ایکه آ تواند نشان دهدمی پژوهش شواهد . شودگذاران نهادی سرمایه

، زیرا این فرض همیشه صحیح نیست که مدیریت در درست است زانیتا چه م ،یمال یهاصورت هدف از اهداف كی

 موضوع. کند و ممکن است سعی مدیریت در جهت تقلب و یا پنهانکاری باشدگیری میراستای منافع سهامداران تصمیم

و هم  هیسرما بازار قانون گذاران حوزه اریرا در اخت یسودمنداطلاعات  تواندیم یدستاورد علم كیبه عنوان  پژوهش

 . قرار دهد یحسابدار یاستانداردها کنندگان نیتدو نیچن

 مبانی نظری پژوهش -2

فراهم کردن امکان    بندی و گزارش اطلاعات مالی به منظورگیری طبقهتوان فرایند شناسایی اندازهحسابداری را می   

کرد. عملکرد و رویه های حسابداری طی  قضاوت آگاهانه و اتخاذ تصمیمات منطقی توسط استفاده کنندگان مالی تعریف

های حسابداری ثبت نسبتاً ساده در دوران باستان، تا سیستم ای داشته است و ازملاحظه قرون متمادی تغییرات قابل

یافته است. اما در جریان این تغییرات و تحولات هدف نهایی حسابداری یعنی تأمین  کامپیوتری و پیچیده امروزی تکامل
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که به عنوان  یك سیستم اطلاعاتی است استفاده کنندگان بدون تغییر باقی مانده است. در حقیقت حسابداری اطلاعات

های مربوط به تلخیص و ارائه گزارش بندی،آوری، طبقههای اطلاعاتی مدیریت، وظیفه جمعمهمترین زیر مجموعه سیستم

بیشتر استفاده کنندگان این  . اگر چه(4141)پرندین و همکاران، وقایع مالی و اقتصادی یك سازمان را بر عهده دارد

های هایی که در قبال گروهبنابر وظایف و مسئولیت امداران و مدیران یك بنگاه اقتصادی هستند ولی مدیریتاطلاعات سه

های تجاری یا تأمین همچنین بنابر الزامات قانونی یا درخواست طرف مختلف استفاده کنندگان اطلاعات مالی دارد و

به منظور ها دهد. این گزارشه کنندگان خارج از بنگاه قرار میمختلفی را در اختیار استفاد کنندگان مالی بنگاه، اطلاعات

ها توسط گزارش شود و صحت این اطلاعات وکنندگان خارجی اطلاعات مالی در چارچوب مشخص ارائه میاستفاده

انتقال  یبرا هاشرکت یابزار اصل ی یکی ازصورت مال . (4144)سعید آبادی و همکاران،  گرددحسابرسان مستقل تایید می

 ابزارهایاز  یکی یصورت مال نی. همچن(1449، 4)علی و همکاران خود به سهامداران است یمال تیوضع اطلاعات درباره

به همین . (1419، 1)دائو و همکاران است ی برای خرید و فروش سهامریگمیتصم ندیگذاران در فرآهیسرما یبرا یدیکل

، 9باشد )گلیتی و همکارانمیمهم  اریبس یمال یاعتبار گزارشگر نیاز صحت اطلاعات آن به منظور تضم نانیاطم دلیل

خود، با شده  نییتع شیپ  به اهداف ازدهد که مدیران انگیزه دارند برای دستیابی شواهد پژوهشی نشان می .(1449

(. 1411، 1نمایند )کانگ و همکارانرکت ارائه عملکرد ش ی بهتر از واقعیتریتصوهای مالی، اطلاعات صورت دستکاری

در اقلام  0های بااهمیتتواند منجر به ایجاد تحریفهای مالی و کاهش کیفیت گزارشگری میدستکاری اطلاعات صورت

 (.1414، 1های مالی شود )ماسمودیصورت

های زیادی همراه بوده، ورشکستگی شرکتهای مالی که با ها و ارائه مجدد اقلام صورتافزایش میزان خطاها، تحریف  

های مالی را افزایش داده است، به خاطر همین مساله، جلوگیری یا کشف اشتباهات شك و تردید در مورد کیفیت صورت

(. از دیدگاه 4144و همکاران،  آقائیهای مالی همواره مورد توجه ذینفعان بوده است  )و تحریفات بااهمیت در صورت

اگر بین نوع گزارشگری و افشای اطلاعات در  "های حسابداری چنین بیان شده است نیز مفهوم تحریف( 1447ایفك )

های مالی و نوع گزارشگری و افشای اطلاعات طبق الزامات گزارشگری مالی پذیرفته شده در محیط گزارشگری؛ صورت

-استانداردهای حسابرسی ایران نیز تحریف تفاوت وجود داشته باشد در واقع تحریف در گزارشگری مالی رخ داده است. 

تواند ناشی از اشتباه یا تقلب باشد ها میهای مالی تعریف کرده است. تحریفها را ارائه نادرست اطلاعات در صورت

؛ تحریف با اهمیت را چنین تعریف 1، بند 914(.  همچنین استاندارد حسابرسی 419، بند 144)استانداردهای حسابرسی، 

رود به تنهایی یا در مجموع، شوند که انتظار میتحریف شامل اطلاعات گزارش نشده، زمانی بااهمیت تلقی می  "کندمی

شوند ) مرادی و های مالی اتخاذ میکنندگان اثر بگذارد که برمبنای صورتبتوانند بر تصمیمات اقتصادی استفاده

سابرسی، ارائه نادرست اطلاعات به دو صورت شامل استانداردهای ح 114(. همچنین بر اساس بخش 4144همکاران، 

( 1441) 9همکاران و رزالیشود. گیرد که تخلفات شامل تقلب و اختلاس نیز میاشتباهات حسابداری و تخلفات انجام می
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باشد زیر تخلفات و تقلب به صورت عمدی مخفی کنند که کشف تخلفات و تقلبات معمولا امر بسیار دشواری میبیان می

 های حسابداری واسناد مثبته صورت خواهد گرفت. کاری و پنهانکاری از طریق ثبت

ها بر نسبت های حسابداری در تلاش برای تعیین عوامل موثر بر تحریفات حسابداری هستند. برخی از این پژوهشپژوهش

ها نیز بر تفاوت از پژوهش ( و برخی دیگر1440، 4کنند )کوثاری و همکارانهای رشد و فروش تمرکز میبدهی و نسبت

(، و در نهایت برخی از 4770، 1اند )دچو و همکارانها متمرکز شدهاند و دیگر شرکتهایی که تحریف کردهبین شرکت

-(. از جمله مکانیزم1411و دنیل و همکاران،  1444، 9اند )هریبار و همکارانها نیز برحاکمیت شرکتی متمرکز شدهپژوهش

گذاری در کند مالکان نهادی و توجه آنان به پرتفوی سرمایهکه همانند لبه دو طرفه تیغ عمل می های حاکمیت شرکتی

-اند. به عبارت دیگر مالکان نهادی یکی از اجزای حاکمیت شرکتی میگذاری کردههایی است که در آنها سرمایهشرکت

(. 1449، 1ها داشته باشد )عزیز و همکارانشرکتتواند نقش مهمی در بهبود گزارشگری مالی ها میباشد، که نظارت آن

با توجه (. 1411، 0طور معمول دارای افق دید بلند مدت هستند )کیونگبه بوده که یاگذاران حرفههیسرما ،ینهاد مالکان

د )چنگ و ها را در اختیار دارند انگیزه بیشتری برای نظارت بر عملکرد مدیران دارنسرمایه شرکت اینکه بخش زیادی از به

دهد که آنها سهامداران قدرتمندی هستند که بر شواهد موجود نشان می .(1419، 9؛ اگولریا و همکاران1441، 1همکاران

( و 1411(. در این راستا دنیل و همکاران )1411، 1گاریل و همکارانکنند )ها نظارت میتصمیمات مدیران و شرکت

ها نقش مهمی در افزایش کیفیت کان نهادی در ساختار مالکیت شرکت( اعتقاد دارند که حضور مال1414ماسمودی )

ها دارد. اما آنچه که موجب افزایش کارایی های مالی شرکتهای بااهمیت در صورتگزارشگری مالی و کاهش تحریف

اغلب  نهادی الکان(. با توجه به اینکه م1414، 7باشد )کیم و  همکارانها میشود، دقت و توجه آننظارت مالکان نهادی می

 اختصاص خاصی سهم هر به را محدودی توجه توانندمی کنند، تنهامی نگهداری سهام را چندین در سبد سهام خود، سهام

 موجود سهام هر به مساوی طور به را خود نظارتی توجه نهادی مالکان دیگر، عبارت به (.1419 ،44همکاران و دهند )دانگ

توانند به طور همزمان تمام  (. در واقع مالکان نهادی نمی1411 همکاران، و دهند )دنیلنمی اختصاص خود پرتفوی در

های  های پرتفوی خود را با شدت یکسان نظارت و آنالیز کنند و در مقاطع زمانی معین برای برخی از شرکت شرکت

ا داشته باشند و این مساله ممکن است به تبدیل شوند و شدت نظارت کمتر از حد بهینه ر« اعتنابی»پرتفویشان، به سهامداران 

-های بااهمیت در صورتطلب دست به اقداماتی بزنند که منجر به ایجاد تحریفاین موضوع منجر شود که مدیران فرصت

، دنیل و همکاران، 1419، 49؛ عیسی و همکاران1411، 41؛ چان و همکاران1441، 44تیاشمها شود )های مالی شرکت

1411.) 
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گذاران نهادی موجب افزایش رفتار فرصت طلبانه مدیران در توجهی سرمایهدهد که کمپژوهشی نشان میشواهد 

( معتقد هستند که 1414) 1انگیو ژ یل(. در این راستا 1449، 4شود )کمباف و همکارانها میگزارشگری مالی شرکت

شود و مدیران با ها میمدیران شرکت گیریگذاران نهادی موجب کاهش نظارت کافی بر تصمیمتوجهی سرمایهکم

، انگیو ژ یلشوند )های مالی اقدام به مخفی نمودن اطلاعات واقعی عملکرد شرکت میدستکاری اطلاعات صورت

-تواند منجر به افزایش تحریفگذاران نهادی میتوجهی سرمایه( نیز اعتقاد دارد که کم1411(. گاریل و همکاران )1414

( نیز اعتقاد دارد که ضعف نظارت مالکان 1411ها شود. لئو و سونگ )ها شرکتهای مالی شرکتورتهای بااهمیت در ص

-های مالی میها و احتمال تجدید ارائه صورتهای مالی شرکتهای بااهمیت در صورتنهادی منجر به افزایش تحریف

 (.   1411سونگ، لئو و شود )

های گذاران نهادی و تحریفتوجهی سرمایهوجب تعدیل رابطۀ بین کمتواند ماز سوی دیگر یکی از عواملی که می

 آگاهی سهامداران و سرمایه گذاران باشد.های حاکمیت شرکتی میها شود، مکانیزمهای مالی شرکتبااهمیت در صورت

 مند علاقه هاشرکتدر  نظام این استقرار پیگیری به نسبت و اند یافته شرکتی حاکمیت اهمیت و مورد ضرورت در بیشتری

به تحریف  که آوردمی وجود به را شرکت شرایطی ارشد مدیریت بر شده های اعمال کنترل در ضعف شده اند. وجود

ای حرفه اندرکاراندست و قانونگذاران دانشگاهیان، رو این از شد؛ خواهد منجر مالی هایدرصورت تقلب بااهمیت و یا

 و دارد )دانگ را مالی هایصورت در تقلب وقوع در ظرفیت اثرگذاری شرکتی، حاکمیت کارهای و ساز معتقدند

از مهمترین عناصر حاکمیت شرکتی اثربخش، سهامداران عمده و نحوه مالکیت آنان و ساختار هیئت .  (1419 همکاران،

نابراین ترکیب مختلف مدیره قوی است. با توجه به اینکه سهامداران نقش اساسی در معیارهای حاکمیت شرکتی  دارند ب

(.  به عقیده کوئتو 1414کیم و همکاران،ها داشته باشد)تواند اثرهای متفاوتی بر عملکرد شرکتها میآنها در شرکت
( در بازارهای نوظهور که سازوکارهای کنترلی و حمایتی موثری در خصوص حفاظت و حمایت از سهامداران 1447)9

ی تئوری نمایندگی، حضور سهامداران متمرکز در ساختار مالکیتی شرکت ممکن است در نظارت وجود ندارد ، در نتیجه

-تحریفعملیات شرکت موثر واقع شود. در نتیجه مدیران در راستای منافع سهامداران عمل خواهند کرد و باعث کاهش 

 (. 1414شوند)کیم و همکاران،میهای مالی های بااهمیت در صورت

انطباق  گیرنده در شرکت ؛ مسئول اصلینیز به عنوان یکی از مهمترین ارکان حاکمیت شرکتی و تصمیم هیئت مدیره    

هیئت . (1414، 1باشد )ایلسایه و همکارانمیبودن از اشتباه  یبا استانداردها و مقررات مربوطه و عار یمال یهاصورت

 ییاز آنجا. (1411 ،0پاندی و همکاران) دارد هاشرکت كیسالم در  یکنترل داخل ستمیس كی جادیدر ا ینقش مهم مدیره

از  یکیکنند، یم هیتک ارکان حاکمیت شرکتیبه  یصحت اطلاعات گزارش شده در صورت مال یکه سهامداران برا

)حوساین و  به منظور حفاظت از ارزش سهامداران است تیریمد یهاوهینظارت بر ش هیئت مدیره یاتیح یهانقش

و  یمال یگزارشگر ندیدر فرآ ژهیبه و ت،یریدر نظارت بر مد هیئت مدیرهرو، نقش  نیاز ا (.1441، 1همکاران
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بالاتر  تیفیمنجر به ک هیئت مدیرهنظارت مؤثر توسط (. 1411، 4)الرگابمهم است  اریبس یمال یها صورت ییآزما یراست

-تحریف ای (1449، 9طلبانه )کراجی و همکارانرفتار فرصتو کاهش احتمال اعمال  (1441، 1)گائو و همکاران اطلاعات

، 0)پرمانی و همکاران شودیم تیریتوسط مد( 1449، 1ها )کیبیا و همکارانهای مالی شرکتهای بااهمیت در صورت

های پیشین نشان دادند که در صورت وجود یك هیئت مدیره مستقل، بزرگ و دارای تخصص مالی، با (. پژوهش1419

پردازند گذاران شده و مدیران کمتر به دستکاری اطلاعات مالی میی مالی منجر حفظ منافع سرمایهنظارت بر گزارشگر

( اعتقاد دارند که وجود یك هیئت 1411(. حسنان و همکاران )1411، 9؛ گویل و کپور1414، 1)دیمینگویز و همکاران

های مالی است. تجدید ارائه صورتمدیره کارامد و ساختار حاکمیت شرکتی اثربخش، عامل مهمی در جهت کاهش 

گذاران ( نیز اعتقاد دارند که افزایش اثربخشی هیئت مدیره در صورت ضعف نظارت سرمایه1414) 1کانوفیگوو و پلات

( معتقد است که در سایه ضعف نظارتی و 1419) 7لینههوانگ و خانموجب افزایش کیفیت گزارشگری مالی شود. هون

تواند تا حدود زیادی پوشش دهنده نظارت بر حضور یك هیئت مدیره مستقل و بزرگ می توجهی مالکان نهادی،کم

-های حسابداری شود )هونها و کاهش تحریفهای گزارشگری مالی مدیران در جهت بهبود عملکرد شرکتتصمیم

 (. 1419لینه، هوانگ و خان

حاکمیت شرکتی بر متغیرهای مختلف حسابداری  های مختلفی در زمینه تاثیر مالکان نهادی وبا وجود اینکه پژوهش

گذاران نهادی بر توجهی سرمایهصورت گرفته است لیکن با بررسی ادبیات پژوهش مشخص شد که در خصوص تأثیر کم

های مالی با تاکید بر نقش تعاملی اثربخشی حاکمیت شرکتی ، پژوهشی تجربی صورت نگرفته تحریفات بااهمیت صورت

گیری با توجه به اهمیت بالای کیفیت اطلاعات حسابداری که عاری از تحریف بااهمیت باشد برای تصمیماست. از این رو 

-( به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا کم1411گذاران، این پژوهش به پیروی از پژوهش گاریل و همکاران )سرمایه

آیا ابعاد حاکمیت شرکتی   دارد؟معناداری تأثیر  های مالیگذاران نهادی بر تحریفات بااهمیت صورتتوجهی سرمایه

  دارد ؟معناداری تأثیر های مالی گذاران نهادی و تحریفات بااهمیت صورتتوجهی سرمایهکم نیبر رابطۀ باثربخش 

 پیشینه پژوهش  -3

بااهمیت و تقلب های گذاران نهادی بر تحریفتوجهی سرمایه( در پژوهشی به بررسی تاثیر کم1411دنیل و همکاران )

استفاده کردند. نتایج پژوهش  1449تا  1444شرکت آمریکایی طی بازه زمانی  014پرداختند. بدین منظور از اطلاعات 

های مالی و تخلف و های بااهمیت در صورتاعتنایی مالکان نهادی میزان تحریفتوجهی و بینشان داد با افزایش کم

های حاکمیت شرکتی ضعیفی هستند هایی که دارای مکانیزمتایج نشان داد در شرکتکند. همچنین نتقلب افزایش پیدا می

-( در پژوهشی به نقش بی1419) 44بهاندری و همکاران و یا شدت رقابت بیشتر است شدت رابطه مذکور بیشتر است.
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در هیات مدیره پرداختند.  های بااهمیت گزارشگری مالی با تاکید بر نقش ساختاراعتنایی نظارتی مالکان نهادی بر تحریف

استفاده  1411تا  1441های شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار امریکا طی سال  4904این پژوهش از اطلاعات 

های مالی و کیفیت پایین اعتنایی مالکان نهادی منجر به ایجاد تحریف بااهمیت در صورتنتایج نشان داد بی شد

هوانگ و هونکند. تار هیات مدیره باعث کاهش این رابطه مثبت شده و آن را تعدیل میشود و ساخگزارشگری مالی می

های پذیرفته ها را در شرکت( تأثیر حاکمیت شرکتی بر رابطۀ بین مالکیت مالکان نهادی و عملکرد شرکت1419) لینهخان

 1414تا  1441های شرکت طی دوره مالی سال سال 15404شده در بورس اوراق بهادار ویتنام و با استفاده از اطلاعات مالی 

ها تأثیر مثبت دارد. ها نشان داد که مالکیت مالکان نهادی بر عملکرد شرکتهای پژوهش آنمورد بررسی قرار دادند. یافته

همچنین اندازه ، استقلال و تخصص مالی هیئت مدیره موجب افزایش رابطۀ مثبت بین مالکیت مالکان نهادی و عملکرد 

تحریفات بااهمیت ( در پژوهشی به بررسی تأثیر کم توجهی مالکان نهادی بر 1411شوند.گاریل و همکاران )ها میرکتش

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار امریکا  -سال 945914پرداختند. در این پژوهش از اطلاعات  های مالیصورت

های پژوهش نشان داد که کم توجهی مالکان نهادی از آزمون فرضیهاستفاده شد. نتایج حاصل  1441تا  4771های طی سال

( در پژوهشی به بررسی تاثیر 1411وانگ و همکاران ) تأثیر مثبت معناداری دارد.  های مالی تحریفات بااهمیت صورتبر 

های یت در شرکتبا تاکید بر نقش ساختار مالک های مالیتحریفات بااهمیت صورتتنوع جنسیتی اعضای هیات مدیره بر 

استفاده  1441تا  1449شرکت طی بازه زمانی  9044پذیرفته شده در بورس شانگهای پرداختند. بدین منظور از اطلاعات 

های تحریفات بااهمیت صورت ها احتمال کشف تقلب وهایی که استفاد از زنان در شرکتکردند. نتایج نشان در شرکت

کنند کمتر تنوع جنسیتی داشته باشند و از ورود زنان به هیات مدیره ها سعی مییابد در نتیجه شرکتافزایش می مالی

گریز هستند و به  ها، ریسك های رهبری شرکت کنند. نتایج نشان داد که زنان نسبت به مردان در پستجلوگیری می

تایج نشاندهنده این شوند. همچنین نهای اخلاقی متعهدتر هستند و باعث کاهش تقلب در گزارشگری مالی می شیوه

تحریفات بااهمیت موضوع بود که وجود ساختار حاکمیت شرکتی قوی باعث تشدید رابطه منفی بین تنوع جنسیتی و 

های مدیریت با گزارشگری ( در پژوهشی به بررسی رابطه بین مشوق1414) 4چن و همکارانشود.  می های مالیصورت

پرداختند.  1414تا  1449حسابرسی در بورس اوراق بهادار کشور چین طی بازه زمانی مالی متقلبانه با تاکید برنقش کیفیت 

را  های مالیتحریفات بااهمیت صورتهای اختیاری مدیران احتمال گزارشگری مالی متقلبانه و نتایج نشان داد انگیزه

 یابد. دهد اما شدت این رابطه توسط کیفیت حسابرسی کاهش میافزایش می

گذاران نهادی بر مدیریت سود تعهدی و دستکاری در ( در پژوهشی به بررسی تاثیر بی اعتنایی سرمایه4149امیری ) 

بدین منظور از  تهران پرداخت. بهادار اوراق بورس های واقعی سود با تاکید بر نقش ساختار هیئت مدیره درفعالیت

 یگذاران نهادهیسرما ییاعتناایچ پژوهش نشان داد بیاستفاده شد. نت 4144تا  4970در بازه زمانی  شرکت 410اطلاعات 

شود.  همچنین می های واقعی و مدیریت سود ناشی از اقلام تعهدیباعث افزایش مدیریت سود ناشی از دستکاری فعالیت

و شدت و مدیریت سود را تعدیل کرده  یگذاران نهاد هیسرما ییاعتنایب نتایج نشان داد ساختار هیئت مدیره رابطه بین

( در پژوهشی به 4141دهد که موید تئوری نمایندگی است.  لطیف محمد )رابطه مستقیم مثبت بین آنها را کاهش می

ای سطح افشای  های مالی با در نظر گرفتن نقش واسطه گذاران بر ریسك تحریف صورت بررسی تأثیر تمایلات سرمایه

همین  به های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بود ها پرداختند. جامعه آماری پژوهش، شرکت مدیریت شرکت
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ها  با استفاده از مدل رگرسیون چند متغیره و رگرسیون لجستیك و داده 4144تا  4974شرکت از دوره  441های  منظور داده

استیتا مورد تجزیه و از طریق وب سایت کدال و نرم افزار رهاورد نوین استخراج و با استفاده از نرم افزارهای ایویوز و 

گذاران و  ای در رابطه بین تمایلات سرمایه دهد که سطح افشای مدیریت نقش واسطه تحلیل قرار گرفت. نتایج نشان می

( به بررسی نقش ساختار هیات مدیره بر  تقلب 4144موسوی و صالحی )  .های مالی ندارد ریسك تحریف صورت

شرکت طی بازه زمانی  401بورس تهران پرداختند. بدین منظور از اطلاعات  های پذیرفته شده درهای مالی شرکت صورت

استفاده گردید. نتایج نشان داد که بین استقلال اعضای هیات مدیره، تخصص مالی اعضای هیات مدیره،  4971تا  4971

ی کمیته تخصص در صنعت اعضای هیات مدیره، تلاش اعضای هیات مدیره، استقلال کمیته حسابرسی، تخصص مال

های مالی رابطه منفی و معناداری  حسابرسی، تخصص در صنعت کمیته حسابرسی و تلاش کمیته حسابرسی با تقلب صورت

ها )هیأت مدیره، کمیته  ( در پژوهشی به بررسی تأثیر حضور زنان در ارکان مدیریتی شرکت4977مظفری ) .وجود دارد

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  تقلبانه شرکتحسابرسی و مدیر مالی( در کاهش گزارشگری مالی م

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار که طی دوره زمانی  491های  های پژوهش از داده پرداخت. برای آزمون فرضیه

ر هیأت های پژوهش حاکی از آن بود که حضور عضو زن د جمع آوری گردیده، استفاده شده است. یافته 4979تا  4979

ها دارد. به بیانی دیگر تنوع جنسیتی  مدیره و کمیته حسابرسی تأثیر منفی و معناداری بر گزارشگری مالی متقلبانه شرکت

گردد. اما در مقابل حضور  ها می هیأت مدیره و کمیته حسابرسی موجب کاهش احتمال گزارشگری مالی متقلبانه شرکت

 ها ندارد.  ناداری بر کاهش گزارشگری مالی متقلبانه شرکتزنان به عنوان مدیر مالی شرکت تأثیر مع

 های پژوهشفرضیه -4

 شوند :های زیر تنظیم شده و آزمون میبر اساس مبانی نظری و ادبیات پژوهش، فرضیه

های مالی تاثیر معناداری های بااهمیت در صورتگذاران نهادی فعال بر احتمال تحریفتوجهی سرمایهکم فرضیه اول :

 .دارد

های بااهمیت در گذاران نهادی فعال بر احتمال تحریفتوجهی سرمایهکم نیبر رابطۀ ب اندازه هیئت مدیره فرضیه دوم :

 های مالی تاثیر معناداری دارد.صورت

ر های بااهمیت دگذاران نهادی فعال بر احتمال تحریفتوجهی سرمایهکم نیبر رابطۀ ب استقلال هیئت مدیره فرضیه سوم :

 های مالی تاثیر معناداری دارد.صورت

های گذاران نهادی فعال بر احتمال تحریفتوجهی سرمایهکم نیبر رابطۀ ب استقلال کمیته حسابرسی فرضیه چهارم :

 های مالی تاثیر معناداری دارد.بااهمیت در صورت

های بااهمیت در فعال بر احتمال تحریفگذاران نهادی توجهی سرمایهکم نیبر رابطۀ ب کیفیت حسابرسی فرضیه پنجم :

 های مالی تاثیر معناداری دارد.صورت

های گذاران نهادی فعال بر احتمال تحریفتوجهی سرمایهکم نیبر رابطۀ ب تفکیك وظیفه مدیرعامل فرضیه ششم :

 های مالی تاثیر معناداری دارد.بااهمیت در صورت

 پژوهش روش  -5

و از نظر فلسفه جزء توصیفی  هایاز نوع پژوهش و ماهیت، انجام یاز نظر شیوه و کاربردی ؛هدفنوع  این پژوهش از نظر

های های کمی و از نظر منطق اجرا نیز جزء پژوهشهای اثباتی حسابداری است. از نظر فرآیند اجرا از نوع پژوهشپژوهش
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نگر بوده و از اطلاعات تاریخی های گذشتهپژوهشاستقرایی بوده و از نظر بعد زمانی نیز از نوع  -با رویکرد قیاسی

-های پژوهش از روش اقتصاد سنجی دادهشود. برای برآورد مدل رگرسیون و آزمون فرضیههای نمونه استفاده میشرکت

ها نیز از بانك اطلاعاتی رهاورد نوین و وبگاه الکترونیکی شود.  اطلاعات مورد نیاز شرکتهای ترکیبی استفاده می

های ترکیبی و به کمك نرم افزار های پژوهش نیز بر اساس دادهزمان بورس اوراق بهادار استخراج شده و فرضیهسا

44Eviews با توجه به دو وجهی بودن متغیر وابسته ؛ به منظور تخمین مدل پژوهش از رگرسیون لاجیت  شوند.آزمون می

  شود% استفاده می70و در سطح اطمینان  Zها از آزمون والد و برای تایید یا رد فرضیه

تا پایان سال  4971های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال حاضر نیز، شرکت پژوهشی آماری جامعه

اند. افزون بر این، سال بوده است که در طی این دوره عضویت خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کرده 9به مدت  4141

 آماری با استفاده از شرایط زیر تعدیل شده است:ی جامعه

( 1؛باشد شده معامله بورس در آن سهام 4971 سال ابتدای از و شده پذیرفته بورس در 4971 سال از قبل باید شرکت( 4

اطلاعات  ( 9؛ باشد نداشته مالی سال تغییر ، ی تحقیق نیزدوره طولبوده و در  ماه اسفند پایان شرکت مالی سال پایان

ای مانند بانك و بیمه های سرمایه گذاری، هلدینگ و واسطه( از مجموعه شرکت1مالی شرکت در دسترس بوده باشد.؛

شرکت  490اند. لذا ی آماری را داشتهی شرایط حضور در جامعهشرکت، همه 490ها، پس از اعمال این محدودیت نباشد.

  اب شدند.شرکت( به عنوان جامعه آماری انتخ-سال 710)

 گیری متغیرهای پژوهش اندازه -6

 (  های مالی )های بااهمیت در صورتتحریفمتغیر وابسته: 

های حسابرس مستقل و بندهای گزارش حسابرسی ها به گزارشها و اشتباهات رخ داده در شرکتبرای مشاهده تحریف

حسابداری تعدیل کننده گزارش حسابرس ، ملاک شود. تعداد بندهای بااهمیت آنها در دوزه زمانی پژوهش مراجعه می

(  4144های مرادی و همکاران )به پیروی از پژوهش  های مالی است. لذا گیری متغیر تحریف بااهمیت اقلام صورتاندازه

(  این متغیر به صورت متغیر دووجهی یا مجازی صفر و یك بوده که در صورتی که در بندهای 1419بهاندری و همکاران )

های مالی)تحریف بااهمیت یا ظهارنظر حسابرسی در گزارش حسابرس شرکت به موارد تحریف بااهمیت در صورتا

 کند.اساسی( اشاره کرده باشد ، عدد یك، و در غیر اینصورت مقدار صفر را اختیار می

 (   توجهی سرمایه گذارن نهادی فعال )کم متغیر مستقل:

گذاران توجهی سرمایهگیری کم( برای اندازه1411( و  گاریل و همکاران )1411همکاران )های دنیل و مطابق پژوهش   

دهد که  شود. این مدل نشان می( استفاده می4(، مشابه مدل )1449نهادی در سطح شرکت از مدل کمباف و همکاران )

عنی توجه خود را به بخش سهامداران نهادی یك شرکت در یك مقطع زمانی معین چقدر حواسشان پرت شده است )ی

گیری این متغیر وجود دارد آن است که اگر یك های نامرتبط از پورتفوی خود معطوف کردند(. تئوری که جهت اندازه

مهم باشد، احتمال  iگذار رویداد قابل توجه در صنعت دیگری وجود داشته باشد، و اگر آن صنعت دیگر، در سبد سرمایه

 Aبیشتر است. برای درک بیشتر این رویکرد، دو شرکت  fدر شرکت  iگذار معین رمایهپرت شدن )منحرف شدن( یك س

شود که سهامداران یکسان را در یك صنعت و سال معین و با سطوح مالکیت یکسان در نظر بگیرید. اکنون فرض می Bو 

 Bستند و سهامداران شرکت در معرض نسبتاً قوی با صنعت دیگری )به عنوان مثال صنعت بانکداری( ه Aنهادی شرکت 

توجه  Aهیچ سهام بانکی ندارند. اگر یك رویداد جلب توجه در صنعت بانکداری رخ دهد، سهامداران نهادی شرکت 
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)به طور موقت(  Aدهد که شدت مالکیت نهادی در شرکت ها معطوف خواهند کرد. این نشان میخود را به سمت بانك

گذاران که در این  توجهی سرمایهماند. معیار کمسطح مالکیت نهادی ثابت می Bیابد در حالی که در شرکت کاهش می

گذاران نهادی در چه زمانی و برای کدام دهد تشخیص داده شود که سرمایه شود این امکان را میپژوهش استفاده می

لذا ابتدا  کند.کاهش پیدا می شود و شدت نظارت )سطح مالکیت( آنها را ها به پرتفوی کمتر میها احتمالاً توجه آن شرکت

 .گرددجمع می f گذاران شرکتشود، و سپس امتیازات در تمام سرمایهگذار محاسبه میتوجهی در سطح سرمایهامتیاز کم

 شود.تعریف می  q و سال مالی f گذار نهادی برای هر شرکتتوجهی سرمایهبه طور خاص، کم

 (1رابطه )

      ∑ ∑       
        

      
       

   

      

 

نشان     دهد، نشان می q-1 را در پایان سال مالی f ای از سهامداران نهادی شرکتمجموعه     که در مدل بالا، 

   در صنعت معین است،  fنشان دهنده شرکت      دهنده یك صنعت معین است، 
دهد که آیا یك نشان می    

     دهد یا خیر، رخ می     رویداد کم توجهی در صنعتی به غیر از 
به  iگذار نشان می دهد که چقدر سرمایه    

مهم است. به طور  f برای شرکت i گذاردهد که چقدر سرمایهنشان می       دهد، وزن صنعت دیگر اهمیت می

-دهد، آیا سرمایهگذار به این بستگی دارد که آیا شوک در صنایع دیگر رخ میتوجهی سرمایهگیری کممفهومی، اندازه

گیرند، ناظر بالقوه مهمی هستند یا گذارانی که تحت تأثیر شوک قرار میدهند و آیا سرمایهگذاران به آن صنایع اهمیت می

 شود.اکنون این اصطلاحات با جزئیات بیشتر توضیح داده می .خیر

     
   شود، گذار تعریف میصنعت در پرتفوی سرمایه    به عنوان وزن     

مقیاسی در سطح صنعت است که     

 افتد یا خیر.  اتفاق می q در سال مالی     دهد آیا چیزی منحرف کننده در صنعت نشان می

 (2رابطه )

       
                            

∑                                   

 

 

است،  i گذاراست که در اختیار سرمایه f کسری از سهام شرکت               که در مدل بالا، 

گیری های فوق الذکر، برای اندازهدر مدل است. i گذاردر پرتفوی سرمایه f وزن ارزش بازار شرکت              

 شود. گذاران، از الگوها به صورت جداگانه استفاده میکم توجهی سرمایه

دیدگاه بلند مدت داشته، عملکرد بلند مدت شرکت را مد نظر دارند. افق سرمایه گذاران نهادی فعال، لازم به ذکر است که 

پذیر دارند. گردش پایین سبد سهام های سرمایه نماینده در هیئت مدیره شرکتاین، انگیزه زیادی برای داشتن  بنابر

گذاران بزرگ بیانگر انگیزه این سهامداران برای نگهداری سهام و تشویق مدیران به بهبود عملیات و افزایش ثروت  سرمایه

هایی را برای مسؤولیت پذیری بیشتر  سهامداران است. این سهامداران با نظارت فعالانه بر مدیریت و تصمیمات وی، انگیزه

. نسبت سهام عادی در اختیار مالکان نهادی فعال )مالکان نهادی (1419، 4)دانگ و همکاران آورند مدیریت فراهم می

 (4979؛ مرادی و زنجیردار،4149شود )امیری، محاسبه می t در پایان سال i دارای نماینده در هیئت مدیره( شرکت

                                                                                                                                                                                       
1  -  Dang, et al 
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 (  )  اثربخشی حاکمیت شرکتیمتغیر تعاملی: 

متغیر تعاملی این پژوهش اثربخشی حاکمیت شرکتی است که این متغیر از عوامل متعددی تشکیل شده است. ضمن اینکه 

 با توجه به نقش تعاملی این متغیر باید از متغیر مجازی )دو وجهی( صفر و یك استفاده شود:

 (     اندازه هیئت مدیره )

و ارزشی است بدینصورت که اگر میانگین تعداد اعضای هیئت مدیره شرکت بیشتر از میانه تعداد اعضای یك متغیر د

 (.4979ها باشد عدد یك و در غیراینصورت عدد صفر داده می شود )فرجی و هاشمی، هیئت مدیره در کل شرکت

 (    ) استقلال هیئت مدیره

در ترکیب هیئت مدیره شرکت دو عضو غیرموظف باشد عدد یك و در صورت که اگر یك متغیر دو ارزشی است بدین

 (.4979غیراینصورت عدد صفر داده می شود)فرجی و هاشمی، 

 (       ) استقلال کمیته حسابرسی 

صورت که اگر در ترکیب کمیته حسابرسی حداقل دو عضو غیرموظف باشد عدد یك و یك متغیر دو ارزشی است بدین

 (.4141ورت عدد صفر داده می شود)سلمان، در غیراینص

 (:       تفکیک وظیفه مدیرعامل )

اگر مدیرعامل، همزمان رئیس یا نایب رئیس هیئت مدیره شرکت نباشد )کاهش قدرت نفوذ( عدد یك و در غیر این  

 (.4144گیرد )مرادی و همکاران، صورت عدد صفر تعلق می

 (  ) کیفیت حسابرسی

متغیر مجازی صفر و یك بوده که در صورتی که حسابرس شرکت، سازمان حسابرسی باشد، یك، و در  ابرسیکیفیت حس

 (.4979کند)ایزدی نیا و امینی،غیر اینصورت مقدار صفر را اختیار می

 متغیرهای کنترلی

 انحراف معیار فروش سه سال قبل.(:           نوسان فروش شرکت )

 های مالی.لگاریتم طبیعی پاداش اعضای هیات مدیره مندرج در صورت(:       ) پاداش هیات مدیره

انحراف بااهمیت  بر شرکت گذاریسرمایه هایمجموعه فرصت اثر کنترل برای( :    )نرخ فرصت رشد شرکت 

 عنوان به نسبت این معمولاً است. شده دفتری حقوق صاحبان سهام استفاده ارزش به بازار ارزش نسبت از حسابداری

 هایدارایی وجود برای دلیل تواندمی دفتری ارزش و بازار ارزش تفاوت .باشد می شرکت رشد فرصت برای شاخصی

  (.4،1447شود)چیامینگ وو و همکاران شرکت تلقی در نامشهود

شود)ایزابل ماریا و های شرکت محاسبه میاز طریق لگاریتم جمع کل دارایی(:     ی شرکت )اندازه

 (. 1،1414همکاران

این متغیر از طریق نسبت جریان نقد عملیاتی )مستخرج از صورت گردش وجه  ( :    نسبت جریان نقد عملیاتی )

   ( .1447آید)جیانگ و همکاران،های شرکت بدست مینقد( به جمع کل دارایی

 
 

                                                                                                                                                                                       
1 - Chia-Ming Wu et al 

2 - Isabel-Maria et al 
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 های پژوهشمدل -7

( ، گاریل و 1419(، بهاندری و همکاران )1411دنیل و همکاران ) پیروی از پژوهشهای پژوهش به به منظور آزمون فرضیه

 از مدل رگرسیونی چندمتغیره زیر استفاده شده است:(1411همکاران )
                                                                       

                                                              
  

  
         

: اندازه هیئت       گذاران نهادی فعال،توجهی سرمایهکم:     ، های مالیهای بااهمیت در صورتتحریف:   

:         : کیفیت حسابرسی،    : تفکیك وظیفه مدیرعامل،        : استقلال هیئت مدیره،    مدیره، 

: نرخ   : اندازه شرکت،     : اهرم مالی شرکت     : جریان نقد عملیاتی       ،  استقلال کمیته حسابرسی 

 باشند. جز اخلال مدل می  ئت مدیره و پاداش هی:       فرصت رشد شرکت ، 

 های پژوهشیافته -8

آماره های توصیفی متغیرهای پژوهش بعد از نرمال سازی و انجام آزمون جارک برا که حاکی از نرمال بودن متغیرهای 

 می باشد: 4پژوهش بود به شرح جدول 
 آماره های توصیفی پژوهش -1جدول 

 چولگی انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرها

 4541 4541 4544 4517 4540 4549 توجهی مالکان نهادیکم

 4541 4540 4541 4511 4519 4514 نوسانات فروش

 4514 4541 4574 4510 4549 4541 لگاریتم پاداش هیات مدیره

 4511 4590 1511 7511 1511 1591 اندازه شرکت

 4510 4544 4541 4511 4541 4544 جریان نقد عملیاتی

 4591 4541 4544 1590 1591 1511 نسبت ارزش بازار به دفتری

 710 710 710 710 710 710 مشاهدات

 منبع: یافته های پژوهشگر
 (1و  0آمار توصیفی متغیرهای کیفی )کد 

است . علاوه براین میزان میانگین نوسانات فروش )انحراف معیار  بوده 4549گذاران نهادی توجهی سرمایهمیانگین کم

و  4511باشد . بیشترین نسبت وجه نقد می 4544ها نیز بوده و میانگین نسبت وجه نقد عملیاتی شرکت 4514فروش( نیز 

ارزش بازار به بوده است. همچنین میانگین نسبت فرصت رشد)نسبت  4541کمترین نسبت وجه نقد عملیاتی به دارایی ها 

 4درصد فراوانی کد  4درصد فراوانی کد 4فراوانی کد  4فراوانی کد متغیرهای کیفی
 4591 4511 949 191 مالیتحریف بااهمیت صورت 

 4597 4514 919 141 اندازه هیات مدیره

 4514 4514 019 991 استقلال هیات مدیره

 4511 4591 077 911 استقلال کمیته حسابرسی

 4541 4571 91 747 دوگانگی مدیرعامل

 4519 4599 191 947 کیفیت حسابرسی
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های نمونه بالاتر از ارزش اسمی آنها است و با بوده است که نشان دهنده میانگین ارزش روز شرکت 1511ارزش دفتری( 

 توجه به تورم و ایجاد فاصله بین قیمت اسمی و بازار در بازار بورس ایران این موضوع منطقی است.

د امار توصیفی آنها به صورت میانگین و میانه و ... کارایی نداشته و شونمتغیرهایی که به دو مقدار صفر و یك محدود می

هایی که کند. این متغیرها باید از نظر تعداد فراوانی و درصد فراوانی بررسی شوند. لذا فراوانی شرکتمفهومی را بیان نمی

دهد به طور بوده که نشان می 4511مشاهده و درصد فراوانی  191اند های مالی بودهدارای تحریف بااهمیت در صورت

اند و سایر شرکتها یا مشاهدات با های مالی بودههای نمونه دارای تحریف بااهمیت در صورتاز شرکت 4511میانگین 

هایی که اندازه هیات مدیره آنها بیشتر اند.فراوانی شرکتفاقد تحریف بااهمیت بوده 4591و درصد فراوانی  949فراوانی 

های از شرکت 4514دهد به طور میانگین بوده که نشان می 4514مشاهده و درصد فراوانی  141بوده است  میانه کل نمونه

هایی که استقلال هیات مدیره آنها نمونه، اندازه هیات مدیره آنها بیشتر از میانه کل نمونه آماری بوده است. فراوانی شرکت

-از شرکت 4514دهد به طور میانگین بوده که نشان می 4514فراوانی مشاهده و درصد  991بیشتر میانه کل نمونه بوده است 

هایی که توسط های نمونه، استقلال هیات مدیره آنها بیشتر از میانه کل نمونه آماری بوده است. همچنین فراوانی شرکت

درصد فراوانی انها  مشاهده بوده که 947مشاهده تعداد  710اند از مجموع سازمان حسابرسی مورد حسابرسی قرار گرفته

توسط سایر موسسات حسابرسی معتمد سازمان  4519و درصد فراوانی  191ها با فراوانی باشد. و سایر شرکتمی 4599

هایی که دارای دوگانگی و تفکیك اند. مضافا فراوانی شرکتبورس اوراق بهادار مورد حسابرسی سالانه قرار گرفته

مشاهده با فراوانی  747رعامل از سمت ریاست هیئت مدیره تفکیك شده باشد وظایف مدیرعامل بوده یعنی سمت مدی

نیز وظایف مدیرعامل و ریاست هیات مدیره  4549مشاهده و درصد فراوانی  91ها با فراوانی باشد و سایر شرکتمی 4571

 اند.همچنان تفکیك نشده

 پایایی پژوهش آزمون

های تی استیودنت و فیشر از اعتبار لازم برخوردار نباشند و  تا آزمونشود  وجود متغیرهای ناپایا در مدل سبب می

با توجه به  های آماری نباشند. های مذکور، مقادیر صحیحی برای انجام آزمون های بحرانی ارائه شده توسط توزیع کمیت

 متغیرهای درصد بوده و% 0کمتر از  دهد که سطح خطای تمامی متغیرهامی پایایی متغیرها نشان آزمون ، نتایج1جدول 

  شود. های پژوهش، منجر به رگرسیون کاذب نمی استفاده از متغیرها در برآورد مدل در نتیجه، باشند؛پایا می پژوهش
 متغیرها برای پایایی آزمون -2جدول 

 پرو فلیپس فیشر، ایم پسران و شین لوین، لین و چو متغیرها

 p.v آماره p.v آماره p.v آماره 

 45444 914 4544 -9519 45444 -4457 توجهی مالکان نهادیکم

 45444 11751 45444 -1599 45444 -09540 اندازه شرکت

 45444 04954 45444 -1511 45444 -11541 نوسانات فروش

 45444 4701 45444 -11751 45444 -49451 لگاریتم پاداش هیات مدیره

 45444 11151 45444 -49510 45444 -751 اندازه شرکت

 45444 91951 45444 -157 45444 -4457 جریان نقد عملیاتی

 45444 11057 45444 -1500 45444 -1159 نسبت ارزش بازار به دفتری

 منبع: یافته های پژوهشگر
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 ترکیبیهای  تخمین مدل به وسیله داده

های ترکیبی، از آزمون چاو استفاده شده است. های زمانی مختلف دادهبرای بررسی نوع آزمون مدل در مقاطع و دوره    

رد  پژوهشهای ها را، برای مدلنتایج آزمون چاو فرض صفر این آزمون مبنی بر مشابه بودن عرض از مبدا در تمام دوره

های پژوهش، های آزمون فرضیههای تابلویی برای برآورد مدل%(. لذا، روش تخمین داده0کرده است )سطح خطا کمتر از 

 بیان شده است: 9تری است. نتایج این آزمون در جدول ی مناسبزینهگ
  (مقاطع های مبدأ از عرض همسانی)لیمر F آزمون نتایج -3جدول 

 نوع روش نتیجه آزمون سطح خطا چاوآماره  آزمون چاو

H04544 0571 : یکسانی عرض از مبدأهای مقاطع H0 های تابلوییداده رد می شود 

 های پژوهشگرمنبع: یافته 

شود. برای این کار از آزمون های تابلویی نیز روش اثرات ثابت در مقابل روش اثرات تصادفی آزمون میدر روش داده 

درصد  0پژوهش در سطح خطای  ی محاسباتی آزمون هاسمن برای مدلهاسمن استفاده شده است.  با توجه به اینکه آماره

بنابراین،  فرض صفر آن مبنی بر عدم وجود رابطه بین اثرات فردی و متغیرهای %(، 0دار نشده است )بیشتر از معنی

پژوهش از روش اثرات تصادفی استفاده خواهد شد . نتایج آزمون  شود؛ از این رو، برای برآورد مدلتوضیحی پذیرفته می

 ( ارایه شده است:1هاسمن در جدول )

 : نتایج آزمون هاسمن4جدول 

باشد لذا برای تخمین آن باید با توجه به اینکه متغیر وابسته در مدل پژوهش به صورت صفر و یک می

به همین دلیل ابتدا فروض کلاسیک مربوط به  از رگرسیون لاجیت )لجستیک باینری( استفاده نمود.

شود. ضمن اینکه در رگسیون لاجیت نیازی به فروض نرمال بودن و این نوع رگرسیون بررسی می

 همسانی واریانس نبوده و موضوعیت ندارد.

 در مدل لجیستیك فروض کلاسیك به شرح زیر بررسی گردیده است:

 نقت   فترض هرگتز   ایتن  باشتیم،  داشتته  رگرستیون  در ثابتت  جمله اگر یك واقع، در است. صفر برابر خطاها میانگین -4

 میتانگین  دارد، وجتود  مبدأ )مقدار ثابتت(  از عرض تحقیق های این مدل در اینکه به توجه با (4141)حافظ نیا، شد نخواهد

 خطاها برابر با صفر خواهد بود.

خطی این است که ضریب مك فادن یا مشکل هم متغیرهای مستقل از همدیگر مستقل باشند. بهترین راه جهت شناسایی -1

R2   بسیار بالا باشد ولی هیچ یك از ضرایب متغیرهای مستقل بر اساس آزمونz  معنادار نباشند. طبق محاسبات انجام

و یا ضرایب  0کمتر از  VIFخطی مشاهده نگردید. علاوه بر این زمانی که آماره گرفته در هیچ کدام از متغیرها مشکل هم

 خطی است که این موارد نیز رد شدند.% باشد نشان از وجود هم04بستگی بیشتر از هم

بین خطاها خودهمبستگی وجود ندارد. باتوجه به اینکه سطح خطای آماره بروش پاگان )معیار عدم خودهمبستگی( در  -9

 % بزرگتر است لذا بین خطاهای مدل خودهمبستگی سریالی مرتبه اول و دوم وجود نخواهد داشت.0پژوهش  از  مدل

 نوع روش نتیجه آزمون سطح خطا 2خی  هاسمن آزمون

H0 0220 14510 : عدم وجود ارتباط بین متغیر مستقل و خطای تخمین H0 اثرات تصادفی رد نمی شود 
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هتای آمتاری    جملات اخلال از توزیع نرمال برخوردارند. بر اساس قضیه حد مرکزی، چنانچه تعداد مشاهدات یتا نمونته   -1

به ستمت توزیتع نرمتال میتل خواهتد کترد. همتانطور کته          ( ، توزیع آنهاn ≥30نهایت میل کند ) افزایش یابد و به سمت بی

تتوان   شرکت است. لذا متی   -مشاهده سال 710و تعداد مشاهدات این مطالعه  490های نمونه شود تعداد شرکت مشاهده می

 برقرار بودن این فرض را پذیرفت.

 تخمین مدل رگرسیونی اول:  

 دو معیار تابلویی رویکرد با لاجیت رگرسیون در ارزیابی گردد. دهش برازش مدل نکویی است لازم بررسی مدل، از یش

 معمولی رگرسیون   Fآماره مانند معیار این است.  LRها   آن که مهمترین شود می استفاده برازش نکویی بررسی برای

 و معنادار مدل و شود می رد مدل عدم معناداری فرص باشد %0کمتر از  آن به کند و اگر سطح خطای مربوط می عمل

 این مقدار است. Log likelihoodنمایی یا رود نسبت راستمی کار به ارزیابی برای که دیگری معیار تکیه است. قابل

 همانطور که مشخص است  است. مدل مناسب بودن از حاکی باشد، بزرگتر آن قدرمطلق چه هر باشد و منفی آماره باید 

عدم  فرص بنابراین، است. %0کمتر از  آن به مربوط و  احتمال است 491501 ، برابر هفت آزادی درجه با  LRمعیار  

 Logنمایی یا همچنین مقدار آماره نسبت راست تکیه است. قابل و معنادار مدل و شود می رد مدل معناداری

likelihood  دست به مقدار است. مدل مناسب بودن از حاکی باشد، بزرگتر آن قدرمطلق چه هر است و منفی آماره 

است. معیار  اعتماد قابل و معنادار مدل نیز این اساس بر بنابراین، است؛  -0از  بیش و -114511مدل عدد  این برای آمده

. در باشدمی برازش هاسمر لمشو ی نیکویی؛ آمارهشوداستفاده میمدل ارائه شده  مناسب بودنجهت آزمون دیگری که 

لازم به ذکر است . گیردمناسبت مدل مورد تأیید قرار می%( 0) بزرگتر از آلفای تحقیقبرای سطوح معناداری  این آزمون

گردد. در این آزمون فرض استخراج می باشد و سطح معناداری آن از این توزیعکه این آماره دارای توزیع خی دو می

باشد که بر اساس نتیجه دل میقابلیت تبیین ضعیف م)فرض یك(  صفر معادل قابلیت تبیین مطلوب مدل و فرض مقابل

% بزرگتر است( و در نتیجه مدل رگرسیونی پژوهش 0)سطح خطا از  گرددنمی بدست آمده در جدول زیر فرض صفر رد

ی متغیر مستقل و متغیر وابسته را تشریح  از مطلوبیت قابل قبولی برخوردار است. ضریب تعیین معیاری است که قوت رابطه

کننده آن است که چند درصد از تغییرات متغیر وابسته را متغیر مستقل توضیح  ار این ضرایب مشخصکند؛ در واقع، مقد می

دهد. در آنالیز رگرسیون لجیستیك، ضریب تعیین مك فادن تقریباً همان نقش ضریب تعیین تعدیل شده در مدل  می

% از 190توان ادعا کرد که حدود  ده، میکند. با توجه به ضریب تعیین مك فادن مدل برازش ش رگرسیون خطی را ایفا می

 های مالی توسط متغیرهای مستقل و کنترلی مدل توضیح داده شده است. هرچهتغییرات در تحریفات بااهمیت در صورت

برازش )تخمین( مدل بیشتر است  نیکویی عبارتی به و بیشتر واقعیت با تطابق مدل میزان باشد، نزدیکتر یك به شاخص این

دهد که متغیرهای مستقل مدل با هم مشکل همخطی شدید ندارند.  نیز نشان می VIF)اخص عامل تورم واریانس ). مقدار ش

باشد، شواهدی از وجود همخطی چندگانه بین متغیرهای مستقل مدل وجود ندارد .  0کمتر از  VIFزمانی که مقدار آماره 

سنجد لذا از آزمون بروش پاگان که قادر است اول را میاز آنجایی که ازمون دوربین واتسن تنها خودهمبستگی مرتبه 

( بوده 4511های مختلف را بسنجد استفاده شده است. سطح معناداری آزمون بروش پاگان گادفری )خودهمبستگی مرتبه

در مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی بین باقیمانده مدل را رد کرد  H0توان فرضیه % نمی0است. بنابراین در سطح خطای 

 نتیجه بین خطاهای مدل؛ خودهمبستگی سریالی مرتبه دوم مشاهده نشده است.
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 (: نتایج آزمون مدل پژوهش در سطح داده های تابلویی5جدول ) 

                                                               
                                                          
                         

 Z p.v VIFمقدار  ضریب شرح

 - 4544 -9510 -0540 عرض از مبدا

 4541 4544 1591 4547 توجهی مالکان نهادیکم

 4541 4544 9514 4549 اندازه هیات مدیرهتوجهی مالکان نهادی * کم

 4544 4544 1571 4541 توجهی مالکان نهادی * استقلال هیات مدیرهکم

 1511 4544 9541 4541 توجهی مالکان نهادی * دوگانگی مدیرعاملکم

 4541 4549 1544 4540 توجهی مالکان نهادی * استقلال کمیته حسابرسیکم

 959 4544 9541 4541 کیفیت حسابرسیتوجهی مالکان نهادی * کم

 4540 4544 1599 4541 اندازه شرکت

 4549 4544 1514 4544 جریان نقد عملیاتی

 4549 4544 -1501 -4541 نوسانات فروش

 4540 4544 -9501 -4541 نسبت ارزش بازار به دفتری

 4544 4541 -1517 -4549 پاداش هیات مدیره

 45190 ضریب تعیین مك فادن

LR chi2(7)     (p.v) 491501      (45444) 

 -114511 نماییستنسبت را

 (4511)                      4501 بروش پاگان           )سطح خطا(

 (4511)                      1519 لمشو           )سطح خطا(-هاسمر

 منبع: یافته های محقق

های مالی تاثیر های بااهمیت در صورتنهادی فعال بر احتمال تحریفگذاران توجهی سرمایهفرضیه اول : کم

 .معناداری دارد

و  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهاستیودنت مربتوط بته متغیر مستقل کم-ی تی با توجه بته نتایج ، آمتاره     

کمافزایش در  4544به عبارتی با . باشدمی 4547بوده و ضریب آن نیز  4544و  1591(به ترتیب p.v) سطتح معناداری آن

 به با توجهیابد. افزایش می 4547 یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرمیزان ،  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایه

گذاران نهادی توجهی سرمایهبنابراین متغیر کم بوده است، 40/4 پژوهش این برای شده گرفته نظر در خطای سطح کهاین

% 70پژوهش در سطح اطمینان  ی اولفرضیه داشته و یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرتاثیر معناداری بر  فعال

توجهی بین کم داری معنی مثبت )مستقیم( و باشد. در نتیجه، رابطهمثبت می مستقلگیرد. ضریب متغیر می قرار تایید مورد

 .  دارد وجود یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحر و گذاران نهادی فعالسرمایه

های گذاران نهادی فعال بر احتمال تحریفتوجهی سرمایهکم نیبر رابطة ب فرضیه دوم : اندازه هیئت مدیره

 های مالی تاثیر معناداری دارد.بااهمیت در صورت

نیز معنادار است و در % 70و در سطح اطمینان  4547در مدل  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکمضریب متغیر    

-افزایش می یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربیشتر است،  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایههایی که کمشرکت
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توجهی اندازه هیات مدیره * کم)یابد که این مساله در فرضیه اول نیز پذیرفته شده بود . در مرحله بعد ضریب متغیر 

و  آماره تی استیودنت و سطتح معناداری  4549گیرد؛ این ضریب مورد بررسی قرار می (گذاران نهادی فعالسرمایه

% می باشد. در واقع اندازه هیات 70بوده است که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان  4544و  9514آن نیز به ترتیب 

شود تا تاثیر کند و باعث میاملی ایجاد میشود و اثر تعضرب می گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهمدیره زمانی که در کم

یابد کاهش می 4549به  4547از  یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربر  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهمثبت کم

 یهافیتحرو  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهلذا اندازه هیات مدیره باعث کاهش و تعدیل رابطه مثبت بین کم

 شود.     ها میشرکت یمال یهادر صورت تیبااهم

های گذاران نهادی فعال بر احتمال تحریفتوجهی سرمایهکم نیبر رابطة ب فرضیه سوم : استقلال هیئت مدیره

 های مالی تاثیر معناداری دارد.بااهمیت در صورت

-% نیز معنادار است و در شرکت70اطمینان و در سطح  4547در مدل  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکمضریب متغیر 

یابد که افزایش می یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربیشتر است،  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایههایی که کم

استقلال هیات مدیره * کم)این مساله در فرضیه اول نیز پذیرفته شده بود . در مرحله بعد ضریب تعاملی متغیر 

و  آماره تی استیودنت و سطتح  4541گیرد؛ این ضریب مورد بررسی قرار می (گذاران نهادی فعالسرمایهتوجهی 

% می باشد. در واقع استقلال 70بوده است که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان  4544و  1571معناداری آن نیز به ترتیب 

شود کند و باعث میشود و اثر تعاملی ایجاد میضرب می ی فعالگذاران نهادتوجهی سرمایههیات مدیره زمانی که در کم

کاهش  4541به  4547از  یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربر  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکم تا تاثیر مثبت

-فیتحرو  نهادی فعالگذاران توجهی سرمایهیابد لذا استقلال هیات مدیره باعث کاهش و تعدیل رابطه مثبت بین کممی

 شود.     ها میشرکت یمال یهادر صورت تیبااهم یها

گذاران نهادی فعال بر احتمال توجهی سرمایهکم نیبر رابطة ب فرضیه چهارم : استقلال کمیته حسابرسی

 های مالی تاثیر معناداری دارد.های بااهمیت در صورتتحریف

هایی که % نیز معنادار است و در شرکت70و در سطح اطمینان  4547 نهادی فعالگذاران توجهی سرمایهضریب متغیر کم

یابد . در مرحله افزایش می یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربیشتر است،  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکم

مورد بررسی  (فعالگذاران نهادی توجهی سرمایهاستقلال کمیته حسابرسی * کم)بعد ضریب تعاملی متغیر 

بوده است که نشان  4549و  1544و  آماره تی استیودنت و سطتح معناداری آن نیز به ترتیب  4540گیرد؛ این ضریب قرار می

گذاران توجهی سرمایه% می باشد. در واقع استقلال کمیته حسابرسی زمانی که در کم70از تایید فرضیه در سطح اطمینان 

 گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکم شود تا تاثیر مثبتکند و باعث میو اثر تعاملی ایجاد می شودضرب می نهادی فعال

یابد لذا استقلال کمیته حسابرسی باعث کاهش و کاهش می 4540به  4547ی از مال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربر 

-ها میی شرکتمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرو  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهتعدیل رابطه مثبت بین کم

 شود.    
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های گذاران نهادی فعال بر احتمال تحریفتوجهی سرمایهکم نیبر رابطة ب فرضیه پنجم : کیفیت حسابرسی

 های مالی تاثیر معناداری دارد.بااهمیت در صورت

هایی که % نیز معنادار است و در شرکت70اطمینان و در سطح  4547 گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهضریب متغیر کم

یابد . در مرحله افزایش می یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربیشتر است،  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکم

-مورد بررسی قرار می (گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکیفیت حسابرسی * کم)بعد ضریب تعاملی متغیر 

بوده است که نشان از تایید  4544و  9541و  آماره تی استیودنت و سطتح معناداری آن نیز به ترتیب  4541ضریب گیرد؛ این 

 گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایه% می باشد. در واقع کیفیت حسابرسی زمانی که در کم70فرضیه در سطح اطمینان 

-فیتحربر  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکم تاثیر مثبت شود تاکند و باعث میشود و اثر تعاملی ایجاد میضرب می

یابد لذا کیفیت حسابرسی باعث کاهش و تعدیل رابطه مثبت کاهش می 4541به  4547ی از مال یهادر صورت تیبااهم یها

 شود.     ها میی شرکتمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرو  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهبین کم

گذاران نهادی فعال و تحریف بااهمیت توجهی سرمایهفرضیه ششم : تفکیک وظیفه مدیرعامل بر رابطة بین کم

 های مالی تاثیر معناداری دارد.  در صورت

% نیز معنادار است . در مرحله بعد ضریب 70و در سطح اطمینان  4547 گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهضریب متغیر کم

گیرد؛ این ضریب گذاران نهادی فعال( مورد بررسی قرار میتوجهی سرمایهمتغیر )تفکیك وظیفه مدیرعامل * کمتعاملی 

بوده است که نشان از تایید فرضیه در سطح  4544و  9541و  آماره تی استیودنت و سطتح معناداری آن نیز به ترتیب  4549

-ضرب می گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهل زمانی که در کم% می باشد. در واقع تفکیك وظیفه مدیرعام70اطمینان 

 یهافیتحربر  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهکم شود تا تاثیر مثبتکند و باعث میشود و اثر تعاملی ایجاد می

رابطه  یابد لذا تفکیك وظیفه مدیرعامل باعث کاهش و تعدیلکاهش می 4549به  4547ی از مال یهادر صورت تیبااهم

شود.  پس از ها میی شرکتمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرو  گذاران نهادی فعالتوجهی سرمایهمثبت بین کم

تخمین مدل لاجیت؛ می توان درصد صحت پیش بینی مدل را محاسبه و از نیکویی برازش آن اطمینان حاصل کرد. برای 

ه درصد پیش بینی صحیح مشاهدات صفر و یك پیشنهاد کرده است. ( آزمونی را بر اساس محاسب1449این منظور کندی )

 نتایج حاصل از پیش بینی مدل رگرسیونی لاجیت پژوهش  به شرح زیر است:

 (: نتایج  پیش بینی صحت مدل آزمون پژوهش6جـدول )

 مجموع Y=0 Y=1 شرح

 7151 71571 7751 درصد صحت پیش بینی

 451 9541 4501 درصد عدم صحت پیش بینی

 444 444 444 مجموع

در بخش اول جدول فوق درصد پیش بینی مشاهدات صفر و یك قابل مشاهده است. در خصوص مدل مورد نظر صحت 

و صحت پیش بینی  71571(  برابر y=1؛ صحت پیش بینی مشاهدات یك ) 77514( برابر y=0پیش بینی مشاهدات صفر )

 نزدیکتر باشد؛ توان توضیحی مدل بالاتر است. 444چه مقادیر بیان شده به  می باشد. بدیهی است هر 71514کل مدل برابر 

نسبت ارزش بازار به دفتری، نوسانات فروش با با  بین داری معنی منفی و نتایج متغیرهای کنترلی نیز نشان داد که رابطه

بااهمیت در صورت مالی وجود  تحریف بااهمیت و یك رابطه مثبت بین اندازه شرکت و جریان نقد عملیاتی با تحریف



 47 ... مالی های صورت در بااهمیت های تحریف احتمال بر فعال نهادی گذاران سرمایه توجهی کم تاثیر

 

تایید متغیرهای کنترلی یاد شده نشان از تاثیر این متغیرها بر متغیر وابسته بوده و به درستی تشخیص و در مدل تخمین  دارد. 

 زده شده اند.  

 نتیجه گیری  -9

کنندگان  گذاران و سایر مشارکت سرمایهگیری مدیران،  امروزه گزارشگری مالی، منبع اطلاعاتی و ابزاری مهم برای تصمیم

های اطلاعات  باشد. بنابراین دقت، صحت و قابل اعتماد بودن سیستم های اطلاعاتی خود می در بازار سرمایه برای رفع نیاز

های متعدد و افزایش موارد خطاهای عمدی مدیران  حسابداری برای عملکرد روان اقتصادی ضروری است. لیکن رسوایی

های مربوط به آن موجب  های مالی و شکست های برجسته سراسر جهان و فراگیرشدن کلاهبرداری ان در شرکتو حسابرس

-گذاران نهادی گروه بزرگی از سرمایهاز طرفی نیز سرمایه تضعیف شدن اعتماد عمومی به بازارهای سرمایه شده است.

اد منافع، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش گذاران نقش مهمی در کاهش تضگذاران هستند که نظارت این سرمایه

گذاران نهادی نسبت به پرتفوی سهام شرکتی دقت و توجه رفتار فرصت طلبانه مدیران را به دنبال دارد. اما زمانی که سرمایه

یران در تواند منجر به ایجاد زمینه برای رفتار فرصت طلبانه مدها میلازم را جهت نظارت نداشته باشند، این رفتار آن

های مالی گذاران نهادی احتمال دستکاری اطلاعات صورتاعتنایی سرمایهگزارشگری مالی شود. از این رو با افزایش بی

هاخواهد شرکت یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرتوسط مدیران افزایش پیدا کرده و در نتیجه منجر به افزایش 

ب نظام حاکمیت شرکتی اثربخش، حصول اطمینان از کیفیت گزارشگری مالی های مطلو کی از ویژگیعلاوه بر این ی شد.

های مالی، ابزاری برای مخابره اطلاعات محرمانه مدیریت درباره  صورت . برای تخصیص مؤثر منابع و رشد اقتصادی است

شود  مالکان فراهم می رو، این امکان برای وضعیت مالی عملیات شرکت به سهامداران و سایر صاحبان منافع است؛ از این

نظر از ماهیت دقیق این قراردادها اجرایی کنند؛ اما مدیریت در صورت نبود  که قراردادهای بین آنها و مدیران را صرف

و با  .  بر این اساسزندو دست به تحریف آنها می های مالی ندارد هرگونه مداخله، انگیزه خاصی برای بیان حقایق صورت

توجهی سرمایه لذا این پژوهش به بررسی تاثیر کم یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرم توجه به اهیمت مفهو

های مالی با تاکید بر نقش تعاملی اثربخشی مکانیزم های گذاران نهادی فعال بر احتمال تحریف های بااهمیت در صورت

 شرکت منتخب پرداخته است.   490با استفاده از اطلاعات  4141تا  4971حاکمیت شرکتی طی بازه زمانی 

 یهادر صورت تیبااهم فیتحراحتمال ها از رگرسیون لجستیك به دلیل دو وجهی بودن متغیر وابسته ) برای تحلیل داده   

باعث  توجهی سرمایه گذاران نهادی فعالنتایچ پژوهش نشان داد کم( استفاده شده است. یا عدم وجود تحریف یمال

موجب  توجهی سرمایه گذاران نهادی فعالکمشود در واقع ی میمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرافزایش احتمال 

های مالی اقدام به یران با دستکاری اطلاعات صورتشود و مدها میگیری مدیران شرکتکاهش نظارت کافی بر تصمیم

اعتنایی و کنند به عبارتی بیهای مالی میهای بااهمیت در صورتمخفی نمودن اطلاعات واقعی عملکرد شرکت و تحریف

شود. ها های مالی شرکتهای با اهمیت در صورتتواند منجر به افزایش تحریفمی توجهی سرمایه گذاران نهادی فعالکم

ی مال یهاصورت تیبااهم یهافیتحرو  توجهی سرمایه گذاران نهادی فعالکم ی رابطه بینشرکت تیحاکم همچنین ابعاد

دهد که موید تئوری نمایندگی است. به عبارتی را تعدیل کرده و شدت رابطه مستقیم مثبت بین آنها را کاهش می

نظارت  شرکت هایتصمیم بر تواندمی فعال شکل مدیران به بر نظارت توانایی دلیل به حاکمیت شرکتی قوی و اثربخش

 و تخصص آنها زیرا شود؛می مدیریت منجر بر بهتر نظارت به این سهامداران فعال، حضور نظارت فرضیۀ کند. براساس

 مدیریت بر توانندمی کمتری هزینۀ با و در نتیجه، دارند مدیریت بر نظارت برای خرد سهامداران نسبت به بیشتری انگیزۀ
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 خرد، سهامداران با مقایسه در گذاران نهادی و متمرکز سرمایه کارا، نظارت فرضیۀ نظارت کنند . علاوه بر این براساس

 یهاصورت تیبااهم یهافیتحرکنند و منجر به کاهش می نظارت مدیریت بر کمتری هزینۀ با و بیشتری دارند تخصص

( ، بهاندری و همکاران 1411های مربوط به این پژوهش با نتایج پژوهش دنیل و همکاران )شود .  نتایج یافتهی میمال

(، سطوتی 4977( ،  مظفری )4144(، موسوی و صالحی )1411(،  گاریل و همکاران )1411(  لئو و همکاران )1419)

 ( همخوانی دارد.   4971)

ها، به شرکت یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربر  التوجهی سرمایه گذاران نهادی فعکمبا توجه به تأثیر مثبت 

های گیری برای خرید و فروش سهام به گرایششود در زمان تصمیمگذاران و تحلیلگران مالی خرد پیشنهاد میسرمایه

 یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرگذاران نهادی توجه داشته باشند تا از این طریق بهتر بتوانند احتمال رفتاری سرمایه

شود در زمان بررسی اطلاعات ها و موسسات مالی، پیشنهاد میبینی نمایند.  همچنین به اعتباردهندگان )بانكرا پیش یمال

توجهی سرمایه کمها جهت دادن تسهیلات اعتباری، آثار ناشی از های مالی برای ارزیابی ریسك اعتباری شرکتصورت

های بر کیفیت اطلاعات صورت یمال یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرآن آثار ناشی از و مهمتر از  گذاران نهادی فعال

 تیبااهم یهافیتحرموجب افزایش  توجهی سرمایه گذاران نهادی فعالکممالی را ارزیابی نمایند.  مضافا با توجه به اینکه 

گذاران نهادی هایی که سرمایهشود در دورهها پیشنهاد میشود، به ارکان حاکمیت شرکتی شرکتمی یمال یهادر صورت

های گزارشگری مالی مدیران داشته باشند. علاوه بر این با توجه به نتایج فرضیه پژوهش که گیرینظارت بیشتری بر تصمیم

و مالی  یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرنشان داد وجود اندازه هیات مدیره بیشتر و استقلال هیات مدیره باعث کاهش 

گیری به اندازه هیات شود قبل از هرگونه تصمیمشود لذا به سرمایه گذاران پیشنهاد میافزایش کیفیت گزارشگری مالی می

ها توجه نمایند. از منظر تئوری حسابداری، هرچه کمیته حسابرسی دارای مدیره و نسبت اعضای مستقل آن در شرکت

تاثیر  بودن معنادار به توجه های مالی کمتر است. لذا بایف صورتاستقلال کافی و اثربخشی بیشتری باشد احتمال تحر

 پیشنهاد مالی هایصورت از کنندگان استفاده به ، مالی یهادر صورت تیبااهم یهافیتحربر  استقلال کمیته حسابرسی

در صورت تیبااهم یهافیتحر استقلال کمیته حسابرسی بر تأثیر به خود گذاری سرمایه های تصمیم در که شود می

 یهافیتحربا توجه به نتایج پژوهش مبنی بر اینکه کیفیت حسابرسی باعث کاهش  .باشند داشته ویژه توجه مالی یها

شود تا هنگام سرمایه گذاری به کنندگان پیشنهاد میگذاران و استفادهشود لذا به سرمایهمی مالی یهادر صورت تیبااهم

گذاری کنند که دارای کیفیت حسابرسی هایی سرمایهداشته باشند و در شرکت ها توجه کافیکیفیت حسابرسی شرکت

بالایی باشند. با توجه به نتایج پژوهش مبنی بر اینکه تفکیك وظایف مدیرعامل از ریس و نایب رئیس هیات مدیره باعث 

شود تا هنگام کنندگان پیشنهاد میگذاران و استفادهشود لذا به سرمایهمی مالی یهادر صورت تیبااهم یهافیتحرکاهش 

های هیات مدیره تفکیك شده است یا سرمایه گذاری به این مساله که ایا وظایف مدیرعامل و قدرت وی از سایر سمت

گذاری کنند که مدیرعامل شرکت و نایب رئیس یا رئیس هیات هایی سرمایهخیر ؛ توجه کافی داشته باشند و در شرکت

 نباشندمدیره یك شخص مشترک 

 و مآخذمنابع 

-گذاران نهادی بر مدیریت سود تعهدی و دستکاری در فعالیت( ، بررسی تاثیر بی اعتنایی سرمایه4149امیری، احمد ) -4

پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری،  تهران، بهادار اوراق بورس های واقعی سود با تاکید بر نقش ساختار هیئت مدیره در

 گروه حسابداری.آبادانواحد اسلامی دانشگاه ازاد 
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واحد اسلامی پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه ازاد  های اقتصادی،واقعی سود با تاکید بر نقش تحریم
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The Effect of Institutional Investor Distraction On Material 

Distortions Of Financial Statements Emphasize On Role 
Interactive Effectiveness Of Corporate Governance Mechanisms 

In Tehran Stock Exchange 
 

 

 

Abstract 
This study examines the interactive role of corporate governance dimensions on the 

relationship between institutional owners' disregard and important financial statements in the 

Tehran Stock Exchange during the period of Time year 2018 to 2024 using information 135 

selected firm.Logistics regression with a panel approach and random effect method has been 

used to analyze the data. Research results showed that disregard for institutional investors 

increases the likelihood of important distortions in financial statements. In fact, the inattention 

of institutional investors reduces sufficient oversight of the decision -making of corporate 

managers, and managers by manipulating financial statements information. Hiding the real 

information of the corporate performance and the distortions of important financial statements, 

in other words, the neglect of institutional investors can lead to increased distortions of 

corporate financial statements. Also, the effectiveness of corporate governance dimensions 

moderates the relationship between institutional investors' disregard and the important 

distortions of financial statements and reduces the intensity of a positive relationship between 

them, which confirms the theory of representation. In other words, a strong and effective 

corporate governance can oversee the decisions of the company because of the ability to 

actively monitor managers. Based on the assumption of active oversight, the presence of these 

shareholders leads to better supervision of management; Because they have more expertise and 

motivation than micro -shareholders to monitor management and, as a result, they can monitor 

management with less cost. In addition, based on the efficient supervision hypothesis, 

institutional and centralized investors are more expert than micro -shareholders, and are less 

likely to monitor management and reduce the increasing distortions of financial statements. 
Keywords 
Disregard for institutional owners, distorting financial statements, effectiveness of corporate 

governance. 

 


