
 نوین در  فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

 ISSN: 2588-4573 536-555 ص ،4141 بهار ،69 شماره نهم، سال

http://www.majournal.ir  

 

بررسی تاثیر استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین قدرت بانک و درماندگی مالی 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بانک
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 چکیده

درماندگی مالی  لال هیئت مدیره بر رابطه بین قدرت بانک وبررسی تاثیر استق پژوهش این انجام از کلی هدف

منگنا و همکاران  با توجه به ادبیات موجود و پژوهش باشد.می در بورس اوراق بهادار تهران  ی پذیرفته شدهها بانک

وان متغیر متغیر وابسته این پژوهش درماندگی مالی و متغیر مستقل، قدرت بانک و استقلال هیئت مدیره به عن(، 0404)

همچنین در این پژوهش، متغیرهای کنترلی شامل: مالکیت مدیریتی، سودآوری بانک، هزینه مالی  باشد.کننده میتعدیل

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی جامعه آماری این پژوهش، کلیه شرکتباشندبانک و سود انباشته می

های مربوطه و آمار جهت آزمون   Eviewsها از نرم افزارتجزیه و تحلیل داده باشد. برایمی 4365الی  4361های سال

های ترکیبی استفاده شود. در نهایت از روش رگرسیون چند متغیره با استفاده از دادهتوصیفی آزمون فرضیات استفاده می

های پذیرفته شده در بورس اوراق بین قدرت بانک و درماندگی مالی در بانکنتایج فرضیه اول نشان داد که  شده است.

استقلال هیئت مدیره بر رابطه فرضیه دوم پژوهش حاکی از آن بود که های یافته رابطه معناداری وجود دارد.بهادار تهران 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد.بین قدرت بانک و درماندگی مالی در بانک

 واژگان کلیدی
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 مقدمه

ها همواره مشکلی درخود تأمل بوده است. به دلیل اهمیت این موضوع  بودن شرکتمسئله ورشکستگی و موفق ن

ها هستند.  هایی برای پیش بینی درماندگی مالی شرکت اندیشمندان حسابداری و مالی در سراسر دنیا در جستجوی روش

ردد. ارائه تعریف دقیق گ وضع نامطلوب مالی شرکت باعث زیان برای اقشار مختلف جامعه و خصوصاً سرمایه گذاران می

توان مدعی شد که مدیریت، سرمایه گذاران، بستانکاران  های درگیر مسئله ورشکستگی بسیار مشکل است اما می از گروه

بینی ورشکستگی  گیرند. سرمایه گذاران با پیش و نهادهای قانونی بیش از سایرین تحت تأثیر پدیده ورشکستگی قرار می

کنند بلکه از آن به عنوان ابزاری برای کاهش خطر سبد سرمایه  فتن سرمایه خود جلوگیری مینه تنها از خطر از بین ر

توانند  کنند. مدیران واحد تجاری نیز در صورت اطلاع به موقع از خطر ورشکستگی می گذاری خود استفاده می

های اقتصادی و  تگی هزینههایی پیشگیرانه برای جلوگیری از ورشکستگی اتخاذ کنند. از آنجایی که ورشکس اقدام

گیرد زیرا منابع اتلاف  کند از دیدگاه کلان نیز مورد توجه و اهمیت قرار می اجتماعی سنگینی را بر جامعه تحمیل می

های سود آور اختصاص یابد. از این رو محققان به  توانست به دیگر فرصت شده در یک واحد اقتصادی بحران زده می

های مالی افتادند  های مالی و بررسی نسبت ها با استفاده از تجزیه و تحلیل صورت کتفکر پیش بینی ورشکستگی شر

 (.0449)آلتمن، 

( معتقدند هر چه تعداد اعضای مستقل هیات مدیره در ترکیب هیات مدیره بیشتر باشد، 0444همبریک و جکسون )

( خلاف آن را به تایید 4664دیویس )عملکرد شرکت بهتر خواهد بود؛ نتیجه ای که محققانی همچون دونالدسون و 

( در فضای داخلی نشان 4356(؛ نیکبخت و دیگران )4359رسانده اند البته در این میان تحقیقات قالیباف اصل و رضایی )

 (.4360،43می دهد که رابطه ای میان اندازه هیات مدیره و عملکرد هیات مدیره وجود ندارد)نجفی و سیاهرودی 

. مالکیت ساختار( 0) و او مالکیت سهام اندازه( 4: )عامل دارد دو به بستگی خاص سهامدار یک تقدر شهودی، طور به

بزرگ  یا تعدیل رابطه را تواند این می مالکیت ساختار یابد، می افزایش مالکیت سطح با کلی طور به قدرت که حالی در

 .کند

 مورک، که ریشه در آثار شرکت ارزش و خودی الکیتم بین یرابطه یتثبیت شده و وسیع ادبیات یمطالعات بر پایه

 که فرضیه این کاوش با ها،قسمت بیشتر در ادبیات، این( دارد. 4664) و سرویز کانل مک و( 4655) ویشنی و شلایفر،

 خودی ها را سو، یک از. یافته است توسعه قرار می دهد تاثیر روش تحت دو به را شرکت ارزش خودی مالکیت افزایش

 همچنان که دیگر، سوی از. تشویق می کند ("همسویی مشوق اثر")  شرکت ارزش افزایش نتیجه در و بیشتر لاشت به

 سهامداران هزینه ی به شرکت ارزش یمصادره در کمتری های با محدودیت آنها می یابد افزایش مالکیت خودی سطح

 دوم اثر که حالی در مالکیت دارد، سطح به بستگی لاو اثر شهودی، طور به. می شوند مواجه( "گیری جبهه اثر")  اقلیت

 خودی قدرت فوق، استدلال های با مطابق درمی یابیم که، ما(. ناقص آن است شاخص یک تنها مالکیت که) قدرت به -

 .تاثیر مثبت دارد – خودی مالکیت که حالی در شرکت دارد، ارزش بر منفی تاثیر
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 پژوهشبیان مسئله اصلی 

به معنی درد، اندوه، فقدانِ منابع پولی و تنگدستی آورده شده است. در « Distress»ی  آکسفورد، واژه در فرهنگ لغات

یکی از اولین مطالعات  ( در4694ادبیات مالی نیز تعاریف مختلفی از درماندگی مالی ارائه گردیده است. گوردون )

ت سودآوری شرکت تعریف کرد که احتمال آکادمیک بر روی تئوری درماندگی مالی، آن را به عنوان کاهش قدر

( درماندگی مالی را وضعیتی در نظر 0441) چاوا و جارودهد.  عدم توانایی بازپرداخت بهره و اصل بدهی را افزایش می

های بلند مدت کمتر  ی مربوط به بدهی های بهره های نقدی ورودی شرکت از مجموع هزینه گیرد که در آن جریان می

توان به زیان ده بودن شرکت تعبیر کرد که در این حالت شرکت  ظر اقتصادی، درماندگی مالی را میاز نقطه ن است.

های سنگین و متوالی شده است. در واقع، در این حالت نرخ بازده داخلیِ شرکت کمتر از نرخ هزینه سرمایه  دچار زیان

وفق به رعایت کردن یک یا تعداد بیشتری از دهد که شرکت م باشد. حالت دیگری از درماندگی مالی زمانی رخ می می

شود. حالات  شود که به این حالت نکول تکنیکی گفته می بندهای مربوط به قراردادهای تسهیلات مالی دریافتی خود نمی

اند از زمانی که جریانات نقدی شرکت برای بازپرداخت اصل و فرع بدهی ناکافی  دیگری از درماندگی مالی عبارت

باید توجه کرد که درماندگی مالی لزوما به  شود.زمانی که ارزش ویژه شرکتی برابر با عددی منفی باشد و یا 

شود بلکه اعلام ورشکستگی یکی از پیامدهای درماندگی مالی است، در واقع ورشکستگی  ورشکستگی منجر نمی

 (.4355 آخرین و حادترین مرحله درماندگی مالی و آخرین راه حل است )موسوی و طبرستانی،

و به دنبال ورشکسته شدن چند بانک بزرک جهانی در اثر مشکلات ارزی، کمیته ای در شهر بازل سویس  4695در سال 

تشکیل شد. هدف از تشکیل این کمیته بالا بردن درک موجود  G-10کشور بزرگ اقتصادی و یا همان  44متشکل از 

-ظارت بانکی در سراسر جهان بود. در این کمیته تلاش میدر خصوص مسائل نظارتی کلیدی و همچنین بهبود کیفیت ن

شود که دستیابی به این هدف از طریق تبادل اطلاعات در مورد مسائل نظارت بانکی در سطح ملی و همچنین در 

کند تا اصول  خصوص رویکردها و روش ها انجام شود. در مواقع لازم، این کمیته از این درک مشترک استفاده می

ها تامین مالی از محل استقراض یا بدهی بانک .های مورد نیاز تدوین کنداستانداردهای نظارتی را در حوزه راهبردی و

های با سررسید کوتاه مدت جهت تامین ها برای رشد بلندمدت به آن نیاز دارند، و اغلب از طریق وامدارند که شرکت

ها در  ( افزون براینکه، بانک0444)آگروال و ایلستون،  کنندها حمایت میهای کوتاه مدت از شرکتسرمایه فعالیت

 ریسک(. 0444ها و نقض قرارداد بدهی )وام( از حقوق قانونی برخوردارند )کروسزنر و استراهان،  موارد نکول شرکت

 اعتباردهنده به زمان مقرر در و کامل طور به خود تعهد پرداخت به قادر اعتبارگیرنده که است این احتمال نکول

گیرنده ها مجازند تا درکنار وام دهی، مستقیماً در همان شرکت وام در اکثر کشورها و طبق قوانین بازل، بانک .نباشد

ها به عنوان سهامدار حق (. درنتیجه، آن0444گذاری کنند و از صاحبان سهام آن شرکت باشند )فرانکس و مایر، سرمایه

ها از قدرت  کند. درمجموع، بانکان )اقلیت( این امتیاز آن ها را دوبرابر میرای دارند و حق رای از جانب سایر سهام دار

ای برخوردارند که از آن جهت نفوذ و تاثیر روی هیئت مدیره و انتصابات مدیرعامل و تاثیرگذاری روی قابل ملاحظه
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( 0444و همکاران ) برند. موضع و جایگاه آن ها در شرکت شبیه آن چیزی است که ببچوک تصمیمات شرکت بهره می

نامند یعنی قدرت کنترل تصمیمات شرکت را دارند حتی زمانی که جزو سهامداران عمده سهامداران اقلیت کنترلی می

 نباشند. 

 دهنده و هم سهامدار یک شرکت باشد. با توجه به تعریف قدرت بانک،بانک هم وام قدرت بانک به این معنا است که

ها شبیه جایگاه سهامداران اقلیت کنترل کننده است. درعین حالی که منافع و حقوق جایگاه و موقعیت قدرت بانک

ها نسبتا کم است به خاطر اینکه هم وام دهنده هستند و هم دارنده سرمایه و صاحب سهام آن شرکت، و ضمن  مالکانه آن

شوند. به این ترتیب قدرتی نصیب  ار میاینکه رای نیابتی سایر سهامداران را هم دارند، از قدرت کنترل و نظارتی برخورد

خواهند را در هیئت مدیره ها منصوب کنند. این قدرت باعث شده که به عنوان  آنها شده تا مدیرانی که خودشان می

افرادی که در بطن ماجرا و درون شرکت هستند به همه چیز آگاه باشند و امکان نظارت دقیق داشته باشند، تصمیمات نه 

اگرچه شواهد و قراین مربوط به رانت کاملا واضح و تر شده و عملکرد و بازده شرکت بهتر می شود. چندان خوب کم

مالی می کاهد باید در بده و بستان مقرون به صرفه با بانک  درماندگیمبرهن هستند اما اینکه چقدر اقدامات بانکی از 

ای رساند بلکه باعث ضررهای سرمایهه پایان میمالی و ورشکستگی نه تنها جریان درآمد را ب درماندگیمشخص شود. 

 شود. هنگفتی برای بانک می

هیئت  مسئولیت .است مدیره هیئت اعضاى استقلال شرکتى، حاکمیت نظام عوامل ترین اصلی و ترینمهم از یکى

 باور ذینفعان است. و سهامداران قبال در پاسخگویى به مدیران الزام و اجرایى مدیران عملکرد بر مستقل نظارت مدیره،

اجرایى  مدیران بر مؤثرتری نظارت است، برخوردار بیشترى استقلال از که زمانى مدیره هیئت که است این عمومى

 کافى اندازه به است ممکن دارند، ارتباط شرکت با مالى لحاظ به که هایین آ و سازمانی درون مدیران کند.می اعمال

ای اینکه چه کسی یک عضو مستقل هیئت مدیره است؟ شامل نامهمعنای آیین (. 4356مستقل نباشد )نیکبخت و سیدی، 

اگر عضو مستقل هیئت مدیره سهامدار نیز باشد، سهامش باید با نظر به اینکه او یک عضو هیئت مدیره  :موارد زیر است

گذشته در خود شرکت و هر عضو مستقل نباید در طول دو سال  .درصد بالاتر رود5است اعطا گردد و نباید از مجموع 

عضو مستقل نباید  .موسسه مربوط به آن شرکتی از زیر مجموعه های آن و یا هر شرکت وابسته دیگری کار کرده باشد

عضو مستقل نباید  .دهداستخدام هر شرکت دیگری باشد که به شرکت مذکور خدمات و کالاهای اساسی ارایه می

 -که از سهامداران عمده شرکت است یا در خود شرکت در هر مقام مدیریتیهمسر یا فامیل درجه اولی داشته باشد 

 .اجرایی فعالیت می کند و یا در مقامی است که می تواند مکانیزم های کنترل داخلی شرکت را تحت تاثیر قرار دهد

-رماندگی مالی بانکد آیا استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین قدرت بانک و حال در این پژوهش به دنبال این هستیم که

  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر دارد یا خیر؟
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 پژوهشاهداف 

 .رابطه معناداری وجود داردهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین قدرت بانک و درماندگی مالی در بانک

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران الی در بانکاستقلال هیئت مدیره بر رابطه بین قدرت بانک و درماندگی م

 .تاثیر معناداری دارد

 فرضیه های پژوهش 

رابطه های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین قدرت بانک و درماندگی مالی در بانکفرضیه اول پژوهش: 

 معناداری وجود دارد.

های پذیرفته شده در رابطه بین قدرت بانک و درماندگی مالی در بانکاستقلال هیئت مدیره بر فرضیه دوم پژوهش: 

  بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد.

 روش پژوهش

این تحقیقات با استفاده از زمینه و بستر  این پژوهش بر اساس اهداف پژوهش در دسته تحقیقات کاربردی می باشد.

سازى ابزارها،  هاى بشر و بهبود و بهینه ت بنیادى فراهم شده براى رفع نیازمندىشناختى و معلوماتى که از طریق تحقیقا

گیرند؛ این  زندگى انسان مورد استفاده قرار مى سطح ارتقاى و آسایش و رفاهها، اشیاء و الگوها در جهت توسعه  روش

. این پژوهش از لحاظ ماهیت و گیرند مى ها و نتایج تحقیقات بنیادی، تحقیقات نیز مبادى شناختى خود را از قوانین، نظریه

تحقیق توصیفی شامل مجموعه روش هایی است که هدف آن ها توصیف  از نوع توصیفی و همبستگی می باشد. روش،

کردن شرایط شرایط یا پدیده های مورد بررسی است. اجرای تحقیق توصیفی می تواند شناخت بیشتر شرایط موجود و یا 

 تحقیق پیمایشی.4:  تصمیم گیری باشد. تحقیق توصیفی را می توان به دسته های زیر تقسیم نمود یاری رساندن به فرآیند

 .تحقیق پس رویدادی.5 بررسی موردی . 1ی اقدام پژوه. 3ی تحقیق همبستگ.0

 دوره زمانی و مکانی تحقیق

 می باشد. 4365اسفند سال  06الی  4356قلمرو زمانی تحقیق از اول فروردین سال 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. و مکانی تحقیق ، بانکقلمر

 متغیر های تحقیق و چگونگی اندازه گیری آنها

 متغیر وابسته )درماندگی مالی(

 شود:( بوده که به شرح ذیل محاسبه میFDمتغیر وابسته این پژوهش درماندگی مالی )

شرکت شامل  94نسبت مالی را برای  14یه و تحلیل چندمتغیره اطلاعات مربوط به با استفاده از تجز 4651فالمر در سال 

ها یکسال قبل از بندی شرکتآوری نمود. دقت مدل فالمر در طبقهشرکت فعال جمع 34شرکت ورشکسته و  34

یز به شرح شاخص فالمر ن گیـرینحوة انـدازه% بوده است. 54% و بیش از یک سال قبل از ورشکستگی 65ورشکستگی 

 زیر است:رابطة 
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FD= 5.52 X1+0.212 X2+0.073 X3+1.27 X4- 0.12 X5+2.33 X6+0.575 X7+1.082 

X8+0.89 X9- .075 
 که در آن:

X1ها؛=سود انباشته به کل دارایی 

X2ها؛= فروش به کل دارایی 

X3= قبل از کسر مالیات به حقوق صاحبان سهام؛ سود 

X4ها؛ی= جریانات نقدیی به کل دارای 

X5ها؛= بدهی به کل دارایی 

X6ها؛= بدهی جاری به کل دارایی 

X7ها مشهود؛= لگاریتم کل دارایی 

X8ها؛= سرمایه در گردش به کل دارایی 

X9ها.= لگاریتم سود قبل از بهره به کل دارایی 

 درماندگیورت احتمال این ص بالایی وجود دارد و در غیـر درماندگیاز صفر کوچکتر باشد، احتمال  fشاخص اگر 

شود، با این فرض که اگر شاخص از متغیر مجازی وارد مدل می( بصورت 4651)پایین است. بنابراین شاخص فـالمر 

 (.4363)کردستانی و همکاران،  صفر و در غیر این صورت برابر یک است صفر بزرگتر باشد، مقدار آن برابر

 (قدرت بانکمتغیر مستقل )

 شود:شود که بصورت زیر محاسبه میت بانک به عنوان متغیر مستقل در نظر گرفته میدر این پژوهش، قدر

دهنده و هم سهامدار یک شرکت باشد عدد یک و در (= یک متغیر مجازی است. اگر بانک هم وامBP)قدرت بانک 

 گیرد.غیر اینصورت عدد صفر به آن تعلق می

 (استقلال هیئت مدیرهمتغیر تعدیل کننده )

 شود:کننده در نظر گرفته شده و به شرح ذیل محاسبه مین پژوهش، استقلال هیئت مدیره به عنوان متغیر تعدیلدر ای

 شود.از طریق نسبت اعضای غیرموظف بانک به کل اعضای هیئت مدیره محاسبه می(= BI) 4بانکاستقلال هیئت مدیره 

 متغیرهای کنترلی:

لکیت مدیریتی، سودآوری بانک، هزینه مالی بانک و سود انباشته بوده و به در این پژوهش، متغیرهای کنترلی شامل: ما

 شوند:گیری میشرح ذیل اندازه

 را گویند. نسبت درصد سهام متعلق به مدیران اجرایی بانک به کل سهام بانک(= MO) 0بانک مالکیت مدیریتی.1

 شوده مجموع دارایی محاسبه میاز طریق نسبت سود قبل از بهره و مالیات ب(= PR) 3بانک سودآوری.0

                                                           
1 Board Independence 
2 Managerial ownership 
3 Profitability 
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 .شودنسبت بهره پرداختی بانک به مجموع دارایی محاسبه می(= FE) 4بانک هزینه مالی.3

 .شودنسبت سود انباشته به مجموع دارایی محاسبه می(= RE) 0بانکسود انباشته .1

 نحوه اندازه گیری مدل پژوهش -3-7

( از مدل رگرسیون لجستیک جهت سنجش مدل 0404همکاران ) گیری از پژوهش منگنا ودر این پژوهش با بهره

 شود:رگرسیونی پژوهش استفاده می

 مدل فرضیه اول:

 FDi,t = α0 + α1 BPi,t + α2 ∑ CINTROLS i,t+ ε it 
 مدل فرضیه دوم:

FDi,t = α0 + α1 BPi,t+ α2 BIi,t+ α3 (BPi,t   BIi,t)+α4 ∑ CINTROLS i,t+ ε it  
 

FDi,t  بانک مالی = درماندگیi  در سالt 

BPi,t قدرت بانک =i  در سالt دهنده و هم سهامدار یک شرکت باشد عدد )یک متغیر مجازی است. اگر بانک هم وام

 گیرد(.یک و در غیر اینصورت عدد صفر به آن تعلق می

BIi,t بانک = استقلال هیئت مدیرهi  درسالt هیئت مدیره  )از طریق نسبت اعضای غیرموظف بانک به کل اعضای

 شود(.محاسبه می

MO,t = بانک  مالکیت مدیریتیi  در سالt (نسبت درصد سهام متعلق به مدیران اجرایی بانک به کل سهام بانک) 

PRi,tبانک  = سودآوریi  در سالt شود(.)از طریق نسبت سود قبل از بهره و مالیات به مجموع دارایی محاسبه می 

FEi,tبانک  = هزینه مالیi سال  درt شود(.)نسبت بهره پرداختی بانک به مجموع دارایی محاسبه می 

REi,t بانک = سود انباشتهi  در سالt شود(.)نسبت سود انباشته به مجموع دارایی محاسبه می 

iشرکت = 

t)زمان )سال = 

ε itخطای مدل = 

α0عرض از مبدا = 

α1  الیα5ضرائب رگرسیون = 

 

 

 

 

                                                           
1 Financial expense 
2 Retained earnings 
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 گیری آنهانحوه اندازه متغیرهای پژوهش و -2-3جدول 

یر
تغ

ع م
نو

 

 گیریتعریف و نحوه اندازه نماد نام متغیر
جایگاه هر 

 متغیر
 منبع

سته
واب

 

درماندگی 

 مالی
FinDistress 

F= 5.52 X1+0.212 

X2+0.073 X3+1.27 X4- 

0.12 X5+2.33 X6+0.575 

X7+1.082 X8+0.89 X9- 

6.075 
X1سود انباشته به کل دارایی=-

-ه کل دارایی= فروش بX2ها؛

سود قبل از کسر مالیات   =X3ها؛

= X4به حقوق صاحبان سهام؛

-جریانات نقدیی به کل دارایی

-= بدهی به کل داراییX5ها؛

= بدهی جاری به کل X6ها؛

= لگاریتم کل X7ها؛دارایی

= سرمایه در X8ها مشهود؛دارایی

= X9ها؛گردش به کل دارایی

لگاریتم سود قبل از بهره به کل 

 ها.ییدارا

سرمایه در 

گردش= سمت 

راست ترازنامه؛ 

دارایی= سمت 

راست ترازنامه؛ 

سود= صورت 

سود و زیان؛ 

فروش= 

صورت سود و 

زیان، سهام= 

سمت چپ 

 ترازنامه

(؛ 4651فالمر )

ودیعی و 

 میراسماعیلی

(4364) 

دل
تعی

ده
کنن

 
استقلال 

هیئت 

 مدیره

Board 

Independence 
نسبت اعضای غیر موظف تقسیم 

 کل اعضای هئیت مدیره بر

سایت کدال و 

گزارش فعالیت 

 هیئت مدیره

مانگنا و همکاران 

(0404) 
قل

ست
قدرت  م

 بانک
Bank Power 

یک متغیر مجازی است. اگر 

دهنده و هم سهامدار بانک هم وام

یک شرکت باشد عدد یک و در 

غیر اینصورت عدد صفر به آن 

 گیردتعلق می

گزارش فعالیت 

هیئت مدیره 

 شرکت

مانگنا و همکاران 

(0404)  

لی
نتر

ک
 

مالکیت 

 مدیریتی
Managerial 

ownership 

 -هرفیندالشاخص  از طریق

مجموع مربع فروش شرکت در 

 صنعت خاص

فروش= 

صورت سود و 

 زیان

مانگنا و همکاران 

(؛ پیناندو و 0404)

 (0445همکاران )

 

مانگنا و همکاران سود قبل از نسبت سود قبل از بهره و مالیات  Profitability سودآوری
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یر
تغ

ع م
نو

 

 گیریتعریف و نحوه اندازه نماد نام متغیر
جایگاه هر 

 متغیر
 منبع

بهره و مالیات=  ارائیبه د

صورت سود و 

 زیان

ها= دارائی

سمت راست 

 ترازنامه

(؛ پیناندو و 0404)

(0445همکاران )  

های هزینه

 مالی
Financial 

expense 

نسبت بهره پرداختی بانک به 

 مجموع دارایی

بهره پرداختی= 

صورت جریان 

وجوه نقد، 

دارایی= سمت 

 زنامهراست ترا

مانگنا و همکاران 

(؛ پیناندو و 0404)

(0445همکاران )  

سود 

 انباشته
Retained 

earnings 

نسبت سود انباشته به مجموع 

 دارایی

سود انباشته= 

شمت چپ 

ترازنامه؛ 

دارایی= سمت 

 راست ترازنامه

مانگنا و همکاران 

(؛ پیناندو و 0404)

(0445همکاران )  

 هاآمار توصیفی داده -3-8

پردازد بی آنکه به ، نمایش و پردازش اطلاعات می، خلاصه کردنآوریر توصیفی آن بخش از آمار است که به جمعآما

های مستقل و های توصیفی متغیر، آمارگیری در کنار آن اطلاعات آماری مبادرت ورزد. در این تحقیقهرگونه نتیجه

های مرکزی مربوط . دسته اول شاخصشونددگی تقسیم میهای پراکنهای مرکزی و شاخصوابسته به دو دسته شاخص

، 1، چولگی3های پراکندگی نظیر واریانس. دسته دوم شاخصباشدمی 0، میانه، حداکثر، حداقل4، میانگینهابه تعداد داده

 باشد. ها حول محور میانگین میکشیدگی بوده که بیانگر پراکنش داده

 پژوهشهای متغیر -1-8

متغیر وابسته این پژوهش درماندگی مالی و متغیر مستقل، (، 0404)منگنا و همکاران  ه به ادبیات موجود و پژوهشبا توج

همچنین در این پژوهش، متغیرهای کنترلی  باشد.کننده میقدرت بانک و استقلال هیئت مدیره به عنوان متغیر تعدیل

                                                           
1 mean 
2 Median 
3 Variance 
4 skewness 
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مدل مفهومی پژوهش حاضر به . باشندک و سود انباشته میشامل: مالکیت مدیریتی، سودآوری بانک، هزینه مالی بان

 شرح زیر است:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (0404منگنا و همکاران، )مدل مفهومی پژوهش )منبع:  -4-4شکل 

 مروری بر پیشینه 

 های داخلیمروری مختصر بر پژوهش (1)جدول 

 نتیجه موضوع سال نام محقق

زاده و حبیب

 جویایی
4366 

گی مالی، کنترل داخلی و مدیریت درماند

 سود

درماندگی مالی بر مدیریت سود تاثیر معناداری 

دارد و همچنین در دیگر نتایج تحقیق مشاهده 

شد که کنترل داخلی رابطه بین درماندگی مالی 

 .کندو مدیریت سود را تعدیل می

اکبرلو و علی

 همکاران
4366 

های مقایسه معیارهای تشخیص شرکت

مالی با استفاده از رگرسیون درمانده 

 های هوش مصنوعیلجستیک و روش

-در این پژوهش با استفاده از اطلاعات شرکت

های درمانده و غیر درمانده در بورس اوراق 

ابتدا  4369الی  4355های بهادار تهران طی سال

های با استفاده از رگرسیون لجستیک شرکت

 متغیر وابسته:

 درماندگی مالی

 متغیرهای کنترلی:

 ؛مالکیت مدیریتی، سودآوری

 های مالی و سودانباشتههزینه

 

 متغیر مستقل: 

 قدرت بانک

 :کنندهتعدیلمتغیر 

 یرهاستقلال هیئت مد



 44 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های¬بانک مالی درماندگی و بانک قدرت بین رابطه بر مدیره هیئت استقلال تاثیر بررسی

 

 نتیجه موضوع سال نام محقق

 درمانده و غیردرمانده تفکیک شده و سپس با

روش هوش مصنوعی، معیارهای آسکیو و 

( بهترین مدل برای شناسایی 4661همکاران )

 باشد.های درمانده در ایران میشرکت

آئین جمشید و 

 خانلاری
4365 

بررسی ارتباط بین سهامداران و مدیران 

 نهادی بر درماندگی مالی

بین سهامداران نهادی و مالکیت مدیریتی با 

 .وجود ندارند درماندگی مالی رابطه ای

خلیلی و 

 همکاران
4369 

های ارتباط بین درماندگی مالی و شاخص

های پذیرفته شده در عملکردی در بانک

 بوس اوراق بهادار تهران

میانگین نرخ سود تسهیلات اعطایی و نسبت 

درآمد کارمزد ارتباط مثبت و معناداری با 

ها داشته است که در این سلامت مالی بانک

درآمد کامزد بسیار بیشتر از تاثیر نرخ  میان تاثیر

 سود تسهیلات بوده است.

پاسیار و 

 زراوندی
4369 

بررسی تاثیر مالکیت عمده بر سطح 

های پذیرفته شده درماندگی مالی شرکت

 در بورس اوراق بهادار تهران

بین تمرکز مالکیت با سطح درماندگی مالی 

 .معناداری وجود ندارد ارتباط

ابراهیمی و 

 برزادهجا
4365 

بررسی تاثیر استقلال هیئت مدیره، فرصت 

های رشد، بازده مورد انتظار و ارزش بازار 

های سهام بر نوسانات درآمد در شرکت

 بورس اوراق بهادار تهران

فقط استقلال هیئت مدیره، بر نوسانات درآمد 

 شرکت های بورس اوراق بهادار تهران رابطه

 .مستقیم و معناداری وجود دارد

-ملکی و ولی

 پور
4365 

ررسی رابطه بین استقلال هیئت مدیره، ب

تمرکز مالکیت و عملکرد شرکت در 

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 

 بهادار تهران

بین عملکرد شرکت، استقلال هیئت مدیره و 

 .تمرکز مالکیت رابطه معناداری وجود دارد

برهانی و 

 همکاران
4365 

بررسی رابطه بین عملکرد شرکت بر مبنای 

های جاری، ریسک اعتباری و دارایی

حجم کاری اعضای مستقل هیات مدیره 

های پذیرفته شده در بورس اوراق شرکت

 بهادار تهران

عملکرد شرکت بر مبنای دارایی های جاری با 

مستقل هیات مدیره رابطه  حجم کاری اعضای

معنادار و مستقیم، و با ریسک سیستماتیک و 

ریسک اعتباری رابطه معنادار و معکوس دارد ، 

همچنین محاسبه عملکرد شرکت بر مبنای 

دارایی های جاری با توجه به حجم کاری 

اعضای مستقل هیات مدیره احتمال شکست 

درصد کاهش  95تصمیمات هیات مدیره را 

 .دهدمی

http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-icamib02-icamib02_006%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%87%DB%8C%D8%A6%D8%AA-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87%D8%8C-%D9%81%D8%B1%D8%B5%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B1%D8%B4%D8%AF%D8%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87-%D9%85%D9%88%D8%B1%D8%AF-%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B8%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%B1.html&type=0&id=20558916
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-icamib02-icamib02_006%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%87%DB%8C%D8%A6%D8%AA-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87%D8%8C-%D9%81%D8%B1%D8%B5%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B1%D8%B4%D8%AF%D8%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87-%D9%85%D9%88%D8%B1%D8%AF-%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B8%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%B1.html&type=0&id=20558916
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-icamib02-icamib02_006%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%87%DB%8C%D8%A6%D8%AA-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87%D8%8C-%D9%81%D8%B1%D8%B5%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B1%D8%B4%D8%AF%D8%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87-%D9%85%D9%88%D8%B1%D8%AF-%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B8%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%B1.html&type=0&id=20558916
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-icamib02-icamib02_006%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%87%DB%8C%D8%A6%D8%AA-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87%D8%8C-%D9%81%D8%B1%D8%B5%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B1%D8%B4%D8%AF%D8%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87-%D9%85%D9%88%D8%B1%D8%AF-%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B8%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%B1.html&type=0&id=20558916
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-amsconf04-amsconf04_539%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%8C-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D8%B6%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84.html&type=0&id=20577527
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-amsconf04-amsconf04_539%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%8C-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D8%B6%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84.html&type=0&id=20577527
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-amsconf04-amsconf04_539%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%8C-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D8%B6%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84.html&type=0&id=20577527
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-amsconf04-amsconf04_539%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%8C-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D8%B6%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84.html&type=0&id=20577527
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-amsconf04-amsconf04_539%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%8C-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D8%B6%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84.html&type=0&id=20577527
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-amsconf04-amsconf04_539%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%8C-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D8%B6%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84.html&type=0&id=20577527
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 نتیجه موضوع سال نام محقق

مختاری و 

 کیایی
4365 

بررسی تأثیر استقلال هئیت مدیره بر 

کیفیت افشای مسئولیت اجتماعی در 

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 

 بهادار تهران

ویژگی های هیئت مدیره )اندازه هیئت مدیره، 

استقلال هیئت مدیره و تعداد جلسات هیئت 

مدیره ( تأثیر مستقیم و معناداری بر کیفیت 

 .افشای اطلاعات دارند

رضائی دولت 

آبادی و 

 صادق فلاح

4363 

 عمل به بزرگ سهامداران دیدگاه تحلیل

 مالی تأمین برای سهام بلوکی واگذاری

 اساس مچینگ بر بنگاه

 دلیل به دار،سهام بزرگترین منفی تأثیر بیانگر

 واگذاری، بر فرصتهای در محدودیت

 است. بنگاه سیاستهای

اعتمادی و 

 همکاران
 سهام کنترلی هایبلوک گذاری قیمت 4360

 مالی، اهرم شرکت، اندازه بلوک، اندازه

 سهامدار شرکت، قبلی عملکرد و سودآوری

 حصه پرداخت و مهلت خریدار بودن قبلی

 کنترلی هایبلوک گذاری قیمت در نقدی

 هستند. معنادار کنترل صرف تعیین و سهام

 های خارجیمروری مختصر بر پژوهش (2)جدول 

 نتیجه موضوع سال نام محقق

مانگنا و 

 همکاران

قدرت بانک، مالکیت عمده، هیئت  0404

مدیره ها و احتمال مشکلات مالی: 

های اسپانیایی ثبت شده  بررسی شرکت

 در بورس

ها قدرت دارند به  ها در آن هایی که بانک که شرکت

ها بیشتر دچار مشکلات مالی نسبت سایر شرکت

 شوند. می

لی و 

 همکاران

مالی، کنترل داخلی، و  درماندگی 0404

 چین شواهدی از: سودمدیریت 

مالی شدند  درماندگیهایی که دستخوش  شرکت

کنند و کمتر  بیشتر مدیریت سود تعهدی را دنبال می

عی هستند. کنترل و نظارت سراغ مدیریت سود واق

مالی و  درماندگیداخلی تاثیر میانجی روی رابطه بین 

مدیریت سود دارد به این ترتیب که مدیریت سود 

 کند. واقعی و تعهدی مهار و کنترل می

راتنایاک و 

 همکاران

یا مالکیت شرکتی در عملکرد شرکتی  0446

نقش دارد؟ نگاهی به بازار بورس 

 سهام چین

کت در چین شدیدا متمرکز است. در ده مالکیت شر

درصد سهام در دست  94سهامدار بزرگ اصلی 

اند و دارای در اختیار داشته 0449مردم را در سال 

 رابطه ی مثبت قوی با عملکرد شرکت بوده اند.

http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-finmgt04-finmgt04_027%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A3%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%87%D8%A6%DB%8C%D8%AA-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D8%A8%D8%B1-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1.html&type=0&id=20553740
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-finmgt04-finmgt04_027%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A3%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%87%D8%A6%DB%8C%D8%AA-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D8%A8%D8%B1-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1.html&type=0&id=20553740
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-finmgt04-finmgt04_027%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A3%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%87%D8%A6%DB%8C%D8%AA-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D8%A8%D8%B1-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1.html&type=0&id=20553740
http://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-finmgt04-finmgt04_027%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A3%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%87%D8%A6%DB%8C%D8%AA-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D8%A8%D8%B1-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1.html&type=0&id=20553740
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 نتیجه موضوع سال نام محقق

آیا ساختار مالکیت عملکرد بانک را  0445 میشرا و رامانا

 دهد؟تحت تاثیر قرار می

گیری عملکرد بانک یت به اندازهتاثیر ساختار مالک

 بستگی داشته است.

استقلال هیئت مدیره و عملکرد  0445 رشید

 شرکت: شواهدی از بنگلادش

استقلال هیئت مدیره و عملکرد شرکت تاثیر مثبت و 

 معناداری روی یکدیگر دارند.

دوگانگی وظیفه مدیرعامل و عملکرد  0449 تانگ

شرکت: نقش تعدیل کننده مدیران 

 جرایی و مدیران غیرموظف بلوکیا

بین دوگامگی وظیفه مدیرعامل و عملکرد شرکت، 

زمانی که مدیرعامل قدرت بیشتری روی مدیر 

اجرایی داشته و اعضای هیئت مدیره هم غیرموظف 

 باشند، منفی است.

فیونته و 

 همکاران

نقش هیئت مدیره در پذیرش  0449

برای افشای  GRIهای دستورالعمل

 جتماعی شرکتمسئولیت ا

رابطه ای بین مدیران مقاوم به فشار با گزارش کیفیت 

 وجود دارد.

چن و 

 همکاران

استقلال هیئت مدیره و احتمال ضعف  0449

 گزارش کنترل داخلی

 به رابطه منفی بین دو متغیر دست یافتند.

کیو و مانزان

 همکاران

نقش سهامداران نهادی به عنوان مالک  0449

درماندگی مالی:  و مدیر و احتمال

 شواهدی از متن مالکیت متمرکز

 این مدیران باعث کاهش مشکلات مالی می شوند.

باسو و 

 همکاران

ی ی بین سهامداران عمدهبررسی رابطه 0449

 متعدد، قدرت و ارزش شرکت

 حضور که ی متعددی دارندسهامدار عمده آنها اکثر

 نبی معناداری تفاوت به منجر آنها سهام مالکیت و

 .قدرت می شود و مالکیت

دورو و 

 همکاران

رابطه بین دوگانگی وظیفه مدیرعامل  0449

و عملکرد شرکت با نقش تعدیل 

 کننده استقلال هیئت مدیره

شواهد قانع کننده ای درباره ساختار رهبری 

مشارکتی ارائه داد که بر اساس آن دوگانگی 

مدیرعامل از نظر آماری، اثر منفی و معناداری بر 

 عملکرد شرکت دارد.

اوسیلوان و 

 مأمون

های هیئت مدیره و رابطه بین ویژگی 0445

عملکرد شرکتهای هلدینگی بانک: 

 قبل و در طول بحران

-اندازه هیئت مدیره اثر منفی بر کیوتوبین و نسبت دارایی

های های بلا استفاده دارد؛ همچنین، نسبت دارایی

ت مدیره را کاهش بلااستفاده در طول بحران استقلال هیئ

 دهد.می
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 نتیجه موضوع سال نام محقق

رابطه بین استقلال هیئت مدیره و  0445 لو و وانگ

 سرمایه گذاری شرکت

استقلال هیئت مدیره و سرمایه گذاری شرکت رابطه 

منفی و بین استقلال هیئت مدیره و سرمایه گذاری 

 تحقیق و توسعه رابطه مثبت وجود دارد.

 ر مشترک ویژگی های هیئت مدیرهاث 0445 وهبا

 بر عملکرد مالی: شواهدی از مصر

هیئت مدیره ساختار رهبری است که وظایف مدیر 

عامل و رئیس هیئت مدیره را به همان شخص 

افزایش نسبت اعضای غیر و  اختصاص می دهد,

اجرایی به تعداد کل مدیران تاثیر منفی در عملکرد 

 دارد. مالی شرکت

دوول و 

 همکاران

ها و بقاء در لها، مدیرعامهیئت مدیره 0444

های مالی: شواهدی از لرزش بحران

 اینترنت

احتمال ماندن مشکلات مالی با حضور مدیران 

 مستقل بیشتر می شود.

لیو و 

 همکاران

مالکیت بانک و پرستیژ مدیران  0444

اجرایی: شواهد جدیدی از بازار 

 نوظهور

ها از قدرت  بانک ها هایی که در آن شرکت

رایی بیشتر و نرخ بهره بالاتری برخوردارند مزایای اج

 برای وام های بانکی می پردازند.

کاشیاپ و 

 همکاران

بازنگری در مقررات سرمایه، سمپوزیم  0445

حفظ پایداری در  -0445اقتصادی 

 تغییرات سیستم مالی

چرا که عملکرد بانک ها و مدیران شان براساس 

 درآمد و سود حاصل از وام ارزیابی می شود.

اوزما گارسیا 

و گیل د 

آلبرونتس 

 نوگیر

های تاثیر ترکیب هیئت مدیره و کمیته 0449

نظارت بر مدیریت سود: شواهدی از 

 اسپاینا

استقلال هیئت مدیره با مدیریت درآمد کمتر مرتبط 

 .است

 -ماهرت

 اسمیت

-ها باید سهام خود را در وامآیا بانک 0449

حل گیرندگان داشته باشند؟ یک راه

 رای حل مشکلاتقراردادی ب

ها معمولا بر مواضع  آنجایی که وام دهی بانک

چربد، افزایش پرتفوی وام به بهای  ای شان می سرمایه

 ضرر شرکت به نفعشان است.
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 نتایج آمار توصیفی داده های پژوهش

زخوانی فایل اکسل در و از طریق با بانک 40داده های  بخش با استفاده ازدر این  بعد از وارد نمودن داده ها در نرم افزار

نتایج آمار توصیفی متعلق به تک تک  3در جدول  ، آمار توصیفی داده ها را استخراج می کنیم. Eviews7نرم افزار 

 متغیرها نمایش داده شده است.

 نتایج آمار توصیفی پژوهش(3)جدول 

 نماد نام متغیر
تعداد 

 مشاهدات
 میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 حداقل حداکثر

 FinDistress 94 4,44 4,46 4,43 4 4 اندگی مالیدرم

 Board استقلال هیئت مدیره

Independence 
94 4,59 4,50 4,16 4 4 

 Bank Power 94 4,03 4,04 4,44 4 4 قدرت بانک

 Managerial مالکیت مدیریتی

ownership 
94 4,49 4,45 4,41 4,44 4,40 

 -Profitability 94 4,43 4,446 4,45 4,99 4,30 سودآوری

 Financial های مالیهزینه

expense 
94 4,440 4,444 4,4445 4,40 

4,444

3- 

 Retained سود انباشته

earnings 
94 4,41 4,43 4,44 4,05 4,45- 

 منبع: خروجی نرم افزار

صه نمود، آمار آوری شده را پردازش کرده و خلا توان اطلاعات جمعها می هایی را که به وسیله آنبه طور کلی، روش

پردازد و هدف از آن محاسبه پارامترهای جامعه یا  نامند. این نوع آمار صرفاً به توصیف جامعه یا نمونه میتوصیفی می

های  ها با استفاده از شاخص (. در بخش آمارتوصیفی، تجزیه وتحلیل داده5، ص4356نمونه تحقیق است)آذر ومؤمنی، 

های پراکندگی انحراف معیار، چولگی وکشیدگی انجام پذیرفته است. در این  شاخصچون میانگین و میانه و  مرکزی هم

ها بر روی یک  طوری که اگر داده دهد، به ها را نشان می ترین شاخص مرکزی بوده و متوسط داده ارتباط میانگین، اصلی

گیرد. انحراف معیار از  ع قرار میمحور به صورت منظم ردیف شوند، مقدار میانگین دقیقاً نقطه تعادل یا مرکز ثقل توزی

 (. 4364)مومنی و قیومی،  ده ها را نشان می پارامترهای پراکندگی بوده و میزان پراکندگی داده

 اول پژوهش گیری و بحث و مقایسه فرضیهنتیجه

اق بهادار تهران های پذیرفته شده در بورس اوربین قدرت بانک و درماندگی مالی در بانکنتایج فرضیه اول نشان داد که 

 رابطه معناداری وجود دارد.
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است. درعین حالی که  سهامداران اقلیت کنترل کنندهها در کشورهای مختلف شبیه جایگاه جایگاه و موقعیت بانک

به خاطر اینکه هم وام دهنده هستند و هم دارنده سرمایه و صاحب سهام آن  ها نسبتا کم است منافع و حقوق مالکانه آن

شوند. به این  ضمن اینکه رای نیابتی سایر سهامداران را هم دارند از قدرت کنترل و نظارتی برخوردار می شرکت، و

خواهند را در هیئت مدیره ها منصوب کنند. این قدرت باعث  ترتیب قدرتی نصیب شان شده تا مدیرانی که خودشان می

به همه چیز آگاه باشند و امکان نظارت دقیق داشته شده که به عنوان افرادی که در بطن ماجرا و درون شرکت هستند 

آن ها علاوه بر اینکه از پرتفوی وام  .باشند، تصمیمات نه چندان خوب کمتر شده و عملکرد و بازده شرکت بهتر می شود

ن مسئله شود ای کنند بلکه مطالبه گران مازاد سود شرکت هستند درنتیجه انگیزه شان برای نظارت دوبرابر می خود دفاع می

بسیار حیاتی است چرا که اگر شرکت ورشکسته شود، بانک هم متحمل ضرر و زیان هنگفتی خواهد شد که باید در 

 ترازنامه آن را به نقدینگی تبدیل کند.

البته در سمت تاریک و منفی ماجرا، این قدرت ممکن است تعارضات بین بانک به عنوان بستانکار و سایر سهامداران را 

کنند از آنجایی که وام دهی  ( اشاره می0449اسمیت )-( و ماهرت0444د. همانطور که موراک و همکاران )تشدید کن

چربد، افزایش پرتفوی وام به بهای ضرر شرکت به نفعشان است. مثلا آن ها  ای شان می ها معمولا بر مواضع سرمایه بانک

د که سود درآمد شرکت را به بهای عملکرد و بازده کنن نرخ بهره بازار بیشتری برای وام های بانکی درخواست می

داند چرا که عملکرد بانک ها و  ( این مسئله را جالب می0445بلندمدت شرکت افزایش می دهد. کاشیاپ و همکاران )

( این رویه باعث می 4656مدیران شان براساس درآمد و سود حاصل از وام ارزیابی می شود. درنتیجه، به استناد استین )

ای پیش بگیرند و استراتژی هایی اتخاذ کنند که سود درآمد کوتاه مدت بالایی  ود که مدیران بانک رفتار کوته نگرانهش

 برای بانک به همراه داشته اما به ضرر عملکرد بلند مدت وام گیرنده تمام می شود.

( و باتسو و 0445مورای و پاژوت )(، 4665پاگانو و روئیل )(، 0404مانگنا و همکاران )نتایج این پژوهش با نتایج 

 ( مطابقت ندارد.4369همخوانی داشته و با نتایج همایون و همکاران )( 0449همکاران )

 دوم پژوهش گیری و بحث و مقایسه فرضیهنتیجه 

ر استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین قدرت بانک و درماندگی مالی دفرضیه دوم پژوهش حاکی از آن بود که های یافته

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد.بانک

دارند که فرض بر نبود مکانیسم پایش اقدامات از سوی بانک های قدرتمند است. فرضیه رایج و محققان اعلام می

کنند. هرچند مطالعات  متداولی که بیشتر مطالعاتی که تاثیر قدرت بانک روی نتایج شرکت ها را بررسی کرده اتخاذ می

( نشان 0449( و باتسو و همکاران )0445(، مورای و پاژوت )4665سهامداران عمده چندگانه مانند آثار پاگانو و روئیل )

تواند مانع از رانت خواری  دهند که سهامداران عمده نظارت ارزشمندی فراهم کرده که با قدرت کنترلی و نظارتی می می

در ادبیات موضوع مربوط به ساختار هیئت مدیره ها عنوان شده که هیئت مدیره ها در مواجهه با شود. افزون براینکه، 

خطراتی که بقای شرکت را تهدید کرده محتاط تر و هشیارتر شده و شرایط را پایش می کنند. بنابراین تا جایی که 
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ده و هیئت مدیره ها برکارهایی که به قدرت بانک محیطی را فراهم کند که بقای شرکت به خطر بیفتد، سهامداران عم

ضرر شرکت هستند نظارت خواهند کرد. انگیزه سهامداران عمده جهت نظارت بر بانک ها به عنوان قدرت حاکم نه 

فقط از میل به محافظت از سرمایه گذاری شان نشات گرفته بلکه از این حقیقت می آید که آن ها رقیبی برای کنترل و 

( نشان می دهند که سهامداران عمده نقش حیاتی در 4665( و بولتون و فن تادن )4665نو و روئیل )حاکمیت هستند. پاگا

جلوگیری از اقداماتی که به ضرر شرکت هستند ایفا می کنند. نظارت و پایش سهامدار عمده در این پژوهش یعنی رانت 

. بر 4هامداران عمده این خطر را دارند که خواری بانک تداوم پیدا نمی کند و به شرکت ها آسیب می رساند. مثلا س

. به مدیران فشار بیاورند تا سراغ بانک های دیگر بروند. برای رسیدن به 3شرکت حاکم شوند، سهام شان را بفروشند یا 

این هدف، گروه شده و حق رای خود را اجماع می کنند یا اگر مالکیت شان به اندازه کافی زیاد باشد بعنوان سهامدار 

( نشان 0445( و مورای و پاژوت )4665ده فردی عمل می کنند هرچند همانطوریکه در مطالعات پاگانو و روئیل )عم

داده شده، این فرصت برای بانک ها وجود دارد تا با همکاری سهامداران عمده میزان نظارت و پایش را کم کنند. این 

با شرکت داشته باشند، ویژگی مشترک در محیط  امر در صورتی میسر می شود که سهامداران عمده روابط کاری

اسپانیایی. برای مثال بانک مدیران را ترغیب کرده تا قرارداد تامین ملزومات مناسبی به نفع کسب و کار سهامداران عمده 

 ارائه دهند

ن و تایج چ( همخوانی داشته و با ن0445و علی و همکاران ) (0443) ژدانوف و نتایج این پژوهش با نتایج لیاندرس

 ( مطابقت ندارد.0445همکاران )

 و مآخذمنابع 

(.بررسی ارتباط بین سهامداران و مدیران نهادی بر درماندگی مالی، 4365.آئین جمشید، نساء و خانلاری، مرتضی. )4

ای و چهارمین کنفرانس ملی در مدیریت، حسابداری و اقتصاد با تاکید بر بازاریابی منطقه

 https://civilica.com/doc/915260جهانی،تهران،

 گذاری قیمت برای مدلی طراحی(. 4360اصغر. ).اعتمادی، حسین؛ دهقانی، طوبی؛ آذر؛ عادل و انواری رستمی، علی0

 .51-94، 0، شماره 9سهام. دانش مالی تحلیل اوراق بهادار، دوره  کنترلی های بلوک

های پذیرفته مالکیت عمده بر سطح درماندگی مالی شرکت بررسی تاثیر(. 4369.پاسیار، مصطفی و زراوندی، الهه. )3

المللی حسابداری و مدیریت و ششمین کنفرانس کارآفرینی و شده در بورس اوراق بهادار تهران. نهمین کنفرانس بین

 های باز. تهران.نوآوری

گ به عمل واگذاری بلوکی (. تحلیل دیدگاه سهامداران بزر4363.رضائی دولت آبادی، حسین و صادق فلاح، راضیه. )1

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. سهام برای تامین مالی بنگاه بر اساس مچینگ )مورد مطالعه: شرکت

 .91-16مدیریت دارایی و تامین مالی، سال دوم، شماره دوم، 
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دار بزرگ بر تمایل بنگاه به (. تحلیل تاثیر حضور سهام4365.رضائی دولت آبادی، حسین و صادق فلاح، راضیه. )5

های پذیرفته شده در سازی نمره گرایش )مورد مطالعه: شرکتواگذاری بلوکی سهام جهت تامین مالی به روش همسان

 .51-94، 06، شماره 5بورس اوراق بهادار تهران. دانش مالی تحلیل اوراق بهادار، دوره 

های (. ارتباط بین درماندگی مالی و شاخص4369میلاد. ) .خلیلی، یاسمن و رخشان، مجاهد و اثنی عشری امیری،9

های نوین در حسابداری، های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. کنفرانس بین المللی یافتهعملکردی در بانک

 https://civilica.com/doc/800689مدیریت اقتصاد و بانکداری،تهران،،،

های درمانده مالی (. مقایسه معیارهای تشخیص شرکت4366لامرضا و غیور، فرزاد. )اکبرلو، علیرضا؛ منصورفر، غ.علی9
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Abstract 
The general purpose of this study is to investigate the effect of board independence on the 

relationship between bank power and financial distress of banks listed on the Tehran Stock 

Exchange. According to the existing literature and the research of Mangna et al. (2020), the 

dependent variable of this research is financial distress and the independent variable is bank 

power and board independence as a moderating variable. Also in this research, control 

variables include: managerial ownership, bank profitability, bank financial cost and 

accumulated profit. The statistical population of this research is all companies listed on the 

Tehran Stock Exchange during the years 1394 to 1398. Eviews software is used to analyze 

the data for the relevant tests and descriptive statistics of the hypothesis test. Finally, 

multivariate regression method was used using composite data. The results of the first 

hypothesis showed that there is a significant relationship between bank power and financial 

distress in banks listed on the Tehran Stock Exchange. The findings of the second hypothesis 

of the study indicated that the independence of the board of directors has a significant effect 

on the relationship between bank power and financial distress in banks listed on the Tehran 

Stock Exchange.  
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