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 چکیده

های بانکی، توجه روزافزونی را عنوان یکی از ارکان اساسی حکمرانی مطلوب در نظامهای اخیر، شفافیت مالی بهدر سال

ها و میزان جذب سرمایه در رابطه میان سطح شفافیت مالی بانکبه خود جلب کرده است. هدف این پژوهش، بررسی 

های کلیدی شفافیت مالی شامل میزان نظام بانکی ایران طی یک دوره زمانی مشخص است. در این راستا، ابتدا شاخص

افشای اطلاعات مالی، کیفیت گزارشگری مالی و سطح پاسخگویی مدیریتی استخراج و در قالب یک مدل مفهومی 

شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتهمربوط به بانک 1های تابلوییاند. سپس با استفاده از دادهسازی شدهلیاتیعم

ها، افزایش سرمایه و جذب منابع مالی جدید( مورد تهران، تأثیر این متغیرها بر شاخص جذب سرمایه )شامل رشد سپرده

ز وجود رابطه مثبت و معنادار میان شفافیت مالی و جذب سرمایه در های پژوهش حاکی ایافته.تحلیل قرار گرفته است

دهند، در هایی که سطح بالاتری از شفافیت اطلاعاتی را ارائه میعبارت دیگر، بانکهای مورد بررسی است. بهبانک

هت تقویت گذاری در جاند. این نتایج بر اهمیت سیاستتر عمل کردهگذاران موفقگذاران و سپردهجذب سرمایه

 .سازوکارهای افشا، نظارت و استانداردسازی گزارشگری مالی در سیستم بانکی ایران تأکید دارد

 واژگان کلیدی

 شفافیت مالی، جذب سرمایه ، افشای اطلاعات ، نظام بانکی ایران ، گزارشگری مالی
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 بخش اول : مقدمه 

 : اهمیت و ضرورت موضوع 1-1

های اقتصادی مدرن، نقش بسزایی در ارتقاء های اصلی حکمرانی مطلوب در نظامعنوان یکی از ستونمالی بهشفافیت 

طور کند. در نظام بانکی، این مفهوم بهاعتماد عمومی، کاهش ریسک اطلاعاتی، و بهبود کارایی بازارهای مالی ایفا می

ها گره خورده است؛ های مالی و عملیاتی بانکدر گزارش اتکاموقع و قابلخاص با میزان افشای اطلاعات دقیق، به

ای داشته کنندهنفعان نقش تعیینگذاران نهادی و سایر ذیگذاران، سرمایهگیری سپردهتواند در تصمیمافشایی که می

 ( . 20011)بوشمن و اسمیت، باشد

عمقی بازار سرمایه، ضعف دلیل کمیابد. بهیدر بازارهای نوظهور مانند ایران، مسئله شفافیت مالی اهمیتی دوچندان م

ه عدم تواند منجر بیساختاری در نظارت مالی، و نبود رقابت کامل در نظام بانکی، هرگونه ضعف در افشای اطلاعات م

 گران اصلیعنوان واسطهها بهدر این میان، بانکد. تخصیص بهینه منابع، افزایش هزینه سرمایه و کاهش اعتماد عمومی شو

رد ی در عملکهای مولد اقتصاد دارند. درنتیجه، شفافیت مالمالی، نقشی حیاتی در جذب سرمایه و هدایت آن به بخش

 (.1398) مرادی و همکاران،  تتنها در سطح بنگاه، بلکه در سطح کلان اقتصادی نیز اثرگذار اسها نهبانک

ای مثبت و معنادار ها در جذب منابع مالی رابطهانایی بانکفافیت اطلاعاتی و توها نشان داده است که میان سطح شبررسی

گذاران و های جدید، جلب اعتماد سرمایهتر در جذب سپردهتر، موفقهایی با افشای شفافطوری که بانکوجود دارد؛ به

ت، رتی و حقوق مالکیویژه در کشورهایی با ضعف در نظام نظااین رابطه به. اندافزایش سرمایه از بازار سرمایه عمل کرده

 (. 1397) جلیلی و رضایی،  تر ظاهر شده استقوی

المللی و کاهش سرمایه های بینهایی نظیر نوسانات ارزی، تحریمبا توجه به شرایط خاص اقتصاد ایران، که با چالش

بیش  سرمایه، جذب نداجتماعی مواجه است، اهمیت شفافیت مالی در تقویت اعتماد عمومی به نظام بانکی و تسهیل فرآی

های ر بانکدرمایه ساز پیش برجسته شده است. از این رو، بررسی تجربی رابطه میان سطح شفافیت مالی و میزان جذب 

 های کارآمدتر در حوزهتواند ضمن کمک به درک بهتر سازوکارهای اثرگذار، مبنایی برای تدوین سیاستایران، می

 ( .1399) نجف پور و فرخی،  فراهم آورد افشای اطلاعات و بهبود حکمرانی مالی

 : بیان مسئله و لزوم تحقیق 1-2

قش ترین ارکان تامین مالی در اقتصاد هر کشور، در جذب و تخصیص بهینه منابع نعنوان یکی از مهمنظام بانکی به

گذاری و هبرای سپرد گذارانگذاران و سرمایهکند. در این میان، جلب اعتماد عمومی و ترغیب سپردهکلیدی ایفا می

ریق ها، نیازمند وجود سطح مناسبی از شفافیت اطلاعاتی و عملکردی است. شفافیت مالی، از طگذاری در بانکسرمایه

های مالی، گیریتواند به بهبود تصمیمنفعان، میتقارن اطلاعاتی میان بانک و ذیافزایش قابلیت اطمینان و کاهش عدم

سعه، از ر حال تودورهای ایش اعتماد در نظام بانکی منجر شود. با این حال، در بسیاری از کشکاهش هزینه سرمایه و افز

تواند می المللی فاصله دارد و این مسألهها هنوز با استانداردهای بینجمله ایران، سطح افشای اطلاعات مالی در بانک

 .عملکرد نظام بانکی را از جهت جذب منابع مالی تضعیف کند

های ایران با المللی، بانکهای بینهای اقتصادی، نوسانات ارزی و محدودیتهای اخیر، با افزایش تنشدر سال

اند. در چنین شرایطی، یکی از راهکارهای مؤثر برای تقویت های متعددی در حوزه جذب سرمایه مواجه بودهچالش

                                                           
1 . Bushman & Smith 
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هاست. با وجود و پاسخگویی در عملکرد مالی آن ها و افزایش اعتماد عمومی، ارتقاء سطح شفافیتجایگاه رقابتی بانک

ها در میزان و توجهی میان بانکها و نهادهای اعتباری، تفاوت قابلنامه افشای اطلاعات بانکالزامات قانونی مانند آیین

 .تواند به رفتارهای متفاوت در جذب منابع منجر شودشود، که این تفاوت میکیفیت افشای اطلاعات مشاهده می

با وجود اهمیت این موضوع، مطالعات تجربی در زمینه بررسی رابطه میان شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی 

اند یا تمرکز خود را بر های داخلی یا به صورت نظری به بحث شفافیت پرداختهاغلب پژوهش .ایران بسیار محدود است

ها بر در حالی که بررسی دقیق تأثیر افشای اطلاعات مالی بانک اند،پیامدهای کلی شفافیت در بازار سرمایه گذاشته

توجهی در گذاران نهادی، همچنان جای خالی قابلمتغیرهایی نظیر جذب سپرده، افزایش سرمایه و جلب اعتماد سرمایه

، توقع کاربران های اطلاعاتی و ابزارهای دیجیتال بانکداریاز سوی دیگر، با توسعه فناوری.ادبیات پژوهش داخلی دارد

روز، هایی که نتوانند در ارائه اطلاعات بهها افزایش یافته است. به همین دلیل، بانکنفعان از میزان شفافیت بانکو ذی

بنابراین، انجام پژوهشی .دقیق و قابل اتکا عمل کنند، با ریسک جدی خروج منابع و کاهش اعتبار مواجه خواهند شد

ها و گذاری در بانکند هم از منظر غنای ادبیات علمی و هم از دیدگاه کاربردی برای سیاستتواتجربی در این زمینه می

 (. 1 2011) چن و همکاران، نهادهای نظارتی، گامی مؤثر در شناخت این رابطه و ارائه راهکارهای بهبود آن باشد

 : شکاف تحقیقاتی 1-3

وانب جسیاری از بها انجام شده است، اما همچنان ایه در بانکتحقیقات زیادی در زمینه رابطه شفافیت مالی و جذب سرم

های یدگیدلیل پیچ اند. این امر بهاین رابطه در نظام بانکی ایران و کشورهای در حال توسعه مورد بررسی قرار نگرفته

رای به شود نتایج مطالعات کشورهای پیشرفتخاص اقتصادی، سیاسی و اجتماعی در این کشورها است که موجب می

های اقتصادی، ویژه در مورد نظام بانکی ایران، مشکلاتی همچون تحریمطور کامل قابل اعمال نباشد. بهها بهآن

ن بر آها، باعث شده که میزان شفافیت مالی و تاثیر های قانونی و نبود اطلاعات دقیق از وضعیت مالی بانکمحدودیت

 .قرار گیردجذب سرمایه در این کشور کمتر مورد مطالعه 

ها بسیاری از تحقیقات موجود بیشتر بر روی عوامل داخلی بانک :عدم بررسی تاثیر متغیرهای محیطی بر شفافیت مالی (1

ها، بر شفافیت مالی المللی و تحریمهای اقتصادی دولت، شرایط بینتمرکز دارند و به تأثیر عوامل محیطی، مانند سیاست

ها در توانند تأثیر قابل توجهی بر شفافیت مالی بانکدهند که این عوامل مید نشان میاند. در حالی که شواهتوجه نکرده

بنابراین، وجود این شکاف تحقیقاتی ضرورت توجه به ابعاد  .کشورهای در حال توسعه و به ویژه ایران داشته باشند

 (.2 1820ینس و گاپتا، ) سازدها بر شفافیت مالی را برجسته میبیرونی و تاثیرات آن

صورت ملی و ویژه در ایران، بهشده در این زمینه، بهبیشتر تحقیقات انجام :کمبود مطالعات تطبیقی بین کشورهای مختلف (2

توانند درک بهتری اند. این در حالی است که تحقیقات تطبیقی میبدون مقایسه با کشورهایی با وضعیت مشابه انجام شده

های بهتری برای گذاران کمک کنند تا استراتژیب سرمایه فراهم کنند و به سیاستاز نحوه تأثیر شفافیت مالی بر جذ

جذب سرمایه و بهبود شفافیت مالی تدوین کنند. به عنوان مثال، تحقیقی که رابطه بین شفافیت مالی و جذب سرمایه را 

های شدید کشورهای با تحریمدر کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا بررسی کرده است، نشان داد که این رابطه در 

                                                           
1 Chen et al 
2  .Dinc, I. S., & Gupta, P 
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ویژه لذا نیاز به مطالعات تطبیقی بین کشورهای مشابه از لحاظ اقتصادی و سیاسی، به .تر استاقتصادی، ضعیف

 ( . 1 2018) کوک و تاسکین، شودکشورهای در حال توسعه، احساس می

اند های سنتی تحلیل مالی استفاده کردهدلتحقیقات قبلی در اکثر موارد از م :عدم توجه به ابزارهای جدید تحلیل مالی (3

تر روابط پیچیده بین شفافیت مالی و جذب سرمایه نباشند. در حالی که با پیشرفت سازی دقیقکه ممکن است قادر به شبیه

توان به تحلیل ، می3ی های عصبو شبکه 2 های یادگیری ماشینیتر نظیر مدلهای پیچیدهتکنولوژی و استفاده از مدل

تواند به پر کردن این بنابراین، استفاده از این ابزارهای نوین در تحقیقات آینده می . تری از این رابطه دست یافتقیقد

 (. 4 2020) هی و همکاران ، .شکاف تحقیقاتی کمک کند

ت مالی و جذب حقیقاتی که در زمینه شفافیبسیاری از ت :های بحران اقتصادینیاز به بررسی تأثیر شفافیت مالی در دوره (4

های بحران اقتصادی، مانند های عادی اقتصادی تمرکز دارند. اما در دورهویژه در ایران، بر دورهاند، بهسرمایه انجام شده

ین اهای تحریمی ایران، تاثیر شفافیت مالی بر جذب سرمایه ممکن است تغییر کند. های مالی جهانی یا بحرانبحران

همیت باشد. تواند بسیار حائز اار دارد، مینکی ایران که تحت تاثیر نوسانات اقتصادی شدید قرویژه در نظام باموضوع به

ه تواند نقش کمتری در جذب سرمایاند که در شرایط بحرانی، شفافیت مالی میبرخی از تحقیقات جدیدتر نشان داده

 1400انی، ) خرسند و شعب ها نیازمند باشندولتانند روابط سیاسی و حمایتی از دمها به عوامل دیگری داشته باشد و بانک

. ) 

بانکی  ه در نظامها، تحقیق حاضر قصد دارد تا با بررسی شفافیت مالی و تاثیر آن بر جذب سرمایبا توجه به این شکاف

تا  گذاران کمک کندتواند به سیاستهایی نوین ارائه دهد که میایران، این خلاهای تحقیقاتی را پر کرده و تحلیل

 .هبود شفافیت مالی و جذب سرمایه تدوین کنندهای بهتری در جهت باستراتژی

 : اهداف تحقیق  1-4

گذاران، مایهماد سربا توجه به اهمیت روزافزون شفافیت مالی در ارتقای عملکرد نظام بانکی و نقش آن در جلب اعت

که  ر شرایطیداست.  رمایه در نظام بانکی ایرانهدف اصلی این پژوهش، بررسی و تحلیل تأثیر شفافیت مالی بر جذب س

های اقتصادی، کاهش اعتماد عمومی و نوسانات شدید بازار سرمایه مواجه هایی همچون تحریمهای کشور با چالشبانک

 گذاران عملها و سرمایهعنوان ابزاری مؤثر در بهبود ارتباط میان بانکتواند بهسازی اطلاعات مالی میهستند، شفاف

های د سیاستجهت بهبو کند با تبیین رابطه میان این دو متغیر، زمینه را برای ارائه راهکارهاییکند. این پژوهش تلاش می

 .ای فراهم آوردبانکی و جذب بهینه منابع سرمایه

 :اهداف جزئی تحقیق به شرح زیر هستند

 های ایرانهای اصلی شفافیت مالی در بانکشناسایی مولفه (1

های عملکرد مالی، افشای های مالی، دسترسی عمومی به دادههایی مانند شفافیت گزارشا تمرکز بر شاخصاین هدف ب

 .شودها و کیفیت افشا دنبال میریسک

 

                                                           
1  .Koc, M., & Taskin, B 
2  .Machine Learning 
3  .Neural Networks 
4  .He et al 
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 هاشده توسط بانکتحلیل رابطه بین میزان شفافیت مالی و حجم سرمایه جذب (2

مایه هایی با سطح شفافیت بالاتر، سرود که آیا بانکشهای آماری، بررسی میهای واقعی و تحلیلبا استفاده از داده

 .کنند یا خیربیشتری جذب می

گر متغیرهای کلان اقتصادی )مانند نرخ تورم و نرخ بهره( در رابطه میان شفافیت بررسی نقش تعدیل (3

 مالی و جذب سرمایه

 .ین رابطه استهدف این بخش، ارزیابی اثرگذاری متغیرهای اقتصادی خارجی در تضعیف یا تقویت ا

 ارائه الگوی پیشنهادی برای ارتقاء شفافیت مالی با هدف بهبود فرآیند جذب سرمایه (4

شده برای افزایش شفافیت مالی در سازیهای پژوهش، راهکارهایی کاربردی و بومیدر این قسمت، با توجه به یافته

 .شودها ارائه میبانک

های ن خلأهای موجود در ادبیات موضوع، بستری برای اتخاذ تصمیمتحقیق حاضر در تلاش است تا علاوه بر پر کرد

ویژه در شرایطی که جذب سرمایه و اعتمادسازی گذاری مالی و بانکی کشور فراهم کند؛ بههوشمندانه در حوزه سیاست

 .کنددر نظام بانکی، نقشی کلیدی در پایداری و توسعه اقتصادی ایفا می

 بخش دوم : پیشینه تحقیق 

 مفهوم، ابعاد و جایگاه شفافیت مالی در نظام بانکی: 2-1

گذاری بانکی تبدیل شده و به عنوان های اخیر به یکی از مفاهیم کلیدی در مدیریت مالی و سیاستشفافیت مالی در سال

موقع، دقیق، به شود. در نظام بانکی، شفافیت مالی به معنای انتشارنیاز اصلی اعتمادسازی در بازارهای مالی شناخته میپیش

گذاران، گذاران، سرمایهنفعان شامل سپردهای که ذیهاست، به گونهو قابل اتکای اطلاعات مالی و عملکردی بانک

 .های موجود داشته باشندای از وضعیت مالی و ریسکبینانهنهادهای ناظر، و عموم مردم بتوانند ارزیابی واقع

پذیری نهادهای مالی انجام گویی و مسئولیتول حاکمیت شرکتی، پاسخسازی اطلاعات، در چارچوب اصاین شفاف

گذاران تأثیرگذار گیری سرمایهها و فرآیند تصمیمگیرد و مستقیماً بر کارآمدی بازارهای سرمایه، اعتبارسنجی بانکمی

قش متفاوتی در ساختار است. در ادبیات علمی، ابعاد مختلفی برای شفافیت مالی در نظر گرفته شده است که هر کدام ن

 :اند ازترین این ابعاد عبارتکنند. مهمها ایفا میاطلاعاتی بانک

 کنند، از جمله ترازنامه، صورت های مالی خود افشا میها در صورتمیزان و کیفیت اطلاعاتی که بانک :افشای مالی

 .های توضیحیهای نقدی، و یادداشتسود و زیان، جریان

 ها مواجه است، مانند ریسک هایی که بانک با آنسازی در خصوص انواع ریسکشفاف میزان :افشای ریسک

 .اعتباری، نقدینگی، بازار و عملیاتی

 های استاندارد و قابل های مالی برای عموم، در قالبدر دسترس بودن داده :قابلیت دسترسی و مقایسه اطلاعات

 .های مختلفمقایسه میان بانک

 کنند، مانند هایی که صحت اطلاعات مالی را تضمین میوجود نظام :لی و نظارتفرآیندهای کنترل داخ

 .های حسابرسیمدیره مستقل، و کمیتهحسابرسی داخلی، هیئت

 های شفاف و صادقانه و پذیرش مسئولیت در میزان تعهد مدیریت بانک در ارائه گزارش :گویی مدیریت ارشدپاسخ

 .قبال عملکرد مالی بانک
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کند. در بازارهای مالی، اطلاعات ناقص یا عمل می 1لی به عنوان ابزاری برای کاهش عدم تقارن اطلاعاتیشفافیت ما

گذاران و در نتیجه تخصیص ناکارآمد منابع شود. از این رو، های اشتباه توسط سرمایهگیریتواند موجب تصمیمپنهان می

گذاران دارند و به تری برای سرمایهی پایینشدهریسک درک دهند،هایی که اطلاعات مالی دقیق و شفاف ارائه میبانک

طور بالقوه قادر به جذب منابع مالی بیشتری هستند. همچنین، شفافیت مالی امکان نظارت مؤثرتر توسط نهادهای 

 .شدبخهای فساد و سوءمدیریت، کارآمدی سیستم بانکی را بهبود میکند و با کاهش زمینهگذار را فراهم میمقررات

 هایاند. بر اساس یافتهالمللی بر اهمیت روزافزون شفافیت مالی در نظام بانکی تأکید کردهمطالعات متعددی در سطح بین

تری دارند، از سطح بالاتری از توسعه بازار سرمایه و جذب های افشای اطلاعات دقیقکشورهایی که نظاماخیر 

 2021در سال  2 المللی پولهای منتشرشده توسط صندوق بینن گزارششوند. همچنیمند میگذاری خارجی بهرهسرمایه

دهد، بلکه موجب ارتقاء ها، نه تنها ریسک نکول را کاهش میبیانگر آن است که افزایش شفافیت اطلاعاتی در بانک

 .شودثبات مالی در سطح کلان می

ل، و های مالی، نظارت نهادهای مستقازی گزارشسهایی در زمینه استانداردبا توجه به اینکه در ایران همچنان چالش

 نکی کشور،تر ابعاد و جایگاه شفافیت مالی در نظام بادسترسی عمومی به اطلاعات مالی وجود دارد، بررسی دقیق

 .شودگذاران داخلی و خارجی محسوب مینیاز اساسی برای اصلاح ساختارهای مالی و جلب اعتماد سرمایهپیش

 هامالی در بهبود عملکرد بانک نقش شفافیت:  2-2

های تأثیرگذار بر کارایی، ثبات و ترین مؤلفهعنوان یکی از اصلیدر ادبیات مالی و اقتصادی، شفافیت مالی همواره به

عنوان نهادهای مالی حساس و مبتنی بر اعتماد، در صورتی ها بهها شناخته شده است. بانکعملکرد بلندمدت بانک

ارتی قابل گذاران و نهادهای نظگذاران، سپردهد مطلوبی داشته باشند که از منظر اطلاعاتی برای سرمایهتوانند عملکرمی

بینی رفتار مالی یشپسازد؛ یعنی توانایی درک و ارزیابی و ردیابی باشند. شفافیت مالی دقیقاً همین ظرفیت را فراهم می

 .بانک بر اساس اطلاعات واقعی و قابل اتکا

ویژه در نظام بانکی، است. در بازارهای مالی، به عدم تقارن اطلاعاتیترین تأثیرات شفافیت مالی، کاهش میکی از مه

های گیریتواند به تصمیمگذاران میگذاران و سپردهنفعان نظیر سرمایهنابرابری اطلاعات میان مدیران بانک و سایر ذی

دهد، های خود ارائه نمیها و سیاستوضعیت مالی، ریسک نادرست منجر شود. هنگامی که بانک اطلاعات کافی از

ها، افزایش هزینه سرمایه و در نهایت یابد و این مسئله ممکن است به کاهش سپردهشده افزایش میسطح ریسک ادراک

اتی موقع، به کاهش این شکاف اطلاعهای کامل و بهسازی دادهضعف عملکرد بانک منجر شود. شفافیت مالی، با فراهم

 ( . 3 1991) دایموند و ورسچیا،  سازدکند و زمینه را برای تخصیص بهینه منابع فراهم میکمک می

گذاران تمایل دارند منابع مالی خود را در سرمایه .هددتواند هزینه سرمایه را کاهش از سوی دیگر، شفافیت مالی می

 د. هنگامیهای مدیریت ریسک واضح داشته باشراتژینهادی قرار دهند که ساختار مالی مشخص، عملکرد شفاف، و است

شود و در نتیجه نرخ تر در نظر گرفته میها برای بازار پایینکنند، ریسک ارزیابی آنها با شفافیت بالا فعالیت میکه بانک

 . گرددیابد؛ این کاهش، به منزله کاهش هزینه تأمین مالی بانک تلقی میبازده مورد انتظار کاهش می

                                                           
1  .information asymmetry 
2  .International Monetary Fund 
3  
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ید کند. مدیرانی که عملکردشان در معرض دایفا می وری مدیریتیافزایش بهرهفافیت همچنین نقش مهمی در ش

ارت علاوه، نظت. بهعمومی و نظارت مستمر است، انگیزه بیشتری برای اتخاذ تصمیمات منطقی و مسئولانه خواهند داش

طلبانه، فساد و تواند از بروز رفتارهای فرصتاست، میعاتی نفعان، که ناشی از شفافیت اطلابهتر نهادهای ناظر و ذی

ی های رسمی نظارتتواند هم از طریق افکار عمومی و هم از طریق مکانیزمسوءمدیریت جلوگیری کند. این نظارت می

 .اعمال شود

ه است. ها گزارش شدهای تجربی نیز شواهد متعددی دال بر تأثیر مثبت شفافیت مالی بر عملکرد بانکدر بررسی

هایی با سطح بالای افشای اطلاعات، نه تنها عملکرد مالی نشان داد که بانک 2005دارنو و کیم در سال ای توسط مطالعه

دریافتند که در  2020بایک و همکارانش در سال  ها نیز کمتر است. همچنین بهتری دارند، بلکه نوسانات درآمدی آن

های کارایی عملیاتی، نظیر نسبت درآمد به هزینه، رابطه مثبت معناداری خصهای آسیایی، بین سطح شفافیت و شابانک

 (. 1 2005) دارنو و کیم، وجود دارد

های مرزی، تحریای همچون نوسانات ادر فضای رقابتی کنونی نظام بانکی، جایی که نهادهای مالی با مخاطرات فزاینده

هایی شود. بانکعنوان یک مزیت رقابتی نیز شناخته میالی بهخارجی و تحولات تکنولوژیکی مواجه هستند، شفافیت م

کنند، بلکه در جذب مشتریان های سیستماتیک را بهتر مدیریت میتنها ریسککنند، نهکه با شفافیت بیشتری فعالیت می

 .ترندوفادار، افزایش سطح اعتماد عمومی و حفظ جایگاه در بازار مالی نیز موفق

ها را تنها بر عملکرد مالی تأثیرگذار است، بلکه بُعد نهادی و اعتباری بانکه کرد که شفافیت مالی نهدر نهایت باید اشار

هایی با سطح بالای شفافیت، از منظر اعتماد عمومی، صلاحیت مدیریتی و دهد. به عبارت دیگر، بانکنیز ارتقاء می

ویژه در کشورهایی مانند ایران که نظام بانکی با به گیرند. این مواردجایگاه نهادی نیز در سطح بالاتری قرار می

) یابندهای قانونی و فشارهای سیاسی مواجه است، اهمیتی مضاعف میاعتمادی عمومی، ریسکهایی همچون بیچالش

 (. 2 2020بایک و همکاران، 

 هاها و شاخصجذب سرمایه در نظام بانکی: مفاهیم، چالش:  2-3

وان تکننده در افزایش ی از ارکان اساسی پایداری و رشد نظام بانکی، نقشی تعیینعنوان یکجذب سرمایه به

ها دارد. در معنای گسترده، جذب سرمایه در نظام بانکی به پذیری بانکدهی، بهبود نقدینگی، و ارتقاء رقابتتسهیلات

ارجی خلی و حتی منابع ، نهادهای ماگذارانو حقوقی، سپرده گذاران حقیقیفرآیند تأمین منابع مالی از طریق سرمایه

ادی، و رایط اقتصشود. در این میان، توانایی بانک در جذب سرمایه تا حد زیادی وابسته به اعتماد بازار، شاطلاق می

 .کیفیت اطلاعات مالی منتشرشده توسط آن است

های سپرده خشی از این سرمایه از طریقیه نیاز دارند. بگری مالی به سرماها برای ایفای نقش واسطهاز منظر نظری، بانک

های مستقیم یا غیرمستقیم. آنچه در این میان اهمیت گذاریشود و بخشی دیگر از طریق جذب سرمایهمردمی تأمین می

فاف و شگذاران است. زمانی که یک بانک بتواند تصویری برای سرمایه جذابیت اطلاعاتی و اعتباری بانکدارد، 

یشتری را از های آینده خود ارائه دهد، احتمال بیشتری دارد که منابع مالی بپذیری و برنامهرد، ریسکقابل اتکا از عملک

 .نفعان جذب کندسوی ذی

                                                           
1 . Durnev & Kim 
2  .Baik et al 
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های ، در عمل جذب سرمایه در نظام بانکی ایران با چالش 2004طی تحقیقات بارث و همکارانش در  با این حال

مانند تورم بالا، تغییرات شدید نرخ ارز، و  ثباتی کلانبی نوسانات اقتصادی ومتعددی همراه است. نخست، 

ها شوند. تر وارد تعامل با بانکگذاران با دیدی محتاطانهاند که سرمایهها( باعث شدهالمللی )تحریمهای بینمحدودیت

، باعث افزایش ریسک هاهای مالی و ساختارهای مالکیت بانکنبود شفافیت کافی در صورتدوم، 

و عدم  ضعف در حاکمیت شرکتیشود. سوم، گذاران به تزریق منابع مالی میشده و کاهش تمایل سرمایهکادرا

) بارث و زندشده دامن میهای تزریقوری سرمایهها، به تردیدها در خصوص بهرهاستقلال مدیریتی در بسیاری از بانک

 (. 1 2004همکاران، 

ها مورد انکطور معمول در ارزیابی جذب سرمایه توسط باشاره کرد که به هاییها، باید به شاخصدر کنار این چالش

 :اند ازها عبارتترین این شاخصگیرند. برخی از مهماستفاده قرار می

 ها و حفظ ثبات مالی استدهنده توان بانک در جذب زیانکه نشان :2نسبت کفایت سرمایه. 

 سنجش اعتماد عمومی به بانکمعیاری برای  :ها به کل منابعنسبت جذب سپرده. 

 ا نهادییگذاران خصوصی گرفته در بانک توسط سرمایهگذاری مستقیم یا سهامی صورتمیزان سرمایه. 

 عنوان نمایانگر واکنش بازار به عملکرد و شفافیت به (های بورسیها )در بانکتغییرات در ارزش بازار سهام بانک

 .اطلاعاتی

 گذاری المللی، خط اعتبارات و سرمایههای بینشده در قالب مشارکتارجی جذبحجم و نرخ رشد منابع مالی خ

 .خارجی

دهد که موفقیت در جذب سرمایه، ارتباطی مستقیم با میزان شفافیت، ثبات تجربیات کشورهای در حال توسعه نشان می

قیق اطلاعات عملکرد خود را ای و دصورت دورههایی که بههای اقتصادی و سطح حاکمیت شرکتی دارد. بانکسیاست

تر عمل های داخلی و خارجی موفقالمللی جایگاه بهتری دارند و در جذب سرمایههای بینبندیکنند، در رتبهافشا می

ای در جهت ارتقاء استانداردهای گزارشگری مالی و الزام به افشای اطلاعات در در ایران، هرچند اقدامات اولیه. کنندمی

های قابل توجهی های بانک مرکزی و سازمان بورس اوراق بهادار صورت گرفته، اما همچنان شکافعملقالب دستورال

ها، ها و بدهیدر مسیر جذب پایدار سرمایه وجود دارد. نبود ساختارهای نظارتی کارآمد، تردید در مورد کیفیت دارایی

موانع اصلی در مسیر تقویت جریان سرمایه به سمت  ها، از جملههای حقوقی مرتبط با مالکیت و حسابرسی بانکو چالش

 (. 3 2013) کلاسنسه و یارت اوغلو، شوندنظام بانکی کشور محسوب می

تدوین  تواند راه را برایهای جذب سرمایه و تبیین رابطه آن با شفافیت مالی میدر چنین شرایطی، شناخت دقیق مؤلفه

 .ی مالی هموار سازدفزایش پایدارهای مؤثر در اصلاح ساختار بانکی و اسیاست

 المللیرابطه بین شفافیت مالی و جذب سرمایه: شواهد بین:  2-4

ترین موضوعات مورد مطالعه در حوزه رابطه میان شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی، یکی از محوری

دهد که در اغلب لمللی نشان میاگذاری اقتصادی و مدیریت مالی در سطح جهانی است. بررسی شواهد بینسیاست

                                                           
1  .Barth, J. R., Caprio Jr, G., & Levine, R 
2  .Capital Adequacy Ratio 
3  .Claessens, S., & Yurtoglu, B. B 
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یافته و در حال توسعه، شفافیت اطلاعاتی نقشی کلیدی در تسهیل جریان سرمایه و بهبود دسترسی های مالی توسعهنظام

 .کندتر ایفا میقیمتها به منابع مالی ارزانبانک

ها، های مستقل و افشای کامل ریسکرسیهای مالی دقیق، حسابها به ارائه گزارشیافته، الزام بانکدر کشورهای توسعه

شده ها برخوردار شوند و در نتیجه با ریسک ادراکگذاران از تصویر روشنی از وضعیت مالی بانکسبب شده تا سرمایه

های فعال در اتحادیه اروپا ملزم به رعایت ها اقدام کنند. برای مثال، بانکگذاری در آنتری نسبت به سرمایهپایین

هستند، که این  )IFRS 1 (المللی گزارشگری مالیو استانداردهای بین III بازلافشای مالی تحت چارچوب مقررات 

 .گذاردها در جذب سرمایه و کاهش هزینه تأمین مالی اثر میالزامات مستقیماً بر توان آن

ها به همراه دارد، چرا که بانکتری برای اند که شفافیت مالی بالاتر، هزینه سرمایه پایینمطالعات مختلف نشان داده

گذاری بلندمدت در کنند و تمایل بیشتری به سرمایهها پیدا میهای واقعی بانکگذاران درک بهتری از ریسکسرمایه

هایی که سطح افشا و ، بانک 2000لئوز و ورساچی در سال  شده توسطدهند. مطابق با تحقیق انجامها نشان میآن

تری از بازارهای مالی در زمان تنها از مزایای جذب سرمایه برخوردارند، بلکه واکنش مثبتد، نهشفافیت بالاتری دارن

 ( . 2 2000) لئوز و ورساچی، کنندعرضه اولیه سهام یا افزایش سرمایه دریافت می

بلکه بر ورود تنها بر جذب سرمایه داخلی، های آسیایی نیز شواهد حاکی از آن است که شفافیت مالی نهدر سطح بانک

های افشای دقیق و های مالزی، سنگاپور و کره جنوبی با اجرای سیاستهای خارجی نیز اثرگذار است. بانکسرمایه

های بانکی، گذاران خارجی در پروژهالمللی، موفق به جذب مشارکت سرمایههای تفصیلی در سطح بینانتشار گزارش

دهد که رابطه می نشان 2011هاسن و همکارانش در ای توسط ند. مطالعهاخطوط اعتباری، و انتشار اوراق قرضه شده

در بخش بانکی کشورهای در حال  )FDI 3 (گذاری مستقیم خارجیمعناداری بین کیفیت افشای مالی و حجم سرمایه

 ( . 4 2011) هاسن و همکاران، توسعه وجود دارد

ذب رخ رشد جنرکزی، ند برخی کشورهای آفریقایی یا آسیای مدر نقطه مقابل، در کشورهایی با سطح پایین شفافیت مان

شوند. این گذاران به دلیل عدم اطمینان از اطلاعات مالی، ریسک بیشتری متصور میتر است و سرمایهسرمایه بانکی پایین

یگر از د.ابدیفزایش امسئله حتی باعث شده تا نرخ بهره مؤسسات مالی این کشورها بالاتر باشد و هزینه تأمین مالی 

لادی، با اصلاح می 90های مالی دهه های حوزه آمریکای لاتین هستند که پس از بحرانهای قابل توجه، بانکنمونه

المللی را بازیابی کرده و مجدداً گذاران داخلی و بینسازی مالی، توانستند اعتماد سرمایهساختارهای نظارتی و شفاف

 .فعال سازند هاجریان ورودی سرمایه را به بانک

یه دارند که شفافیت مالی شرط لازم )و نه صرفاً کافی( برای جذب سرماروشنی بیان میدر مجموع، شواهد جهانی به

قاء گذاران در کشورهای در حال توسعه برای دستیابی به رشد اقتصادی و ارتسیاست .پایدار و مؤثر در نظام بانکی است

 .ستندد عمومی ههای افشای مالی، استقلال نهادهای حسابرسی و ارتقاء اعتماچوبعملکرد بانکی، ناگزیر به تقویت چار
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 ها و تحولات اخیروضعیت شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی ایران: چالش:  2-5

فافیت های اخیر با مسائل متعددی در حوزه شترین رکن تأمین مالی در کشور، طی دههعنوان اصلینظام بانکی ایران به

یافته و حتی در حال ها در بسیاری از کشورهای توسعهمالی و جذب سرمایه مواجه بوده است. در شرایطی که بانک

های جذب های دقیق گزارشگری و سیاست، چارچوبIFRS المللی نظیرتوسعه با پیروی از استانداردهای بین

های بنیادینی هستند که مانع از تحقق این اهداف ر چالشهای ایرانی هنوز درگیکنند، بانکگذار فعال عمل میسرمایه

هاست. بسیاری از ها، ضعف در ساختار افشای اطلاعات و گزارشگری مالی بانکترین چالشیکی از مهم .شودمی

لاوه کنند. عالمللی منتشر میهای مالی خود را با تأخیر و بدون پیروی کامل از استانداردهای بینهای کشور گزارشبانک

شود بر این، کیفیت اطلاعات منتشرشده نیز در بسیاری موارد ناکافی، مبهم یا غیرقابل اتکاست. این وضعیت موجب می

 به منابع تزریق از و باشند نداشته دسترسی هابانک عملکرد دقیق ارزیابی به – خارجی چه و داخلی چه –گذاران سرمایه

های پنهان، مطالبات تنیده، بدهیهای درهمت ساختاری مانند مالکیتاز سوی دیگر، مشکلا .کنند اجتناب هاآن

های ایرانی اغلب تصویری دقیق و شفاف از ها، باعث شده تا بانکالوصول و نبود نظارت مؤثر بر ترازنامه بانکمشکوک

از کل تسهیلات  15٪ که بعضاً تا  )NPL 1 (وضعیت واقعی خود ارائه ندهند. برای مثال، حجم بالای مطالبات غیرجاری

شود و این مسئله اعتماد صورت شفاف مطرح میها بههای رسمی بانکندرت در گزارششود، بهبانکی را شامل می

 .کندشدت تضعیف میگذاران را بهسرمایه

به  2010سال  ویژه ازالمللی، بههای مالی و بانکی بینتحریم .روستدر زمینه جذب سرمایه، ایران با موانع متعددی روبه

 FDI های جذبتنها کانالها نهشدت محدود کرده است. این تحریمها به منابع سرمایه خارجی را بهبعد، دسترسی بانک

ت کنار گذاشته شوند، المللی مانند سوئیفهای مالی بینهای ایرانی از سیستماند بانکاند، بلکه باعث شدهرا مسدود کرده

های اخیر ی سالبا این حال، ط .شودر مسیر تعامل مالی با دنیای خارج محسوب میکه همین امر مانعی جدی د

مرکزی جمهوری اسلامی ایران در چند نوبت با تدوین  بانک .هایی در جهت اصلاح وضعیت صورت گرفته استتلاش

المللی کرده های بینهنمون های مالی براساسها را ملزم به ارائه صورتهای جدید افشای اطلاعات، بانکدستورالعمل

های های مالی تلفیقی، گزارشهای بورسی، شروع به انتشار صورتها از جمله بانکاست. همچنین، برخی بانک

نشده و ها هنوز پراکنده، نهادینهاند. با این وجود، این تلاششده و اطلاعات مربوط به ریسک اعتباری کردهحسابرسی

 ( . 1398) صفری و آرامش، ستنداغلب بدون ضمانت اجرایی کافی ه

گیری هاست که باعث شده فرآیندهای تصمیممدیرهنکته مهم دیگر، ضعف در حاکمیت شرکتی و عدم استقلال هیئت

تنها به اند و نهها شفافیت لازم را نداشته باشند. بسیاری از مدیران بانکی دارای روابط سیاسی یا انتصابیدر بانک

نیز از عوامل  ین مسئلهرند. انیستند، بلکه ساختار انگیزشی برای افزایش شفافیت نیز در اختیار ندا پاسخگویی واقعی متعهد

هایی وری اطلاعات و گزارشگری نیز، هرچند گامدر حوزه فنا .گذاری در حوزه بانکی کشور استاصلی کاهش سرمایه

شویی برداشته شده، اما های مبارزه با پولو سامانه (هایی نظیر نظام جامع نظارت بانکی )نگینسازی سامانهبرای پیاده

ها ی و بانکهای نظارتبرداری عملی از این ابزارها هنوز در مراحل ابتدایی قرار دارد و انسجام اطلاعاتی میان نهادبهره

 .همچنان ضعیف است

                                                           
1 . Non-Performing Loan 
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بل اصلاح قرار دارد. تا زمانی که در مجموع، شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی ایران در وضعیتی بحرانی اما قا

المللی برقرار سازی نهادینه نگردد، و تعامل با نهادهای مالی بینهای شفافساختارهای نظارتی تقویت نشود، سیاست

هایی از این جنس انداز روشنی برای تحول اساسی در این حوزه وجود نخواهد داشت. با این حال، پژوهشنشود، چشم

 گذارانه در سطح کلان باشندهای سیاستمی در تبیین مسیر اصلاحات ایفا کنند و مبنایی برای توصیهتوانند نقش مهمی

 ( . 1 2022گزارش بانک مرکزی ایران ، )

 بندی ادبیات موضوع و جایگاه تحقیق حاضر در میان مطالعات پیشینجمع:  2-6

جهی از دهد که بخش قابل توم بانکی نشان میمرور پیشینه پژوهش در حوزه شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظا

ها از منظر اند یا به بررسی عملکرد بانکشده یا بر مفاهیم کلی شفافیت در گزارشگری مالی متمرکز بودهمطالعات انجام

ها که پیوندی عمیق و تحلیلی میان شفافیت اطلاعاتی و توانایی بانکاند، بدون آنهای مالی پرداختهسودآوری و نسبت

المللی، مطالعات فراوانی تأکید دارند که وجود شفافیت ینبدر سطح  .ویژه در بستر ایران برقرار کننددر جذب سرمایه به

شود. با گذاران و کاهش هزینه سرمایه میهای مالی و افشای مناسب اطلاعات، موجب افزایش اعتماد سرمایهدر صورت

وارد، مر بسیاری های مالی با ساختار نهادینه و پایدار صورت گرفته و داماین حال، این مطالعات عموماً در فضای نظ

 .نیست – ایران مانند –سادگی قابل تعمیم به کشورهایی با ساختار خاص اقتصادی و مالی ها بههای آنیافته

ها کبان هایی در خصوص کیفیت گزارشگری مالی، تأثیر حاکمیت شرکتی و عملکرددر حوزه داخلی، اگرچه پژوهش

های ی بین شفافیت مالی و جذب سرمایه را در بانکطور خاص رابطهانجام شده، اما تحقیقات جامع و منسجمی که به

ای از خش عمدهباز سوی دیگر،  .انده این موضوع پرداختهصورت موردی بایران بررسی کنند، بسیار محدودند یا به

 .اندگرفته های کمی و تجربی کمتر مورد توجه قراردود شده و تحلیلشده به بعد نظری و توصیفی محمطالعات انجام

ود در م خلأ موجهکند با تمرکز بر رابطه بین شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی ایران، تحقیق حاضر تلاش می

اط در بستر بهتر این ارتب های میدانی و تحلیلی، چارچوبی برای درکهای قبلی را پر کند و هم با استفاده از دادهپژوهش

المللی، به بررسی های بینکوشد تا ضمن مرور تجربهخاص اقتصادی کشور ارائه دهد. علاوه بر این، این پژوهش می

های شفافیت در ایران بپردازد و نقش آن را در بهبود فرآیند جذب سرمایه داخلی و سازی مکانیزمپذیری پیادهامکان

عملیاتی،  توان در پر کردن شکاف موجود میان مطالعات نظری ویجه، جایگاه این تحقیق را میدر نت .خارجی تحلیل کند

 .ردن تعریف کهای بهبود عملکرد بانکی و اصلاح ساختار افشای اطلاعات در نظام بانکی ایراو کمک به تدوین سیاست

 بخش سوم : روش شناسی 

 : نوع تحقیق 3-1

های گیری از مبانی نظری و چارچوبکند با بهرهربردی دارد؛ زیرا تلاش میتحقیق حاضر از نظر هدف، ماهیت کا

 پاسخ –مالی و تأثیر آن بر جذب سرمایه  شفافیت در ضعف یعنی –های مهم نظام بانکی کشور تحلیلی، به یکی از چالش

حکمرانی اقتصادی، و  گذاری،حل مسائل عملی و واقعی در عرصه سیاست مسیر در معمولاً تحقیقات از نوع این. دهد

گذاران، ناظران ها، سرمایهتواند برای مدیران بانکها میشوند و نتایج آنکار گرفته میگیری در نهادهای مالی بهتصمیم

از منظر شیوه اجرا و ساختار پژوهش، این مطالعه در  .گذاران در حوزه مالی قابل استفاده باشدبازار سرمایه و حتی قانون

گیرد. به این معنا که پژوهشگر ضمن توصیف دقیق وضعیت موجود قرار می (توضیحی) علی –ات توصیفی زمره تحقیق

                                                           
1  .Central Bank of Iran (CBI) 
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ویژه اینکه های کلیدی، در تلاش است روابط علت و معلولی بین متغیرها را کشف کند؛ بهو تبیین مفاهیم و شاخص

 .ها را تحت تأثیر قرار دهدجذب سرمایه آن تواند میزانها میبررسی نماید آیا و چگونه سطح شفافیت مالی در بانک

اند؛ بدین معنا که اطلاعات مرتبط با متغیرهای مورد استفاده قرار گرفته 1رویدادیصورت پسها بهدر این تحقیق، داده

ای مشخص در گذشته استخراج های مالی و ...( از بازههای جذب سرمایه، نسبتهای شفافیت، دادهتحقیق )نظیر شاخص

ها نداشته است. این ویژگی، پژوهش را در زمره مطالعات تجربی گونه دخالتی در تولید یا تغییر آنده و پژوهشگر هیچش

به این ترتیب که  .از لحاظ نوع داده و روش تحلیل، پژوهش حاضر رویکردی کمّی دارد .دهدمی قرار – ثانویه تحلیل –

های رگرسیونی ها بر پایه روشسازی آماری و آزمون فرضیهدی، مدلهای عدبرای بررسی روابط بین متغیرها از شاخص

آورد و شود. این رویکرد، علاوه بر دقت بالای نتایج، امکان سنجش دقیق شدت و جهت روابط را فراهم میاستفاده می

اشاره کرد که این  همچنین باید .های قابل تعمیم و مبتنی بر شواهد تجربی ارائه دهدکند استنباطبه پژوهشگر کمک می

ها( بلکه در طول تنها برای چند واحد آماری )بانکها نهاست؛ چراکه داده  2 طولی –پژوهش از نظر زمان اجرا، مقطعی 

های پویا و بررسی تغییرات در طول زمان را فراهم ای امکان تحلیلاند. این ساختار دادهچند سال متوالی گردآوری شده

 .دهدها را افزایش میکرده و اعتبار تحلیل

های های عملی، بینشهای مالی و چارچوبای طراحی شده که بتواند ضمن تلفیق نظریهگونهدر مجموع، نوع تحقیق به

گیری با بهره هم آورد.ان فرامعنادار و مبتنی بر داده درباره نقش شفافیت در بهبود ظرفیت جذب سرمایه در نظام بانکی ایر

ها در هایی دقیق، علمی و قابل اتکا برای ارتقای عملکرد مالی بانکی پاسخدنبال ارائههش بهاز این رویکرد، پژو

 (.1398) عرب مازار و نوری، های اقتصادی کشور استچارچوب واقعیت

 گیریجامعه آماری، نمونه و روش نمونه:  3-2

لی دارای مجوز از بانک ؤسسات ماهای تجاری، تخصصی و متمام بانکجامعه آماری این تحقیق شامل 

صورت ها بهاند و اطلاعات مالی آندر بازار سرمایه فعالیت داشته 14۰2تا  13۹5است که طی بازه زمانی  مرکزی

 اشد که همبصورت هدفمند انتخاب شده تا تمرکز پژوهش بر نهادهایی عمومی و شفاف منتشر شده است. این جامعه به

 .گیرندر میگذاران قراو هم از منظر افشای اطلاعات در معرض دید عموم و سرمایهدر نظام رسمی بانکی حضور دارند 

 :اند کههایی وارد نمونه آماری شدههای فعال، تنها آندر گام اول، از میان کلیه بانک

 .اندفعالیت مستمر داشته ودر بازار سرمایه پذیرفته شده ( 1402تا  1395ی زمانی تحقیق )طی تمام دوره (1

 .اندهای افشا را در سامانه کدال یا منابع رسمی منتشر کردهشده و گزارشهای مالی حسابرسیتصور (2

ها ها در تمام سالگذاری، متغیرهای کنترلی( برای آنهای شفافیت، سرمایهاطلاعات مرتبط با متغیرهای تحقیق )شاخص (3

 .در دسترس بوده است

به کار گرفته شده است؛ زیرا انتخاب واحدهای نمونه بر پایه  3 مندگیری غیراحتمالی هدفبر این اساس، روش نمونه

 .ها و اعتبار نتایج حفظ شودهای خاص و صلاحدید پژوهشگر صورت گرفته تا دقت تحلیلملاک

                                                           
1 .Ex-post Facto 
2  .Panel – Cross-sectional Time  Series 
3  .Judgmental Sampling 
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برآورد  بانک فعال در بازار سرمایه 15تا  1۰های واجد شرایط، در حدود در نهایت، حجم نمونه بر اساس بانک

های اطلاعاتی نظیر کدال، بانک مرکزی، بورس اوراق بهادار تهران، و ها از طریق پایگاهلاعات دقیق آنشده است که اط

دهد تا با حفظ تمرکز و این ساختار جامعه و نمونه آماری، به پژوهشگر اجازه می .اندآورد نوین استخراج شدهسامانه ره

 .مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی کشور بپردازد های دقیق و قابل تعمیم در حوزه شفافیتدقت، به تحلیل

 ها و معیارهای سنجش شفافیت مالی در نظام بانکیشناسایی شاخص:  3-3

داران، فهم برای ذینفعان مختلف، مانند سهامطور منظم و قابلشفافیت مالی به فرآیند ارائه و انتشار اطلاعات مالی به

ویژه به معنای ارائه اطلاعات دقیق و ره دارد. در نظام بانکی، شفافیت مالی بهگذاران، و مقامات نظارتی اشاسرمایه

گذاران کمک کنند تا تصمیمات بهتری در توانند به سرمایهها است. این اطلاعات میاعتماد از وضعیت مالی بانکقابل

عیارهای مختلف سنجش ها و مدر این بخش، به بررسی شاخص.گذاری و مدیریت ریسک اتخاذ کنندخصوص سرمایه

طور کلی های کمی و کیفی هستند که بهها شامل شاخصها خواهیم پرداخت. این شاخصشفافیت مالی در بانک

تنها کنند تا نهگذاران و مقامات نظارتی کمک میها به سرمایهکنند. این شاخصها را ارزیابی میعملکرد مالی بانک

ها و تضمین سودآوری بلندمدت را ها در مدیریت ریسکنند، بلکه توانایی آنها را بررسی کوضعیت مالی فعلی بانک

 .نیز ارزیابی نمایند

 افشای اطلاعات مالی:  3-3-1

است. این شاخص به میزان و کیفیت  افشای اطلاعات مالیها برای سنجش شفافیت مالی، ترین شاخصیکی از مهم

های مختلف خود منتشر عیت مالی، عملکرد عملیاتی، و ریسکها در خصوص وضهایی اشاره دارد که بانکگزارش

 :کنند. اطلاعاتی که در این بخش باید منتشر شوند شامل موارد زیر استمی

 طور رسمی توسط های نقدی که بهشامل ترازنامه، صورت سود و زیان، و جریان :شدههای مالی حسابرسیصورت

 .روندترین سند برای ارزیابی شفافیت مالی به شمار میایین اطلاعات پایهاند. احسابرسان مستقل بررسی و تأیید شده

 های نقدینگی، و های اعتباری، ریسکها باید شامل اطلاعاتی درباره ریسکاین گزارش :های مدیریت ریسکگزارش

 (NPL) غیرجارینسبت مطالبات های مختلف مانند توانند از طریق شاخصهای بازار باشند. این اطلاعات میریسک

 .ارائه شوند (CAR) نسبت کفایت سرمایهو 

 های مالی هایی از فرآیندهای حسابرسی داخلی و کنترلها باید گزارشبانک :های مستقل و حسابرسی داخلیگزارش

 .شودطور دقیق و شفاف ارائه میخود منتشر کنند تا اطمینان حاصل شود که اطلاعات مالی به

 المللیستانداردهای بینمطابقت با ا:  3-3-2

ویژه های مالی مدرن، بهالمللی است. در نظامهای مهم شفافیت مالی، مطابقت با استانداردهای بینیکی دیگر از شاخص

 (IFRS) المللیالمللی مانند استانداردهای گزارشگری مالی بینها، استفاده از استانداردهای حسابداری بیندر بانک

المللی ها باید اطلاعات مالی خود را بر اساس استانداردهای بینبانک .ثری شفافیت مالی را ارتقاء دهدطور مؤتواند بهمی

دهی شفاف در خصوص ها اطمینان حاصل شود. این استانداردها شامل گزارشگزارش کنند تا از صحت و دقت آن

برای شفافیت   IFRS 9ای مثال، استفاده از بر .گذاری استهای سرمایههای مالی، وضعیت نقدینگی، و استراتژیریسک

تری کند تا اطلاعات دقیق و شفافها کمک میها به بانکبندی مطالبات اعتباری و میزان ارزیابی ریسکدر مورد دسته

 .را در مورد وضعیت مالی خود ارائه دهند
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 شفافیت در خصوص ساختار مالکیت و مدیریت:  3-3-3

ها است. ر بانککیت و مدیریت نیز یکی دیگر از معیارهای مهم سنجش شفافیت مالی دشفافیت در خصوص ساختار مال

تواند از بروز تضاد منافع و های مالی پیچیده اهمیت دارد، چراکه میهای بزرگ و سیستمویژه در بانکاین شاخص به

 .های مالی جلوگیری کندسوءاستفاده

 فراد اطور شفاف نشان دهند که کدام نهادها یا یی منتشر شوند که بههاباید گزارش :اطلاعات دقیق در خصوص مالکیت

ت، و رصد مالکیدتوانند شامل جزئیات سهامداران عمده، دارای مالکیت یا سهام عمده در بانک هستند. این اطلاعات می

 .نوع حقوق مالکانه باشند

 ه افرادی در ارکان چافشا کنند و مشخص کنند که طور کامل ود را بهخها باید ساختار مدیریتی بانک :ساختار مدیریتی

تواند شامل جزئیات اعضای هیئت مدیره، مدیران اجرایی، و گیری کلیدی حضور دارند. این اطلاعات میتصمیم

 .ها باشدهای آننقش

 شفافیت در خصوص عملکرد اقتصادی و مالی:  3-3-4

های پردازد. شاخصهای عملیاتی و مالی میر قالب گزارشها داین شاخص به بررسی اطلاعات اقتصادی و مالی بانک

 :مهم در این بخش شامل موارد زیر هستند

 نسبت کفایت سرمایه (CAR): کار ههای اقتصادی و مالی باین شاخص برای ارزیابی توانایی بانک در مواجهه با ریسک

های مختلف نگهداری برای مقابله با ریسکطور مؤثر دهد که بانک چقدر از سرمایه خود را بهرود و نشان میمی

 .طور منظم منتشر شود و شفافیت بانک را در خصوص وضعیت مالی آن تقویت کندکند. این نسبت باید بهمی

 نسبت مطالبات غیرجاری (NPL): ها در خطر عدم پرداخت قرار دهد که چه میزان از مطالبات بانکاین نسبت نشان می

 .ها حیاتی استها از سوی بانکهای اعتباری و ناتوانی در دریافت وامارزیابی ریسکدارند. این شاخص برای 

 ی در سازی نیازهای نقدی خود است و از اهمیت زیاداین نسبت بیانگر توانایی بانک در برآورده :نسبت نقدینگی

 .شفافیت مالی برخوردار است

 بندی افشامیزان دسترسی به اطلاعات و زمان:  3-3-5

ترین معیارهای شفافیت مالی است. شفافیت ها نیز از مهمبندی مناسب افشای آنرسی آسان به اطلاعات مالی و زماندست

افشا  موقع و از طریق منابع معتبر و قابل دسترس به عمومصورت بهدر این حوزه به این معناست که اطلاعات مالی به

 .شوندمی

 :این شامل

 های خود را طبق یک جدول زمانی مشخص و طبق الزامات ها باید گزارشبانک :هابندی منظم انتشار گزارشزمان

 .قانونی منتشر کنند

 های مشابه قرار گیرند های کدال یا پایگاههای عمومی مانند سامانهها باید در پایگاهگزارش :هادسترسی آسان به گزارش

 .اشندها دسترسی داشته براحتی به آنم مردم( بتوانند بهگذاران، و عموتا تمامی ذینفعان )مقامات نظارتی، سرمایه

 مطالعه و تحلیل عوامل مؤثر بر جذب سرمایه در نظام بانکی ایران:  3-4

ها ویژه در بخش بانکداری، یکی از عوامل کلیدی برای توسعه اقتصادی پایدار و تقویت توان مالی بانکجذب سرمایه به

ها های خاص خود مواجه است که این چالشکی ایران، جذب سرمایه با چالشنظام بانرود. در شمار میدر کشورها به
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طور کلی، جذب سرمایه ها تأثیر بگذارند. بهطور مستقیم بر شفافیت مالی، سلامت اقتصادی، و عملکرد بانکتوانند بهمی

 .کرد بندیهای مختلف تقسیمبندیها را در دستهتوان آنبه عواملی مختلف وابسته است که می

 عوامل اقتصادی کلان :3-4-1

توانند از نوسانات اقتصادی ای در جذب سرمایه در نظام بانکی دارند. این عوامل میعوامل اقتصادی کلان نقش برجسته

های کلان دولت و حتی وضعیت جهانی اقتصاد متغیر باشند. در این راستا، چندین عامل کلیدی به شرح گرفته تا سیاست

 :ادی بر جذب سرمایه دارندزیر تأثیر زی

 ترین عوامل برای جذب سرمایه در هر کشوری، سطح رشد اقتصادی آن است. در ایران، یکی از مهم :رشد اقتصادی

ها و مسائل داخلی با نوسانات زیادی مواجه است، اما رشد مثبت اقتصادی در برخی اگرچه اقتصاد کشور به دلیل تحریم

ویژه در شرایطی که اقتصاد کشور به گذاران عمل کند. بهن یک سیگنال مثبت برای سرمایهتواند به عنواها میاز دوره

 .یابدطور چشمگیری افزایش میسمت توسعه پایدار حرکت کند، جذب سرمایه داخلی و خارجی به

 کشورهایی مثل  ویژه درشود. بهها میتورم بالا باعث کاهش قدرت خرید و اثرات منفی بر ثبات مالی بانک :نرخ تورم

گذاری در بخش بانکی اجتناب کنند. بنابراین، گذاران ممکن است از سرمایهرو هستند، سرمایهایران که با تورم بالا روبه

 .ها شودتواند موجب جذب سرمایه در بانکها میهای اقتصادی برای کاهش تورم و ایجاد ثبات قیمتایجاد سیاست

 های گذارد، تغییرات نرخ ارز و سیاستطور مستقیم بر جذب سرمایه تأثیر میاملی که بهیکی از عو :هانرخ ارز و تحریم

گذاران های خارجی دارند، زیرا سرمایهگذاریها تأثیرات زیادی بر جذب سرمایهتحریمی است. در ایران، تحریم

 .کنندایران اجتناب میها از ورود به بازار های قانونی و خطرات ناشی از تحریمخارجی به دلیل محدودیت

 های دولتی و نظارتیعوامل مرتبط با سیاست:  3-4-2

طور مستقیم بر توانند بههای دولتی و نظارتی است که مییکی از ارکان مهم جذب سرمایه در نظام بانکی، سیاست

 :ها تأثیر بگذارند. در این خصوص، چندین عامل اساسی وجود داردگذاریسرمایه

 ویژه نرخ بهره، تأثیر شوند، بههای پولی که از سوی بانک مرکزی اتخاذ میسیاست :لی و مالی دولتهای پوسیاست

های تواند انگیزهزیادی بر جذب سرمایه دارند. در صورتی که نرخ بهره بانکی بالاتر از نرخ تورم باشد، این موضوع می

های مالی دولت، مانند اعطای د. همچنین، سیاستگذاران را برای جذب سرمایه به سیستم بانکی تقویت کنسرمایه

 .تواند به جذب سرمایه کمک کندگذاری، میها و تسهیلات سرمایهقیمت به بانکهای ارزانوام

 یکی از عوامل مهم در جذب سرمایه، وجود یک سیستم نظارتی شفاف و کارآمد است که  :مقررات نظارتی و شفافیت

المللی انجام طور قانونی و مطابق با استانداردهای بینهای مالی بهدهد که فعالیتطمینان میگذاران اها و سرمایهبه بانک

ها و مؤسسات مالی باشد دهنده سلامت مالی بانکتواند نشانمی IFRSویژه رعایت استانداردهای جهانی مانند شود. بهمی

 .شودگذاران میو این موضوع باعث جذب سرمایه

  های های مختلف، مانند معافیتتوانند با ارائه مشوقها میدولت :گذاران خارجیو مالی برای سرمایهتسهیلات قانونی

های گذاری خارجی و تسهیل شرایط ورود سرمایه به بازار داخلی، انگیزهمالیاتی، قوانین جذاب برای سرمایه

ها، توجه به جذب و کاهش برخی از تحریم ویژه پس از برجامگذاران خارجی را افزایش دهند. در ایران، بهسرمایه

 .سرمایه خارجی برای نظام بانکی از اهمیت زیادی برخوردار است
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 هاعوامل مرتبط با وضعیت مالی و عملکرد بانک : 3-4-3

تواند تأثیر زیادی بر جذب سرمایه داشته ترین عواملی است که میها خود یکی از مهموضعیت مالی و عملکرد بانک

کنند، باید برای جذب های مالی و اعتباری زیادی را تحمل میعنوان نهادهای مالی که ریسکها بهویژه بانکبهباشد. 

 :از سرمایه از منظر مالی و مدیریتی خود بهبود یابند. در این زمینه، چندین عامل کلیدی عبارتند

 ها کمک کند، تواند به جذب سرمایه در بانکل اصلی که مییکی از عوام طور که قبلًا اشاره شد،همان :شفافیت مالی

گذاران قرار موقع در خصوص عملکرد خود را در اختیار سرمایهها باید اطلاعات مالی دقیق و بهشفافیت مالی است. بانک

گذاری است. های سرمایههای ریسک، و استراتژیهای مالی، گزارشهای مالی، نسبتدهند. این اطلاعات شامل صورت

 .نندگذاران بتوانند ارزیابی دقیقی از وضعیت بانک داشته باشند و به آن اعتماد کشود که سرمایهیت باعث میشفاف

 نسبت کفایت سرمایه  :کفایت سرمایه و مدیریت ریسک(CAR) لامت مالی یکی از معیارهای مهم برای ارزیابی س

ها این های مالی است. در صورتی که بانکرابر ریسکها در بدهنده میزان توانایی بانکها است. این نسبت نشانبانک

گذاری در ها را برای سرمایهگذاران را جلب کرده و آنتوانند اعتماد سرمایهنسبت را در سطح مطلوب حفظ کنند، می

 .ها ترغیب کنندبانک

 نسبت مطالبات غیرجاری (NPL): ها است، نسبت انکبدهنده سلامت مالی های مهم که نشانیکی دیگر از شاخص

اند ها بازپرداخت نشدههای اعطاشده توسط بانکدهد که چه میزان از واممطالبات غیرجاری است. این شاخص نشان می

 دهنده مشکلات مالی بانک باشد و بنابراین بر جذبتواند نشانو در معرض ریسک هستند. بالا بودن این نسبت می

 .سرمایه تأثیر منفی بگذارد

 اد عمومیشناختی و اعتمامل روانعو:  3-4-4

ر است. گذاران یکی از عواملی است که به طور غیرمستقیم بر جذب سرمایه تأثیرگذاشناسی سرمایهاعتماد عمومی و روان

ها امن و قابل های خود را به مؤسساتی انتقال دهند که از لحاظ روانی برای آنگذاران تمایل دارند که سرمایهسرمایه

 .شنداعتماد با

 چه از  ین اعتماد،اگذاران داخلی و خارجی نیازمند اعتماد به نظام بانکی هستند. هرگونه اختلال در سرمایه :اعتماد عمومی

براین، تواند به کاهش جذب سرمایه منجر شود. بناهای اقتصادی، چه از طریق فساد مالی یا سوءمدیریت، میطریق بحران

 .ندطلاعات و شفافیت عملکرد گام بردارد عمومی از طریق افشای دقیق اها باید در جهت ایجاد اعتمابانک

 اند، معمولاً جذب سرمایه هایی که در طول زمان شهرت و اعتبار خوبی کسب کردهبانک :هااعتبار و شهرت بانک

یان و مدت با مشترتواند از طریق عملکرد مثبت در گذشته، حفظ رابطه طولانیبیشتری دارند. این اعتبار می

 .ایجاد شود گذاران، و ارائه خدمات مالی باکیفیتسرمایه

 المللی و خارجیعوامل بین:  3-4-5

وضعیت  وامل شاملالمللی نیز تأثیرات زیادی بر جذب سرمایه در نظام بانکی دارند. این عدر دنیای امروز، عوامل بین

 .شوندالمللی میجهانی، و قوانین بینبازارهای جهانی، تغییرات قیمت نفت، تحولات سیاسی و اقتصادی 

 تواند بر یمت نفت میاقتصاد ایران به شدت به درآمدهای نفتی وابسته است و نوسانات ق :بازارهای جهانی و قیمت نفت

های مالی به کشور و تواند موجب کاهش جریانجذب سرمایه در نظام بانکی تأثیرگذار باشد. کاهش قیمت نفت می

 .ودشگذاران برای ورود به بازار ایران یهکاهش تمایل سرما
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 شمار ترین موانع جذب سرمایه در ایران بهالمللی یکی از بزرگهای بینتحریم :هاالمللی و تحریمتحولات سیاسی بین

شوند که کنند و باعث میگذاران خارجی ایجاد میها و سرمایههایی را برای بانکها محدودیترود. این تحریممی

 .گذاری در بازار ایران خودداری کنندها از سرمایهری از آنبسیا

 ، مدل ها و آزمون های آماری هاروش تجزیه و تحلیل داده:  3-5

ویژه در حوزه بانکداری ـ از اهمیت بالایی برخوردار است، زیرا های مالی ـ بهها در پژوهشفرآیند تجزیه و تحلیل داده

گیری افزایش دهد. طور چشمتواند اعتبار و قابلیت تعمیم نتایج پژوهش را بهعات میشناسی در تحلیل اطلادقت و روش

ها با ادهتحلیل د جزیه ودر این پژوهش، با هدف بررسی رابطه میان شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی ایران، ت

های همبستگی و های کمی و تحلیلروشی آماری و اقتصادسنجی انجام خواهد شد که مبتنی بر گیری از رویکردهابهره

 :پردازدها میآیند تحلیل دادهگام به تبیین فربهعلیت است. این بخش به صورت گام

 هاسازی دادهآماده :  3-5-1

های منتخب، نهادهای ناظر )همچون بانک مرکزی جمهوری شده از بانکآوریهای خام جمعدر اولین مرحله، داده

های های سالانه، سامانه کدال، و دادهشده، گزارشهای مالی حسابرسیمنابع معتبر آماری نظیر صورتاسلامی ایران(، و 

شوند. این مرحله شامل حذف سازی و ساختاردهی میپاک OECD1 و IMF های بانک جهانی، المللی مانند دادهبین

 .پذیری بهتر استها برای مقایسهشاخص سازیگیری و نرمالسازی واحدهای اندازههای ناقص یا پرت، همگنداده

 سازیتعریف متغیرها و شاخص : 3-5-2

و متغیرهای کنترل مانند نرخ  جذب سرمایهمانند شفافیت مالی، متغیر وابسته مانند  متغیرهای تحقیق شامل متغیر مستقل

هایی مانند ت مالی، شاخصهستند. برای شفافی های حکمرانی شرکتیتورم، نرخ سود بانکی، کفایت سرمایه، و شاخص

های حاکمیت شرکتی ، کیفیت گزارشگری مالی، و شاخص IFRSانطباق با استانداردهای ،  2 افشاگری اطلاعات مالی

هایی نظیر ورود سرمایه خارجی به بخش بانکی، رشد شوند. جذب سرمایه نیز از طریق شاخصکار گرفته میبه

 .شودها سنجیده میییر در میزان سرمایه ثبتی و جاری بانکها، یا تغگذاری داخلی در بانکسرمایه

یا محاسبه نمرات وزنی برای  )PCA 3 (های اصلیهایی مانند تحلیل مؤلفهسازی از طریق روشدر این راستا، شاخص

 .گیری متغیرها بالا رودگیرد تا دقت اندازهترکیب چند شاخص در قالب یک نماگر صورت می

 و مدل ها هاآزمون  :  3-5-3

 هاآزمون نرمال بودن داده 

یا  Kolmogorov-Smirnovها همچون آزمون ن دادههای نرمال بودسازی، آزمون پیش از ورود به مرحله مدل

Shapiro-Wilk توان از ها نرمال نباشند، بسته به نوع متغیر، میگیرد. اگر دادهها انجام میمنظور بررسی توزیع دادهبه

 .استفاده کرد (Log, Box-Cox, Z-score) هاامتریک یا تبدیل دادههای غیرپارروش

 

 

 

                                                           
1  .Organisation for Economic Co-operation and Development 
2  .Disclosure Index 
3  .Principal Component Analysis 



 1152-1181 ص ،1404 تابستان ،97 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 18

 

 آزمون همبستگی 

های نرمال یا برای داده Pearsonهای همبستگی مانند تباط ابتدایی میان متغیرها، از آزمونمنظور بررسی اربه

Spearman ا بین متغیر شفافیت مالی و کنند که آیها مشخص میونشود. این آزمهای غیرنرمال استفاده میبرای داده

 .کوس وجود دارد و شدت این رابطه چقدر استای مستقیم یا معجذب سرمایه رابطه

 تحلیل رگرسیون چندمتغیره 

شود. مدل استفاده می هرگرسیون خطی چندمتغیرگر، از مدل مداخله تر و کنترل تأثیر متغیرهایبرای تحلیل دقیق

 :صورت زیر خواهد بودپایه به

𝜀𝑖𝑡 + 𝛽𝑖𝑡4𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡𝑅𝑎𝑡𝑒 +  𝛽𝑖𝑡3𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 +  𝛽𝑖𝑡2𝐶𝐴𝑅 + 𝛽𝑖𝑡1𝑇𝑟𝑎𝑛𝑠𝑝𝑎𝑟𝑒𝑛𝑐𝑦 +  𝛼
=  𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 

 :که در آن

 𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 میزان جذب سرمایه بانک i در زمان t 

 𝑇𝑟𝑎𝑛𝑠𝑝𝑎𝑟𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡شاخص شفافیت مالی بانک 

 𝐶𝐴𝑅نسبت کفایت سرمایه 

 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡𝑅𝑎𝑡𝑒نرخ بهره واقعی 

 𝜀𝑖𝑡 جمله اخلال 

برای  (F-Limer) آزمون چاوهایی نظیر مانی(، آزمونز-های ترکیبی مقطعهای پانلی )دادهدر صورت استفاده از داده

 .شودده میفی استفااثر ثابت یا تصادبرای انتخاب بین مدل  آزمون هاسمنتشخیص بین مدل اثر ثابت و اثر مشترک و 

 تحلیل علیت گرنجر 

شخص مآزمون  استفاده خواهد شد. این آزمون علیت گرنجربرای بررسی رابطه علت و معلولی میان متغیرها، از 

 یر.خبینی کند یا صورت معنادار تغییرات در جذب سرمایه را پیشتواند بهکند که آیا تغییرات در شفافیت مالی میمی

 .کندهمی ایفا میهای علّی نقش مهای زمانی، این آزمون در فهم بهتر دینامیکویژه در دادهبه

 آزمون پایایی مدل 

 :هایی چونشده، آزمونی استفادههای اقتصادسنجبرای ارزیابی صحت و پایایی مدل

 همبستگی آزمون خود (Durbin-Watson) 

 آزمون ناهمسانی واریانس (White) یا (Breusch-Pagan) 

 آزمون چندهمخطی بودن (VIF) یا (Condition Index) 

 .ها اطمینان حاصل شودار نتایج و قابلیت تعمیم آنشود تا از اعتباستفاده می

 امدل پانل دیت 

 :دو نوع معروف

 Fixed Effects (FE) 

 Random Effects (RE) 

 FE فرم کلی مدل

𝜀𝑖𝑡 +  𝛽𝑖𝑡 +  𝛼𝑖 =  𝑌𝑖𝑡 
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 .های زمانی مختلف( هستنهای مختلف در بازهها ترکیبی از مقطع زمانی و مقطع عرضی )مثل بانکوقتی داده :ردکارب

 :های مکملآزمون

 آزمون چاو (F-Limer) → تشخیص اثر ثابت یا معمولی 

  بین انتخاب →آزمون هاسمن FE و RE 

 تصادفی اثر تشخیص برای → پاگان–آزمون بروش 

 1آزمون علیت گرنجر  

 را پیش بینی کند ؟ 𝑌میتواند آینده ی  𝑋فرم ساده شده این آزمون: آیا 

𝜀𝑡 + 𝛾𝑡−𝑗𝑋𝑗 ∑ +

𝑝

𝑗=1

𝛽𝑡−𝑖𝑌𝑖 ∑ +

𝑝

𝑖=1

𝛼 = 𝑌𝑡 

 کاربرد این آزمون در بررسی رابطه علّی بین شفافیت مالی و جذب سرمایه در بعد زمانی است .

  مدلARDL 2 

 از قرار زیر می باشد :فرم کلی این مدل 

𝜀𝑡 + 𝛾𝑖𝑡𝑋𝐽 ∑ +

𝑞

𝑗=0

 𝛽𝑡−𝑖𝑌𝑖 ∑ +

𝑝

𝑖=1

 𝛼 =  𝑌𝑡  

 های زمانی. حتی وقتی متغیرها ترکیبی ازمدت و بلندمدت بین متغیرها در دادهبررسی روابط کوتاه :کاربرد

I(0) و I(1) باشن. 

 های جایگزینتحلیل حساسیت و آزمون 

شود. این ام میهای حساسیت انجهایی، برای بررسی استحکام مدل و اطمینان از پایداری روابط آماری، تحلیلدر گام ن

های جایگزین )مانند ها، حذف برخی از متغیرهای کنترل، استفاده از مدلها شامل تغییر در نحوه محاسبه شاخصتحلیل

مینان قابلیت اط تند که نتایج را از منظر پایداری وقاوم هسهای پویا(، یا تحلیل رگرسیون میا مدل ARDL، GMM   مدل

 .دهندمورد بررسی قرار می

 زار پژوهش: روایی و پایایی اب 3-6

ترین ارکان تضمین دقت و صحت نتایج یک مطالعه علمی محسوب اعتبار و اعتمادپذیری ابزارهای پژوهش از جمله مهم

های ترکیبی برای نامه یا شاخصهایی که از پرسشه ویژه در پژوهششود در مطالعات حوزه بانکداری و مالی بمی

ابزارها نقش بسیار  4 و پایایی 3 شود ارزیابی رواییسنجش مفاهیمی همچون شفافیت مالی و جذب سرمایه استفاده می

ها قابل اعتماد و دادهشده از های استخراجگردد که یافتهکند و موجب میای در اعتبار علمی پژوهش ایفا میکنندهتعیین

گیری با مفهوم نظری مورد مطالعه روایی مفهومی به معنای میزان تناسب ابزار اندازه.  قابل تعمیم به جامعه هدف باشند

از طریق  نخست روایی صوری. گیرد است در این پژوهش روایی ابزار از طریق چند شیوه مورد بررسی قرار می

های شفافیت شود بدین صورت که نسخه اولیه شاخصحوزه مالی و بانکداری انجام مینظرخواهی از اساتید و خبرگان 

                                                           
1  .Granger Causality Test 
2  .Autoregressive Distributed Lag 
3  .Validity 
4  .Reliability 
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ها در پوشش مفاهیم و کفایت آیتم مالی و ابعاد جذب سرمایه در اختیار چند متخصص قرار گرفته و میزان شفافیت بیان

مع بودن ابزار در پوشش تمام که به معنای جا (Content Validity) شود دوم روایی محتوامفاهیم نظری سنجیده می

ابعاد مفهوم مورد بررسی است از طریق نظر تخصصی اعضای هیأت علمی و تحلیل تطبیقی با ادبیات نظری حوزه مالی 

و همچنین  1 با استفاده از فرمول لاوشه )CVR (گیرد در این راستا از روش نسبت روایی محتوامورد ارزیابی قرار می

 .شودبهره گرفته می (CVI) شاخص روایی محتوا

گیری از گردد که با بهرهاستفاده می )CFA (از تحلیل عاملی تأییدی 2 علاوه بر این برای ارزیابی روایی سازه

شود در این های پنهان سنجیده میشده و سازهروابط بین متغیرهای مشاهده LISREL یا AMOS افزارهایی مانندنرم

مورد تحلیل قرار گرفته تا مشخص شود ساختار نظری  χ²/df و GFI CFI RMSEA هایی نظیرفرآیند شاخص

نیز با استفاده از میانگین  و واگرا خوانی دارد یا خیر روایی همگراشده همآوریهای جمعشده در ابزار با دادهفرض

بیشتر  0.7از  CR بیشتر و 0.5از  AVE شوند که اگرارزیابی می (CR) و پایایی ترکیبی (AVE) شدهواریانس استخراج

مورد  3لارکر-توان ادعا کرد که روایی همگرا برقرار است همچنین برای بررسی روایی واگرا معیار فورنلباشد می

 .گیرداستفاده قرار می

های مختلف و در شرایط مشابه است در این پژوهش برای بررسی پایایی پایایی ابزار به معنای ثبات نتایج در زمان

شود نخست محاسبه د استفاده در سنجش شفافیت مالی و جذب سرمایه از چند روش بهره گرفته میهای مورشاخص

طور معمول اگر مقدار شود بههای هر شاخص استفاده میبرای سنجش هماهنگی درونی گویه 4 ضریب آلفای کرونباخ

های معادلات ساختاری که در مدل کبشود همچنین پایایی مرباشد پایایی مقبول در نظر گرفته می 0.7آلفا بیشتر از 

تر از آلفای کرونباخ صورت دقیقها را بهشود این شاخص میزان سازگاری درونی گویهبسیار معتبر است محاسبه می

 .نمایدمنعکس می

 نیز برند برای سنجش پایایی نتایج شاخص نهایی از روش بازآزماییسازی ترکیبی بهره میهایی که از شاخصدر پژوهش

دهندگان داده شده و گیری در دو بازه زمانی به یک گروه یکسان از پاسخشود بدین صورت که ابزار اندازهاستفاده می

لا باشد گردد اگر این ضریب باگیری با استفاده از ضریب همبستگی پیرسون تحلیل میمیزان همبستگی بین دو بار اندازه

 .ابزار از ثبات زمانی برخوردار است

های شود که شاخصکارگیری دقیق و چندوجهی روایی و پایایی ابزارهای تحقیق اطمینان حاصل میوع با بهدر مجم

قابلیت  واند بلکه از ثبات شده برای شفافیت مالی و جذب سرمایه نه تنها مبتنی بر مفاهیم نظری دقیق و جامعاستخراج

ش و قاء اعتبار پژوهمی برخوردارند این فرآیند موجب ارتهای علگیریهای آماری و نتیجهاطمینان لازم برای تحلیل

 .شده خواهد شدهای ارائهافزایش اعتماد مخاطبان علمی به یافته

 

 

 

                                                           
1 . Lawshe 
2  .Construct Validity 
3  .Fornell-Larcker Criterion 
4  .Cronbach's Alpha 
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 بخش چهارم : نتایج و داده ها

 ها : شاخص شفافیت مالی بانک 4-1

د یا از طرفی فساد، های مثبت مانند حاکمیت قانون و پاسخگویی در یک جامعه بیشتر باششک هر اندازه که ویژگیبی

ثباتی سیاسی و خشونت کمتر، شفافیت اطلاعات نیز بر نهادهای اقتصادی حاکم خواهد بود. اما مقررات اضافی، بی

های بسیار زیاد و متفاوتی در ارتباط باشد. با تواند با مولفهصورت مستقیم و غیرمستقیم میطورکلی موضوع شفافیت بهبه

ترین موضوعاتی که نیاز به توجه و حساسیت بیشتری ای از مهمتوان به پارهظام بانکی میهای ننگاهی گذرا به شاخص

واسطه تنها از بعد تقویت یا تضعیف شفافیت در نظام بانکی، بلکه بهها نهدارند، اشاره کرد. اهمیت این شاخص

مولفه جهت در این گزارش سه های اقتصادی و اجتماعی زیادی که وجود دارد هم اهمیت دوچندانی دارد.بازخورد

 .پردازیمبررسی موضوع انتخاب شده است که به توضیح آنها می

کنندگان از اطلاعات )اعم در این بخش، بانک باید اطلاعاتی را افشا کند که استفاده :هابانک مالی وضعیت  الف(

مرکزی( بتوانند براساس آنها بانک را  داران، فعالان بازار سهام و نهادهای ناظری چون بانکمدیره، سهاماز هیات

درخصوص توان پرداخت بدهی و تعهدات خویش و مدیریت نقدینگی ارزیابی کنند. این اطلاعات بیشتر متمرکز بر 

ها موظفند ها و سرمایه بانک( که بانکها، بدهیبندی داراییهای مالی بوده )نظیر ماهیت، مقدار و طبقههای صورتداده

شود که شده آنها را در اختیار عموم قرار دهند. در بررسی این مولفه مشخص میصورت حسابرسیب و بهدر زمان مناس

 است.اعتباری بررسی شده بانک و موسسه  26از 

نفعان و کاربران اطلاعات بانک خواهند با استفاده از اطلاعات این بخش، ذی :ب( مقدار منابع در معرض ریسک

بینی انجام دهند. اطلاعات افشاشده رمعرض ریسک اطلاع پیدا کرده و نسبت به آینده بانک پیشتوانست از مقدار منابع د

ها و نفعان بتوانند از قدرت مالی بانک هنگام مواجهه با ورشکستیها بوده تا ذیدر این بخش باید به تفکیک دارایی

ت ریسک، نسبت کفایت سرمایه و ابزارهای خطرات مالی مطلع باشند. این اطلاعات شامل مواردی نظیر ساختار مدیری

 شود. ها و...( میکاهنده ریسک )مانند وثایق، تضمین

ها )چه تعیین حد برای پرداخت تسهیلات به اشخاص و همچنین میزان وثایق موجود در بانک :ج( مقررات احتیاطی

رعایت آن است، چراکه تعیین حد به صورت بدهکار و چه بستانکار( از موارد احتیاطی است که سیستم بانکی ملزمبه

ها بیش از حد مجاز آن است و بررسی وثایق برای سنجش بازدهی تسهیلات و... دهی به اشخاص و نهادبرای عدم وام

توان از لیست تسهیلات و تعهدات و همچنین خالص تسهیلات و تعهدات به ای میاست. به جهت بررسی چنین مولفه

دلیل رتبه نامناسب ایران در فساد اداری و بالا بودن مفاسد اقتصادی، بررسی تسهیلات د. بهتفکیک وثایق استفاده کر

داری، افشای ها در بنگاهدلیل حضور بانککلان برای شناسایی بدهکاران بزرگ بانکی در اولویت قرار دارد. همچنین به

 نماید.هم میکنندگان تسهیلات کلان نظام بانکی بسیار ماطلاعات مربوط به دریافت
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 های ایرانینسبت کفایت سرمایه بانک:  4-2

 های ایرانینسبت کفایت سرمایه بانک:  1جدول 

نام بانک /  ردیف

 موسسه

14۰۰ 14۰1 214۰  314۰  

-۹/156 آینده 1  5/36۰- 5/36۰-  5/36۰-  

-۰/328 -۰/328 -۰/6 سرمایه 2  ۰/328-  

-5/53 -5/53 -۰/3۹ دی 3  5/53-  

-۰/21 -۰/21 -۰/43 ایران زمین 4  ۰/21-  

-2/6 -2/6 -3/1۹ شهر 5  2/6-  

-5/3 -5/3 -77/7 پارسیان 6  5/3-  

1/4 1/4 5/1 صادرات 7  1/4  

8/1۰ 8/1۰ 3/8 ملت 8  8/1۰  

7/13 7/13 1/13 خاورمیانه 9  7/13  

10 
توسعه 

 صادرات ایران
1/12 7/16 7/16  7/16  

دهد که برخی می عه نشانمیانگین و انحراف معیار نسبت کفایت سرمایه در بازه زمانی مورد مطالین آمار نشان می دهد ا

 ( .میانهتری دارند )مثل خاورها به شدت زیر سطح مطلوب قرار دارند )مثل آینده و سرمایه( و برخی وضعیت باثباتبانک

 انسیوار لیآزمون تحل (ANOVA) 

 F: 15.26 آماره

 p: 0.00000000608 مقدار

مختلف  یهابانک هیماسر تینسبت کفا نیب یداری(، تفاوت معن0.01)کمتر از  pکوچک  اریتوجه به مقدار بس با :ریتفس

 یمتفاوت یها اثرگذاربانک یاهیسرما یهااستیگرفت که س جهینت توانیم نیوجود دارد. بنابرا 1403تا  1400در بازه 

 اند.داشته

 (رگرسیون )نمونه: بانک ملت تحلیل 

 0.98: ضریب شیب 

 1363.07-: عرض از مبدأ 

 0.782 :  ضریب تعیین 

 مقدارP :  0.115 

 0.366: خطای استاندارد 

 :تفسیر

است،  0.05بیشتر از  p دهنده روند رو به رشد کفایت سرمایه در بانک ملت است، اما مقداراگرچه شیب مثبت نشان
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 نشان( ٪78.2) بالا تعیین ضریب حال، این با. نیست معنادار ٪95آماری در سطح اطمینان  بنابراین این رابطه از نظر

 .است توضیح قابل زمان توسط سرمایه کفایت از زیادی نسبت تغییرات که دهدمی

 افزایش سپرده بانک ها :  4-3

 (مقاله یهابر داده ی)مبتن 1402تا  1399ها در بازه سپرده یشیروند افزا لیحلت

 1402تا  1399بازه  یها طمدت و بلندمدت بانککوتاه یگذارهیسرما ،یدارید یهامربوط به سپرده یهاکه داده یمانز

با اصلاح  میارتباط مستق اینرخ سود بوده  تیاز جذاب یناش شیافزا نیا ایکرد که آ یبررس توانیشوند، م لیوارد تحل

 ر،یمس نیداشته است. در ا یابیگسترده و بازار غاتیتبل یحت ایو  یلام تیشفاف یهااستیس یبانک، اجرا یساختار مال

 تیها مانند کفاشاخص ریوابسته و سا ریعنوان متغ)با سپرده به رهیچندمتغ یخط ونیمانند رگرس یآمار یهایسازمدل

 دیمف اری( بسستقلم یرهایعنوان متغبه یمال تیو شفاف ییحجم دارا ،ی، سودآورNPL یرجارینسبت مطالبات غ ه،یسرما

 .خواهند بود

 هامورد انتظار از داده جینتا

را  هیفرض نیا توانیم م،یسپرده باش داریپا شیشاهد افزا نییپا NPLبالا و  هیسرما تیبا کفا ییهاکه در بانک یصورت در

، در اند. برعکسو سپرده شده هیموجب جذب سرما یاطلاعات تیمطلوب و شفاف یکرد که عملکرد مال تیتقو

رقابت ناسالم  ای غاتیمانند تبل یبه نقش عوامل دیبا اده،رخ د یمال یهاضعف شاخص رغمیکه رشد سپرده عل ییهابانک

 ( . 1402)گزارش رسمی بانک مرکزی، در نرخ سود شک کرد.

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 ماهه 41: نمودار سپرده های بانک ها و موسسات در دوره  1نمودار 

 است با افزایش شفافیت میزان اعتماد مردم و افزایش سپرده گذاری در بانک ها افزایش یافته . این گزارش بیانگر این

ها در جذب منابع مالی از طریق های موفقیت بانکترین مؤلفهدر ادبیات بانکداری مدرن، اعتماد عمومی یکی از مهم

ها آگاه باشند، فافیت، ثبات و سلامت مالی بانکگذاری است. در واقع، در یک نظام بانکی که مشتریان به میزان شسپرده

گیرد. تجربه نظام بانکی ایران نیز در گذاری نیز به شکلی کاملًا آگاهانه و مبتنی بر ارزیابی ریسک شکل میرفتار سپرده

 تر و حضور نظارتی مستمر،تر، عملکرد مالی قویهایی با ساختار شفافهای اخیر حاکی از آن است که بانکسال

 .های مردمی را به خود اختصاص دهنداند سهم بالاتری از سپردهتوانسته
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های مالی هایی که صورتاست. بانک شفافیت اطلاعات مالیکننده اعتماد، های تعیینترین شاخصیکی از مهم

انند میزان مطالبات با افشای جزئیات کلیدی م موقع، شفاف و همراه، به(IFRS) المللیها مطابق با استانداردهای بینآن

الوصول و ترکیب پرتفوی های مشکوک، نرخ سودآوری، دارایی(CAR) ، کفایت سرمایه(NPL) غیرجاری

هایی که به شوند. در مقابل، بانکهای قابل اتکاتری محسوب میشود، از نظر مشتریان بانکگذاری منتشر میسرمایه

 با اند، معمولاً سازی ناکافی عملکرد، با ابهام مواجهلی یا شفافهای مادلیل ضعف در افشا، تأخیر در انتشار صورت

 .شوندکاهش اعتماد عمومی و خروج منابع مالی مواجه می

 های بزرگ و بانکی که شفافیت بیشتریبانکدر مطالعات داخلی، شواهد روشنی وجود دارد مبنی بر اینکه 

تر شفافتر و کمهای کوچکک خاورمیانه( نسبت به بانکمانند بانک ملت، بانک صادرات، بانک ملی و بان) دارند

های ها، میزان جذب سپردهاند. در این بانکتر عمل کرده)نظیر بانک آینده یا بانک سرمایه(، در جذب سپرده موفق

ی هاست. حتپایداری مالی آن وبه ثبات  گذاراناعتماد بلندمدت سپردهای از بلندمدت بیشتر بوده که خود نشانه

های شفافیت در شاخص راستا با بهبودها همهای این بانکدهد که رشد سپردههای سالانه نشان میبررسی آماری داده

های بزرگ در بورس، پایبندی به الزامات نظارتی افزون بر این، حضور بانک .ها بوده استمالی و کفایت سرمایه آن

گیری از ر بهرهها اعتبار مضاعف بخشیده است. این عوامل در کناانکهای منظم، به این ببانک مرکزی و انتشار گزارش

شناسی ر روانها هم از نظر عملکرد مالی و هم از نظخدمات بانکداری الکترونیکی پیشرفته، باعث شده که این بانک

 .های مردم تلقی شوندتری برای سرمایهبازار، مقصد امن

ها، سطح اعتماد فافیت مالی بانکشمعنادار و مستقیمی بین میزان  رابطهتوان نتیجه گرفت که در نهایت، می

های بالای تورمی، نوسانات در شرایطی که اقتصاد ایران با ریسک .عمومی و میزان جذب سپرده وجود دارد

خود  هایتری برای داراییهای مطمئنگذاران به دنبال پناهگاهارزی و ناپایداری بازارهای مالی مواجه است، سپرده

 .اندهای بزرگ و شفاف بیشترین اقبال را به خود اختصاص دادههستند؛ و در این میان، بانک

 

 

 
 
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

: نرخ سپرده گذاری در بانک های مختلف 2 نمودار  
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 های ایرانیهای ریسک اعتباری بانکتحلیل شاخص:  4-4

غیر  ای پیرامون وضعیت تسهیلات جاری و غیر جاری و همچنین نسبت تسهیلاتهای مقایسهجدول ارائه شده، داده  

و سال  1400های ایرانی در بازه زمانی شش ماهه نخست سالای از بانکرا برای نمونه  (NPL) جاری به کل تسهیلات

 .ها از منظر ارتباط با جذب سرمایه در نظام بانکی حائز اهمیت استنماید. تحلیل این دادهارائه می 1399و  1398های 

 :شاخص ریسک اعتباریتحلیل وضعیت تسهیلات غیر جاری به عنوان 

شود. ها شناخته میبانک ریسک اعتباریبه عنوان یک معیار کلیدی در ارزیابی  (NPL) نسبت تسهیلات غیر جاری

دلالت بر افزایش احتمال عدم بازپرداخت تسهیلات اعطایی و در نتیجه، افزایش ریسک برای بانک  NPL سطوح بالاتر

گذاران عموماً از تأثیرگذار باشد، زیرا سرمایه گذارانتصمیمات سرمایهری بر تواند به طور معنادادارد. این امر می

 .نمایندگذاری در موسسات مالی با سطوح بالای ریسک اعتباری اجتناب میسرمایه

 :گذارانبه عنوان سیگنال اطلاعاتی برای سرمایه NPL بررسی تغییرات

 سیگنال اطلاعاتیتواند به عنوان یک می ، دوره مورد بررسی  در طول زمان، به ویژه مقایسه NPL تغییرات در نسبت

 .ها تلقی گرددبرای ارزیابی عملکرد و وضعیت مالی بانک

 کاهش در NPL: های دهنده بهبود در فرآیندهای مدیریت ریسک اعتباری بانک و ارتقاء کیفیت داراییاین روند نشان

افزایش جذابیت گذاران تلقی شده و منجر به ت مثبت برای سرمایهتواند به عنوان یک علامآن است. چنین تحولی می

 .گردد ایبانک برای جذب منابع سرمایه

 افزایش در NPL: در مقابل، افزایش در نسبت NPL ها و افزایش سطح ریسک در حاکی از تضعیف کیفیت دارایی

تمایل به ذاران عمل نموده و گتواند به عنوان یک علامت هشدار برای سرمایهبانک است. این وضعیت می

 .در بانک مورد نظر را کاهش دهد گذاریسرمایه

 :های مختلفناهمگونی در وضعیت بانک

تفاوت در های مورد بررسی، بیانگر در میان بانک NPL تنوع مشاهده شده در سطوح تسهیلات غیر جاری و تغییرات

ها قادر گذاران با تحلیل این ناهمگونیاست. سرمایه مترتب بر هر یک از این موسسات مالی میزان ریسک اعتباری

 .ای خود شناسایی نمایندتر را جهت تخصیص منابع سرمایههایی با پروفایل ریسک پایینخواهند بود تا بانک

 :ارتباط ضمنی با شفافیت مالی

سطح شفافیت لال نمود که توان استددهد، اما میهای شفافیت مالی را ارائه نمیاگرچه جدول حاضر مستقیماً شاخص

 .های مربوط به تسهیلات غیر جاری و جذب سرمایه تأثیر بگذاردتواند به طور غیرمستقیم بر تفسیر دادهبانک می مالی

 تری در خصوص وضعیت تسهیلات تر و به موقعهای دقیقاحتمالًا داده های با سطح افشای اطلاعات بالاتربانک

گذاران فراهم آورده و به اتخاذ را برای سرمایه تر ریسکارزیابی دقیقر امکان نمایند. این امخود منتشر می

 .نمایدتر کمک میگذاری آگاهانهتصمیمات سرمایه

 گذاران در میان سرمایه افزایش عدم اطمینانتواند منجر به می عدم کفایت یا ابهام در اطلاعات منتشر شده

گذاران عموماً تمایل بیشتری به به بانک را محدود نماید. سرمایه مایههای ورودی سرجریانشده و به طور بالقوه 

 .دهندگذاری در موسسات مالی با ساختار اطلاعاتی شفاف و قابل اعتماد نشان میسرمایه
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 :تر با فرضیات پژوهشجهت تعمیق تحلیل و ارتباط مستقیم

  در پژوهش حاضر به طور دقیق مشخص  فافیت مالیهای مورد استفاده برای سنجش ششاخصضرورت دارد تا

های مورد بررسی، امکان تحلیل همبستگی ها برای بانکهای مربوط به این شاخصگردند. در صورت دسترسی به داده

 .بین آنها و متغیرهای مرتبط با تسهیلات غیر جاری فراهم خواهد شد

  ،بانکی ایران نیز باید در نظر گرفته شوند. در نظام  سایر عوامل مؤثر بر جذب سرمایهعلاوه بر ریسک اعتباری

 .تسهیلات غیر جاری تنها یکی از ابعاد مؤثر در این زمینه است

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش پنجم : نتیجه گیری و جمع بندی

در  .تم شده اسن انجااین پژوهش با هدف بررسی و تحلیل رابطه میان شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی ایرا

ه بسیاری را بهای بانکی، توجه یر، شفافیت مالی به عنوان یکی از ارکان اساسی حکمرانی مطلوب در نظامهای اخسال

    .خود جلب کرده است

ه درک ایه، بدر این راستا، پژوهش حاضر تلاش نموده است تا با بررسی ابعاد مختلف شفافیت مالی و جذب سرم

    .ها در جذب منابع مالی دست یابدنایی بانکر تواتری از چگونگی تأثیرگذاری شفافیت مالی بعمیق

داری های مورد بررسی رابطه مثبت و معنادهد که بین شفافیت مالی و جذب سرمایه در بانکنتایج این پژوهش نشان می

دهند، در جذب هایی که سطح بالاتری از شفافیت اطلاعاتی را ارائه میبه عبارت دیگر، بانک .وجود دارد

های پیشین در سطح ها با نتایج بسیاری از پژوهشاین یافته .کنندتر عمل میگذاران موفقگذاران و سپردهسرمایه

    .ردالمللی همسو است و بر اهمیت شفافیت مالی در تسهیل جریان سرمایه به سمت نظام بانکی تأکید دابین

ضعف  .اخته استفیت مالی در نظام بانکی ایران پردرتقای شفااها و موانع موجود در مسیر این پژوهش همچنین به چالش

ری مانند المللی گزارشگری مالی، مشکلات ساختادر ساختار افشای اطلاعات، عدم رعایت کامل استانداردهای بین

های ترین چالشالمللی از جمله مهمهای مالی و بانکی بینتنیده و مطالبات غیرجاری، و نیز تحریمهای درهممالکیت

    .سایی شده در این زمینه هستندشنا

تواند نقش مؤثری یمتوان نتیجه گرفت که ارتقای شفافیت مالی در نظام بانکی ایران با توجه به نتایج به دست آمده، می

ها، اهنگ از سوی بانکاین امر مستلزم تلاش هم .در بهبود جذب سرمایه و افزایش اعتماد عمومی به این نظام ایفا کند

    .لی استگذاران برای تقویت سازوکارهای افشا، نظارت و استانداردسازی گزارشگری مانظارتی و سیاست نهادهای

 بانک های مختلف NPL: گزارش  2جدول  
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بهبود  .گذاری در جهت تقویت شفافیت مالی در نظام بانکی ایران تأکید دارددر نهایت، این پژوهش بر اهمیت سیاست

تواند به افزایش کارایی، ثبات و سلامت نظام بلکه می تواند به جذب سرمایه بیشتر کمک کند،شفافیت مالی نه تنها می

 .بانکی و در نتیجه توسعه اقتصادی کشور نیز منجر شود

 بخش ششم : پیشنهادات

، پیشنهادات زیر برای بهبود وضعیت شفافیت مالی و جذب سرمایه در نظام بانکی ایران پژوهش انجام شده با توجه به 

 :قابل ارائه است

های مالی خود را به صورت دقیق، کامل، به ها ملزم شوند تا گزارشبانک :های افشا و گزارشگری مالیتقویت سازوکار .1

این امر شامل افشای جزئیات مربوط به  .ارائه دهند (IFRS) المللی گزارشگری مالیموقع و مطابق با استانداردهای بین

ها و سایر اطلاعات مرتبط با عملکرد مالی بانک ریسک ها،ها، حقوق صاحبان سهام، درآمدها، هزینهها، بدهیدارایی

    .است

های گیریها تقویت شده و از دخالت عوامل غیرمرتبط در تصمیماستقلال هیئت مدیره بانک :بهبود حاکمیت شرکتی .2

    .پذیری در قبال عملکرد بانک به طور جدی اجرا شودسازوکارهای پاسخگویی و مسئولیت .مدیریتی جلوگیری شود

 .ها ایفا کنندتر و مؤثرتری در نظارت بر عملکرد بانکنهادهای نظارتی )مانند بانک مرکزی( نقش فعال :افزایش نظارت .3

    .استقلال و توانمندی این نهادها تقویت شده و از هرگونه فشار یا مداخله سیاسی در کار آنها جلوگیری شود

آوری، پردازش، تحلیل و انتشار ی نوین فناوری اطلاعات برای جمعاز ابزارها :توسعه فناوری اطلاعات و گزارشگری .4

اندازی شده و دسترسی آسان و همگانی به سامانه های گزارشگری الکترونیکی و آنلاین راه .اطلاعات مالی استفاده شود

    .ها فراهم شوداطلاعات مالی بانک

سازوکارهای  .ساد مالی و پولشویی در نظام بانکی انجام شوداقدامات جدی برای مبارزه با ف :مقابله با فساد و پولشویی .5

    .دهی معاملات مشکوک تقویت شده و با متخلفان برخورد قاطع صورت گیردشناسایی و گزارش

های کلان اقتصادی )مانند پذیر اتخاذ شده و ریسکبینیهای اقتصادی باثبات و پیشسیاست :بهبود محیط کسب و کار .6

گذاران و تسهیل جریان سرمایه به سمت این امر موجب افزایش اعتماد سرمایه .نرخ ارز( کاهش یابد تورم و نوسانات

    .نظام بانکی خواهد شد

تعامل  .ها فراهم شودبازار سرمایه کشور تقویت شده و ابزارهای متنوع مالی برای تأمین مالی بانک :توسعه بازار سرمایه .7

    .های هر دو بخش برای تأمین مالی اقتصاد استفاده شودفزایش یافته و از ظرفیتبین نظام بانکی و بازار سرمایه ا

المللی در المللی و ایجاد تعامل سازنده با نهادهای مالی بینهای بینتلاش برای رفع تحریم :المللیهای بینرفع تحریم .8

های تأمین مالی خارجی و کاهش هزینه ها به منابع مالیاین امر موجب تسهیل دسترسی بانک .دستور کار قرار گیرد

    .خواهد شد

تواند به ارتقای شفافیت مالی، افزایش اعتماد عمومی، بهبود جذب سرمایه و در نهایت توسعه و اجرای این پیشنهادات می

 .پایداری نظام بانکی ایران کمک کند

 :ایه در نظام بانکی ایران قابل ارائه استپیشنهادات زیر برای محققان در زمینه شفافیت مالی و جذب سرمو همچنین 
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تری که شامل متغیرهای بیشتری از جمله عوامل های جامعتوانند با توسعه مدلمحققان آینده می :ترهای جامعتوسعه مدل .1

فافیت شتر رابطه بین های حاکمیت شرکتی است، به بررسی دقیقها و شاخصهای خاص بانککلان اقتصادی، ویژگی

    .جذب سرمایه بپردازندمالی و 

های پویا و های تحلیل پیشرفته مانند تحلیل سری زمانی، مدلگیری از روشبهره :های تحلیل پیشرفتهاستفاده از روش .2

ان تواند به درک بهتری از پویایی رابطه بین شفافیت مالی و جذب سرمایه در طول زمهای یادگیری ماشین میتکنیک

    .کمک کند

ا شرایط با کشورهای یانجام مطالعات تطبیقی بین نظام بانکی ایران و سایر کشورهای در حال توسعه  :بیقیمطالعات تط .3

    .دهد های خاص این حوزه ارائهها و چالشهای ارزشمندی در مورد بهترین شیوهتواند بینشاقتصادی مشابه می

ها یا نوسانات شدید اقتصادی( بر رابطه تحریم دی )مانندهای اقتصاتحلیل تأثیر بحران :های اقتصادیبررسی تأثیر بحران .4

ناسب ماهکارهای تواند به شناسایی عوامل کلیدی مؤثر در شرایط بحرانی و ارائه ربین شفافیت مالی و جذب سرمایه می

    .برای این شرایط کمک کند

، ی از شفافیت مالی مانند کیفیت افشاتوانند بر ابعاد خاصهای آینده میپژوهش :تمرکز بر ابعاد خاص شفافیت مالی .5

ه ذب سرمایجنه بر حاکمیت شرکتی یا پاسخگویی مدیریت تمرکز کرده و تأثیر هر یک از این ابعاد را به طور جداگا

    .بررسی کنند

ین بر های نوأثیر فناوریبا توجه به پیشرفت روزافزون فناوری اطلاعات، تحقیق در مورد ت :بررسی تأثیر فناوری اطلاعات .6

    .تواند مفید باشدها برای بهبود این رابطه میشفافیت مالی و جذب سرمایه و چگونگی استفاده از این فناوری

ی العه موردهایی مانند مصاحبه و مطعلاوه بر تحقیقات کمی، انجام تحقیقات کیفی با استفاده از روش :تحقیقات کیفی .7

دهای گذاران، مدیران بانکی و نهاجربیات ذینفعان مختلف )مانند سرمایهها و تتری از دیدگاهتواند به درک عمیقمی

 .نظارتی( در رابطه با شفافیت مالی و جذب سرمایه کمک کند

گیری شفافیت مالی و جذب سرمایه در تر برای اندازهتر و جامعهای دقیقتوسعه شاخص :گیریهای اندازهتوسعه شاخص .8

    .هبود کیفیت تحقیقات در این حوزه کمک کندتواند به بنظام بانکی ایران می
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Abstract 
In recent years, financial transparency has garnered increasing attention as a 

fundamental pillar of good governance in banking systems. This research aims to 

investigate the relationship between banks' financial transparency levels and the rate 

of capital attraction within Iran's banking system over a specific period. To this end, 

key financial transparency indicators, including the extent of financial information 

disclosure, the quality of financial reporting, and the level of managerial 

accountability, were initially extracted and operationalized within a conceptual model. 

Subsequently, using panel data from banks listed on the Tehran Stock Exchange, the 

impact of these variables on the capital attraction index (comprising deposit growth, 

capital increase, and attraction of new financial resources) was analyzed. The research 

findings indicate a positive and significant relationship between financial transparency 

and capital attraction in the studied banks. In other words, banks that provide a higher 

level of information transparency have been more successful in attracting investors 

and depositors. These results underscore the importance of policymaking aimed at 

strengthening disclosure mechanisms, oversight, and standardizing financial reporting 

in the Iranian banking system. 

Keywords 

Financial transparency, capital attraction, information disclosure, Iranian banking 

system, financial reporting 

 


