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 چکیده

های مالی یکی از ابزارهای کلیدی در ارزیابی عملکرد مالی و وضعیت اقتصادی واحدهای تجاری  تجزیه و تحلیل نسبت

و کاربرد  و سودآوری های نقدینگی، اهرمی، فعالیت های مالی، شامل نسبت به بررسی مبانی نظری نسبتاست. این مقاله 

و  ای، سرمایه در گردش های تحلیل درونی، مقایسه پردازد. با استفاده از روش های اقتصادی می گیری ها در تصمیم آن

کنند. تاریخچه این ابزارها به قرن  استخراج میهای مالی  ها اطلاعات مختصر و معناداری از صورت خطر، این نسبت

هایی مانند نسبت جاری  ها منجر به توسعه نسبت گردد، زمانی که نیاز به ارزیابی اعتبار و سودآوری شرکت نوزدهم بازمی

 ها است. نتایج این مطالعه نشان سازی این نسبت ای برجسته از تلاش برای یکپارچه شد. سیستم مثلثی دوپونت نمونه

بینی  و مدیران در پیش گذاران، بستانکاران مقایسه، به سرمایه های مالی، با ارائه اطلاعات خلاصه و قابل دهد که نسبت می

تر و هماهنگی با استانداردهای  کنند. با این حال، نیاز به مبانی نظری منسجم عملکرد آتی و مدیریت ریسک کمک می

 شود. حسابداری مدرن همچنان احساس می

 ژگان کلیدیوا

 گیری اقتصادی های مالی، تجزیه و تحلیل مالی، نقدینگی، اهرم مالی، سودآوری، سیستم دوپونت، تصمیم نسبت

 الی و درآمد شهرداری دوزه.م. مسئول 4
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 مقدمه

عملکرد،  یابیارز یاست که برا یمال تیریو مد یدر حسابدار یدیکل یاز ابزارها یکی یمال یها نسبت لیو تحل هیتجز

به  یمال یها صورت دهیچیپ یها داده لیابزار با تبد نی. ارود یبه کار م یتجار یواحدها سکیو ر ،یمال یداریپا

 رانیبستانکاران، و مد گذاران، هیاز جمله سرما نفعان، یذ یآگاهانه را برا یریگ میفهم، امکان تصم قابل یها شاخص

اقتصاد،  ،یاضیدارد و از علوم ر یاقلام مال نیب یبه درک روابط کمّ ازیدر ن شهیحوزه ر نیا ینظر اتی. ادبکند یفراهم م

و صورت  های نقدی صورت سود و زیان، صورت جریانهای مالی، شامل ترازنامه،  صورت. ردیگ یبهره م یو حسابدار

و  سازمانی مانند سهامداران، بستانکاران کنندگان برون سود و زیان انباشته، ابزارهای اصلی انتقال اطلاعات مالی به استفاده

تجزیه و تحلیل دقیق  برداری مؤثر، نیاز به دهند، اما برای بهره ها اطلاعات خام مالی را ارائه می ها هستند. این صورت بانک

های پیچیده به  های کلیدی در این زمینه، با تبدیل داده عنوان یکی از روش های مالی، به دارند. تجزیه و تحلیل نسبت

 ها کند. این نسبت و ریسک مالی واحدهای تجاری را فراهم می فهم، امکان ارزیابی عملکرد، نقدینگی های قابل شاخص

های  گیری ها شکل گرفتند، امروزه در تصمیم ا هدف ارزیابی اعتبار و سودآوری شرکتکه از اواخر قرن نوزدهم ب

 اقتصادی نقش محوری دارند.

عنوان اولین  دهنده تلاش برای یافتن روابط معنادار بین اقلام مالی است. نسبت جاری، به های مالی نشان تاریخچه نسبت

و سیستم مثلثی دوپونت در اوایل قرن بیستم چارچوبی  برآورده کردشاخص پرکاربرد، نیازهای اطلاعاتی بستانکاران را 

ها ارائه داد. با این حال، فقدان مبانی نظری جامع و تکیه بر رویکردهای تجربی، توسعه این  یکپارچه برای تحلیل نسبت

ها  ، تحلیل انواع آنهای مالی هایی مواجه کرده است. این مقاله با هدف بررسی مبانی نظری نسبت ابزارها را با چالش

های اقتصادی تدوین شده است. در ادامه، ضمن  گیری و کاربردشان در تصمیم و سودآوری( )نقدینگی، اهرمی، فعالیت

های تجاری مدرن پرداخته  ها در محیط و اهمیت این نسبت های تحلیل های نظری، به تاریخچه، روش تشریح چارچوب

 خواهد شد.

 های مالی نسبت مبانی نظری تجزیه و تحلیل

بینی را فراهم  سازی اطلاعات مالی، امکان مقایسه و پیش های مالی از منظر نظری، ابزارهایی هستند که با ساده نسبت

های  عنوان معیارهای کمّی، اطلاعات پیچیده را به شاخص های مالی به (، نسبت4699کنند. بر اساس دیدگاه فاستر ) می

ها با  سازند. این شاخص و از این طریق، نقاط قوت و ضعف واحدهای تجاری را آشکار می کنند فهم تبدیل می قابل

 کنند. تکرار بیان می اعتماد و قابل صورت قابل های ریاضی و آماری، روابط بین متغیرهای مالی را به استفاده از چارچوب

صورت  های مالی به های مالی فرایندی است که از طریق آن، روابط بین اقلام مختلف صورت تجزیه و تحلیل نسبت

و  سازی اطلاعات مالی، ارزیابی عملکرد عنوان ابزاری برای خلاصه ها به شود. این نسبت های عددی بیان می شاخص

های  کنند. مبانی نظری این تحلیل ریشه در نیاز به درک نظم و قانونمندی بینی رفتار آتی واحدهای تجاری عمل می پیش

های نظری، تاریخچه،  گیرد. این بخش به بررسی چارچوب و حسابداری بهره می مالی دارد و از علوم ریاضی، اقتصاد

 پردازد. های مرتبط می و چالش ها های تحلیل، انواع نسبت روش

 های مالی مفهوم و اهمیت نسبت

کنند. این  مقایسه تبدیل می های ساده و قابل عنوان معیارهای کمّی، اطلاعات مالی پیچیده را به شاخص های مالی، به بتنس

دهند تا نقاط قوت و ضعف واحد  و مدیران، امکان می گذاران، بستانکاران کنندگان، از جمله سرمایه ها به استفاده شاخص
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ها در  ای اتخاذ کنند. اهمیت این نسبت و تصمیمات آگاهانه ا رصد کنندتجاری را شناسایی کنند، روندهای مالی ر

 ها برای: توانایی آن

 های کلیدی. های مالی به شاخص ارائه اطلاعات خلاصه: کاهش حجم داده 

 .تسهیل مقایسه: امکان مقایسه عملکرد شرکت با رقبا یا معیارهای صنعت 

 مالی و ریسک ورشکستگی. بینی عملکرد آتی: کمک به ارزیابی پایداری پیش 

 و مدیریت. گذاری، تأمین مالی گیری: ارائه مبنایی برای تصمیمات سرمایه حمایت از تصمیم 

 های مالی های نظری نسبت ریشه

و اقلیدس، در ریاضیات  مفهوم نسبت ریشه در نظریه تناسب دارد که از دوران باستان، با کارهای فیثاغورس، اودوکس

 پذیر تدوین کرد پذیر و غیراندازه های اندازه اقلیدس در قرن سوم پیش از میلاد نظریه تناسب را برای کمیتتوسعه یافت. 

کار گرفته  ای برای تحلیل روابط کمّی شد. در حسابداری، این مفهوم در قرن نوزدهم پس از انقلاب صنعتی به که پایه

عنوان ابزاری برای بیان روابط  های مالی به ها افزایش یافت. نسبت شد، زمانی که نیاز به ارزیابی اعتبار و سودآوری شرکت

 یساز هستند که با ساده ییابزارها ،یاز منظر نظر یمال یها نسبت ها، شکل گرفتند. ها و بدهی بین اقلام مالی، مانند دارایی

عنوان  به یمال یها (، نسبت4699فاستر ) دگاهی. بر اساس دکنند یرا فراهم م ینیب شیو پ سهیامکان مقا ،یاطلاعات مال

و ضعف  قوتنقاط  ق،یطر نیو از ا کنند یم لیفهم تبد قابل یها را به شاخص دهیچیاطلاعات پ ،یکمّ یارهایمع

 یرهایمتغ نیروابط ب ،یو آمار یاضیر یها ها با استفاده از چارچوب شاخص نی. اسازند یرا آشکار م یتجار یواحدها

 .کنند یم انیتکرار ب اعتماد و قابل صورت قابل را به یمال

 های مالی تاریخچه توسعه نسبت

های مالی با نیازهای اطلاعاتی بستانکاران و مدیران در اواخر قرن نوزدهم آغاز شد. در آن زمان،  توسعه نسبت

صورت محرمانه و برای پاسخگویی به  ها اطلاعات مالی را به و شرکت الی فاقد استانداردهای یکپارچه بودگزارشگری م

های مالی برای اعطای  شروع به بررسی صورت 4924های تجاری در دهه  کردند. بانک ها تهیه می سهامداران یا بانک

 عنوان نسبت جاری رایج شد. این نسبت های جاری به های جاری به بدهی ، مقایسه دارایی4964و در دهه  اعتبار کردند

 داد، نقطه عطفی در تحلیل مالی بود. مدت را نشان می های کوتاه که توانایی شرکت در بازپرداخت بدهی

 های مهمی رخ داد: در اوایل قرن بیستم، پیشرفت

 عرفی شدند.هایی مانند نسبت آنی و نسبت بدهی به ارزش ویژه م های متنوع: نسبت توسعه نسبت 

  عنوان استاندارد پذیرفته شد. برای نسبت جاری به 4به  7تعیین معیارهای ارزیابی: معیار 

 گران نیاز به معیارهای صنعت را مطرح کردند. شرکتی: تحلیل مقایسه بین 

  برای  در آمریکا، تقاضا 4641و تأسیس سیستم خزانه فدرال  4641دو رویداد کلیدی، یعنی قانون مالیات بر درآمد

شرکت، هفت نسبت مالی را  694، الکساندر وال با مطالعه 4646های مالی دقیق را افزایش داد. در سال  صورت

شناسایی کرد و ایده استفاده از معیارهای خاص برای هر صنعت را ترویج داد. همچنین، سیستم مثلثی دوپونت در 

 کرد که تا امروز معتبر است.گذاری ارائه  چارچوبی برای تحلیل بازده سرمایه 4646سال 
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 های مالی های مفهومی تحلیل نسبت چارچوب

های  صورت شاخص ومی استوار است که روابط بین اقلام مالی را بههای مفه های مالی بر پایه چارچوب تحلیل نسبت

های مالی هستند: نقدینگی، اهرمی، فعالیت، و  ها شامل چهار دسته اصلی نسبت کنند. این چارچوب عددی بیان می

دگان قرار کنن ای خاص از عملکرد مالی، اطلاعات متفاوتی را در اختیار استفاده سودآوری. هر دسته با تمرکز بر جنبه

 دهد: می

ها، مانند نسبت جاری و نسبت آنی، توانایی شرکت در ایفای تعهدات  : این نسبتهای نقدینگی نسبت .4

دهنده توانایی  های جاری( نشان بدهی÷ های جاری  کنند. نسبت جاری )دارایی مدت را ارزیابی می کوتاه

ها، تمرکز  الی که نسبت آنی با حذف موجودیهای جاری است، در ح ها با استفاده از دارایی بازپرداخت بدهی

 (.Bernstein & Wild, 1998بیشتری بر نقدینگی فوری دارد )

ها، مانند نسبت کل بدهی به ارزش ویژه و نسبت توان پرداخت بهره، ساختار مالی  : این نسبتهای اهرمی نسبت .7

ای ارزیابی ریسک مالی و ظرفیت ها بر کنند. این شاخص شرکت و میزان وابستگی آن به بدهی را بررسی می

 (.Foster, 1986گیری شرکت حیاتی هستند ) وام

ها، مانند دوره وصول مطالبات و دوره گردش کالا، کارایی شرکت در مدیریت  : این نسبتهای فعالیت نسبت .1

کنند تا نقاط ضعف در  ها به مدیران کمک می دهند. این شاخص ها و عملیات خود را نشان می دارایی

 آیندهای عملیاتی را شناسایی کنند.فر

ها، مانند بازده فروش و بازده ارزش ویژه، توانایی شرکت در ایجاد سود از  : این نسبتهای سودآوری نسبت .1

 ای برخوردارند. گذاران و سهامداران از اهمیت ویژه ها برای سرمایه کنند. این شاخص منابع خود را ارزیابی می

گذاری را به دو بخش  های مفهومی کلیدی در این حوزه است که بازده سرمایه چارچوب سیستم مثلثی دوپونت یکی از

کند. این سیستم با ایجاد ارتباط بین سودآوری و کارایی، چارچوبی جامع برای  ها تجزیه می حاشیه سود و گردش دارایی

 (.DuPont Corporation, 1919دهد ) تحلیل عملکرد مالی ارائه می

 های مالی نسبت های تحلیل مکتب

های مختلفی تقسیم شده است که هر یک رویکرد متفاوتی به  های مالی با تکامل دانش حسابداری، به مکتب تحلیل نسبت

 این ابزارها دارند:

های مالی بدون  : این مکتب که در اواخر قرن نوزدهم شکل گرفت، بر کاربرد عملی نسبتمکتب تجربی .4

صورت تجربی توسعه یافتند و  هایی مانند نسبت جاری در این دوره به سبتپشتوانه نظری قوی تمرکز داشت. ن

 بر اساس نیازهای عملی بستانکاران و مدیران شکل گرفتند.

: این مکتب با معرفی سیستم دوپونت در اوایل قرن بیستم، تلاش کرد تا روابط منطقی و مکتب سیستمی .7

 بر یکپارچگی و تحلیل جامع عملکرد مالی تأکید دارد.های مالی ایجاد کند. این رویکرد  سیستمی بین نسبت

های مالی برای  : این مکتب که در نیمه دوم قرن بیستم توسعه یافت، بر استفاده از نسبتبینی مکتب پیش .1

هایی مانند مدل  بینی متغیرهای مالی، مانند احتمال ورشکستگی یا عملکرد آتی شرکت، تمرکز دارد. مدل پیش

 ای از این رویکرد هستند. بینی ورشکستگی نمونه ی پیش( برا4699آلتمن )
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 های مالی های تجزیه و تحلیل نسبت روش

 کند: های مالی از چهار روش اصلی استفاده می تجزیه و تحلیل نسبت

 تحلیل درونی: مقایسه اقلام یک صورت مالی با یکدیگر )مثلاً نسبت جاری(. .4

 ی روندها.های مختلف برای شناسای ای: مقایسه اقلام مالی در دوره تحلیل مقایسه .7

 تحلیل سرمایه در گردش: بررسی عوامل مؤثر بر تغییرات نقدینگی و نیازهای مالی. .1

 گذاری، مانند احتمال ورشکستگی. های سرمایه تحلیل خطر: ارزیابی ریسک .1

 شوند. صورت ترکیبی یا مستقل برای استخراج اطلاعات معنادار استفاده می ها به این روش

 های مالی انواع نسبت

 شوند: ای مالی به چهار دسته اصلی تقسیم میه نسبت

 های نقدینگی: نسبت .4

 مدت. های کوتاه دهنده توانایی بازپرداخت بدهی های جاری. نشان بدهی÷ های جاری  نسبت جاری: دارایی 

 های با نقدینگی بالا. های جاری. تمرکز بر دارایی بدهی÷ ها(  موجودی -های جاری  نسبت آنی: )دارایی 

 اهرمی:های  نسبت .7

  دهنده میزان وابستگی به بدهی. ارزش ویژه. نشان÷ نسبت کل بدهی به ارزش ویژه: کل بدهی 

  دهد. گیری را نشان می ارزش ویژه. ظرفیت وام÷ نسبت بدهی بلندمدت به ارزش ویژه: بدهی بلندمدت 

  های مالی. هزینهبهره. توانایی پرداخت ÷ نسبت توان پرداخت بهره: سود قبل از بهره و مالیات 

 های فعالیت: نسبت .1

  (. مدت زمان وصول مطالبات.195÷ )فروش خالص ÷ دوره وصول مطالبات: مطالبات 

  :میانگین موجودی(. سرعت گردش موجودی.÷ رفته  شده کالای فروش )بهای تمام÷  195دوره گردش کالا 

  اده از نقدینگی.سرمایه در گردش. کارایی استف÷ نسبت گردش سرمایه جاری: فروش خالص 

 های سودآوری: نسبت .1

  سرمایه در گردش. سودآوری نقدینگی.÷ بازده سرمایه در گردش: سود خالص 

  فروش خالص. حاشیه سود فروش.÷ بازده فروش: سود خالص 

  ارزش ویژه. بازده برای سهامداران.÷ بازده ارزش ویژه: سود خالص 

 سیستم مثلثی دوپونت

گذاری ارائه  توسط شرکت دوپونت معرفی شد، چارچوبی برای تحلیل بازده سرمایه 4646که در سال  سیستم دوپونت

 کند: ها( را به دو بخش تقسیم می جمع دارایی÷ گذاری )سود  دهد. این سیستم بازده سرمایه می

  فروش.÷ حاشیه سود: سود 

 ها. جمع دارایی÷ ها: فروش  گردش دارایی 

های مالی مدرن  عنوان مبنایی برای توسعه نسبت دهد و به کارایی را نشان میاین چارچوب روابط بین سودآوری و 

 شود. استفاده می
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 های نظری چالش

ری جامع های نظری متعددی مواجه است. فقدان چارچوب نظ های مالی با چالش رغم کاربرد گسترده، تحلیل نسبت علی

ها بر اساس سنت یا تجربه عملی استفاده شوند، بدون اینکه پشتوانه منطقی قوی داشته  باعث شده که بسیاری از نسبت

عنوان استاندارد پذیرفته شده است، اما توجیه نظری مشخصی برای  برای نسبت جاری به 4به  7باشند. به عنوان مثال، معیار 

(. علاوه بر این، تفاوت در استانداردهای حسابداری بین کشورها و صنایع، Foster, 1986این مقدار وجود ندارد )

تواند تفسیر  دهد. شرایط اقتصادی متغیر، مانند تورم یا تغییرات نرخ بهره، نیز می ها را کاهش می قابلیت مقایسه نسبت

 ها را تحت تأثیر قرار دهد. نسبت

های مالی معمولاً بر اساس اطلاعات  های تاریخی است. نسبت داده ها، وابستگی بیش از حد به یکی دیگر از محدودیت

درستی منعکس کنند. همچنین،  وکار را به شوند و ممکن است نتوانند تغییرات سریع در محیط کسب گذشته محاسبه می

کننده  راههای گم تواند به تحلیل های خاص شرکت می ها بدون در نظر گرفتن زمینه صنعت یا ویژگی استفاده از نسبت

 منجر شود.

 های آینده گیری های اخیر و جهت پیشرفت

های  های فناوری، مانند هوش مصنوعی و یادگیری ماشین، امکانات جدیدی برای تحلیل نسبت های اخیر، پیشرفت در دهه

ها را  بینی های پیچیده، دقت پیشهای بزرگ و شناسایی الگو توانند با تحلیل داده ها می اند. این فناوری مالی فراهم کرده

ها را در  ، قابلیت مقایسه نسبتIFRSالمللی، مانند  افزایش دهند. علاوه بر این، هماهنگی با استانداردهای حسابداری بین

بینی  های پیش تر و توسعه مدل های نظری منسجم سطح جهانی بهبود بخشیده است. تحقیقات آتی باید بر تدوین چارچوب

 های کنونی برطرف شوند. ر تمرکز کنند تا محدودیتت پیشرفته

 گیری بندی و نتیجه جمع

واحدهای تجاری است. این  های مالی ابزاری قدرتمند برای ارزیابی عملکرد و وضعیت مالی تجزیه و تحلیل نسبت

و  گذاری، تأمین مالی های آگاهانه در زمینه سرمایه گیری مقایسه، به تصمیم ها با ارائه اطلاعات خلاصه و قابل نسبت

که ریشه در نظریه تناسب و نیازهای اطلاعاتی قرن نوزدهم دارد، با  کنند. مبانی نظری این تحلیل مدیریت کمک می

د دوپونت به بلوغ رسیده است. با این حال، فقدان چارچوب نظری جامع و تکیه بر رویکردهای هایی مانن توسعه سیستم

 هایی را در کاربرد این ابزارها ایجاد کرده است. تجربی، چالش

های سیستمی و  دهنده تکامل این ابزارها از رویکردهای تجربی به چارچوب های مالی نشان ادبیات نظری تحلیل نسبت

های این تحلیل در نظریه تناسب و نیازهای اطلاعاتی قرن نوزدهم قرار دارد و با توسعه  کننده است. ریشه بینی پیش

هایی مانند فقدان چارچوب نظری جامع و  ین حال، چالشهایی مانند دوپونت، به بلوغ رسیده است. با ا سیستم

شود که تحقیقات آینده بر تقویت مبانی  پذیری همچنان باقی هستند. برای بهبود، پیشنهاد می های مقایسه محدودیت

برای بهبود، پیشنهاد . های نوین تمرکز کنند گیری از فناوری نظری، هماهنگی با استانداردهای حسابداری مدرن، و بهره

درن تمرکز ها با استانداردهای حسابداری م تر و هماهنگی نسبت شود که تحقیقات آتی بر تدوین مبانی نظری منسجم می

ها را افزایش دهد. در ایران،  تواند دقت تحلیل های نوین، مانند هوش مصنوعی، می کنند. همچنین، استفاده از فناوری

ها را بهبود بخشد. در نهایت،  تواند قابلیت مقایسه نسبت ای و استانداردسازی گزارشگری مالی می تقویت آموزش حرفه



 2 یمال یو کاربردها در گزارشگر ینظر ی: مبانیقیتلف یمال یها صورت

 

کننده، نقش کلیدی در شفافیت مالی و رشد اقتصادی  بینی و پیش ای درونی، مقایسههای  های مالی با ترکیب تحلیل نسبت

 کنند. ایفا می

 منابع و مآخذ

 . تهران: سازمان حسابرسی.استانداردهای حسابداری(. 4195کمیته فنی. )
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