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   چکیده
 یحسابدار یکار محافظه نیرابطه ب یبررس یبورس اوراق بهادار تهران برا یها شرکت یها داده یتجرب لیو تحل هیمطالعه با تجز نیا

ارائه دهد، و  گذاران هیوکار و سرما کسب رانیمد یبرا یتر قیعم نشیاست که ب نیاست. هدف ا یشرکت ینوآور یگذار هیو سرما

پژوهش از نظر  نی. اکند یم یبانیپشت یخاص یها از داده ،ینوآور یها یمؤثرتر و توسعه استراتژ یمال یها یریگ میتصم لیتسه یبرا

پژوهش به دنبال  نیدر ا رایشود ز یم فیتعر یدادیپس رو -یبه صورت همبستگ ییو محتوا تیو از نظر ماه یهدف کاربرد

-سال 874این پژوهش،  ی. جامعه آمارمیباش یها م شرکت یدر نوآور یگذار هیبر سرما یحسابدار یکار محافظه ریتأث یبررس

 افتهی باشد. یسیستماتیك م یحذف ای یو روش غربال گر یریبهادار تهران با روش نمونه گ وراقشرکت پذیرفته شده در بورس ا

بدان  نیوجود ندارد و ا یمعنادار یشرکت ارتباط منف یدر نوآور یگذار هیو سرما یحسابدار یکار محافظه نیها نشان داد که ب

 ینوآور در یگذار هیسرما زانِیبورس اوراق بهادار تهران، م یها شرکت نیدر ب یحسابدار یکار محافظه شیمعناست که با افزا

 جهینت شده است. هیفرض رشیامر منجر به عدم پذ نیو هم ستیمعنادار ن یارتباط از نظر آمار نیااما  ابدی یها کاهش م شرکت

 یمعنادار یشرکت ارتباط منف یدر نوآور یگذار هیو سرما یحسابدار یکار محافظه نیاز آن است که ب یهش حاکپژو هیفرض

و  قیتحق  نهیبورس اوراق بهادار تهران به منظور هز یشرکت ها نیاخذ شده در ب ماتیآن متفاوت بودن تصم لیوجود ندارد و دل

 .باشد یتوسعه م
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  مقدمه. 1

ها در  توسعه شرکت یبه محرک اصل ینوآور شود، یم دیو رقابت در بازار تشد ابدی یتکامل م یهمانطور که اقتصاد جهان

به طور مداوم محصولات و  دیها با (. شرکت8488و وو  ،  یشده است )ل لیتبد داریپا یرقابت یها تیمز یریگیپ

و  تیفیرا در جهت حفظ و بهبود ک یابزار یبرآورده کنند. نوآور ار ایبازار پو یازهایخدمات را تکرار و ارتقا دهند تا ن

انتخاب  كینه تنها  یدر نوآور یگذار هیسرما جه،ی( در نت4141،یکند.)احمد یها فراهم م نهیهز ییصرفه جو

 نیا ل. در مقابکند یبازار را برآورده م راتییانطباق با تغ یبرا یضرور ازین كیبلکه  دهد، یرا نشان م كیاستراتژ

آن  ندهیرشد آ لیو پتانس ینوآور تیشاخص مهم از قابل كیشرکت  كیو توسعه   قیتحق یگذار هیسرما نه،یزم پس

مواجه  یبا ملاحظات مختلف یریگ میها هنگام تصم حال، شرکت نی(. با ا8488،   یو ل وی؛ 8488و همکاران  ،  یاست )با

منعکس  یمال یکارانه که در گزارشگر محافظه یژگیو كی رد،یگ یرا در برم یحسابدار یکار که محافظه شوند، یم

 (.8488نگ  ، و هوآ ائویشده است )

 نیاست. با ا گذاران هیسرما یقابل اعتمادتر برا یارائه اطلاعات مال یمال یها در گزارش یحسابدار یکار محافظه هدف

 یاز حد حسابدار شیب یکار داشته باشد. محافظه زین یسازمان ینوآور یگذار هیبر سرما یمنف ریحال، ممکن است تأث

به  یدگیرس یبرا یمال یکارانه در گزارشگر محافظه یگذار ارزش یها دارند از روش لیها تما که شرکت دهد ینشان م

 یمال یریگ میها را در تصم شرکت تواند یکارانه م محافظه کردیرو نیاستفاده کنند. ا یو خطرات آت ها تیعدم قطع

و  دری؛ ها8484را محدود کند )آناگنوستوپولو و همکاران  ،  یدر نوآور یگذار هیسرما جهیتر کند و در نت محتاط

 (. 8484همکاران  ، 

 یقبل قاتیشده است، تحق دییبه طور گسترده تأ یشرکت یریگ میدر تصم یمال یگزارشگر یاتیکه نقش ح یحال در

شرکت  ینوآور یگذار هیسرماو اعتباردهندگان متمرکز بوده و اغلب ارتباط آن با  گذاران هیعمدتاً بر روابط آن با سرما

 ،یحسابدار یکار محافظه یمال یژگیخاص، با توجه به و طور(. به 8484و همکاران  ،  هی)حاجو رندیگ یم دهیرا ناد

)شارما و کائور  ،  اند دهیشرکت نرس ینوآور یها تیآن بر فعال ریو تأث سمیدرباره مکان یمحققان هنوز به توافق نظر

 وسعهو ت قیدر تحق یریگ میشرکت بر تصم یمال یگزارشگر ریتأث یدرک چگونگ هینشان دهنده مرحله اول نی(. ا8484

 یگذار هیبر سرما یحسابدار یمتنوع محافظه کار راتیمربوط به تأث اتیدر ادب یاست. شکاف قابل توجه ینوآور یبرا

 یریگ شکل یتر در مورد چگونگ قیامر مستلزم کاوش عم نیها وجود دارد. ا و توسعه در انواع مختلف شرکت قیتحق

 راتییتغ ن،یخاص است. علاوه بر ا نهیزم نیدر ا ینوآور یگذار هیدر مورد سرما یریگ میتصم یحسابدار یکار محافظه

 یها انواع مختلف شرکت )مانند شرکت انیبازار در م یو سازگار یمال یریگ میتصم ،یاتیعمل یها یدر استراتژ

 یگذار هیبر سرما یحسابدار یکار محافظه ریدر تأث یتوجه قابل یها ( ممکن است منجر به تفاوتیو دولت یخصوص

 یگذار هیو سرما یحسابدار یکار در مورد محافظه یفعل قاتی(. به طور خلاصه، تحق8484شود )شنِ و روآن  ،  یورنوآ

 یمختلف عیگسترده در کشورها و صنا یاست. اول، فقدان مطالعات تجرب تیمحدود نیچند یدارا یشرکت یدر نوآور

 رگذاریعوامل تأث ریو سا کنند یتمرکز م یعوامل محل ایمنفرد  یرهایمتغ یمطالعات بر رو شتریب اً،یکه وجود دارد. ثان

بر  یحسابدار یکار که محافظه پردازند یم ییها سمیبه مکان ی. سوم، مطالعات اندکرندیگ یم دهیبالقوه را ناد

(. در 8481اند )زو و عثمان ،  مانده یباق یاز آنها در سطح نظر یاریو بس گذارد یم ریشرکت تأث ینوآور یگذار هیسرما

 هیو سرما یحسابدار یمحافظه کار نیاز رابطه ب قیدق لیو تحل هیدر رابطه با تجز یتجرب ی نهیشیفاقد پ یفعل قیتحق جه،ینت
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مطالعه پر  نیبورس اوراق بهادار تهران است. هدف ا یها منحصر به فرد شرکت طیدر مح یسازمان ینوآور در یگذار

رابطه  یبررس یبورس اوراق بهادار تهران برا یها شرکت یها داده یتجرب لیو تحل هیبا تجز یقاتیشکاف تحق نیکردن ا

وکار و  کسب رانیمد یبرا یتر قیعم نشیاست تا ب یشرکت ینوآور یگذار هیو سرما یحسابدار یکار محافظه نیب

 یها از داده ،ینوآور یها یمؤثرتر و توسعه استراتژ یمال یها یریگ میتصم لیتسه یارائه دهد، و برا گذاران هیسرما

 که : هیفرض نیپژوهش با ا نیمنظر ا نیکند.از ا  یبانیپشت یخاص

 وجود دارد. یمعنادار یشرکت ارتباط منف یدر نوآور یگذار هیو سرما یحسابدار یکار محافظه نیب 

 را پاسخ دهد: ریز یاصل یصدد است سوال پژوهش در

 وجود دارد؟ یشرکت ارتباط معنادار یدر نوآور یگذار هیو سرما یحسابدار یکار محافظه نیب ایآ

  پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 یمفهوم فیتعار.2-1

 نانیبه منظور حصول اطم نانیعبارت است از واکنش محتاطانه نسبت به عدم اطم :یحسابدار یکار .محافظه 2-1-1

  کایآمر یحسابدار یاستانداردها نیتدو أتی)ه یتجار طیدر شرا سكیو ر نانیعدم اطم تیاز در نظر گرفتن ماه یکاف

 گذاران هیسرما یقابل اعتمادتر برا یارائه اطلاعات مال یمال یها در گزارش یحسابدار یکار (. هدف محافظه4887، 

 (.8481است )زو و عثمان، 

و  قیمختلف شامل آموزش،تحق میاز مفاه یتوان متشکل از مجموعه ا یرا م یمفهوم نوآورشرکت:  ی. نوآور2-1-2

از حلقه  كیدانست که عدم دقت به هر یگذار هیو سرما یابیبازار ت،یریمد ،یانتقال فناور ،یبانیپشت یتوسعه،ساختارها

 یخلاقانه با شکست مواجه شود.)قباد دهیبر ا یمبتن یورفنا ایمحصول  كی جادیو ا یشود تا نوآور یفوق موجب م یها

 (4141و همکاران،

 یاتیعمل فیتعار.2-2

آن به صورت  یو فرمول محاسبات شود ی( نشان داده مR&Dشرکت است و با )  یدر نوآور یگذار هیوابسته سرما ریمتغ

 است: ریز

 شرکت یدر نوآور یگذار هیدرآمد (= سرما یاتی(/)عمل  نهیهز قی)توسعه و تحق

 (:8481مستقل پژوهش )منبع: زو و عثمان،  ریمتغ یاتیعمل فیتعر

آن مراحل  یریگ اندازه یو برا شود ی( نشان داده مC-Scoreشرکت است و با ) یحسابدار یکار مستقل محافظه ریمتغ

 :شود یاجرا م ریز
     

     
    (      4رابطه)                                        

     

     
 t-1در پایان سال  iشرکت به قیمت پایانی سهام  tطی سال مالی  i= نسبت سود هر سهم شرکت   

گیرد، باشد )منفی باشد( به این متغیر مقدار یك تعلق می تر از صفر= متغیر مجازی است. اگر بازده شرکت کوچك     

 گیرد.در غیر این صورت مقدار صفر تعلق می

 = بازده سالانه شرکت.       

 :( نشان داده شده اند1( و )8) روابطدر  G-Scoreو  C-Score یمدل ها یتصادف یعبارات خطا یبرا
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(1رابطه)                                                  

 های شرکت.ها به کل دارایی= نسبت اهرمی. نسبت کل بدهی      

 آید.ها بدست می= اندازه شرکت از لگاریتم کل دارایی        

 سهام.= نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان      

 شود: حاصل می 1شوند و رابطه  ادغام می 4معادله در  1و  8معادلات 

     

    
             (      )(                                   )  (            )(    

                                )  (                                                

                               ) (1رابطه)               

 های شرکت.ها به کل دارایی= نسبت اهرمی. نسبت کل بدهی      

 د.آیها بدست می= اندازه شرکت. اندازه شرکت از لگاریتم کل دارایی        

 سهام.= نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان      

به  C-Scoreو مقدار شاخص  دیآ یبه دست م λ3و  λ0 ،λ1 ،λ2 ونیرگرس بی(، ضرا1در معادله ) ونیرگرس قیاز طر

 آید. کاری حسابداری بدست می و مقدار محافظه دیآ یدست م

 پژوهش هیفرض. 2-3

 وجود دارد. یمعنادار یشرکت ارتباط منف یدر نوآور یگذار هیو سرما یحسابدار یکار محافظه نیب

 پیشینه تجربی. 2-4

در  یگذار هیو سرما ینقد یها انیجر سكیر نیارتباط ب لیتحل»تحت عنوان  ی( به پژوهش4141) یو موسو یباغان 

بر  یمال یناتوان ریکه تأث دهد یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا« ها شرکت یمال یبر ناتوان دیشرکت با تأک ینوآور

 .باشد یم میمعنادار و مستق یدر نوآور یگذار هیبا سرما ینقد اناتیجر سكیر نیارتباط معکوس و معنادار ب

 یکار عمده در محافظه گذاران هیمشارکت سرما ریتأث لیو تحل یبررس»تحت عنوان  ی( به پژوهش4141) یماهود

بر  یمیمعنادار و مستق ریدهد که مشارکت سهامداران عمده شرکت تأث ینشان م یپژوهش و جیپرداخت. نتا «یحسابدار

 شده دربورس اوراق بهادار تهران دارد. رفتهیپذ یها شرکت یکار محافظه

در  یارگذ هیو تداوم سرما یمال یها تیمحدود ،یانسان هیسرما»تحت عنوان  ی( به پژوهش4148و همکاران ) یطالب     

که  دهد یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا« شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها در شرکت ینوآور

 نیندارند و همچن یدر نوآور یگذار هیبر تداوم سرما ینادارمع ریگونه تأث چیه یانسان هیو سرما یمال یها تیمحدود

 .کنند ینم لیرا تعد یدر نوآور یگذار هیبر تداوم سرما یمال تیمحدود نیارتباط ب زین یانسان هیسرما

 یگذار هیبر شدت سرما یو عملکرد مال یشرکت تیحاکم ریتأث»تحت عنوان  ی( به پژوهش4148و همکاران ) یوسفی     

بر شدت  یو معنادار میمستق ریتأث یکه عملکرد مال دهد یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا «یدر نوآور

معکوس و  ریتأث رعاملیمد یهمچون دوگانگ یشرکت تیحاکم یها شاخص یبرخ یدارد ول یدر نوآور یگذار هیسرما
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همچون  یشرکت تیحاکم یها از شاخص گرید یبرخ کهیدارد در حال یدر نوآور یگذار هیبر شدت سرما یمعنادار

 ندارند. یدر نوآور یگذار هیبر شدت سرما یمعنادار ریتأث رهیمد أتیو استقلال ه ینهاد تیمالک

 تیفیو ک یحسابدار یکار اثرات محافظه یبررس»تحت عنوان  ی( به پژوهش4148) یو ذوالفقار یبهارستان     

پژوهش آنها  جیپرداختند. نتا« شده در بورس تهران رفتهیپذ یدر شرکت ها یگذار هیسرما ییبر کارآ یمال یگزارشگر

 یو ل باشد یشرکت م یگذار هیسرما ییبر کارآ عکوساثر معنادار و م یدارا یحسابدار یکار که محافظه دهد ینشان م

 .باشد یم میمعنادار و مستق یگذار هیسرما ییبر کارآ یمال یگزارشگر تیفیاثر ک

و توسعه و  قیتحق نهیهز ،یاهرم مال نیرابطه ب»تحت عنوان  ی( به پژوهش4144) یو چهارمحال نژاد یساجد      

که  دهد یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا« شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها در شرکت یکار محافظه

و  قیتحق نهیبر هز یحسابدار یکار محافظه ریباشد و تأث یم میمستقمعنادار و  یبر اهرم مال یحسابدار یکار محافظه ریتأث

 توسعه معکوس و معنادار است.

« شرکت ینوآور یگذار هیبر سرما یحسابدار یکار محافظه ریتأث»تحت عنوان  یبه پژوهش( 8481زو و عثمان)      

 یگذار هیبر سرما یمعنادار و معکوس ریتأث یحسابدار یکار دهد که محافظه یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا

 دارد. نیو توسعه در کشور چ قیشرکت در تحق ینوآور

 جیپرداختند. نتا «یشرکت یدر نوآور یحسابدار یکار نقش محافظه» تحت عنوان  ی( به پژوهش8481و همکاران) یبا     

به طور  کنند، یرا اتخاذ م یتر کارانه محافظه یده گزارش استیکه س ییها دهد شرکت یپژوهش آنها نشان م

کارانه، ارتباط  محافظه یده گزارش یها وهیش نین. همچکنند یم یگذار هینوآورانه سرما یها در پروژه شتریب یتوجه قابل

 یو نوآور یکار محافظه نی. ارتباط ببخشد ینوآورانه شرکت را بهبود م یها و تلاش رانیعملکرد مد یپرداخت برا نیب

 شتریببالاتر و رقابت  یاهرم مال یهستند که دارا یرفناوریغ عیمتمرکز است که در صنا ییها در سطح شرکت در شرکت

 در بازار محصول هستند. 

و  یخارج یمشارکت یها و توسعه بر شبکه قیتحق یها ارانهی ریتأث»تحت عنوان  ی( به پژوهش8488و هوانگ) ائوی     

و  قیتحق یها ارانهیدهد که  یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا «نیاز چ یها: شواهد شرکت داریپا یعملکرد نوآور

و  یخارج یمشارکت یها اثر توسط شبکه نیو ا شود یم داریپا یعملکرد نوآور یباعث ارتقا نیتوسعه در چ

 میرمستقیاثر غ یو توسعه به طور منف قیتحق یها ارانهی ن،ی. علاوه بر اشود یم یگر یانجیو توسعه م قیتحق یگذار هیسرما

ق و یتحق یها ارانهیکننده  لیکند و اثرات تعد یم لیرا تعد داریپا یبر عملکرد نوآور یخارج یمشارکت یشبکه ها

 متفاوت است.  ریتأث زانیو م یآمار تیناهمگن در علامت، اهم یتوسعه تحت نمونه ها

و توسعه:  قیتحق یها یگذار هیو سرما یشرکت یاسیاقدام س»تحت عنوان  ی( به پژوهش8481وستفال و همکاران )     

که  دهد¬یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا« معامله پس از آن یها نهیبر هزاثرات مکمل و نقش ارتباطات در غلبه 

 یزمان ژهیو و توسعه مرتبط است، به قیتحق یها یگذار هیسرمابا  یتوجه شرکت به طور مثبت و قابل یجمع یاسیکنش س

اقدامات  نیاثر محدود به رابطه ب نیا ،یارتباط ریغ یها شرکت یوجود دارد. برعکس، برا یشرکت نیکه ارتباطات ب

 و توسعه است. قیتحق یگذار هیها و سرما شرکت یاسیس

از  یتی: وضعیدر مشاغل خانوادگ یبر نوآور یکار محافظه ریتأث»تحت عنوان  ی( به پژوهش8481) زیو عبدالعز چمیه    

 یها شرکت ت،یآنها به تجارت و ثبات مالک یعاطف یوابستگ لیدهد که به دل یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا« هنر
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 ی. از سودهند یو فعال بودن نشان م یدر نوآور یشتریکاهش ب یگخانواد ریغ یها عموماً نسبت به شرکت یخانوادگ

به  یا ژهیو تی. سپس اهمشود یم دهید ینوآور یمحرک برا یگاه ای یعامل خنث كیبه عنوان  یمحافظه کار گر،ید

 یرا برا یشتریب تیاهم توانند یخانواده هستند و م یاعضا نیکه محصول روابط ب شود یداده م یا دهیچیپ یمنابع اجتماع

 کنند. نیتضم ینوآور

 یها در شرکت یدر نوآور یگذار هیو سرما یشرکت تیحاکم»تحت عنوان  ی( به پژوهش8481ژو و همکاران )      

 تیدهد که حاکم یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا «ینونقا تیو صلاح تیکننده نوع مالک لیعام: اثر تعد یسهام

 یخانوادگ تیبا مالک یها رابطه مثبت در شرکت نیو ا گذارد یم ریتأث یدر نوآور یگذار هیبه طور مثبت بر سرما یشرکت

معمول  یاز اقتصادها شتریب یقانون مدن یدر اقتصادها نیبارزتر است و همچن یرخانوادگیغ تیبا مالک یها از شرکت

 است.

: یشرکت یو توسعه، و نوآور قیتحق نهیهز ،یحسابدار یکار محافظه»تحت عنوان  ی( به پژوهش8488شن و روآن )     

از  یبه طور مؤثر تواند یم یحسابدار یکار دهد که محافظه یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا «نیاز چ یشواهد

 ریتأث ن،ی. علاوه بر اشود یم فیتضع اتیمال یو اجرا یداخل لاثر با کنتر نیکند و ا یریو توسعه جلوگ قیتحق یدستکار

 یبرا یمنف یدستکار -یکار در جهت و چرخه عمر متفاوت است. رابطه محافظه یبر دستکار یحسابدار یکار محافظه

 تر است.  در حال رشد مهم یرو به بالا و شرکت ها یدستکار

: یو نوآور رعاملیمد یشرکت، دوره تصد یطیمح ستیز تیمسئول»تحت عنوان  یبه پژوهش( 8488ژو و همکاران)  

 تیمسئول ریدهد که تأث یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا «ینیفهرست شده چ یاز شرکت ها یشواهد

 لگرینقش تعد رعاملیمد ین دوره تصدیو معنادار بوده و همچن میها مستق شرکت یها بر نوآور شرکت یطیمح ستیز

 ها( دارد. شرکت یها بر نوآور شرکت یطیمح ستیز تیمسئول ری)تأث یاثرگذار نیمثبت بر ا

 «گذارد؟ یم ریتأث ینوآور یگذار هیبر سرما ینهاد یشکنندگ ایآ»تحت عنوان  ی( به پژوهش8488و همکاران ) یل     

شکل  U كی ینوآور یگذار هیو سرما یسازمان یشکنندگ نیدهد که رابطه ب یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا

 کند، یم لیتعد یرا به طور منف یدر نوآور یگذار هیو سرما ینهاد یشکنندگ نیرابطه ب یدولت یها ارانهیمعکوس است. 

 نیکه رابطه ب دهد ینشان م شتریب لیو تحل هی. تجزکند یم لیبه طور مثبت آنها را تعد یادغام صنعت و امور مال کهیدر حال

 نیرابطه ب شابه،تر است. به طور م مهم شرفتهیپ یبا فناور یها شرکت یبرا یدر نوآور یگذار هیو سرما ینهاد یشکنندگ

 ینوآور یکه عمدتاً بر خروج دهد یمعکوس را نشان م Uشکل  كی زین ینوآور یو خروج ینهاد یشکنندگ

 ندارد. یشیافزا ینوآور یبر خروج یتوجه قابل ریاما تأث گذارد، یم ریها تأث شرکت زیآم تیموفق

: یو توسعه و عملکرد نوآور قیتحق یگذار هیسرما ،یدولت یها ارانهی»تحت عنوان  ی( به پژوهش8484ژو و همکاران)     

و توسعه  قیتحق یها ارانهیدهد که  یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا «نیدر چ یاز بخش داروساز لیو تحل هیتجز

بر عملکرد  یمعنادار ریتأث یدولت یها ارانهیکند.  كیها را تحر کتو توسعه شر قیتحق یگذار هیتواند سرما یم یدولت

 قیتحق یها ارانهی نیرابطه مثبت ب ن،یدارد. علاوه بر ا یمثبت ریو توسعه تأث قیتحق یگذار هیسرما کهیندارد در حال ینوآور

و  قیتحق یگذار هیوجود دارد. سرما یخصوص یقط در شرکت هاو توسعه ف قیتحق یگذار هیو سرما یو توسعه دولت

 ریو توسعه تأث قیتحق رانیبا مد ییدر شرکت ها ای یدولت یها در شرکت یتوسعه به طور مثبت بر عملکرد نوآور

 .گذارد یم
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و  قیتحق یگذار هیو توسعه، سرما قیتحق یمال یها کمك نیرابطه ب»تحت عنوان  ی( به پژوهش8448ژو و همکاران )     

 یدهد که کمك مال یپژوهش آنها نشان م جیپرداختند. نتا« جذب تیکننده ظرف لی: اثر تعدیتوسعه و عملکرد نوآور

اثر  یدارا ینوآور یگذار هیسرما یدولت برا یکمك مال اماکند،  لیعملکرد را تسه تواند یم یگذار هیدولت و سرما

اما  کند یم لیشرکت را تعد یو توسعه با عملکرد نوآور قیتحق نیجذب به طور مثبت رابطه ب تیازدحام است، ظرف

 دیبا نیچ یا منطقه یها دولت ج،یدارند. بر اساس نتا یو عملکرد نوآور یدولت یکمك مال نیب یمعکوس ینقش متوسط

داشته  یشتریتوجه ب ینوآور یورود یتمرکز کنند، به مشکلات ساختار ندهیدر آ یطیمح ستیو ز یتوسعه نهاد رب

را به  ینوآور ییرا بسازند. کارا یا دانش منطقه رهیزنج یطور منطق طور منظم ارتقا دهند و به استعدادها را به انیباشند، جر

 دهد. شیطور موثرتر افزا

  پژوهششناسی  . روش3

 ریتژژأث یپژژژوهش بژژه دنبژژال بررسژژ نیژژدر ا رایژژز بژژوده یبژژه صژژورت همبسژژتگ ییو محتژژوا تیژژروش پژژژوهش از نظژژر ماه

از روش  لیژ قب نیژ از ا هژایی  پژژوهش  یو بژرا  م،باشی یها م شرکت یدر نوآور یگذار هیبر سرما یحسابدار یکار محافظه

 ریژ که در آن پژوهشگر با توجه به متغ شود یاطلاق م ییها به پژوهش  یدادی. روش پس روشود یاستفاده م یدادروی پس

از نژوع   یا سژه یمقا-یعلژ  قیژ پژردازد. روش تحق  یوقوع آن م یعلل احتمال ی( به بررسیدر نوآور یگذار هیوابسته )سرما

 یقژرار مژ   یمژورد بررسژ   عمستقل و وابسژته( پژس از وقژو    ریکه علت و معلول )متغ ییگذشته نگر بوده و از آنجا قاتیتحق

انجژام شژده پژس از     یهژا  به پژژوهش  عموماً یدادی. پژوهش پس از روشود یگفته م زین یدادیبه آن روش پس رو رند،یگ

 اشاره دارد. دادیرو كی

عژدم رد   ایژ رد  یبژرا  یمختلژف آمژار   های و روش یکه از اطلاعات واقع باشد یم یروش پژوهش از نظر هدف کاربرد

 . ردگی یقرار م یاثبات های هیو در حوزه نظر گردد، یاستفاده م هیفرض

دسژته از   نیژ ا یو ابژزار گژردآور   باشژد  یمژ  یویپژوهش به صژورت آرشژ   های اطلاعات مربوط به داده یروش گردآور 

 است. ننوی آورد ره افزار کدال و نرم یرسم تیاطلاعات، سا

بژه   یفیدر بخژش آمژار توصژ    شژد و استفاده  رهیچند متغ یونیرگرس های از مدل ها هیبه منظور آزمون فرض پژوهشاین در 

 شده است.استفاده  یو پراکندگ یمرکز های شاخص نیو همچن یفراوان یاز جداول و نمودارها ها، افتهی فیمنظور توص

 آمژاره  ی، با استفاده از سطح معنادار وزیوای افزار پژوهش در نرم هیبه منظور آزمون فرض یدر بخش آمار استنباط نیهمچن

 گرفت.پژوهش مورد آزمون قرار  هیفرض ودنتیاست-یت ی

. روش باشژد  یمژ  4148تا  4181 های سال نیپژوهش ب نیا یقلمرو زمان و پژوهش بورس اوراق بهادار تهران یقلمرو مکان

 كیسژتمات یس حژذفی  روش در هژا  حژذف شژرکت   ی. بژرا باشد یسیستماتیك م یحذف ای گری روش غربال ،یرگی نمونه

 :شددر نظر گرفته  ریز یارهایمع

در بژورس حضژور داشژته     4148 انپایژ  تژا  و باشژد  شژده  پذیرفته تهران بهادار اوراق بورس در 4181 سال از قبلشرکت . 4

 (.شوند یحذف م هیبازار پا یها بورس و لذا شرکت یها باشند )فقط شرکت

 به پایان اسفند ماه باشد.  یشرکت منته یسال مال. 8

 خود را تغییر نداده باشد. یپژوهش سال مال یدوره زمان یشرکت در ط. 1

 ماه نداشته باشد. 6بیش از  یدوره پژوهش، وقفه معاملات ینظر ط شرکت مورد. 1
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 .نباشند لیزینگ و بیمه مؤسسات ها، بانك ،گذاری سرمایه های جزء شرکت. 7

 ( انتخاب شدند:4بنابراین نمونه های آماری نیز مطابق جدول )
 . انتخاب نمونه آماری1جدول 

اوراق  و بازار پایه فرابورس های پذیرفته شده در بورستعداد کل شرکت

 1442بهادار تهران در پایان 

917 

 (177) های بازار پایه تعداد شرکت

 (177) اندکامل در بورس نبوده 4148تا 4181های هایی که طی سالتعداد شرکت

 (97) شودختم نمی 88/48هایی که در قلمرو زمانی پژوهش سال مالی آنها به تعداد شرکت

 (44) اندکه در دوره پژوهش سال مالی را تغییر داده هاییشرکت

 (39) اندماه داشته 6هایی که وقفه معاملاتی بیش از تعداد شرکت

 (31) گذاری اشتغال دارندهایی که در قلمرو زمانی پژوهش به امور سرمایهتعداد شرکت

نهادهای مالی گری و هایی که در قلمرو زمانی پژوهش به امور واسطهتعداد شرکت

 اشتغال دارند

(14) 

های لیزینگ که در قلمرو زمانی پژوهش در بورس اوراق بهادار تهران تعداد شرکت

 حضور دارند

(7) 

ها و مؤسسات مالی و اعتباری که در قلمرو زمانی پژوهش در بورس اوراق تعداد بانك

 بهادار تهران حضور دارند

(14) 

 (9) زمانی پژوهش در بورس اوراق بهادار تهران حضور دارندهایی که در قلمرو تعداد بیمه

 74 های باقیمانده در نمونه آماریتعداد شرکت

 (8481،منبع: زو و عثمان)رگرسیونی پژوهش مدل.3-1

 (7رابطه)

                                                              

                                                                                       

R&D : سرمایه گذاری درنوآوری شرکتi  در سالt)متغیر وابسته( . 

 . )متغیر مستقل(tدر سال  iکاری شرکت  : محافظه       

 . )متغیر کنترلی(tسال در  i: پتانسیل رشد شرکت    

 . )متغیر کنترلی(tدر سال  i: سطح مدیریت شرکت    

 . )متغیر کنترلی(tدر سال  iهای نقدی شرکت  : نسبت جریان   
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 . )متغیر کنترلی(tدر سال  i: بازده حقوق صاحبان سهام شرکت    

 . )متغیر کنترلی(tدر سال  i: سن شرکت    

 )متغیر کنترلی( .tدر سال  i: ارزش شرکت       

 مدل مفهومی -1-8

 
 (2424)منبع: زو و عثمان،پژوهش یمدل مفهوم. 1شکل

شژده اسژت    میترس یدر نوآور یگذار هیبه سمتِ سرما یحسابدار یکار که از سمت محافظه یفوق؛ فلش یدر مدل مفهوم

در  یگژذار  هیمسژتقل و سژرما   ریژ متغ یحسژابدار  یکژار  محافظژه  هیفرضژ  نیژ کژه در ا  سازد یم انیپژوهش را نما ی هیفرض

 ،ینقژد  یهژا  انیژ شرکت، نسبت جر تیریرشد شرکت، سطح مد لیاعم از  پتانس رهایمتغ ریوابسته است. سا ریمتغ ینوآور

 .باشند یم یکنترل یرهایمتغ زیبازده حقوق صاحبان سهام، سن شرکت، ارزش شرکت ن

  پژوهشهای  یافته.4

  یفیآمار توص.4-1

 نه،یشژ یب انژه، یم ن،یانگیپژوهش )شامل م های داده یفیتوص های شده، ابتدا آماره یاطلاعات گردآور لیو تحل هیتجز یبرا

در  یگژذار  هیسژرما  ،یحسژابدار  یکژار  پژژوهش اعژم از محافظژه    یرهژا متغی تژك  تك ی( برایدگیو کش یچولگ نه،یکم

شرکت، بژازده حقژوق صژاحبان سژهام،      ینقد یها انیشرکت، جر تیریرشد شرکت، سطح مد لی، پتانس شرکت ینوآور

 :گردد یارائه م (8)در جدول  نیوتوبیسن شرکت و شاخص ک
 پژوهش یرهایمتغ عیو نحوه توز یپراکندگ ،یمرکز های . شاخص2جدول 

 کشیدگی چولگی معیارانحراف کمینه بیشینه میانه میانگین نمونه نماد متغیر نام متغیر
 R&D 874 448/4 4445/4 44/4 444/4 441/4 94/4 51/7 گذاری در نوآوری سرمایه

 47/1 -44/4 48/4 -44/4 41/4 4587/4 4581/4 874         کاری حسابداری محافظه

 EGP 874 11/4 88/4 81/4 81/4- 11/4 78/4 85/1 پتانسیل رشد شرکت

 EML 874 59/41 65/41 17/84 68/8 51/4 81/4 65/1 سطح مدیریت شرکت
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 کشیدگی چولگی معیارانحراف کمینه بیشینه میانه میانگین نمونه نماد متغیر نام متغیر
 MFP 874 87/4 41/4 89/4 89/4- 19/4 65/4 91/6 نقدی های جریان

 ROE 874 886/4 889/4 89/4 88/4- 88/4 16/4- 61/1 بازده حقوق صاحبان سهام

 AGE 874 58/1 98/1 81/1 55/8 11/4 64/4- 18/8 سن شرکت

 TobinQ 874 48/8 54/4 99/7 11/4 49/4 18/4 81/1 شاخص کیوتوبین

 (پژوهشگر های افتهیمنبع: )

 یحسابدار یکار مدل محافظه یرهایمتغ یفیآمار توص. 4-2
 :گردد یارائه م  یحسابدار یکار مدل محافظه یرهایازمتغ كیمربوط به هر  یفیآمار توص (1)در جدول 

   یحسابدار یکار مدل محافظه یرهایمتغ عیو نحوه توز یپراکندگ ،یمرکز های . شاخص3جدول 
نماد  نام متغیر

 متغیر

-انحراف کمینه بیشینه میانه میانگین نمونه

 معیار
 کشیدگی چولگی

نسبت سود هر 

سهم به قیمت 

 پایانی سهام

     
     

 
874 455/4 459/4 88/4 88/4- 49/4 54/4- 99/44 

بازده سالانه 

 شرکت

    874 48/4 44/4 85/4 89/4- 67/4 61/4 79/8 

 Lev 874 71/4 76/4 88/4 41/4 84/4 85/4- 17/8 نسبت اهرمی

 Size 874 88/41 58/41 79/84 48/44 61/4 18/4 61/1 اندازه شرکت

ارزش بازار سهام 

به ارزش دفتری 

-حقوق صاحبان

 سهام

MTB 874 81/8 89/8 86/8 448/4 48/8 41/4 69/1 

 (پژوهشگر های افتهیمنبع: )

 . آمار استنباطی4-3

 هژای  در مژدل  رهژا یمتغ خطژی  هژم  یبررسژ  یبژرا  چژو،  نیل نیاز آماره لو رهایمتغ ییمانا یبررس یپژوهش برا یبرا نیدر ا

پژژوهش از   یونیرگرسژ  هژای  نرمژال بژودن مژدل    یبررسژ  ی(، براانسی)عامل تورم وار VIFپژوهش از آماره  یونیرگرس

 نژوع مژدل   ییشناسژا  یپژوهش از آماره بروش پاگان، برا یونیرگرس های مدل یناهمسان یبررس یبرا، برا-آماره جارک

از آماره هاسمن  یونرگرسی روش استفاده در هر مدل ییشناسا یبرا تیو در نها مریل Fپژوهش از آماره  یونیرگرس های

 :دیاستفاده گرد( 1مطابق جدول)
 آزمون های کلاسیک. 4جدول 

 نماد متغیر
 آماره آزمون

 لوین، لین و چو
 (VIFواریانس ) مقدار عامل تورم سطح معناداری آماره لوین، لین و چو

R&D 61/9- 4444/4 - 

        14/88- 4444/4 49/4 

EGP 74/1- 4444/4 84/4 

EML 44/46- 4444/4 87/4 
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 نماد متغیر
 آماره آزمون

 لوین، لین و چو
 (VIFواریانس ) مقدار عامل تورم سطح معناداری آماره لوین، لین و چو

MFP 74/44- 4444/4 81/4 

ROE 48/9- 4444/4 14/4 

AGE 89/94- 4444/4 49/4 

TobinQ 88/6- 4444/4 87/4 

 

 مدل رگرسیونی پژوهش

 برا-معناداری جارکسطح  برا-آماره جارک
 آماره

 بروش پاگان

سطح معناداری 

 پاگانبروش

99/18 4444/4 41/9711 4444/4 

 آماره هاسمن لیمر F سطح معناداری لیمر F آماره 
سطح معناداری 

 هاسمن

98/44 4444/4 14/45 4418/4 

 (پژوهشگر های افتهیمنبع: )

 یکژار  پژژوهش )محافظژه   یرهژا یمتغ یآن است که تمژام  انگریچو در جدول فوق ب نیل نیآماره آزمون لو یسطح معنادار

شژرکت،   ینقد یها انیشرکت، جر تیریرشد شرکت، سطح مد لی، پتانس شرکت یدر نوآور یگذار هیسرما ،یحسابدار

 نیلژ  نیلژو آمژاره   یسطح معنادار رایرا دارند ز یی( شرط مانانیوتوبیبازده حقوق صاحبان سهام، سن شرکت و شاخص ک

 است. 47/4تك تك آنها کمتر از  یچو برا

 یکژار  پژژوهش )محافظژه   یمسژتقل و کنترلژ   یرهژا یمتغ یتمام نیآن است که در ب انگریب انسیعامل تورم وار آماره مقدار

شژرکت،   ینقد یها انیشرکت، جر تیریرشد شرکت، سطح مد لی، پتانس شرکت یدر نوآور یگذار هیسرما ،یحسابدار

قرار گرفته  44تا  4مجاز  هدر باز رایوجود ندارد ز خطی ( همنیوتوبیبازده حقوق صاحبان سهام، سن شرکت و شاخص ک

 .است

 نایژ  در هژا  داده عیژ کمتر است و لژذا توز  47/4پژوهش از  یونرگرسی مدل یبرا برا-آماره آزمون جارک یمعنادار سطح

 شوند یبا تعداد مشاهدات بالا نرمال محسوب م های در داده بیضرا ،مرکزی حد یۀبا توجه به قض یول ست،یمدل نرمال ن

بژزر    یکه اندازه نمونه به اندازه کاف یمادام گر،ید یانی(. به ب4181 ،یو پروائ یاجزا نرمال نباشد )مهران عیاگر توز یحت

 .کند ینم جادیبرازش ا جیدر نتا یباشد، نقض فرض نرمال بودن، مشکل

 یونرگرسژی  آن اسژت کژه در مژدل    انگریژ کمتر اسژت و ب  47/4در آزمون آزمون بروش پاگان از  Fآماره  یمعنادار سطح

( GLS) افتژه ی میحداقل مربعات تعم ونیاز رگرس انسیوار یرفع ناهمسان یوجود دارد و  برا انسیوار یپژوهش ناهمسان

 .گردد یاستفاده م

اسژت.   تژابلویی  صژورت  بژه  ها است لذا  نوع داده 47/4کمتر از پژوهش  یونرگرسی در مدل مریل Fآماره  یمعنادار سطح

در مژدل   دیژ آن اسژت کژه با   انگریژ اسژت و ب  47/4پژژوهش کمتژر از    یونرگرسژی  آماره هاسژمن در مژدل   یسطح معنادار

 .وداز روش اثرات ثابت استفاده ش یونیرگرس
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 بیژ ترت نی. بژد ردیپذ یبدست آمده صورت م داری یعدم وجود ارتباط بر اساس سطح معن ایدر مورد وجود  ینحوه داور

معنادار وجژود   یهمبستگ ریدو متغ نبی و شده رد صفر فرض باشد 47/4 از تر ( آزمون کوچكsig) داری یاگر سطح معن

 ( همبستگی مدل پژوهش را نشان می دهد.7جدول)دارد.
 شپژوهمدل  ی. همبستگ4جدول 

 R&D         EGP EML MFP ROE AGE TobinQ متغیرها
R&D 

  4 سطح معناداری

 
        
 سطح معناداری

44/4- 

4446/4 
4 

EGP 
 سطح معناداری

45/4- 

44/4 

48/4 

18/4 
4  

EML 
 سطح معناداری

441/4- 

88/4 

47/4- 

49/4 

18/4 

444/4 
4  

MFP 
 سطح معناداری

84/4- 

44/4 

14/4 

44/4 

46/4 

47/4 

44/4 

444/4 
4  

ROE 
 سطح معناداری

44/4- 

44/4 

48/4 

441/4 

81/4 

44/4 

87/4 

44/4 

88/4 

44/4 
4  

AGE 

 سطح معناداری
45/4 

48/4 

47/4- 

48/4 

49/4 

44/4 

88/4 

44/4 

46/4 

41/4 

45/4 

44/4 
4  

TobinQ 
 سطح معناداری

41/4- 

44/4 

47/4- 

44/4 

88/4 

44/4 

44/4 

71/4 

48/4 

44/4 

14/4 

44/4 

46/4 

44/4 
4 

 (پژوهشگر های افتهیمنبع: )

 نیژ و معکژوس وجژود دارد و ا   فیضژع  یهمبسژتگ   شژرکت  یدر نژوآور  یگژذار  هیو سژرما  یحسژابدار  یکار محافظه نیب

رشد شرکت  لیپتانس نیکوچکتر است.  ب 47/4آماره از  نیا یمعنادار است چون سطح معنادار یاز لحاظ آمار یهمبستگ

معنژادار   یاز لحژاظ آمژار   یهمبسژتگ  نیو ا دو معکوس وجود دار فیضع یهمبستگ  شرکت یدر نوآور یگذار هیو سرما

 یدر نژوآور  یگژذار  هیشژرکت و سژرما   تیریسطح مد نیکوچکتر است.  ب 47/4آماره از  نیا یاست چون سطح معنادار

 نیا یچون سطح معنادار ستیمعنادار ن یاز لحاظ آمار یهمبستگ نیو معکوس وجود دارد و ا فیضع یهمبستگ  شرکت

و معکژوس وجژود    فیضژع  یهمبستگ  شرکت یدر نوآور یگذار هیو سرما ینقد انیجر نی. بستبزرگتر ا 47/4آماره از 

بژازده   نیکژوچکتر اسژت. بژ    47/4آمژاره از   نیژ ا یمعنادار است چون سطح معنژادار  یاز لحاظ آمار یهمبستگ نیدارد و ا

از  یهمبسژتگ  نیژ و معکژوس وجژود دارد و ا   فیضع یهمبستگ  شرکت یدر نوآور یگذار هیحقوق صاحبان سهام و سرما

در  یگژذار  هیسن شژرکت و سژرما   نیکوچکتر است. ب 47/4آماره از  نیا یمعنادار است چون سطح معنادار یلحاظ آمار

معنژادار اسژت چژون سژطح      یاز لحژاظ آمژار   یهمبسژتگ  نیژ وجژود دارد و ا  میو مستق فیضع یهمبستگ  شرکت ینوآور

 یهمبسژتگ   شژرکت  یدر نژوآور  یگژذار  هیو سژرما  نیوتژوب یک خصشژا  نیکوچکتر اسژت. بژ   47/4آماره از  نیا یمعنادار

 47/4آمژاره از   نیژ ا یمعنادار اسژت چژون سژطح معنژادار     یاز لحاظ آمار یهمبستگ نیو معکوس وجود دارد و ا فیضع

 کوچکتر است.
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 نتایج آزمون فرضیه پژوهش. 4-4

 وجود ندارد.ارتباط منفی معناداری گذاری در نوآوری شرکت  ی و سرمایهحسابدار یکار محافظهبین (  :   

 وجود دارد.ارتباط منفی معناداری گذاری در نوآوری شرکت  ی و سرمایهحسابدار یکار محافظهبین (     
 پژوهش هیفرض لیتحل. 9جدول

                                                              
                                          

 tسطح معناداری آماره  استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها

C 441/4 444/4 77/8 4448/4 

        4449/4- 444/4 61/4- 7858/4 

EGP 444449/4- 444445/4 44/4- 8461/4 

EML 4444/4- 444447/4 51/4- 4941/4 

MFP 4448/4- 444448/4 14/8- 4478/4 

ROE 444/4- 4444/4 44/6- 4444/4 

AGE 4448/4 4447/4 71/4 7871/4 

TobinQ 44441/4- 444448/4 87/4- 8491/4 

تعیین  ضریب 5141/4 ضریب تعیین

 تعدیل شده

5446/4 

سطح معناداری  F 49/81آماره 

 Fآماره 

4444/4 

 48/8 آماره دوربین واتسون

 پژوهشگر( یها افتهی)منبع: 

کژژه  پژژژوهش یونیمسژژتقل مژژدل رگرسژژ ریژژمربژژوط بژژه متغ ودنتیاسژژت tآمژژاره  یتوجژژه بژژه جژژدول فژژوق، سژژطح معنژژادار بژژا

% 87 نژان یبزرگتر است لذا بژا سژطح اطم   47/4عدد از  نیا نکهیا لیاست به دل 78/4است برابر با  یحسابدار یکار محافظه

 شرکت ندارد.  یدر نوآور یگذار هیبا سرما ینادارارتباط مع ،یحسابدار یکار داشت که محافظه انیب توان یم

رشژد شژرکت    لیو پتانسژ  نیوتژوب یسژن شژرکت، شژاخص ک    یکنترل یرهایمربوط به متغ ودنتیاست tآماره  یمعنادار سطح

رشژد   لیو پتانسژ  نیوتوبیداشت که سن شرکت، شاخص ک انیب توان ی% م87 نانیاست لذا با سطح اطم 47/4از  شیاست ب

 . ندشرکت ندار یدر نوآور یگذار هیبا سرما یشرکت ارتباط معنادار

اسژت لژذا    4/4کمتر از  یول 47/4از  شیشرکت ب تیریسطح مد یکنترل ریمربوط به متغ ودنتیاست t هآمار یمعنادار سطح

شرکت  یدر نوآور یگذار هیبا سرما یشرکت ارتباط معنادار تیریداشت که سطح مد انیب توان ی% م84 نانیبا سطح اطم

 دارند. 

اسژت لژذا    47/4کمتر از  یول 44/4از  شیشرکت ب ینقد انیجر یکنترل ریمربوط به متغ ودنتیاست tآماره  یمعنادار سطح

شژرکت   یدر نژوآور  یگذار هیبا سرما یشرکت ارتباط معنادار ینقد انیداشت که جر انیب توان یم% 87 نانیبا سطح اطم

 دارند. 
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اسژت لژذا بژا سژطح      44/4بازده حقژوق صژاحبان سژهام کمتژر از      یکنترل ریمربوط به متغ ودنتیاست t هآمار یمعنادار سطح

شژرکت   یدر نژوآور  یگژذار  هیبژا سژرما   یداشت که بازده حقوق صاحبان سهام ارتباط معنادار انیب توان ی% م88 نانیاطم

 دارند. 

شژرکت،   ینقژد  یهژا  انیژ شژرکت، جر  تیریرشد شرکت، سژطح مژد   لیپتانس ،یحسابدار یکار محافظه یرهایمتغ بیضر

در  یگژذار  هیسژرما  ایژ آنهژا   نیاز ارتباط معکژوس بژ   یاست که حاک یمنف نیوتوبیبازده حقوق صاحبان سهام و شاخص ک

در  یگژذار  هیسرما ایسن شرکت  نیب میاز ارتباط مستق یسن شرکت مثبت است که حاک بیشرکت است و ضر ینوآور

 شرکت است. ینوآور

 نیژی تع بی. در جژدول فژوق، ضژر   دهژد  یوابسته و مستقل را نشژان مژ   یرهایمتغ نی، ارتباط بR^2شده  لیتعد نییتع بیضر

در  یگژذار  هیوابسژته )سژرما   ریژ متغ راتییژ درصژد از تغ  54نشان دهنده آن اسژت کژه    نیاست و ا 54/4شده برابر با  لیتعد

رشژد شژرکت، سژطح     لی)پتانسژ  یکنترلژ  یرهژا ی( و متغیارحسژابد  یکژار  مسژتقل )محافظژه   ریشرکت( توسط متغ ینوآور

 حی( مژدل توضژ  نیوتژوب یکت و شاخص کشرکت، بازده حقوق صاحبان سهام، سن شر ینقد یها انیشرکت، جر تیریمد

 .  شود یداده م

 یو بژرا  رهژا یمتغ نیژ ا نیب یمستقل و وابسته و وجود رابطه خط یرهایمتغ نیمشخص ساختن و قابل فهم بودن ارتباط ب یبرا

 Fجژدول فژوق، مقژدار آمژاره      جی. بژا نتژا  شژود  ی( استفاده مژ انسیوار لی)تحل Fکل مدل از آماره  یفرض معنادار رشیپذ

 نیژ کمتر است نشان دهنده معنادار بودن ا 47/4که از  باشد یم 444/4 ی. سطح معنادارباشد یمدل م یاز اعتبار بالا یحاک

وابسژته وجژود    ریبا متغ یمستقل و کنترل یرهایمتغ نیب یمعنادار یکرد رابطه خط انیب توان یم کلی طور . بهباشد یآزمون م

 دارد.

واتسژون در   نیواتسژون اسژتفاده شژد. اگژر مقژدار دوربژ       نی( از آزمون دوربها یماندهاستقلال جملات خطا )باق یبررس یبرا

وجود ندارد و با توجه به جژدول فژوق    یجملات خطا در مدل، خودهمبستگ نیگفت ب توان ی، باشد م7/8تا  7/4محدوده 

در جمژلات خطژا    یلذا عژدم خودهمبسژتگ   باشد یم 7/8تا  7/4 ودهاست و در محد 4/8واتسون  نیچون مقدار آماره دورب

 .گردد یم دییتأ

 گیری  . بحث و نتیجه4

 یشژرکت ارتبژاط منفژ    یدر نژوآور  یگژذار  هیو سژرما  یحسژابدار  یکژار  محافظژه  نیبژ "کژه   کنژد  یم انیپژوهش ب هیفرض

مسژتقل و   ریژ متغ یحسژابدار  یکژار  محافظژه  .اسژتفاده شژد   یونیاز مژدل رگرسژ   ،یبررسژ  نیا یبرا "وجود دارد. یمعنادار

 یهژا  انیژ شژرکت، جر  تیریرشد شژرکت، سژطح مژد    لیو پتانس  وابسته ریبه عنوان متغ  شرکت یدر نوآور یگذار هیسرما

در نظژر گرفتژه    یکنترلژ  یرهژا یبژه عنژوان متغ   نیوتژوب یشرکت، بازده حقوق صاحبان سهام، سن شرکت و شاخص ک ینقد

 گژر ید یانیژ شد و به ب شتریب 47/4( از α_1) یحسابدار یکار ظهمحاف ریمتغ بیضر یسطح معنادار نکهیشدند. با توجه به ا

و  یحسژابدار  یکار داشت که محافظه انیب توان یو م دیپژوهش رد گرد هیفرض نانی% اطم87لذا با  امد،یمعنادار به دست ن

 یکژار  محافظژه  شیبدان معناست کژه بژا افژزا    نیوجود ندارد و ا یرمعنادا یشرکت ارتباط منف یدر نوآور یگذار هیسرما

امژا   ابژد ی یها کاهش مژ  شرکت یدر نوآور یگذار هیسرما زانِیبورس اوراق بهادار تهران، م یها شرکت نیدر ب یحسابدار

 شده است. هیفرض رشیامر منجر به عدم پذ نیو هم ستیمعنادار ن یارتباط از نظر آمار نیا
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 کژه ی کرد؛ در حژال  انیب "یدر نوآور یگذار هیسرما" یریگ نحوه اندازه توان یفوق را م هیفرض رشیعدم پذ لیازدلا یکی

ثبت اختراع توسژط  "همچون  ریمتغ نیا یریگ اندازه یها ها و روش شاخص ریشرکت از سا ینوآور یریگ اندازه یاگر برا

ثبت اختراع  یمثال اگر شرکت در سال مورد بررس یاستفاده شود )برا "دیمحصولات و خدمات جد ی ارائه" ای "شرکت

صورت عدد صفر تعلژق   نیا ریو در غ كیعدد  ریمتغ نیارائه کرده باشد به ا دیمحصولات و خدمات جد ایداشته باشد و 

دا یژ پ رییژ تغ كیلوجسژت  یونیسژاده بژه مژدل رگرسژ     یاز خط یونیمدل رگرس جه،ی((، در نت8488)خو و همکاران،  ردیگ یم

 مؤثر باشد. جینتا رییتغ بر تواند یموارد م نیا یخواهد کرد و تمام

زو و عثمژان   هژای  پژژوهش  جیبژا نتژا   یولژ  باشد یراستا م ( هم8481) زیو عبدالعز چمیپژوهش ه جیبا نتا پژوهش نیا جهینت

 ج،نتژای  بودن سو عدم هم نیا لیو دل نبودهراستا  ( هم8448) ی(  و ل8488(، شن و روآن )8481و همکاران ) ی(، با8481)

و توسژعه   قیژ تحق  نژه یبژورس اوراق بهژادار تهژران بژه منظژور هز      هژای  شژرکت  نیاخذ شژده در بژ   ماتیمتفاوت بودن تصم

پژژوهش   نیژ ممکن اسژت ا  کهیدر حال د،یگرد یبررس 4148تا  4181 یبازه زمان یپژوهش ط نیا گرید یاز طرف باشد، یم

 رِییژ بژا تغ  نینژ و همچ دهژد  یبژورس اوراق بهژادار تهژران ر  مژ     نیکه در قوان یراتییبا توجه به تغ رد،یصورت پذ ندهیدر آ

 کند. رییتغ جینمونه، نتا های شرکت

 پیشنهادهای برخاسته از تحقیق. 4-1

رد شژده   یدر نژوآور  یگژذار  هیو سژرما  یحسژابدار  یکژار  محافظژه  نیمعنادار ب یوجود ارتباط منف هیفرض نکهیبا توجه به ا

 را در نظر گرفت: ریز یکاربرد یشنهادهایپ توان یاست، م

 رانیمژد  ا برگژزاری دوره هژای آموزشژی بژرای    بژ دولت ها می توانند جهت حمایت از نژوآوری در شژرکت هژای بژورس     

 یگژذار  هیهمچنان به سرما ،یحسابدار یکار با وجود محافظه توانند یآموزش داده شود که چگونه مشرکت ها، به ایشان 

 ادامه دهند. یدر نوآور

 یبژرا  یشژتر یکژه انعطژاف ب   نماینژد  میتنظژ  یا گونژه  خود را به یحسابدار یها استیس توانند یم ی بورسها شرکتمدیران 

 باشد. یمال یدر گزارشگر یکار شامل کاهش سطح محافظه تواند یم نیداشته باشند. ا یدر نوآور یگذار هیسرما

 جیبپردازنژد و نتژا   یدر نوآور یگذار هیمربوط به سرما یها و بازده ها سكیاز ر یتر قیدق لیو تحل هیبه تجز دیها با شرکت

 لحاظ کنند. یمال یها یریگ میآن را در تصم

 لینوآورانه را تسژه  یها پروژه یبرا یمال نیتأم ر،یخطرپذ گذاران هیو سرما یمال یبا نهادها یبا همکار توانند یها م شرکت

 کنند.

هژا   شژرکت  یرمژال یو غ یبر عملکرد مال یدر نوآور یگذار هیسرما ریتأث یابیارز یو مناسب برا دیجد یها شاخص نیتدو

 باشد. دیمف تواند یم

 . پیشنهادهایی برای پژوهش های آینده4-2

 پیشنهاد می گردد: ،یدر نوآور یگذار هیو سرما یحسابدار یکار محافظه نیارتباط ب نهیدر زم یندهپژوهشگران آ یبرا

 ریارتبژاط تژأث   نیژ که ممکن است بژر ا  یدولت یها استیو س یاتیمال نیقوان ،یاقتصاد طیمانند شرا محیطیعوامل  یبه بررس

 بگذارند، بپردازند.

از موضژوع   یتر به درک بهتر و جامع تواند یرابطه عمل کنند، م نیدر ا یانجیعنوان م که ممکن است به ییرهایمتغ یبررس

 کمك کند.
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رابطژه   نیژ هژا در ا  هژا و مشژابهت   تفژاوت  ییبژه شناسژا   توانژد  یمختلف م عیصنا ایکشورها  نیب یا سهیمقا یها نجام پژوهشا

 کمك کند.

نسژبت   رانیمژد  یها و رفتارها از نگرش یتر قیبه درک عم تواند یم یها و مطالعات مورد انجام مصاحبهتحقیقات کیفی و 

 آن کمك کند. راتیو تأث یدر نوآور یگذار هیسرمامحافظه کاری و به 
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Abstract  
This study empirically analyzes data from Tehran Stock Exchange companies to examine the 

relationship between accounting conservatism and corporate innovation investment. The aim is to 

provide deeper insights for business managers and investors, and to facilitate more effective financial 

decision-making and the development of innovation strategies, supporting specific data. 
This research is defined as an applied research in terms of purpose and as a correlation-ex post-event 

research in terms of nature and content because in this research we seek to examine the effect of 

accounting conservatism on investment in corporate innovation. The statistical population of this 

research is 95 companies listed on Tehran Stock Exchange with a sampling method and a systematic 

screening or elimination method. 
The findings showed that there is no significant negative relationship between accounting 

conservatism and investment in corporate innovation, which means that with increasing accounting 

conservatism among companies on the Tehran Stock Exchange, the amount of investment in 

corporate innovation decreases, but this relationship is not statistically significant, which has led to 

the rejection of the hypothesis.  

The result of the research hypothesis indicates that there is no significant negative relationship 

between accounting conservatism and investment in corporate innovation, and the reason for this is 

the difference in decisions made among companies on the Tehran Stock Exchange regarding research 

and development costs. 
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