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 چکیده

در پایش و  آن های ویژگی و نقش با رابطه در که است شرکتی راهبری سازوکارهای از یکی حسابرسی کمیتۀ

تاثیر استقلال کمیته دارد. بدین منظور، در این پژوهش به بررسی  وجود اندکی شواهد تجاری واحدهای ریسک راهبری

شرکت پذیرفته شده  446در این تحقیق تعداد پرداخته شده است.  حسابرسی بر ریسک سیستماتیک مطلوب و نامطلوب

بررسی شده است. جهت آزمون فرضیه ها از مدل های  4971-4140وره زمانی در بورس اوراق بهادار تهران در د

استقلال کمیته حسابرسی با ریسک و ریسک رگرسیون پانلی استفاده شده، یافته های پژوهش نشان می دهد که 

 سیستماتیک مطلوب و نامطلوب رابطه منفی معناداری دارد.

 واژگان کلیدی

 مطلوب و نامطلوبستماتیک سیاستقلال کمیته حسابرسی، ریسک 
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 مقدمه

 رفتار دارد سعی مارکویتز پرتفوی نظریه است گرفته صورت مارکویتز توسط بار نخستین برای ریسک سازی کمی

 تبیین بازدهی توزیع( ریسک و بازدهی معیارهای عنوان بهس )واریان و میانگین پارامتر دو براساس را گذاران سرمایه

 پرتفوی بازدهی واریانس و میانگین به که میکند بیشینه را مطلوبیتی تابع گذاران سرمایه رفتار چارچوب، این در. کند

 واریانس، میانگین معیار از استفاده. شود می گرفته نظر در ریسک معیار عنوان به واریانس مدل، این در. دارد بستگی

 یا) افراد مطلوبیت تابع بودن سهمی یا دوم درجه نیز وی( بازده توزیع تقارنل )نرما توزیع بودن دارا شرط دو مستلزم

 باشد، تردید مورد بازدهی توزیع تقارن و بودن نرمال که شرایطی در بنابراین. است (همزمان های بازده بیضوی توزیع

 میانگین مدل در. بود نخواهد موجه و منطقی واریانس میانگین رفتاری چارچوب آن تبع به و واریانس از استفاده

 یکسانی اهمیت و شوند می جریمه اندازه یک به( نامطلوب ریسک و مثبت نوسانات) ریسک قسمت دو واریانس

برای رسیدن به اهدف از پیش تعیین شده،  راهبری شرکتی ساختارهایاز طرفی یکی از (. 4774)مارکویتز، دارند

ای که  توانند از جانب حرفه که میهستند افرادی حسابرس داخلی و کمیته حسابرسی می باشد. به طور کلی حسابرسان 

های عملی  های ناهمگون بکاهند و حتی رویه دارد به نحوی عمل نمایند که از فعالیت مزایای خودگردانی را در تملک

به طور کلی میتوان حسابرس  (.0446اشتاین،  )دیویس و روت وجود داشته باشند را مجاز بدارند هر حسابرسیکه باید در 

جدید در ادبیات راهبری شرکتی برشمرد که بر اساس الزامات و رهنمودها، دامنه مسئولیت های آن  4داخلی را پارادایمی

اری در حال گسترش است. بر همین اساس با توجه به نقشی نسبت به سایر سازوکارها با توجه به عدم اطمینان محیط تج

 ادامه به درشفاف سازی موضوع برای این مطالعه که کمیته حسابرسی بر ریسک سیستماتیک مطلوب و نامطلوب دارند 

 بیان مساله، پیشینه پژوهش، فرضیات، یافته ها و نهایتا نتیجه گیری و پیشنهادات تحقیق می پردازد.

 و پیشینه پژوهش بیان مساله

مالکیت از کنترل، افزایش مهارت  کشرکت ها، تفکی ینابت بقهای تجاری، تغییر و تشدید ر پیچیدگی روزافزون محیط

اطمینان در  عدم نعاتی در بازار و همچنیب ایجاد شکاف اطلابو منفعت طلبی مدیران و ... از جمله عواملی هستند که س

جهت  نبا فعالیتهای شرکتها پیوند خورده است. به همی کشرایطی مفهوم ریسچنین اند. در  های تجاری شده محیط

شده است تا ث اهمیتی برخوردار است. جایگاهی که باع گذاران از جایگاه با های سرمایه گیری ن در تصمیمآارزیابی 

اساس، مفاهیمی  نای برشمار رود.  لی و حسابداری بهاادبیات م ث جذاب، از مباحککننده ریس بررسی عوامل تعدیل

پوشش ساختارهایی از جمله راهبری شرکتی به ابزارهایی  کمیته ریسک درو  ک، راهبری ریسکمانند مدیریت ریس

راهبری  ( از0449) 0که جان و یاست ای گونه به(. 4979)کیان و فقیه،  اند بدیل شدهتشرکت ها  کجهت تعدیل ریس

منفی یا از دست دادن ( NPV) ارزش فعلی صخال باهای  هژه مانع از انجام پرواند ک شرکتی به عنوان ساختاری نام برده

شود که  ، کاهش منفعت طلبی مدیران، ایجاد شفافیت و اعتباردهی بیشتر صورتهای مالی میمثبت NPVا های ب هژپرو

اطمینان و  ساختاری برای کاهش عدم ن، چنینبنابراید. واحدهای تجاری گرد کبه کنترل ریس است منجر کنمم

به طور  . را کاهش دهد کگذاران از ریس ایجاد شده است تا درک سرمایه به بازارت لاعاتکای اطا افزایش نهمچنی

کلی میتوان کمیته حسابرسی را پارادایمی جدید در ادبیات راهبری شرکتی برشمرد که بر اساس الزامات و رهنمودها، 
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ها با توجه به عدم اطمینان محیط تجاری در حال گسترش است. بازنگری دامنه مسئولیت های آن نسبت به سایر سازوکار

( 4،0444ادبیات کمیته حسابرسی نشان می دهد که این کمیته منجر به بهبود کیفیت افشاء اعم از اجباری )هو و همکاران

(، 9،0444اسمیت (، هدفمند نمودن پرداخت هایی مانند تقسیم سود )بوشمن و0،0444و اختیاری )آختارودین و هارون

(، کاهش 9،0441(، کاهش مدیریت سود )کوهن و زاروین1،0449بهبود کنترل های داخلی )ژانگ و همکاران

(، بهبود عملکرد 0444(، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی )آختارودین و هارون،6،0447درماندگی مالی )رحمت و اسکندر

 7از سوی دیگر، آبرناتی و همکاران ( و ... می شود.1،0449( و محافظه کاری بیشتر )سولتانا9،0446)بانسال و شارما

( معتقدند که ایفای نقش مطلوب کمیته حسابرسی مستلزم ترکیب مناسبی از ویژگی هایی است که اعضای این 0441)

یته کمیته باید از آنها برخوردار باشند. به عنوان نمونه، بازنگری ادبیات نشان می دهد که ویژگی استقلال اعضای کم

( و همچنین بهبود افشاء و 44،0440حسابرسی منجر به افزایش فرصت های رشد و کاهش گزارش زیان های متوالی )کلین

شده است. در ( 44،0449و نیل ارائه اطلاعات درباره وضعیت مالی شرکت هایی که با بحران مالی روبرو هستند )کارسلو

( و همچنین 0444کوهن و زاروین، -0441)آبرناتی و همکاران،ادبیات پژوهش، سنگ بنای اثربخشی کمیته حسابرسی 

( استقلال اعضای آن به شمار می رود. 0446عامل بازدارنده در فرصت طلبی و منفعت طلبی مدیران )بانسال و شرما،

( معتقد است که یک کمیته حسابرسی مستقل کمتر قربانی تقلب های مالی شرکت ها می شود. در همین 4776) 40بیزلی

( نیز بیان می کنند در شرکت های دارای کمیته حسابرسی مستقل احتمال کمتری وجود 0444)49راستا، ابوت و پارکر

( معتقد است 0440بابت گزارشگری مالی متقلبانه یا گمراه کننده آنها را توبیخ و یا جریمه نمایند. کلین ) SECدارد که 

سود شرکت ها می شود. که ممکن است دلیل آن نتیجه پژوهش که استقلال کمیته حسابرسی منجر به افزایش کیفیت 

( باشد که از استقلال کمیته حسابرسی به عنوان عامل کاهش مدیریت سود تعبیر نموده اند. 0441دیویدسون و همکاران )

 ( نیز معتقدند هر چه استقلال کمیته حسابرسی بیشتر باشد، عملکرد آنها مطلوب تر است. 0441) 41پومروی

وجه به تقسیم بندی های صورت گرفته از ریسک در کتب مختلف، ریسک به دو قسمت کلی تقسیم می شود. دسته با ت

اول ریسک مربوط به بازار سرمایه است که از آن جمله می توان به ریسک نوسان نرخ بهره، ریسک تورم، ریسک نرخ 

اع ریسک در سطوح عملیاتی می باشد. البته این ارز و... اشاره کرد. دسته دوم ریسک بازار محصول است که شامل انو

 تقسیم بندی به مفهوم جدایی ریسک ها نیست بلکه کلیه ریسک ها با یکدیگر مرتبط می باشند و به هم تاثیر می گذارند

بنابراین به دسته اول ریسک که از نوسان نرخ ارز، ریسک سیاسی و... نشات می گیرد،  (.4974)کشاورز و موسوی،

ستماتیک یا اجتناب ناپذیر می گویند و به دسته دوم که به یک یا چند ورقه بهادار خاص اثر می گذارد مانند ریسک سی
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ریسک اعتباری، ریسک تجاری و... ریسک غیر سیستماتیک یا اجتناب پذیر می گویند. در تحقیقات اخیر از ریسک 

ز ریسک سیستماتیک نامطلوب و ریسک سیستماتیک تقسیم بندی جدیدی نیز ارائه شده است که عبارت است ا

سیستماتیک مطلوب، دسته اول حساسیت بازدهی دارایی سرمایه ای را هنگامی که بازار رو به پایین است، اندازه گیری 

می کند. به عبارت دیگر حساسیت بازدهی دارایی نسبت به بازار فقط در شرایط افت و کاهش بازار اندازه گیری می 

سیت بازدهی دارایی سرمایه ای را هنگامی که بازار رو به بالا است اندازه گیری می کند)صادقی و شود، دسته دوم حسا

ریسک و نقشی که این مهم می تواند بر شکست و اهمیت  استدلال های مطرح شده و (. با توجه به 4917همکاران،

استقلال کمیته حسابرسی بر ریسک ر موفقیت عملیات حسابرسی داشته باشد این تحقیق بر آن است که به بررسی تاثی

 ، در ادامه پیشینه های مرتبط با عنوان اصلی پژوهش به شرح زیر ارائه می گردد:پردازدب سیستماتیک مطلوب و نامطلوب

(، رابظه بین ریسک سیستماتیک و محافظه کاری را مورد آزمون قرار داد و برای محاسبه ریسک 0444) ژان چی

و برای اندازه گیری محافظه کاری از مدل باسو استفاده نمود او به این نتیجه رسید که بین  capmسیستماتیک از مدل 

ریسک سیستماتیک و محافظه کاری رابطه منفی وجود دارد همچنین شدت این رابطه در ریسک سیستماتیک نامطلوب 

خود تحت عنوان ارتباط بین  ( در پژوهش0449) 4المهدی و همکاراننسبت به ریسک سیستماتیک مطلوب، بیشتر است. 

ویژگی های کمیته حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی چنین نتیجه گیری نموده اند که این ویژگی ها منجر به کاهش عدم 

ارتباط ویژگی های کمیته حسابرسی با کیفیت  (0449) 0تقارن اطلاعاتی شرکت در بازار می شود. دی والامینک و سارنز

مطالعه قرارداده اند. نتایج آنها نشان داد که ویژگی های کمیته حسابرسی منجر به بهبود کیفیت  گزارشگری مالی را مورد

(  پژوهش به ارتباط بین ویژگی های کمیته حسابرسی و 0446) 9گزارشگری مالی شرکت می شود. ژائو و همکاران

حسابرسی رابطه مستقیم، تخصص های مالی  هزینه سرمایه پرداختند. نتایج پژوهش بیانگر این بوده است که اندازه کمیته

( در تحقیقی به بررسی تاثیر کمیته حسابرسی 0441وتعداد جلسات کمیته رابطه معکوس با هزینه سرمایه دارند.  هوانگ )

 تهیکم هیاول سیاز تأس پسپرداختند وی در این تحقیق دریافت که  وانیدر بورس سهام تابر انواع ریسک سیستماتیک 

همچنین نتایج جانبی این است،  زیناچبه طور کلی در شرکتها  مطلوب و نامطلوب کیستماتیس سکیر ی،سحسابر یها

 یم ریتأثپایین رشد  با یشرکتها یبرا کیستماتیس سکیر راتییبر تغ ی بودن شرکتدولتتحقیق حاکی از آن است که 

 یدر اروپا یحسابرس تهیسود بر استقلال کم یاعلان ها یاطلاعات یمحتوا ری( تاث0447) 1و همکاران یپورتتگذارد. 

 یحسابرس تهیقلال کمتسود و اس یاعلان ها یاطلاعات یمحتوا نیکه ب دندیرس جهینت نیکردند و به ا یرا بررس یغرب

های  استیس تیعدم قطع ریتأث( در پژوهشی به بررسی 0401) 9لیو و همکاران. وجود دارد یو معنادار میرابطه مستق

آنها در این پژوهش دریافتند که به طور . ک پرداختندبان 646از  یبا استفاده از نمونه ا کاتیستمیس سکیبر ر اقتصادی

ها در مورد  ینگران افزایششواهد به همچنین آنها دریافتند که  .تاثیر منفی دارد کیستماتیس سکیرکلی عدم اطمینان بر 

  کند. یکمک ماقتصادی در دوران عدم قطعیت  سکیاز ر یناش یمال یثبات یب

( در پژوهشی تاثیر تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی را بر محیط اطلاعاتی 4976فخاری و رضایی پیشه نونی )

شرکت ها مورد آزمون قرارداده اند. نتایج نشان داد که بین تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و محیط اطلاعاتی 
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عضای کمیته حسابرسی باعث بهبود محیط اطلاعاتی شرکت و افزایش شرکت ها رابطه وجود دارد و تخصص مالی ا

( در بررسی خود، اثر ویژگی های کمیته حسابرسی بر افشای 4976کامیابی بوژمهرانی ) شاخص سنجش آن می گردد.

نشان دادکه بین اختیاری شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد مطالعه قرار دادند و نتایخ تحقیق آنها 

ویژگی های کمیته حسابرسی )استقلال، تخصص مالی،تجربه و ....( با افشای اختیاری توسط شرکتها رابطه معناداری 

می پردازد  حسابرسی بر ریسک شرکتته های کمی تأثیر ویژگی( در تحقیقی به بررسی 4979کیا و فقیه ) وجود ندارد.

جهت سنجش  در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گرفته است. 4979 تا 4974های ترکیبی از سوال  داده

 گیری اندازهیافته  رگرسیونی تعمیم سهام که از طریق الگوی ناهمسانی شرطی خود پذیری بازدهریسک از معیار نوسان 

پذیری  نوسان حسابرسی بر کمیته استقلالتخصص حسابداری و  کهداد  نشان پژوهشمیشود، استفاده شده است. نتایج 

تأثیر معیارهای مبتنی ( در تحقیقی به بررسی 4977دسینه و همکاران ) د.مثبت دارن معیار ریسک تاثیرعنوان  سهام به هبازد

شرکت  447دراین تحقیق، داده های مربوط به پرداختند. بر حسابداری ویژگی های سود بر ریسک نامطلوب سود 

 موردمطالعه و بررسی قرارگرفته اند. بر 4979تا  4974بهادار تهران طی سال های منتخب پذیرفته شده در بورس اوراق 

مبنای نمونه انتخابی و استفاده از آزمون های رگرسیونی چندگانه، به جز ویژگی هموارسازی سود، سایر معیارهای مبتنی 

 صالح اردستانیو هاتف . تبر حسابداری ویژگی های سود با ریسک نامطلوب سود دارای رابطه معنی دار بوده اس

 فیلتر از استفاده نشده با مشاهده سیستماتیک ریسک بر اقتصادی کلان های متغیر تاثیر( در پژوهشی به بررسی 4149)

 کیستماتیس سکیبا ر یرابطه معنادار یدارا رهایمتغ هیگفت کل توانیبدست آمده م جهیتوجه به نت با کالمن پرداختند.

به دست آمده در  جیشد که نتا اتیفرض یها اقدام به بررس داده لیمشاهده نشده در مدل دارند. سپس با استفاده از تحل

در مولفه ها تورم، رشد  یاقتصاد یرهایمتغ ریتاث یدر راستا اتیفرض هیکل دیینشان از تا یارتباط با آماره و سطح معنادار

اثر  نیهمچن .مشاهده نشده را نشان داد کیستماتیس سکیحجم پول بر رنرخ ارز، شاخص بازار بورس و  ،یاقتصاد

در ارتباط با شاخص  رهایمتغ نیدر ب بیضر نیشتریداشت که ب نینشان از ا بیضرا نیتخم تیمختلف و در نها یرهایمتغ

 .باشدی تورم و بازار بورس م

 روش پژوهش

شود. هدف پژوهش های کاربردی توسعه دانش محسوب میحاضر از نظر هدف، از نوع پژوهش های کاربردی پژوهش 

کاربردی در یک زمینه خاص است. به عبارت دیگر پژوهش های کاربردی به سمت کاربرد عملی دانش هدایت می 

ها این پژوهش توصیفی )از آن جهت که به شناخت بیشتر شرایط موجود و شوند. همچنین از نظر نحوه گردآوری داده

باشد. زیرا میزان وابستگی متغیر وابسته و متغیر می انجامد( و از نوع همبستگی گیری میرایند تصمیمیاری دادن به ف

به صورت استقرایی است که در آن مبانی نظری و پیشینه پژوهش  کند. روش پژوهشمستقل را نسبت به هم بررسی می

فرضیه پژوهش با بکارگیری روش های آماری  از راه کتابخانه، مقاله و اینترنت جمع آوری شده و در رد یا اثبات

ها به صورت از استدلال استقرایی در تعمیم نتایج استفاده می گردد. در این پژوهش، برای آزمون فرضیه از داده مناسب،

 استفاده خواهد شد.  شرکت -سال 

 پژوهش جامعه آماری
فرابورس اوراق بهادار تهران است که برای  تمامی شرکت های پذیرفته شده در بورس وجامعه آماری پژوهش، شامل 

طی  -0سال مالی شرکت ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد؛  -4 انتخاب آن تعدیل هایی به شرح زیر لحاظ شده است.
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با توجه به محدودیت های  -9قلمرو زمانی پژوهش، توقف فعالیت نداشته و دوره مالی خود را تغییر نداده باشند؛ 

جزء شرکت های سرمایه گذاری )هلدینگ( و واسطه گری  -1زء شرکت های بازار پایه فرابورس نباشند؛ اطلاعاتی، ج

طی دوره زمانی پژوهش، وقفه معاملاتی بیش از شش ماه نداشته و اطلاعات  -9مالی )لیزینگ و بانک( و بیمه نباشند؛ 

شرکت در جامعه آماری این پژوهش  446پس از اعمال تعدیل های فوق،  .آنها برای حداقل یک سال در دسترس باشد

لازم به ذکر  .شرکت می باشد -سال 914( و 4140تا  4971دوره مالی )از سال  9قرار گرفت. قلمرو زمانی پژوهش، 

و آرشیو معامله است که داده ها با استفاده از نرم افزار ره آورد نوین و اطلاعات منتشر شده شرکت ها در شبکه کدال 

 های سازمان بورس اوراق بهادار جمع آوری شده است. 

 فرضیات پژوهش

کنترل( و  مدیریتارزیابی،  شامل شناسایی،) کیند ریسآهای مربوط به فر یکی از ابزارهای راهبری شرکتی که فعالیت

منشور  0ماده  4(. به طوری که، در بند 4،0440آن نهادینه شده است، کمیته حسابرسی است )ان جی و همکاران در

ماده  9بند براساس  ین. همچنبیان شده استکمیته  ناهداف تشکیل ایکمیته حسابرسی، مدیریت ریسک به عنوان یکی از 

های  مسئولیت ریسک یکی ازیند مدیریت آاطمینان معقول از اثربخشی فر بمنشور نیز عنوان شده است که کساین  6

به طور کلی شرکت های خصوصی بخشی از اقتصاد ایران (. 4974،سازمان بورس و اوراق بهادار) رسی استحسابته کمی

قانون اساسی شتاب بیشتری گرفته است.  11را تشکیل می دهند. با توجه با این که روند خصوصی سازی با اجرای اصل 

سهولت در پذیرش سهام شرکتها در بورس  وپیچیدگی عملیات حسابداری لزوم ایجاد کمیته حسابرسی منجر به کاهش 

استقلال کمیته حسابرسی بر ریسک سیستماتیک مطلوب و تاثیر همچنین (. 4149اوراق بهادار تهران می شود )رستمی،

بر اساس مبانی نظری لذا  (.0446 ،0گولن و لو) دارد اقتصادی های بنگاه سازی بهینه استراتژی بر آثار مستقیمی نامطلوب

 فرضیات پژوهش به شرح زیر می باشد: اشاره شده

 وجود دارد. یدار یمعن منفیرابطه  سیستماتیک و ریسک یحسابرس تهیاستقلال کم نیب -4 هیفرض

  وجود دارد. یدار یمعن منفیرابطه و ریسک سیستماتیک مطلوب  یحسابرس تهیاستقلال کم نیب :4-4 هیفرض

 . وجود دارد یدار یمعن منفیرابطه و ریسک سیستماتیک نامطلوب  یحسابرس تهیاستقلال کم نیب :0-4 هیفرض

 متغیرهای تحقیق و تعاریف عملیاتی آنها

می این تحقیق به بررسی تأثیر استقلال کمیته حسابرسی بر ریسک سیستماتیک مطلوب و نامطلوب با توجه به اینکه 

نهایت کنترلی به شرح زیر در نظر گرفته شده که در مدل و در  لذا نحوه اندازه گیری متغیرهای مستقل، وابستهپردازد 

  های آماری قابل رویت می باشد.

 مدل آزمون فرضیه اصلی اول:

BETA it = β0 +  β1 ACI  it   + β2  SIZE + β3 LEV + β4 ROE + β5 LOSS + β6 AGE + β7 BIG 

+ β8 VOL +  eit 

 مدل آزمون فرضیه فرعی اول:

USR it = β0 +  β1 ACI  it   + β2  SIZE + β3 LEV + β4 ROE + β5 LOSS + β6 AGE + β7 BIG 

+ β8 VOL +  eit 

                                                           
1 enji and et al 
2 Gulen and lon 
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 مدل آزمون فرضیه فرعی دوم:

FSR it = β0 +  β1 ACI  it   + β2  SIZE + β3 LEV + β4 ROE + β5 LOSS + β6 AGE + β7 BIG + 

β8 VOL +  eit 

ACI : شرکت استقلال کمیته حسابرسیشاخص  iدر سالt  

BETA : شرکت ریسک سیستماتیکشاخص  iدر سالt  

USR : شرکت نامطلوب ریسک سیستماتیکشاخص  iدر سالt  

FSR : شرکت مطلوب ریسک سیستماتیکشاخص  iدر سالt  

SIZE : شرکتشاخص اندازه  iدر سالt  در پایان دوره مالی محاسبه می از طریق لگاریتم طبیعی کل دارایی ها : که

 شود.

LEV:  شرکت مالیاهرم  iدر سالt  در پایان دوره محاسبه می شود.  کل دارایی ها بهکل بدهی ها نسبت از طریق : که 

ROE : شرکت کل دارایی هاسود خالص به نسبت  iدر سال t  

LOSS :شرکت زیان ده بودن  iدر سالt   

AGE  : شرکتلگاریتم عمر  iدر سالt  : عمر شرکت از طریق لگاریتم طبیعی تعداد سال های سپری شده از تاریخ

 تأسیس شرکت تا سال مد نظر محاسبه می شود. 

BIG :شرکتکیفیت حسابرسی  شاخص  iدر سالt  شرکت مورد بررسی  -است که برای محاسبه آن اگر در سال

 4)یک( و در غیر ایتصورت از متغیر مجازی  4سازمان حسابرسی، حسابرسی شر کت را عهده دار باشد از متغیر مجازی 

 )صفر(استفاده می شود.

VOLشرکت : لگاریتم میانگین حجم معاملات سهام سالانه  iدر سالt   حجم معاملات ن از برای محاسبه آاست که

 سهام در طول سال مورد بررسی میانگین و نهایتا لگاریتم گرفته می شود. 

e :شرکت مقدار خطای مدل  iدر سالt   

 مستقل متغیرنحوه اندازه گیری 
واژه استقلال در ادبیات راهبری شرکتی اغلب به عنوان جایگزینی برای شفافیت و افشای اطلاعات بکار گرفته شده 

ممکن است به خاطر همین موضوع باشد که در پژوهش های مرتبط با عملکرد شرکت ها، استقلال کمیته است. 

در این  حسابرسی که تابع استقلال هیات مدیره است، بعنوان یکی از معیارهای تأثیرگذار بر آن مطرح می گردد.

کمیته حسابرسی به مجموع اعضای )مستقل( پژوهش، استقلال کمیته حسابرسی برابر است با نسبت اعضای غیر موظف 

 (. 0441آبرناتی و همکاران، ) کمیته شرکت

 وابسته متغیرهاینحوه اندازه گیری 

 ریسک شاخص محاسبه برای پژوهش این در که آنجایی از است، سیستماتیک ریسک پژوهش این در وابسته متغیرهای

 ویلیام توسط شده ایجاد)بازار  مدل از بهادار ورقه یک محاسبه برای است لازم ایم، پرداخته شرکت سهام سیستماتیک

 استفاده زیر کلی شکل به اند، کرده استفاده آن از( 4974)کشاورز  و موسوی و( 0444)چی  ژان که( 4،4761شارپ

 :نماییم

                                                           
1 Sharpe 
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Rit = αi + i * Rmt + εit 
Rit =شرکت بهادار ورقه بازده i سال در  t  

Rmt =سال در بازار پرتفوی بازده  t  

αi =شرکت ثابت مقدار i سال در  t  

i =شرکت (بتا) رگرسیونی ضریب i سال در  t  

εit =شرکت (گیری نمونه از حاصل)تصادفی  خطای اقلام i سال در  t  

 :شود می محاسبه زیر صورت به که نماید می منعکس را فوق رگرسیونی رابطه شیب( i) بتا

  
          

      
 

 .دهد می نشان را بازار بازدهی واریانس        و بازار بازدهی متوسط rm شرکت، بازدهی متوسط ri آن در که

 منظور از متوسط بازدهی میانگین یکساله می باشد. 

ریسک سیستماتیک مطلوب و نامطلوب، اگر میانگین بازدهی سالانه بازار شرکت کوچکتر از میانگین  برای محاسبه

بازدهی کل بازار )سالانه( شرکت ها در همان سال باشد آن را ریسک سیستماتیک نامطلوب نامیم. و اگر میانگین 

میانگین بازدهی کل بازار )سالانه( شرکت ها در همان سال باشد آن را ریسک  بازدهی سالانه بازار شرکت بزرگتر از

(. با توجه به اینکه ریسک سیستماتیک مطلوب و نا مطلوب دارای 4917سیستماتیک مطلوب نامیم )صادقی و همکاران،

( نمی 4و 4های مجازی )مقدار می باشند لذا مقدار به دست آمده برای آزمون فرضیات استفاده می شود و تبدیل به متغیر

 شود. 

 یافته های پژوهش 

به طور کلی یافته های پژوهش به دو بخش آمار توصیفی و استنباطی تقسیم بندی می شود که به شرح زیر ارائه می 

 گردد. 

خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق پس از غربالگری و : پژوهش آمار توصیفی متغیرهای

 به شرح زیر است:ی پرت ها حذف داده

 هتحقیق در کل نمونمتغیرهای مدل آمار توصیفی ( 4جدول )

 کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

ریسک  شاخص

 (BETA) سیستماتیک
996/4 994/4  691/0  447/4-  714/4  404/4  111/0  

استقلال کمیته  شاخص

 (ACI) حسابرسی
911/4  666/4  444/4  444/4  919/4  991/4-  467/0  

046/41 (SIZE) اندازه شرکت  477/41  017/47  990/44  997/4  997/4  667/9  

644/4 (LEV) اهرم مالی  977/4  440/1  474/4  099/4  414/1  167/16  

047/4کل سود خالص به  نسبت  046/4  671/4  199/4-  066/4  064/4-  709/0  
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 کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 (ROE) ها دارایی

 شرکتلگاریتم عمر 

(AGE) 
614/9  964/9  041/1  961/0  999/4  679/4-  109/0  

لگاریتم میانگین حجم 

 (VOL) معاملات سهام
199/06  117/06  191/94  014/41  614/4  194/4-  191/1  

 

 تحقیق در کل نمونهمتغیرهای  ( فراوانی0جدول )

  میانگین متغیر

 (LOSS) زیان ده بودن شرکت
 19شرکتهای دارای زیان دهی:  -سال

 179شرکتهای فاقد زیان دهی:  -سال

مطلوب و  شاخص ریسک سیستماتیک

 (USR  /FSR) نامطلوب

 949مطلوب:  ریسک سیستماتیکشرکتهای دارای  -سال

 069نامطلوب:  ریسک سیستماتیکشرکتهای دارای  -سال

 (BIG)کیفیت حسابرسی  شاخص
 409: کیفیت حسابرسیشرکتهای دارای  -سال

 199حسابرسی: شرکتهای فاقد کیفیت  -سال

 446برابر با مشاهده  914 اساس داده های ترکیبی متوازن، برشرکت  -سال تتعداد مشاهدا (9و ) (0جدول )به  با توجه

 را به شاخص های مرکزی، پراکندگی و سایر می توان شاخص های بالابه طور کلی  بوده است.سال  9شرکت در 

عبارت از  عبارت از شاخص میانگین و میانه، شاخص های پراکندگیشاخص ها تقسیم نمود، که شاخص های مرکزی 

 به طور خلاصه ها عبارت از شاخص بیشینه، کمینه، چولگی و کشیدگی می باشد. شاخص انحراف معیار و سایر شاخص

، و درصد از قسمت بدهی ها 64متغیر اهرم مالی نشان می دهد که شرکت های نمونه آماری برای ساختار سرمایه خود، 

مابقی را از قسمت حقوق صاحبان سهام تامین کرده اند. این مورد میتواند ناشی از دو دلیل باشد دلیل اول: شرکت های 

نمونه آماری از لحاظ تامین مالی از رتبه بالای اعتباری برخوردار هستند دلیل دوم اینکه احتمالا تامین سرمایه از طریق 

 به شرکتها -سال از یرخی در بحسابرس تهیکم استقلال ریمتغ ( بودن4) صفر لیلدحقوق صاحبان سهام تعهدآورتر است. 

 در نیهمچن و نبودند یحسابرس تهیکم یدارا شرکتها همه قیتحق یزمان دوره نیآغاز یها سال در کهاست  علت نیا

در  .اند بوده موظف همه یحسابرس تهیکم یاعضا( قیتحق یزمان دوره یانیپا یها سال در غالبا) شرکتها -سال از یبرخ

 تمایل و راست به که این موضوع حاکی از وجود چوله چولگی منفی برخی از متغیرها نیز میتوان گفت مورد ضریب

 توزیع از که دارد مطلب از این حکایت کشیدگی، بودن ضرایب مثبت همچنین کوچکتر است، مقادیر به این متغیرها

 متمرکز شده است. میانگین ها حول داده و بلندتر بوده نرمال

 برای بررسی نرمال بودن متغیرهای  پژوهش از مطالعهدر این : پژوهش وابستههای توزیع متغیر نرمالیتهآزمون 

 . می شود( K-S) اسمیرنوف -کولموگروف آزمون 
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 وابسته متغیر توزیعیته نتایج بررسی نرمال( 9جدول )

 متغیر

 )نرمالیته( KSنتایج آزمون 

 میانگین
انحراف 

 معیار
 k-zآماره  منفی مثبت

سطح معنی 

 داری

 ریسک سیستماتیک شاخص

(BETA) 
996/4 714/4 691/0 447/4- 491/4 461/4 

ریسک )وابسته  برای متغیر KSآزمون  Zسطح معنی داری آماره  نرمالیته، بعد از آزمون(، 9) جدولبا توجه به 

 و شود پذیرفته میمتغیر وابسته  بودن توزیع نرمال مبنی بر H0 فرضیه بنابراینافزایش یافته  49/4به بالاتر از ( سیستماتیک

متغیر وابسته تحقیق دارای توزیع نرمال می باشد لذا برای آزمون فرضیات از روش های آماری  که آن است گویای

 پارامتریک استفاده می گردد. 

 و آزمون فرضیات نتایج آماره های پیش فرض

 استنباطی، برای آزمون فرضیات پژوهش به شرح زیر می باشد:نتایج آماره های 

 وابستههای متغیر توزیعیته نتایج بررسی نرمال( 1جدول )

عنوان 

 آماره

 (2-1فرضیه ) (1-1فرضیه ) (1فرضیه )

مقدار 

 آماره
 سطح معناداری

مقدار 

 آماره
 سطح معناداری

مقدار 

 آماره
 سطح معناداری

آماره نتایج 

 اف وایت
444/1  Prob.  750/7  197/1  Prob.  270/7  452/7  Prob.  027/7  

آماره نتایج 

 گادفری 
997/7  Prob.  101/7  511/1  Prob.  210/7  771/1  Prob.  147/7  

مورد پذیرش می باشد، لذا با مشکل از سطح خطای  بیش Whiteآماره سطح معنی داری ( 1با توجه به جدول شماره )

بیشتر از سطح خطای  Godfreyآماره سطح معنی داری با توجه به اینکه از طرفی ستیم. نیناهمسانی واریانس مواجه 

 رگرسیون دارای مشکل خود همبستگی سریالی نمی باشد. مورد پذیرش است لذا 

 نتایج آزمون فرضیه اول

می باشیم که نتایج آن به شرح سیستماتیک با ریسک  یحسابرس تهیاستقلال کم بررسی رابطه بینبه دنبال  فرضیه اولدر 

 زیر می باشد: 

 پژوهش (4)برای فرضیه مدل  نتایج برآورد (9) جدول

 متغیرنماد و نام 
ضریب 

 رگرسیون
 tآماره 

سطح معنی 

 داری
 VIF آماره 

 099/4- 971/0- 449/4 496/4 (ACI) استقلال کمیته حسابرسی شاخص

 011/4- 191/4- 494/4 941/4 (SIZE) اندازه شرکت

 474/4- 999/4- 904/4 946/4 (LEV) اهرم مالی
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 متغیرنماد و نام 
ضریب 

 رگرسیون
 tآماره 

سطح معنی 

 داری
 VIF آماره 

 199/4 414/0 414/4 949/4 (ROE) ها کل داراییسود خالص به نسبت 

 007/4 167/4 410/4 919/4 (LOSS) زیان ده بودن شرکت

 914/9- 407/1- 444/4 400/4 (AGE) شرکتلگاریتم عمر 

 990/4- 406/0- 411/4 496/4 (BIG)کیفیت حسابرسی  شاخص

 لگاریتم میانگین حجم معاملات سهام

(VOL) 
411/4 941/9 444/4 999/4 

 - 444/4 994/9 999/04 مقدار ثابت

 Fآماره 

 )سطح معنی داری(

444/0  

(444/4)  

 آماره دوربین

 واتسون
499/0  

964/4 )ضریب تعیین(  
 آماره جارکو برا

 )سطح معنی داری(

119/9 

(447/4)  

می  درصد( 9)دارای سطح معناداری زیر  F (444/4) آماره با توجه به اینکه  اول،اصلی بر اساس نتـایج آزمون فرضیه 

درصد از تغییرات متغیر  4/96مدل نیز گویای آن است که  ضریب تعیینباشد، بنابراین رگرسیون قدرت تبیین دارد. 

ج ینتاشود. همچنین در بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک  ، توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میریسک

 نرمال توزیع از% 79 اطمینان سطح در مدل برآورد از حاصلی ها باقیمانده که استگویای آن  جارکوبرا آزمون

همچنین با توجه (. 447/4است ) 49/4 از بزرگتر آزمون این به مربوطسطح معنی داری  که بطوری باشند می برخوردار

( لذا می توان گفت در مدل، مشکل خود 499/0است ) 9/0و  9/4این که مقدار آماره دوربین واتسون مدل مابین به 

)متغیر مستقل( که  استقلال کمیته حسابرسیها وجود ندارد. در نهایت با توجه به سطح معناداری متغیر  همبستگی باقیمانده

همچنین از  وجود دارد. یدار یمعن منفی ورابطه و ریسک  یحسابرس تهیاستقلال کم نیب( لذا 449/4است ) 49/4زیر 

رابطه ریسک و لگاریتم میانگین حجم معاملات سهام با  ها کل داراییسود خالص به نسبت متغیرهای کنترلی نیز بین 

در نهایت با منفی و معناداری وجود دارد. رابطه ریسک کیفیت حسابرسی با  شاخصو  شرکتلگاریتم عمر مثبت و بین 

کوچکتر  9)عامل تورم واریانس( برای تمامی متغیرها از  VIFآزمون همخطی میان متغیرهای تحقیق نیز مقدار آماره 

 بوده و بیانگر این است که میان متغیرهای پژوهش مشکل همخطی شدید وجود ندارد. 

 فرعی اولنتایج آزمون فرضیه 

می باشیم که با ریسک سیستماتیک مطلوب  یحسابرس تهیاستقلال کمین در فرضیه فرعی اول به دنبال بررسی رابطه ب

 نتایج آن به شرح زیر می باشد: 
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 پژوهش (4-4)برای فرضیه مدل  نتایج برآورد (6) جدول

 متغیرنماد و نام 
ضریب 

 رگرسیون
 tآماره 

سطح معنی 

 داری
 VIF آماره 

 009/4- 441/0- 419/4 499/4 (ACI) استقلال کمیته حسابرسی شاخص

 499/4- 144/4- 497/4 997/4 (SIZE) اندازه شرکت

 411/4- 411/4- 094/4 991/4 (LEV) اهرم مالی

 179/4 949/0 440/4 976/4 (ROE) ها کل داراییسود خالص به نسبت 

 064/4 999/4 411/4 949/4 (LOSS) زیان ده بودن شرکت

 464/4- 049/4- 001/4 404/4 (AGE) شرکتلگاریتم عمر 

 949/4 119/0 449/4 479/4 (BIG)کیفیت حسابرسی  شاخص

 لگاریتم میانگین حجم معاملات سهام

(VOL) 
494/4 497/9 444/4 991/4 

 - 446/4 -900/0 -967/0 مقدار ثابت

499/0 واتسون -آماره دوربین 494/4 )ضریب تعیین(   

 Fآماره 

 )سطح معنی داری(

091/9  

(444/4) 

می باشد، بنابراین رگرسیون قدرت تبیین دارد.  درصد( 9)دارای سطح معناداری زیر  F (444/4) آماره با توجه به اینکه 

، توسط متغیرهای ریسک سیستماتیک مطلوبدرصد از تغییرات متغیر  49مدل نیز گویای آن است که  ضریب تعیین

)متغیر مستقل( که  استقلال کمیته حسابرسیدر نهایت با توجه به سطح معناداری متغیر شود.  وارد شده در مدل تبیین می

وجود  یدار یمعنمنفی رابطه و ریسک سیستماتیک مطلوب  یحسابرس تهیاستقلال کم نیب( لذا 419/4است ) 49/4زیر 

کیفیت حسابرسی و لگاریتم  شاخص، ها کل داراییسود خالص به نسبت همچنین از متغیرهای کنترلی نیز بین  دارد.

 مثبت معناداری وجود دارد. رابطه ریسک سیستماتیک مطلوب میانگین حجم معاملات سهام با 

 نتایج آزمون فرضیه فرعی دوم

می باشیم که با ریسک سیستماتیک نامطلوب  یحسابرس تهیاستقلال کمدر فرضیه فرعی دوم به دنبال بررسی رابطه بین 

 می باشد:نتایج آن به شرح زیر 

 پژوهش (4-0)برای فرضیه مدل  نتایج برآورد (9) جدول

 متغیرنماد و نام 
ضریب 

 رگرسیون
 tآماره 

سطح معنی 

 داری
 VIF آماره 

 097/4- 161/9- 444/4 461/4 (ACI) استقلال کمیته حسابرسی شاخص

 409/4- 461/0- 411/4 941/4 (SIZE) اندازه شرکت

 466/4- 044/4- 114/4 071/4 (LEV) اهرم مالی

 490/4 040/4 197/4 091/4 (ROE) ها کل داراییسود خالص به نسبت 
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 متغیرنماد و نام 
ضریب 

 رگرسیون
 tآماره 

سطح معنی 

 داری
 VIF آماره 

 949/4 400/0 491/4 100/4 (LOSS) زیان ده بودن شرکت

 014/4- 464/0- 416/4 490/4 (AGE) شرکتلگاریتم عمر 

 491/4 090/4 146/4 476/4 (BIG)کیفیت حسابرسی  شاخص

 معاملات سهاملگاریتم میانگین حجم 

(VOL) 
499/4 901/9 444/4 604/4 

 - 444/4 -179/9 -417/1 مقدار ثابت

100/4 واتسون -آماره دوربین 460/4 )ضریب تعیین(   

 Fآماره 

 )سطح معنی داری(

111/1  

(444/4) 

می باشد، بنابراین رگرسیون قدرت تبیین دارد.  درصد( 9)دارای سطح معناداری زیر  F (444/4) آماره با توجه به اینکه 

، توسط متغیرهای ریسک سیستماتیک نامطلوبدرصد از تغییرات متغیر  0/46مدل نیز گویای آن است که  ضریب تعیین

)متغیر مستقل( که  استقلال کمیته حسابرسیدر نهایت با توجه به سطح معناداری متغیر شود.  وارد شده در مدل تبیین می

وجود  یدار یمعنمنفی رابطه و ریسک سیستماتیک نامطلوب  یحسابرس تهیاستقلال کم نیب( لذا 444/4است ) 49/4زیر 

با ریسک سیستماتیک نامطلوب رابطه  شرکتلگاریتم عمر اندازه شرکت و همچنین از متغیرهای کنترلی نیز بین  دارد.

ریسک سیستماتیک نامطلوب رابطه مثبت لگاریتم میانگین حجم معاملات سهام با منفی و بین زیان ده بودن شرکت و 

 معناداری وجود دارد. 

 نتیجه گیری و پیشنهادات

در شرکتهای تاثیر استقلال کمیته حسابرسی بر ریسک سیستماتیک مطلوب و نامطلوب  بررسی هدف اصلی این پژوهش

استقلال کمیته حسابرسی بر ریسک سیستماتیک  تحقیق نشان می دهد کهیافته های می باشد.  بورس اوارق بهادار تهران

 یپورتت هایلذا نتایج تحقیق حاضر با نتایج تحقیقتاثیر منفی و معناداری دارد. و ریسک سیستماتیک مطلوب و نامطلوب 

باشد و با سو می(، هم4976، فخاری و رضایی پیشه نونی )(4979کیان و فقیه )(، 0441، هوانگ )(0447) و همکاران

 باشد.همسو نمی( 4971) محمدی پورو ورسعید پ، (4977دسینه و همکاران )(، 0446)ژائو و همکاران  هاینتایج تحقیق

بدون  دهد که شده وجود داشته است و تجربه جهانی نشان می هایی درباره کیفیت اطلاعات ارائه نگرانی همواره

قابل اتکا، مرتبط،  سازوکارهای کنترلی ساختاریافته، دستیابی به اطلاعات باکیفیت دشوار است. اطلاعات باکیفیت باید

های اخیر، قانونگذاران  در سال. لاعاتی را کاهش دهندشده باشند تا عدم تقارن اط صورت مناسب توزیع موقع و به به

های  الزام به استقرار کنترل -4: اند، از جمله قوانینی برای بهبود کیفیت گزارشگری مالی و کاهش ریسک تصویب کرده

یک  استقلال کمیته حسابرسی. ها برای نظارت بر این کنترل تشکیل کمیته حسابرسی -0، برای گزارشگری مالی داخلی

توانند بر گزارشگری مالی نظارت کرده و در برابر  عامل کلیدی در اثربخشی آن است، زیرا مدیران مستقل بهتر می

اند،  دستکاری سود مقاومت کنند. با این حال، تحقیقات تجربی نتایج متناقضی درباره تأثیر کمیته حسابرسی نشان داده

را نیز  تجربه و استقلال های اعضای آن مانند را در نظر بگیرند، بلکه ویژگی تنها باید وجود این کمیته ها نه بنابراین شرکت

https://www.sid.ir/fa/journal/SearchPaper.aspx?writer=327229
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گیری هیئت مدیره تأثیر  های وابسته به خود، بر تصمیم چالش اصلی زمانی است که مدیران با ایجاد کمیته. بررسی کنند

تقویت  اید راهکارهایی برایرو، استانداردگذاران ب دهند. ازاین گذارند و اثربخشی نظارتی کمیته را کاهش می می

 .های مدیریتی بر عملکرد آن بیابند و جلوگیری از محدودیت استقلال کمیته حسابرسی

های  )کنترل حسابرسی داخلی کمیته حسابرسی باید هماهنگی بین-4 :های کمیته حسابرسی و مسئولیت نقش

اطمینان حاصل شود که این دو مکمل های مالی( را تضمین کند تا  )گواهی صورت حسابرسی مستقل داخلی( و

کمیته  -9ود دخالت کند تا نظارت مؤثر انجام ش اهداف و رسالت حسابرسی داخلی کمیته باید در تعیین -0د. یکدیگرن

کمیته به نمایندگی از -1ت. های آن اس و پاسخ مدیریت به توصیه بررسی نتایج حسابرسی داخلی مسئول

 -4: استقلال اعضای کمیته حسابرسی .را دارد ، ارزیابی و تغییر حسابرس مستقلاختیار نهایی انتخاب سهامداران،

اکثریت اعضا  طبق قوانین بورس نیویورک، -2. باشند غیراجرایی و مستقل از مدیریت اعضای کمیته حسابرسی باید

طرفانه است، حتی اگر در  بیگیری  به معنای عدم وابستگی به مدیریت و توانایی تصمیم استقلال -1. باشند باید مستقل

است، بنابراین انتخاب اعضا  هیئت مدیره تشخیص استقلال و درستکاری اعضا برعهده -4. تضاد با منافع مدیریت باشد

کمیته حسابرسی به -4 :کمیته حسابرسی در مدیریت ریسکنقش . انجام شود دقت و آزادی عمل باید با

ممکن است ناشی از ساختارهای ناکارآمد هیئت  ضعف در ارزیابی ریسک -2. است تعادل بین بازده و ریسک دنبال

و  مدیریت ریسک تواند در می استقلال آن از آنجا که کمیته حسابرسی زیرمجموعه هیئت مدیره است، -1. مدیره باشد

تواند  میدر ایران، تشکیل کمیته حسابرسی نوپاست، اما  -4. قبول ریسک نقش کلیدی داشته باشد تعیین سطح قابل

پیشنهادات میتنی بر نتایج تحقیق به شرح زیر می باشد: با در ادامه . دکمک کن های مالی شناسایی و کاهش ریسک به

برای خرید سهام شرکتها به متغیرهایی مانند توجه به نتایج همواره استفاده کنندگان صورتهای مالی هنگام تجزیه تحلیل 

استقلال کمیته حسابرسی توجه داشته باشند زیرا این متغیر منجر به کاهش ریسک و ریسک سیستماتیک مطلوب و 

نامطلوب می شود. همچنین با توجه به اینکه هدف مدیران این است که اعتماد مالکان شرکت را فراهم کنند پس بایستی 

ر نظر بگیرند که همواره به دنبال کاهش ریسک و استفاده از ابزارهایی باشند که سرمایه گذاری در واحد این نکته را د

اقتصادی را به شکل بهینه افزایش دهد که یکی از این موارد می تواند تلاش برای استقرار کمیته حسابرسی مستقل باشد. 

ارزش واقعی شرکتها، شفاف سازی اطلاعاتشان و درک در ضمن بایستی سازمان بورس اوراق بهادار برای مشخص شدن 
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