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 چکیده

 به كه است شركتي هدف هر آن نمودن حداكثر و است شركت از گذار ارزیابي سرمایه دهنده نشان بازار افزوده ارزش

 به واقعي و عملي طور به آن بازار افزایش ارزش و سهم قيمت رشد با زیرا است، ثروت سهامداران كردن حداكثر الدنب

 ثروت سهامداران تغيير بيانگر شركت هر بازار افزوده تغييرات ارزش بنابراین. شود مي افزوده شركت ثروت سهامداران

نوع  ريتأث يبررسهدف این پژوهش بنابراین ائز اهميت است. باشد و بررسي علل و عوامل مؤثر بر آن ح مي شركت آن

های پذیرفته شده  است. جامعه آماری پژوهش شركت بر ارزش افزوده بازار یحسابدار يدگيچياظهارنظر حسابرس و پ

 است. 4146تا  4671های شركت پذیرفته شده طي سال 414در بورس اوراق بهادار تهران و نمونه مورد مطالعه، شامل 

برای پردازش و . است كاربردی هدف نظر از و توصيفي و از نظر ارتباط بين متغيرها همبستگي است پژوهش روش

نتایج حاصل از  استفاده شده است. های تابلویي و همچنين مدل اثرات ثابت ها از روش رگرسيوني و دادهآزمون فرضيه

تأثير منفي و معناداری دارد و  بر ارزش افزوده بازار یدارحساب يدگيچيپهای پژوهش نشان داد كه  فرضيه وتحليل تجزیه

 دارد. داری معنا و تأثير مثبتنوع اظهارنظر حسابرس بر ارزش افزوده بازار 

 واژگان کلیدی

 یحسابدار يدگيچيپ، ارزش افزوده بازار، اظهارنظر حسابرس

 .ایران كنگاور، اسلامي، آزاد دانشگاه كنگاور، گروه حسابداری، واحد. 4
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 مقدمه

 ارزیابي جدید معيارهای با رابطه در گوناگوني پيشنهادهای ارائه به منجر عملکرد ارزیابي سنتي معيارهای از نارضایتي

 ترین عمده سهامدار ثروت حداكثرسازی .است بازار افزوده ارزش معيارها، این ترین مهم از یکي. است شده عملکرد

 از شاخصي داخلي كه عملکرد ارزیابي شاخص برترین عنوان به بازار افزوده ارزش از است و امروزه تجاری واحد هدف

 ارزش. دارد اقتصادی افزوده ارزش شاخص با نزدیکي رابطه شاخص این. كنند مي یاد است سهامدار ارزش افزایش

 ارزش. باشد آن در شده گرفته كار به سرمایه از بيش تجاری واحدهای بازار ارزش كه شود مي ایجاد زماني بازار افزوده

 دنبال به كه است شركتي هر هدف آن نمودن حداكثر و است شركت از گذار سرمایه ارزیابي دهنده نشان بازار افزوده

 ثروت به واقعي و عملي طور به آن، بازار ارزش افزایش و سهم قيمت رشد با زیرا است، سهامداران ثروت كردن حداكثر

 آن سهامداران ثروت تغيير بيانگر شركت هر بازار افزوده ارزش تغييرات بنابراین. ودش مي افزوده شركت سهامداران

  (.4674 شجاع، و نيا طالب)باشد  مي شركت

ی واحد تجار اتيعمل یروال عاد شوديگردد كه منجر م ياطلاق م يهائتيبه مجموعه فعال اتيعمل يدگيچيواژه پ

 يدگيچيپ يعبارت . بهطلبد يم يدگيچيپ نیمرتفع كردن ا یرا براهمه جانبه  یها شود كه تلاش يموانع دستخوش

 تيفعال یاقدام كنند تا بتوانند روال عاد دیدر موضوع با رياست كه تمام افراد درگ ياضاف یهاتليفعا مجموعه ات،يعمل

رشد  زين كننده دهيچيارتباطات و عوامل پ زانيوكار رشد كند، م كسب کیهرچه . ندینما يط يوقفه و مشکل خود را بدون

 كدام كه هر ادیز یها و تعداد پرسنل يائيجغراف يبا دارا بودن پراكندگ يتيواحد گزارشگر چند ملّ کیكه  كند؛ چنان يم

مطرح شده  يتر از نانوائ دهيچيپ طور قاعده بهقرار دارند،  يائيجغراف ی حوزه کیو مقررات  نيتحت قوان زياز واحدها ن

چتر عوامل  ی هیدر سا ران،یمد های ميچرا كه تصم ،تر هستند دهيچيپ طور ذاتي بهبزرگ،  یوكارها كسب است. لذا

كسب اطلاعات  یندهایو فرآ یآور مجهز به فن دیبا ده،يچيپ یواحدها نو كاركنا رانیمد قرار دارند. یتر كننده دهيچيپ

 ابدی يم شیكسب وكار افزا يدگيچيبا پ ،تیریمد يدگيچيرو، پ نیباشند. از ا يطيمحی ازهايو ن طيمنطبق با مح شتر،يب

در  ينانينااطم شیباعث افزا شوند، يشركت م طيدر مح يدگيچيپ جادیكه باعث ا يعوامل(. 6441، 4چن و همکاران)

در پردازش  رانیمد یيبر توانا تواند يم یتجار طيدر مح جادشدهیا ينانيو نااطم شوند يم یواحد تجار ۀندیآ يابیارز

 تیریو خطا در برآورد سود توسط مد يتعدم تقارن اطلاعا ،ياطلاعات ينانينااطم شیبگذارد كه به افزا رياطلاعات تأث

عملکردهای اقتصادی نظير ارزش  با كاهش شفافيت اطلاعاتكه  دهد ياطلاعات را كاهش م تيو شفاف شود يمنجر م

  .كند كاهش پيدا مي افزوده بازار

سرمایة خود را از خيل  های بزرگي هستند كه اقتصاد كشورهای صنعتي، شركتدر جهان سراسر رقابت امروز، مشخصة 

كنند. سهامداران  المللي كنترل مي سطح بين اند و منابع اقتصادی را در یک كشور یا در عظيم سهامداران گردآوری كرده

های  توانند از صورت ياطمينان از صحت عمل و كارایي مدیران، م های خود و برای آگاهي از چگونگي ادارۀ سرمایه

 بخش استفاده كنند. احتمال سوگيری در تهيه و تنظيم این یکي از مهمترین ابزار اطمينان عنوان مالي حسابرسي شده به

(. به 6449، 6و همکاران های مالي توسط هيئت مدیره، سبب شده است كه نياز به حسابرسي احساس شود )جول صورت

گيرد؛ بدین معنا كه ممکن است  سهامداران شکل مي نمایندگي، تضاد منافع بين مدیران وگيری رابطة  بيان دیگر، با شکل

                                                           

1 - Chen & et al 

2 - Johl & et al 
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بگيرند كه در جهت منافع خود و عکس منافع سهامداران باشد  هایي تصميم مدیران از موقعيت خود سوءاستفاده كرده و

 خود و گواهي كيفيتدر این وضعيت، حسابرس مستقل با حسابرسي و اظهارنظر (. 4791 ،6)جنسن و مکلينگ

متفاوت، سهامداران را نسبت  های مالي برحسب اظهارنظرهای مقبول، مشروط، مردود، عدم اظهارنظر و اظهارنظر صورت

های مالي بسيار  راست آزمایي صورت استفاده از حسابرس مستقل برای كند. های مالي آگاه مي به وضعيت صورت

حسابرس مستقل درج شده، برای بررسي ميزان اعتبار و قابليت  در گزارشضروری بوده و توجه به نظرهای حسابرس كه 

كه بر عملکرد و ارزش شركت  های كنترلِ مدیریت است ترین روش بهترین و اقتصادی های مالي از اعتماد به گزارش

ابرسي )نوع كيفيت حس ليدل نیاست، بد ديمف یريگ ميتصم یبراعملکرد مالي  يابیاز آنجا كه ارز .گذارد تأثير مي

پيچيدگي . كند يم فایهدف مذكور ا نيمأت یرا در راستا ينقش مهماظهارنظر حسابرس( و پيچيدگي حسابداری 

توانند  يم ارهايشوند و آن مع دهيسنج یيارهايتوسط مع دیبا حسابداری، نوع اظهارنظر حسابرس و ارزش افزوده بازار

 نیبه ا گذاران هیآن باشند. پس توجه سرما ينگیو نقد یكار همحافظ زانيسود، م یریتداوم و تکرارپذ ،یيگو شيقدرت پ

ها  به آن یاريبس های كمک تواند يمو ارزش افزوده بازار  یحسابدار يدگيچيپنوع اظهارنظر حسابرس،  يعنیموضوع  سه

نوع ندازه تا چه اكه  شده استبه این موضوع پرداخته  بنابراین این پژوهش مناسب باشد. گذاری هیدر جهت سرما

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  های شركت بر ارزش افزوده بازار یحسابدار يدگيچياظهارنظر حسابرس و پ

 ؟گذار است تأثير

 مبانی نظری پژوهش

 پیچیدگی حسابداری

 نيز را در خود فرعي های شركت های مالي صورت كه هستند ناچار تلفيقي مالي های صورت تهيه برای مادر های شركت

 ارائه در تاخير به منجر تواند مي خود، مالي های صورت تهيه در های فرعي شركت تأخير بنابراین. باشند داشته اختيار در

 نوعي به مالي تلفيقي های صورت تهيه. گردد مي تلفيقي مالي های صورت آن تبع به و مادر مالي شركت های صورت

 زمان مدت بر تواند مي مستقيم طور به این پيچيدگي افزایش. دهد مي فزایشا را مادر شركت حسابداری های پيچيدگي

دهد كه نتيجه آن افزایش اطلاعات  افزایش را حسابداری انجام زمان و باشد تأثيرگذار مادر شركت حسابداری برای لازم

 .(4670نيا و همکاران،  بيني سود خواهد شد )ایزدی و كاهش دقت مدیران در پيش

 نظر حسابرسنوع اظهار

طرفانه شواهد دربارۀ ادعاهای  آوری و ارزیابي بي )سيستماتيک( جهت جمع 1حسابرسي فرآیندی است منظم و باقاعده

)اظهارات( با معيارهای از پيش تعيين شده  0ها و وقایع اقتصادی، به منظور تعيين درجه انطباق این ادعاها مربوط به فعاليت

 (.4674صالحي،  )عرب نفع و گزارش نتایج به افراد ذی

طور عمده جامع و بسيط است و ضمن انتقال پيام اصلي كه حسابرسي فرآیندی آزموني است  این تعریف از حسابرسي به

های )موارد( متنوع باشد. اغلب، واژه  به آن اندازه جامعيت دارد كه دربرگيرنده انواع مختلف حسابرسي برای موضوع

عبارات دیگری همراه است كه نوع حسابرسي، موضوع حسابرسي و یا هر دو را  حسابرسي با عبارات توصيفي و یا

های اطلاعاتي، حسابرسي مدیریت،  های حسابرسي مالي، حسابرسي سيستم كند. برای نمونه، ما اغلب با واژه مشخص مي

                                                           

3 - Jensen & Meckling 
4 - Systematic 
5 - Assertion 
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ع مختلف حسابرسي ها نماینده انوا خوریم. این واژه حسابرسي عملياتي، حسابرسي عملکرد و حسابرسي رعایت بر مي

 (.4674گيرد )رحيميان و همکاران،  ها را در بر مي است و تعریف حسابرسي كه در بالا ارائه شد، تمامي آن

شود كه بر  ریزی مناسب انجام مي عبارت فرآیند منظم و با قاعده دلالت بر آن دارد كه فعاليت حسابرسي براساس برنامه

یابد.  های حسابرسي تحقق مي گردد و از این طریق هدف آوری و ارزیابي مي معای از شواهد مربوط ج مبنای آن مجموعه

هایي از فرآیند خود، بر مبنای  چنين بدین معني است كه حسابرسي، حداقل در قسمت فرآیند منظم و باقاعده هم

چه نوع و ماهيت طرفانه شواهد، شالوده حسابرسي است. اگر آوری و ارزیابي بي گيرد. جمع های علمي انجام مي روش

ها بر محور  های مختلف حسابرسي متفاوت باشد، ولي تمام حسابرسي تواند بين پروژه شواهد و معيارهای ارزیابي مي

ها  آوری و ارزیابي شواهد متمركز است. موضوع مورد رسيدگي از یک سری ادعاهای )اظهارات( مربوط به فعاليت جمع

شود در چارچوب تعریف حسابداری  دعاها كه به صراحت یا تلویحي اظهار ميو وقایع اقتصادی تشکيل شده است. این ا

شود. در اینجا كلمه  ناميده مي« اطلاعات اقتصادی»گيرد و  كه در بيانيه اساسي تئوری حسابداری ارائه شده است قرار مي

سيستم  1شود. ميگيری در تخصيص منابع محدود  نمایانگر هرگونه شرایطي است كه منجر به تصميم« اقتصادی»

ها است.  حسابداری )اطلاعاتي( و فرآیند حسابداری، حلقه ارتباطي بين فعاليت و وقایع اقتصادی و ادعاهای مربوط به آن

زاده و  حسن بنابراین موضوع مورد رسيدگي دربرگيرنده سيستم حسابداری و نيز فرآیند حسابداری است )براداران

 (.4676همکاران، 

 رارزش افزوده بازا

مدت و افزایش ثروت اقتصادی سهامداران در  انتفاعي، كسب سود در كوتاه های مؤسسهها و  ترین هدف شركت اصلي 

. گيری صحيح در مسائل مالي به وقوع بپيوندد سازی و تصميم بلندمدت است. دستيابي به این هدف باید با تصميم

مناسب  های شاخصنيازمند به كارگيری معيارها و گيری صحيح نيز، مستلزم ارزیابي عملکرد است كه خود  تصميم

. در این ميان، معيارهای سنجش عملکرد مالي به دليل كمي بودن، عملي بودن، عيني بودن و ملموس بودن آن باشد مي

 .نسبت به معيارهای دیگر كارآتر هستند

نبال راهي بودند كه بتوانند این معيار را گذاران همواره به د ترین معيارهای مالي، بازده سهام است و سرمایه یکي از مهم

ترین معيارهای ارزیابي  جدید و از مهم نسبت بهعنوان یک شاخص مالي  نيز به بيني نمایند. ارزش افزوده اقتصادی پيش

 4794در دهه  9توسط ژول استرن و بنت استوارت بازارماهيت اصلي ارزش افزوده  رود. شمار مي عملکرد سهام در دنيا به

های تشویقي و پرداخت پاداش  به نام ایشان ثبت گردید. امروزه برنامه« جست وجو برای ارزش»ریزی شد و در كتاب  یهپا

ارزش  ... بر مبنای توانایي مدیران در ایجادو 7، پولاروید1بزرگ دنيا مانند كوكاكولا، جورجياپاسيفيک یها در شركت

 (.6446  ،44ناندرسو) مثبت، بنا نهاده شده است بازارافزوده 

 كه هایي به شركت ای مشاوره خدمات ارائه جهت 44استوارت-استرن توسط بار اولين بازار افزوده ارزش روش

 ارائه شد. ارزش افزوده اقتصادی مفهوم و ایجاد كنند، تعيين خود مدیران برای را مناسبي خدمت جبران سطح خواهند مي

                                                           

6 - Committee to Prepare a Statement of Basic Accounting Theory 

7 - Jules Stern and Bennet Stewart 

8 - Georgia-Pacific 

9 - Polaroid 

10  - Anderson 

11 - Stern Stewart 
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 كسر از پس عملياتي سود عنوان به كه باشد مي 46مانده باقي سود ،حسابداری عملکرد معيارهای از یکي. نيست جدیدی

 است تعدیلاتي همراه به مانده باقي سود از ای یافته تغيير نسخه واقع و ارزش افزوده بازار در شده تعریف سرمایه مخارج

 شاخص این كه كنند مي ا(. طرفداران مفهوم ارزش افزوده بازار ادع6446 اندرسون،) شود مي انجام سرمایه و سود بر كه

 فرصت هزینه ارزیابي، معيار یک عنوان به (، زیرا6444، 46ویتبنبرگ آندریاس) شود مي محسوب عملکرد معيار برترین

سازد.  مي برطرف را حسابداری اصول بکارگيری از ناشي تحریف و نظر گرفته در را پول زماني ارزش و سهام و صاحبان

 كه شود مي زماني ایجاد ارزش، است گویند، معتقد مي هم اقتصادی سود یا مانده باقي سود آن به بازار كه افزوده ارزش

 مازاد نيز مبالغي و دهد پوشش را خود سرمایه های هزینه و همچنين عملياتي های هزینه تمامي بتواند تجاری واحد یک

 توان مي كه است مقياسي و است تجاری حدوا عملکرد به نگاه برای بدیل حل راه بماند. ارزش افزوده اقتصادی یک باقي

و  دارد ارزش خلق مدیریت در اساسي مشاركت پرداخت. ارزش افزوده اقتصادی یک عملکرد ارزیابي به برمبنای آن

است  ارزش مرتبط بر مبتني مدیریت سيستم بر اجرا در و است 41نظریه مدیریت مبتني بر ارزش نمودن پياده برای معبری

 (.6446، 40)یانگ و گو

كند. ارزش افزوده اقتصادی مبنای  مي تجاوز مورد صدها از ها آن تعداد كه غربي بزرگ های شركت اكثر در اكنون هم

 داران سهام منافع جهت در ارزش افزوده اقتصادی مقياسي .است انگيزشي های طرح تنظيم و عمليات نتایج گزارشگری

 جدید مفهوم گيرند. ارزش افزوده اقتصادی یک مي قرار پاداش اعطاو  ارزیابي مشمول هدف همان با نيز مدیران و است

 تکنيک فاقد اواخر این تا ليکن ناميدند مي اقتصادی سود را اقتصاددانان آن كه است مفهومي همان بلکه نيست

-ترنشركت اس گيری ارزش افزوده اقتصادی توسط اندازه طولاني نسبت به دوره تکوین یک از بعد. بود گيری اندازه

 .گردید آغاز 4717 سال استوارت در

 به پاداش، های طرح و تنظيم مدیران عملکرد ارزیابي تجاری واحدهای از بسياری در ميلادی بيستم قرن آخر های دهه در

 رابطه این در نيز حسابداری های مقياس سایر از است، همچنين بوده وابسته 41سهم هر سود و حسابداری سود تغييرات

 خالص بازدهي و 49سهام صاحبان حقوق بازدهي از خود تکامل و سير تکوین در ها مقياس این. است هشد استفاده

های نرخ بازده حقوق صاحبان سهام و خالص  مقياس گرچه. اند نموده استفاده 47ها گذاری و یا بازدهي سرمایه 41ها دارایي

 مرتبط بهم را ترازنامه و سود و ز سود هر سهم بودههای بهتری ا ها مقياس گذاری ها و یا بازدهي سرمایه بازده دارایي

 از رقم یک عنوان اگر بازده حقوق صاحبان سهام به مثال عنوان به. شوند تحریف تواند مي ها هم مقياس این اما سازد، مي

 حدوا عملکرد بهبود یعني صحيح راه از یکي. شد آن افزایش باعث توان مي شيوه دو به تعریف شود شده تعيين پيش

باشند  دارای ارزش افزوده بازار مثبت مي كه هایي پروژه در گذاری سرمایه و كارایي افزایش طریق از سود بهبود تجاری و

 (.4674)رمضاني، 

 

                                                           

12 - Residual Income 

13 - Andreas & Wittenberg 

14 - Value Base Management 

15 -  Young & Goo 

16 - Earnings per share 

17 - Return on Equity 

18 - Return on Net Assets 

19 - Return on investments 
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 پیشینه پژوهش

( بر ارزش افزوده بازار یي)نسبت گردش دارا یيكارا ريثأت يبررسدر پژوهشي به (، 4146شفيعي نسب و احمدی )

با  یينسبت گردش دارا ريمتغ هيآزمون فرض جینتاپرداختند و  شده در بورس اوراق بهادار تهران هرفتیپذ یها شركت

درصد هستند كه نشان دهنده رابطه معنادار با ارزش افزوده بازار  0آن كوچکتر از  یسطح معنادار نکهیتوجه به ا

 .شده در بورس اوراق بهادار است رفتهیپذ یها شركت

 (، در پژوهشي به بررسي تأثير كيفيت گزارشگری مالي بر ارزش افزوده بازار پرداختند و نتایج4144شجاعي و احمدی )

 با نوعي به یعني دارد مستقيمي و معنادار تأثير بازار افزوده ارزش بر مالي گزارشگری كيفيت داد نشان ها فرضيه آزمون

 .كند مي پيدا زایشاف نيز ها شركت بازار افزوده ارزش مالي، گزارشگری كيفيت افزایش

 یاعتبار یبند با رتبه سکیر تیریرابطه اظهارنظر حسابرس و مد يبررسدر پژوهشي به   (،4144حيدرائي و همکاران )

اظهارنظر حسابرس و  نيبدست آمده نشان داد كه ب جینتاپرداختند  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شركت

 نيب نيوجود دارد. همچن یدر بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت و معنادار شده رفتهیذپ یها شركت یاعتبار یبند رتبه

وجود  یاداردر بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت و معن شده رفتهیپذ یها شركت یاعتبار یبند و رتبه سکیر تیریمد

 دارد.

 و حسابرسي كيفيت مدیرعامل، قدرت بين ارتباط (، در پژوهشي به بررسي4144جهاندوست مرغوب و ویسي حصار )

 با( حسابرسي الزحمه حق) مدیرعامل قدرت بين دهد مي نشان ها پرداختند و نتایج شركت مالي عملکرد ارزیابي معيارهای

 و مدیرعامل قدرت بين اما. دارد وجود معناداری و( مثبت) منفي رابطه ها شركت رشد های فرصت و بازار افزوده ارزش

 بر مدیرعامل قدرت همچنين،. ندارد وجود معناداری رابطه ها شركت اقتصادی افزوده ارزش با حسابرسي الزحمه حق

 بر اما دارد؛ معناداری كننده تعدیل اثر ها شركت رشد های فرصت و بازار افزوده ارزش با حسابرسي الزحمه حق بين رابطه

 الگوهای نتایج. ندارد معناداری كننده تعدیل اثر ها شركت اقتصادی افزوده ارزش و حسابرسي الزحمه حق بين رابطه

 و مثبت رابطه ها شركت مالي عملکرد ارزیابي معيارهای و حسابرسي الزحمه حق بين كه است این بيانگر غيرخطي

 غيرخطي رابطه ها شركت كيوتوبين نسبت و بازار افزوده ارزش با مدیرعامل قدرت بين همچنين،. دارد وجود معناداری

(U شکل )نسبت و بازار افزوده ارزش با حسابرسي الزحمه حق بين رابطه بر نيز مدیرعامل قدرت. دارد وجود معناداری 

 حقوق دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت مورد در. دارد معناداری( معکوس U) غيرخطي اثر ها شركت كيوتوبين

 .است خطي ایالگوه مؤید نتایج ها شركت اقتصادی افزوده ارزش و سهام صاحبان

 ابعاد بين رابطه بر وكار كسب استراتژی گر تعدیل (، در پژوهشي به بررسي نقش4144اسدی و همکاران )

 ارزش و اقتصادی افزوده ارزش دهد مي نشان ها پرداختند و نتایج شركت اقتصادی عملکرد و اجتماعي پذیری مسئوليت

 و یابند مي افزایش و قرارگرفته تاثير تحت مختلف، ابعاد در ها كتشر اجتماعي های مسئوليت ایفای طریق از بازار افزوده

 باشد، تر تهاجمي كارها و  كسب استراتژی هرچه همچنين. دارد رابطه این بر معناداری و مثبت تاثير وكار كسب استراتژی

 .است بيشتر ها شركت اقتصادی عملکرد و اجتماعي پذیری مسئوليت ابعاد بين رابطه بر آن تأثير

 پژوهش  فرضیه

 .گردد يارائه م ذیل هي، فرضپژوهشبه اهداف  يابی منظور دست به نيو همچن پژوهشو پيشينه  ینظر يبا توجه به مبان

 .دارد معناداری ريتأث ارزش افزوده بازاربر  یحسابدار يدگيچيپ
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 .دارد معناداری ريتأث ارزش افزوده بازاربر  ارزش افزوده بازار

 است: شده انتخاب  فرضيه آزمون انجام برای زیر مدل بنابراین، .است گانهچند رگرسيون نوع از پژوهش الگوی

 (.4معادله )

MVAit = β0 + β1 CAit + β2 SIZEit + β5 LEVit +  
 (.6معادله )

MVAit = β0 + β1 OPit + β2 SIZEit + β5 LEVit +  
 كه در معادله فوق به ترتيب:

MVA  شاخص ارزش افزوده بازار شركتi  در سالt؛ 

OP  شاخص نوع اظهارنظر حسابرس شركتi  در سالt؛ 

CA  شركت  پيچيدگي حسابداریشاخصi  در سالt؛ 

SIZE  شاخص اندازه شركتi  در سالt؛ 

LEV  شاخص اهرم مالي شركتi  در سالt؛ 

 است:  زیرشرح  گيری متغيرها به نحوه اندازه

 پیچیدگی حسابداری
 در مالي صورتهای تحقيق، تهيه این در شركت حسابداری پيچيدگي سنجش برای استفاده مورد معيارتعریف مفهومي: 

 نظر در شركت درحسابداری پيچيدگي نوعي انعنو به مادر شركت توسط تلفيقي مالي های صورت تهيه شده گرفته نظر

 است شده گرفته

 صورت این غير در و یک عدد كند تهيه تلفيقي مالي صورت شركت اگر و است موهومي متغيریک تعریف عملياتي: 

 (.4671)تشکری و همکاران،  پذیرد مي  صفر عدد

 نوع اظهارنظر حسابرس

 را خود ای حرفه نظر آن در حسابرسي كه است گزارشي تجاری واحد یک از حسابرسي نهایي تعریف مفهومي: حصول

 .كند مي ارائه مالي های صورت مطلوبيت درمورد

است. اگر گزارش  tدر سال  iتعریف عملياتي: متغير موهومي و نشان دهنده نوع گزارش حسابرس برای شركت 

 (.4670مکاران، باشد )كاردان و ه صورت صفر مي حسابرس غيرمقبول باشد یک و در غير این

 ارزش افزوده بازار

 هدف هر آن نمودن حداكثر و است شركت از گذار ارزیابي سرمایه دهنده نشان بازار افزوده تعریف مفهومي: ارزش

 طور به آن بازار افزایش ارزش و سهم قيمت رشد با زیرا است، ثروت سهامداران كردن حداكثر دنبال به كه است شركتي

 تغيير بيانگر شركت هر بازار افزوده تغييرات ارزش بنابراین. شود مي افزوده شركت وت سهامدارانثر به واقعي و عملي

 (.4611رودپشتي،  باشد )رهنمای مي شركت آن ثروت سهامداران

 ميانگين ارزش منهای سال مالي پایان در حقوق صاحبان سهام بازار ميانگين ارزش بين اختلاف تعریف عملياتي: حاصل

 است. دوره پایان در وق صاحبان سهام در آنحق دفتری



 4161-4161 ص ،4141 تابستان ،79 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشي رویکردهای 1

 

ارزش  با شركت دار بهره های بدهي بازار ارزش حاصل جمع از حقوق صاحبان سهام شركت بازار ارزش خصوص این در

 از و همچنين نبوده دسترس در شركت های بدهي بازار ارزش از آنجا كه .آید مي بدست آن سهام صاحبان حقوق بازار

 بازار ارزش منعکس شدند، مالي های صورت در فعلي ارزش به باید ها حسابداری بدهي اندارهایاست طبق كه آنجا

 ارزش حاصلضرب از نيز سهام شركت صاحبان حقوق بازار ارزش. شد گرفته در نظر شان دفتری ارزش معادل ها بدهي

 (.4674نيا و شجاع،  )طالبمحاسبه شده است  شركت سهام تعداد در سال هر ماه اسفند در پایان سهم هر بازار

 روش شناسی پژوهش

های فعالان  گشای تصميم تواند راه های واقعي بوده و نتایج آن مي ها مربوط به اطلاعات شركت با توجه به این كه داده

گردد. از طرف دیگر به دليل این كه رابطه علي و  بازار سرمایه قرار گيرد از این رو  پژوهش كاربردی محسوب مي

لي بين متغيرهای مستقل و وابسته پژوهش مورد بررسي قرار خواهد گرفت، لذا از لحاظ انجام، علي پس از وقوع معلو

از نوع ها  دادهآوری  و از نوع جمع است عليتوصيفي و از لحاظ ارتباط بين متغيرها از نوع  نحوه اجرااز لحاظ  است.

های  گيری داده مقياس اندازهين منطق اجرا استقرایي مي باشد.نگر و همچن های كمي و از لحاظ زمان اجرا گذشتهپژوهش

ای، ترتيبي و اسمي است.  های فاصله های مقياس آوری شده، مقياس نسبي است. مقياس نسبي دارای كليه ویژگي جمع

در مقياس ای  باشد. یعني نقطه گيری است. این مقياس دارای ارزش صفر حقيقي مي ترین مقياس اندازه مقياس نسبي، دقيق

  .گيری است كه نمایانگر فقدان كامل ویژگي مورد اندازه

كه بالغ  4146تا  4671سال  يزمان در بازهشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یها جامعه پژوهش حاضر شركت

تفاده شده ها اس در این پژوهش از حذف سيستماتيک جهت انتخاب نمونه در نظر گرفته شده است.شركت است،  917بر 

 است.

 ی پژوهش مورد استفاده قرار گرفتند.شركت به عنوان نمونه 414 هابا توجه به محدودیت

 ای و اسناد سازماني گردآوری شده است.های این پژوهش با استفاده از دو روش كتابخانه طور كلي اطلاعات و دادهبه

 های پژوهش یافته

های پژوهش است كه  وتحليل داده های پژوهش در بخش تجزیهتوصيف اطلاعات گردآوری شده یکي از فرآیند

بندی  با استفاده از منابع اطلاعاتي دست دوم گردآوری و دستههای پژوهش  گزارش آنها در پژوهش، مهم است. داده

ین گردد. بنابراین در ا گيری انتخاب مي های اندازه های آماری با توجه به مقياس شده است. توصيف اطلاعات و داده

های مالي اعضای نمونه آماری بحث و بررسي  صورت  های مربوط به های نمونه آماری و شاخص بخش در مورد ویژگي

 صورت گرفته است كه در ادامه به آنها در دو بخش جداگانه پرداخته شده است.

ه و خلاصه نمود، آمار آوری شده را پردازش كردتوان اطلاعات جمعها ميوسيله آنهایي را كه بهطور كلي، روشبه

های سال-ها، تعداد شركتسازی دادههای پرت و مرتبنامند. لازم به ذكر است كه پس از حذف دادهتوصيفي مي

 متغيرهای پژوهش با اندكي كاهش مواجه شده است.
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 متغیرهای مورد مطالعه های توصیفی (. شاخص1جدول )

 كمينه بيشينه انحراف معيار ميانه نميانگي شركت-تعداد سال نماد متغيرهای پژوهش

 CA   144 660/4 644/4 161/4 164/4 469/4 پيچيدگي حسابداری

 OP   144 661/4 649/4 411/4 444/4 444/4 نوع اظهارنظر حسابرس

 MVA 144 961/4 699/4 414/4 414/4 644/4 ارزش افزوده بازار

 SIZE 144 19/44 66/44 019/4 00/46 146/1 اندازه شركت

 LEV 144 601/4 604/4 446/4 011/4 411/4 اهرم مالي

-4671های تابلویي است. این روش تلفيقي از اطلاعات سری زماني )در مطالعه حاضر روش برآورد مدل براساس داده

ی هر باشد. تمامي ارقام محاسبه شده براشركت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار( مي 414های مقطعي ( و داده4146

 یرافزانرم برنامه ،پژوهش نیا در استفاده موردی رافزانرمی برنامه باشد.یک از متغيرهای مدل بر حسب ميليون ریال مي

-ندمتغيره ارائه شدهچرگرسيون  های ارائه شده به صورت مدلهای برآورد شده با توجه به فرضيهمدل .باشديمایویوز 

 اند. 

 وتحلیل یهتعیین نوع آزمون و روش تجز

ليمر  Fها از آزمون چاو و آماره  های تركيبي و تشخيص همگن یا ناهمگن بودن آن برای تعيين روش به كارگيری داده

 استفاده شده است. 

 چاو، جهت تشخیص همگن یا ناهمگن بودن مقاطع (. نتایج آزمون2جدول )

 نتيجه آزمون چاو Fاحتمال آماره  F مدل آزمون

 شود رد مي H0 4444/4 974/40 مدل اول

 شود رد مي H0 4444/4 161/64 مدل دوم

در  F آماره برای آمده دستبه كه احتمال دهد مي نشان چاو، آزمون نتيجه شود، مي (، دیده6) جدول در كه گونه همان

ورد استفاده صورت تابلویي م ها به بنابراین برای آزمون این مدل، داده است، درصد 0 از پژوهش كمتراول و دوم   مدل

 .گيرندقرار مي

 آزمون هاسمن

 بود، بيشتر جدول مقدار از آمده بدست دو چي اگر شود مي استفاده آزادی درجه  K با دو چي آماره از آزمون این در

 .شود مي پذیرفته ثابت آثار فرضيه و شود مي رد بودن تصادفي بر مبني H0 فرضيه

 استفاده از اثرات ثابت یا تصادفیهاسمن، جهت تشخیص  (. نتایج آزمون3جدول )

 نتيجه آزمون  احتمال آماره  مقدار آماره مدل آزمون

 اثرات ثابت 4444/4 916/69 مدل اول

 اثرات ثابت 4444/4 464/67 مدل دوم

 اگر. دارد دلالت ثابت اثرات با دیتا پانل مدل بر مقابل فرضيه و تصادفي اثرات با دیتا پانل مدل بر H0 آزمون این در

و  رد H0 باشد درصد 0 از تر كوچک( prob) آن احتمال آماره یا و اش بحراني مقادیر از تر بزرگ هاسمن آزمون آماره



 4161-4161 ص ،4141 تابستان ،79 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشي رویکردهای 44

 

طبق نتایج حاصل از آزمون هاسمن برای مدل اول و دوم پژوهش، با توجه به  .شود مي پذیرفته ثابت اثرات مدل استفاده از

شده  (464/67و ) (916/69پژوهش به ترتيب ) اول و دوم هاسمن برای مدلميزان آماره  درصد 0خطای اینکه در ازاء 

دهد كه روش اثرات نشان مي H0شود. رد  رد مي H0درصد است، لذا  0است و از طرفي ميزان سطح معناداری كمتر از 

 باشد و بایستي از روش اثرات ثابت استفاده شود. تصادفي ناسازگار مي

 :پژوهش های فرضیهبررسی 

 دارد. یمعنادار ريبر ارزش افزوده بازار تأث یحسابدار يدگيچيپ

 شرح زیر است: مدل رگرسيوني برای فرضيه به

MVAit = β0 + β1 CAit + β2 SIZEit + β5 LEVit +  
 اول فرضیه آزمون (. نتایج4جدول )

 ضریب نماد متغیر نام متغیر
انحراف 

 معیار
 .t Probآماره 

 C 691/4 414/4 494/6 4444/4 مقدار ثابت

 4β 014/4- 470/4 196/6- 4444/4(CA) یحسابدار يدگيچيپ

 6β 461/4 411/4 910/6 4444/4 (SIZE) اندازه شركت

 6β 406/4- 417/4 470/6- 4414/4(LEV) اهرم مالي

 Fآماره 

 (.Probداری ) سطح معنا

647/49 

(444/4) 

 711/4 آماره دوربين واتسون

 (R2ضریب تعيين )

 (AdjR2ضریب تعيين تعدیل شده )

917/4 

964/4 

 های پژوهش منبع: یافته

( كمتر از سطح خطا بوده و كل مدل 444/4) Fداری آماره  ا، سطح معنپژوهش اول مدلبا توجه به نتایج آزمون 

قرار دارد بنابراین همبستگي بين اجزای  0/6تا  0/4( در فاصله بين 711/4) دار است. آماره دوربين واتسون ارگرسيوني معن

 4ب یاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر tآماره  سطح معناداری بودن پایينبا توجه به  خطای مدل وجود ندارد.

پژوهش را  H0رد. بنابراین و معناداری دا منفي ريتأثارزش افزوده بازار بر  یحسابدار يدگيچيپ دهد نتایج آزمون نشان مي

ب یاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر tآماره درصد رد كرد. همچنين سطح معناداری  0توان در سطح خطای  مي

6 و معناداری دارد و سطح  مثبت ريتأثارزش افزوده بازار بر دهد متغير كنترلي اندازه شركت  نتایج آزمون نشان مي

بر دهد متغير كنترلي اهرم مالي  نتایج آزمون نشان مي 6ب یمورد پذیرش برای ضراز سطح خطای  tآماره معناداری 

دهد كه متغيرهای  منفي و معناداری دارد. ضریب تعيين و ضریب تعيين تعدیل شده نيز نشان مي ريتأثارزش افزوده بازار 

 هند.درصد از تغييرات متغير وابسته را توضيح د 96اند وارد شده در رگرسيون توانسته

 دارد. یمعنادار ريبر ارزش افزوده بازار تأث نوع اظهارنظر حسابرس
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 شرح زیر است: مدل رگرسيوني برای فرضيه به

MVAit = β0 + β1 OPit + β2 SIZEit + β5 LEVit +  
 دوم فرضیه آزمون (. نتایج5جدول )

 ضریب نماد متغیر رنام متغی
انحراف 

 معیار
 .t Probآماره 

 C 066/4 614/4 497/6 4444/4 مقدار ثابت

 4β 011/4 417/4 766/6 4444/4(OP) نوع اظهارنظر حسابرس

 6β 160/4 641/4 114/6 4444/4 (SIZE) اندازه شركت

 6β 091/4- 644/4 911/6- 4444/4(LEV) اهرم مالي

 Fآماره 

 (.Probداری ) سطح معنا

104/44 

(444/4) 

 716/4 آماره دوربين واتسون

 (R2ضریب تعيين )

 (AdjR2ضریب تعيين تعدیل شده )

170/4 

191/4 

 های پژوهش منبع: یافته

( كمتر از سطح خطا بوده و كل مدل 444/4) Fداری آماره  ا، سطح معنپژوهش دوم مدلبا توجه به نتایج آزمون 

قرار دارد بنابراین همبستگي بين اجزای  0/6تا  0/4( در فاصله بين 716/4دوربين واتسون )دار است. آماره  ارگرسيوني معن

 4ب یاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر tآماره  سطح معناداری بودن پایينبا توجه به  خطای مدل وجود ندارد.

پژوهش  H0و معناداری دارد. بنابراین  بتمث ريتأثارزش افزوده بازار بر نوع اظهارنظر حسابرس  دهد نتایج آزمون نشان مي

ب یاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر tآماره همچنين سطح معناداری درصد رد كرد.  0توان در سطح خطای  را مي

6 مثبت و معناداری دارد و سطح  ريتأثارزش افزوده بازار بر دهد متغير كنترلي اندازه شركت  نتایج آزمون نشان مي

بر دهد متغير كنترلي اهرم مالي  نتایج آزمون نشان مي 6ب یاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر tه آمارمعناداری 

دهد كه متغيرهای  منفي و معناداری دارد. ضریب تعيين و ضریب تعيين تعدیل شده نيز نشان مي ريتأث ارزش افزوده بازار

 ابسته را توضيح دهند.درصد از تغييرات متغير و 19اند وارد شده در رگرسيون توانسته

 گیری کلی نتیجه

 های شركت در بر ارزش افزوده بازار یحسابدار يدگيچينوع اظهارنظر حسابرس و پ ريتأث يبررسهدف پژوهش حاضر 

وتحليل فرضيه  است. نتایج حاصل از تجزیه 4146الي  4671بهادار تهران در بازه زماني سال  اوراق بورس در شده پذیرفته

در تفسير این نتيجه باید بيان نمود و معناداری دارد.  منفي تأثيرارزش افزوده بازار بر  یحسابدار يدگيچيپنشان داد كه 

 تجاری واحد آیندۀ ارزیابي در نااطميناني افزایش باعث شوند، مي شركت محيط در پيچيدگي ایجاد باعث كه عواملي كه

 به كه بگذارد تأثير اطلاعات پردازش در مدیران توانایي بر دتوان مي تجاری محيط در ایجادشده نااطميناني و شوند مي

 شفافيت و شود مي منجر مدیریت توسط سود برآورد در خطا و اطلاعاتي تقارن عدم اطلاعاتي، نااطميناني افزایش
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ي بر طور مستقيم بر تأخير در گزارش حسابرسي تأثير دارد و تأثيری منف دهد كه این مسأله به مي كاهش را اطلاعات

 .گذارد مي عملکردهای اقتصادی نظير ارزش افزوده بازار

حسابرس  در تفسير این نتيجه باید نمود كه باو معناداری دارد.  مثبت تأثيرارزش افزوده بازار بر نوع اظهارنظر حسابرس 

ط، مردود، های مالي برحسب اظهارنظرهای مقبول، مشرو صورت مستقل با حسابرسي و اظهارنظر خود و گواهي كيفيت

استفاده از حسابرس  كند. های مالي آگاه مي متفاوت، سهامداران را نسبت به وضعيت صورت عدم اظهارنظر و اظهارنظر

حسابرس  های مالي بسيار ضروری بوده و توجه به نظرهای حسابرس كه در گزارش راست آزمایي صورت مستقل برای

های  ترین روش بهترین و اقتصادی های مالي از يت اعتماد به گزارشمستقل درج شده، برای بررسي ميزان اعتبار و قابل

و  رانیمد نيهاى مالى، عدم تقارن اطلاعاتى را كه ب اعتباردهى به صورت قیحسابرسى از طر كنترلِ مدیریت است.

ستقل است كه حسابرس م نیا ،يمال یها كنندگان صورت تصور استفاده .سهامداران شركت وجود دارد، كاهش مى دهد

گزارش موارد  قیاز طر تیریسود توسط مد یكار دست زهيموجب كاهش انگ ،یا حرفه تياستقلال و صلاح ليبه دل

كنندگان و كاهش عدم تقارن  د. بنابراین اظهارنظر مقبول حسابرس باعث افزایش اعتماد استفادهشو يم تيبا اهم فیتحر

های داخلي در شركت خواهد  منجر به افزایش كارایي كنترل گردد و این مسأله های نمایندگي مي اطلاعاتي و هزینه

 از طریق شناسایيهای داخلي كارایي مدیریت ریسک توسط مدیران  گردید و به دنبال افزایش اثربخشي كنترل

بهبود خواهد  شركت شده تعيين اهداف با رابطه در معقولي اطمينان و است اثرگذار شركت بر كه احتمالي رویدادهای

گردد، كه با ارائه درست و  مي پيشنهاد ها به شركتكه نتيجه آن افزایش عملکرد و ارزش افزوده بازار خواهد شد. یافت 

های مالي از تعدیل شدن اظهارنظر حسابرس جلوگيری كنند تا بتوانند به راحتي و بدون نيازبه وثيقه یا  صحيح از صورت

شود به گزارش حسابرس و نوع  چنين به اعتباردهندگان پيشنهاد ميهر راه دیگری تأمين مالي خود را انجام دهند و هم

ها و همچنين برای  عنوان یکي از معيارهای ارزیابي عملکرد مالي و ارزش افزوده بازار شركت اظهارنظر حسابرس به

های  امارزیابي ریسک اعتباری مشتریان توجه بيشتری كنند تا از متضرر شدن خود و مشتریان جلوگيری كنند و اقد

 ضروری را در صورت لزوم انجام دهند.  
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