
 نوین در  فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

 ISSN: 2588-4573 4349-4387 ص ،4141 تابستان ،79 شماره نهم، سال

http://www.majournal.ir  

 

 تاثیر کفایت سرمایه بر سودآوری بانک 

 با تاکید بر نقش تعدیلگری متغیرهای کلان اقتصادی
 

1 سمیرا زارعی 
 

 2* نیر اروج اوغلی

 3 هادی دلجویی راد

 4 افشین اکرادی
 41/40/4141: چاپ تاریخ     44/40/4141: دریافت تاریخ

  چکیده

 سودآوری،. است وابسته کشور یک در مالی و بانکی بخش یتوسعه و اقتصادی رشد به پایدار اقتصادی یتوسعه به دستیابی

 نسبت .دارد نقش کشور یک اقتصادی توسعه در توجهی قابل طور به که است بانک یک سلامت برای بسیار خوبی شاخص

 پژوهش این در رو،این از .شودمی محسوب هابانک و مالی مؤسسات سودآوری فرآیند در هامحرك ترینمهم از سرمایه کفایت

 شده مطالعه 4140تا  4878تاثیر کفایت سرمایه بر سودآوری بانک با تاکید بر نقش تعدیلگری متغیرهای کلان اقتصادی از سال 

 .آیدمی حساب به کاربردی- پژوهش نوع از نیز هدف اساس بر و همبستگی، های توصیفیپژوهشنوع  از حاضر پژوهش. است

 برای. است شده انتخاب غربالگری روش اساس برتجاری فعال در بورس اوراق بهادار تهران است که  بانک 49آماری  نمونه

داد کفایت سرمایه تاثیر مثبت و معناداری بر  نشان مدل برآورد نتایج  است شده استفاده پویا دیتای پانل روش از نیز مدل برآورد

سودآوری بانک دارد. نتایج بررسی نقش تعدیلگری متغیرهای کلان اقتصادی نشان داد نرخ ارز رابطه مثبت بین کفایت سرمایه و 

ر ارتباط بین کفایت گری متغیرهای نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی بکه نقش تعدیلکند در حالیسودآوری بانک را تقویت می

 سرمایه و سودآوری بانک مورد تایید قرار نگرفت. 
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 مقدمه. 1

 عملکرد سنجش را برای بیشتری کند و تلاش می ایفا اقتصاد روان روند حفظ در مهمی و اساسی نقش مالی و بانکی بخش

ای از وجوه در گردش جامعه، ها با در اختیار داشتن بخش عمدهبانک(.  0404، 4) پلینگ و سدانا این بخش مورد نیاز است

در تنظیم روابط و مناسبات اقتصادی جامعه تاثیر  نقش بسیار حساس و مهمی را در هر نظام مالی و اقتصادی ایفا نموده و

بسزایی دارند. آنها با عملیات اعتباری خود، موجبات انتقال منابع را از اشخاصی که مستقیما مایل و یا قادر به مشارکت در 

خته و بدین ترتیب باشند فراهم ساباشند، به آنها که جهت انجام امور اقتصادی نیازمند سرمایه میهای اقتصادی نمیفعالیت

شوند و با افزایش امکانات تولیدی، سطح اشتغال جامعه ارتقاء یافته و از طرف دیگر با باعث افزایش تولیدات کشور می

ها از طریق شود. به عبارت دیگر بانکها فراهم میازدیاد کالاها و خدمات در یک اقتصاد متعادل، شرایط کاهش قیمت

گذاری و در نتیجه گذاری در امور تولیدی، نقش قابل توجهی در افزایش سرمایهی سرمایهنهایجاد تسهیلات لازم در زمی

 (. 4879نمایند )انصاری و کمال الدینی، تسریع رشد اقتصادی کشور ایفاء می

 که. از آنجاییدهند می انجام ریسک مدیریت و پذیری ریسک بین ماهرانه تعادل ایجاد با را کار این ها امروزه بانک

 و دهندگان ندارد، بنابراین بین وام اطلاعی گیرنده وام گذاری سرمایه پروژه با مرتبط «واقعی» ریسک از کس هیچ

 دهی، وام قراردادهای در مختلف های محدودیت گنجاندن ها باوجود دارد. بانک اطلاعاتی تقارن عدم گیرندگان وام

یک تکنیک  ، وثیقه(4731) بستر گفته گیرندگان هستند. طبقوام دهندگان واطلاعاتی بین وام تقارن درصدد کاهش عدم

 .کنند منتقل تعیین شده،  وثیقه میزان طریق از را خود واقعی ریسک تا دهدمی اجازه گیرندگان وام دهی است و بهسیگنال

 به منجر قوانین .باشد داشته وجود کافی اجرایی سازوکارهای قوانین و که موثر هستند صورتی در تنها وثیقه مانند ابزارهایی

 که کشورهایی در گیرندگان وام .شودمی ریسک کاهش و اطلاعاتی تقارن عدم با مقابله برای وثیقه از بیشتر استفاده

 صورت در یا وثیقه قرار دهند و وام چندین واحد را برای دارایی یک است ممکن دارند، ضعیفی قانونی های حمایت

 های وام کارگیری به برای بالاتر آمادگی و بیشتر دهی وام باور، این طبق .کنند خودداری واگذاری وثیقه از شکست،

 بین و ارتباط مالی و حقوقی ادبیات در موضوع به این .داشت خواهد وجود کارآمد نهادی چارچوب یک تحت دار وثیقه

 (. 0404، 0آیوگا به طور کامل اشاره شده است ) وام بازارهای گسترش و طلبکاران حقوق

 تنوع، درجه بانک، اندازه عبارتند از؛ عوامل این از برخی بگذارند، تأثیر بانک سودآوری بر است ممکن متعددی عوامل

 عناصر باید ها شرکت (.0441و همکاران،  8)گدارخارجی رقابت شدت و مالکیت ساختار مدیران، و مالکان ریسک تحمل

 .دهند کاهش سودآوری و آینده نقدی های جریان بر آنها اثرات تا بشناسند را خود عملکرد بر مؤثر اقتصادی کلان و خرد

 متغیرهای مورد در اما نمایند، کنترل و بینی پیش را تولید و تقاضا مانند خرد اقتصاد عوامل توانند می ها ها سازمانشرکت

 متنوع تأثیرات کنند سعی باید ها شرکت نتیجه، در .ندارند اختیاری هیچ ها شرکت مالیات نرخ و بیکاری مانند کلان اقتصاد

 نرخ داخلی، ناخالص تولید فساد، شاخص اشتغال، نرخ ها، پرداخت تراز تورم، نرخ بهره، نرخ) اقتصادی کلان متغیرهای

 دارای تجاری و اقتصادی های چرخه .کنند بینی پیش خود آینده عملکرد بر را( استقراض نرخ و مالیات نرخ مازاد،/کسری

 در اخیر های ها  متاثر از هر دوره از چرخه اقتصادی هستند. بحرانهستند و شرکت رکود و انقباض رونق، های دوره

 های نظریه و ها مدل از یک هیچ که دهد می نشان 0449 سال در جهانی مالی بحران و روسیه آسیا، شرق لاتین، آمریکای

                                                                                                                                                                                       
1 Peling I. A.A., Sedana 
2 Iuga 
3 Goddard 
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 بین از را تجاری و اقتصادی اثرات چرخه اند نتوانسته جهان سراسر در مالی متخصصان و اقتصاددانان توسط یافته توسعه

 (.0441، 4)عیسی و آنتاوی دهند کاهش توجهی قابل طور به را آن حتی یا ببرند

 اندازهای پس در انحراف پول، غیربهینه تخصیص پولی، در بخش پائین کارایی هرگونه که کندمی بیان (4870) نادعلی

 در نظام بانکی ساختار که گفت توانمی جرات به شد. لذا خواهد سبب تولید را کاهش و گذاریسرمایه بخش به مردم

 و مهم نقش های اقتصادیگذاریو سیاست هاریزیبرنامه در محور( پول اقتصادهای در )علی الخصوص اقتصادها اکثر

 عکس رخداد امکان مدیریت سوء اثر در دارد، وجود این صنعت در که متعدد هایریسک وجود دلیل به دارد. حیاتی

و  قوانین و پولی بازار تغییر حال در شرایط با را خود قابلیت نتوانند هابانک کهدرصورتی .است محتمل بسیار هم قضیه

 بهینه عملکرد به رو توجه ازاین. دارد وجود ورشکستگی امکان دهند، تطبیق حوزه این در دستوری اقتصاد هایسیاست

 اجتناب امری هاآن فعالیت و حیات استمرار برای بنگاه اقتصادی اصلی یک هدف عنوان به ها(بانک )سودآوری هابانک

 (.4879نماید )پورمهر و همکاران،  می ناپذیر

 بازده ها، دارایی بازده ،(0448) سینگ و ماکار گفته طبق. دارد وجود ها بانک عملکرد گیری اندازه برای زیادی های تکنیک

 از برخی مقایسه، مقام در .هستند بانک یک سودآوری اصلی های شاخص خالص، سود حاشیه و سهام صاحبان حقوق

 بانکی، بخش بلندمدت و پایدار گسترش برای (.0448)مکار و سین،  هستند بعضی دیگر از سودآورتر ها بانک

این  اصلی موضوع که ها، بانک سودآوری بر مؤثر متغیرهای به مربوط اطلاعات از توانند می مدیران و گذاران سیاست

 مالی سیستم تقویت گذاران و پیشگیری از ورشکستگی و برای حفظ اعتماد سپرده بانک شوند. یک مند بهره پژوهش است،

 را بیشتر سرمایه به نیاز تأمین در آن توانایی و بانک یک مالی سلامت سرمایه، کفایت .باشد داشته کافی باید سرمایه

 سودآوری و تعهدها ایفای برای ضروری شاخص عنوان به سرمایه (. کفایت0408، 0کند )بیسواس و ماندال می ارزیابی

 حاصل زمانی اقتصادی کارایی سویی، از. شودمی محسوب مالی نهادهای در اساسی و مهم هایشاخص جمله از ها،بانک

 از مطلوبی سطح به عملیاتی، هایهزینه کاهش با و کنند استفاده ورودی هاینهاده ترکیب بهترین از هابانک که شودمی

 و زیان با مقابله برای که خواهدمی هابانک از سالم، مالی سیستم ارتقای برای گذارقانون برسند. خدمات ارائه و ستانده

 (. 4140باشند )خاکسار آستانه و گوهر رستمی،  داشته اختیار در کافی سرمایه اعتباری، هایریسک محدودکردن

 مختلف، و صنایع هابخش در گذاریسرمایه اقتصاد، در نقدینگی افزایش پول، خلق در نیز بانکی اهمیت نظام طرفی، از

-سیاست برای بنابراین است؛ ملاحظه قابل انکار بلکه غیرقابل پول ارزش همچنین و اشتغال ها،قیمت عمومی سطی تغییرات

 عملکرد در تأثیری چه اقتصادی کلان متغیرهای که موضوع این ها،ارشد بانک مدیران همچنین و اقتصادی کلان گذار

 منتقل به اقتصاد اثربخشی بیشترین با را پولی هایسیاست است قادر بانکی سیستم آیا عبارتی، به یا خواهند داشت هابانک

 از دهند؟می کاهش را هاسیاست این تصمیماتی، اثربخشی اتخاذ با خود، حیات حفظ برای چگونه هابانک یا و نماید

 کلان متغیرهای تغییرات و پولی هایسیاست اثرگذاری مسیر دقیق بررسی بنابراین برای است؛ برخوردار ایویژه اهمیت

 تا شود طراحی مدلی است لازم بانکی )کفایت سرمایه( درون متغیرهای و هابانک بر عملکرد اقتصادی )متغیرهای بیرونی(

 سیاستی هایو مؤلفه کرده مشاهده بانکی نظام بر را خود تصمیمات تأثیر بتوانند ریزانبرنامه اینکه بر آن علاوه براساس

                                                                                                                                                                                       
1
 Issah M., Antwi 

2 Biswas G. K., Mondal 
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درون بانکی از جمله کفایت سرمایه را بر عملکرد بانک  هایمؤلفه حساسیت بتوانند نیز هابانک مدیران دهند، تغییر را خود

 نمایند.شناسایی 

شود که آیا کفایت سرمایه بر سودآوری بانک تاثیر دارد؟ همچنین این لذا در این پژوهش به این پرسش پاسخ داده می

کند که آیا متغیرهای کلان اقتصادی نقش تعدیلگری بر رابطه بین کفایت سرمایه و سوآوری بانک پژوهش بررسی می

 نهادهای مرکزی و سایر های بانک بانکداران، ها، های این پژوهش دولتیافتههای تجربی پیشین، دارند؟ با تاکید بر یافته

کند. همچنین انجام این تشویق می مالی بخش سودآوری بر کفایت سرمایه تأثیر چگونگی دانستن مالی را به نظارتی

کشورهای  سایر هب تعمیم کرد و قابل خواهد پر را عملی، چه و نظری چه ادبیات، در موجود شکاف هرگونه پژوهش

 .است توجه قابل آنها در مشکل اسلامی است که این

  ساختار مقاله به شرح زیر است: 

 داده شرح تحقیق انجام روش سپس شود.های پژوهش پرداخته میو توسعه فرضیه نظری ادامه در بخش دوم به مبانی در

 .پردازیممی پیشنهادات گیری ودر بخش آخر به نتیجههای پژوهش ارائه شده است. سرانجام شود. در بخش چهارم یافتهمی

 های پژوهشمبانی نظری و توسعه فرضیه-2
 سودآوری 1-2

 نسبت ،4دارایی بازدهی هایمؤلفه شامل هابانک سودآوری که است واقعیت این بیانگر تحقیق تجربی و نظری ادبیات

های یافته اساس بر .هست اقتصادی کلان و بانکی درون متغیرهای از تابعی و8 خالص سود حاشیه و0 سهام صاحبان حقوق

 هایمؤلفه .هست هابانک عملکرد بهبود مدیران، هدف ترینمهم و تریناصلی بانکی، سیستم ( یک0444) 1انبار و آلپر

 گیرد. مفهومو حاشیه سود خالص را در بر می سهام صاحبان حقوق بازدهی و دارایی بازدهی ،بانکها عملکرد سنجش

 این به کارایی و است اهداف به دستیابی میزان بیانگر اثربخشی چون شده است، تعریف 0اثربخشی و 1کارایی با عملکرد،

 عملکرد مهم بعد را دو آنها توان می و اندرفته بکار هدف کسب برای چگونه اقتصادی، از نظر منابع که اشاره دارد موضوع

 وجود توانند می عملکرد، خاص هایبخش برای خارجی )اثربخشی( دلایل هم و( کارایی داخلی) علل هم یعنی دانست،

  مطرح گرفته صورت هایفعالیت اثربخشی و کارایی از تابعی را ( عملکرد4774) 9و کروس لینچ اینرو، از. باشند داشته

 رو پس هایشاخص. کنند استفاده 3نگر آینده یا پیشرو هایشاخص از باید بهتر، عملکرد به دستیابی برای هابانک. کنندمی

 پرورش برای شرایط شدن مهیا باعث نگر، آینده هایشاخص کهکنند، درحالیمی بیان را تاریخی وقایع تنها 7نگر گذشته یا

 و درعین افتد می اتفاق صنعت از خارج در که ند می مطرح تغییراتی را خارجی ( شرایط4874) شاهچرا شوند.می عملکرد

 و فناوری معرفی تقاضا، تابع و انتقال تقاضا ساختار در تحول نظیر سازد، می متأثر را آن به مربوط بازار و صنعت حال،

 بر سودآوری بانک را به اثرگذار های( مؤلفه4879پورمهر و همکاران ) .آن به ها بنگاه دسترسی و جدید تولید روش

 کیفیت مدیریت، سرمایه، کیفیت کفایت به مربوط هایشاخص طوریکه بهاند؛ کرده تقسیم درونی و بیرونی هایمؤلفه

داخلی  ناخالص تولید رشد سپرده، سود نرخ تورم، نرخ هایشاخص و درونی هایمؤلفه ازجمله نقدینگی و هادارایی
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 1 اقتصادی کلان متغیرهای تعدیلگری نقش بر تاکید با بانک سودآوری بر سرمایه کفایت تاثیر

 

نتایج . قرارگرفتندمورد بررسی  هابانک سودآوری بر اثرگذار بیرونی هایمؤلفه جمله از سرمایه بازار توسعه و حقیقی

 بانکی درون متغیرهای عنوان به تسهیلات کل به غیرجاری نسبت مطالبات و نقدینگی پوشش حاکی از آن است که درصد

دارند  سودآوری بانک هایمؤلفه بر مثبت تأثیر بیرونی متغیر عنوان به حقیقی داخلی تولید ناخالص رشد و منفی تأثیر

 (.4879)پورمهر و همکاران، 

 کفایت سرمایه و سودآوری بانک 2-2

 و مهم هایشاخص از هاسودآوری بانک و بدهی پرداخت از حفاظت برای ضروری شاخص یک عنوان به سرمایه، کفایت

 که گرددبرمی گیرندگان وام و هابانک بین بالقوه تقارن اطلاعاتی نبود به موضوع این . دلیل است مالی بازارهای در اساسی

 برای دارند وظیفه هابانک بنابراین شود،می منجر بانکی زیان به تسهیلات نکول. منجر شود تسهیلات نکول به است ممکن

(. 0444، 4جاکوس و آگراول) کنند عمل کارآمد خود عملیات در و باشند داشته کافی سرمایه ورشکستگی، از جلوگیری

 درصد برحسب ضرایب ریسک به شده موزون هایدارایی مجموع به پایه سرمایه تقسیم حاصل سرمایه، کفایت نسبت

-بانک به 4733 سال در بار نخستین را این نسبت بال کمیته(.  4874 ا،.ا. ج مرکزی بانک سرمایه کفایت نامه آیین) است

 به را سرمایه حداقل هایشرط از « بال پیمان » نسبت. شد ای معروف مجموعه سال آن در بال کمیته. کرد معرفی دنیا های

 مالی هایمؤسسه مالی ثبات و عملکرد سلامت سنجش هاینسبت از یکی سرمایه، به کفایت بعدها که کرد پیشنهاد هابانک

 که مراقب باشند و باشند داشته کافی سرمایه باید خود، هایفعالیت از ناشی ریسک پوشش برای ها بانک. ها استبانک و

-ریسک پوشش برای سرمایه مطلوب میزان حداقل از باید لحاظ، بدین. نشود منتقل گذارانسپرده به واردشده هایآسیب

 (.4140خاکسار آستانه و گوهر رستمی،  باشند ) برخوردار خود عملیاتی های

 پول شورای 01/44/4830مصوب  نامه،آیین این. است کرده ابلاغ را سرمایه کفایت نامهآیین ا.ا.ج مرکزی بانک ایران، در

 و مناسب سرمایه که شده عنوان آیین نامه، است. در این شده ابلاغ دولتی هایبانک کلیه به اجرا برای بوده که اعتبار و

 تضمین برای اعتباری های مؤسسه و هااز بانک هریک و است نظام بانکی سلامت حفظ برای لازم شرایط از یکی کافی

 برقرار مناسبی نسبت خود هایدارایی در موجود و ریسک سرمایه میان همواره باید های خود، فعالیت پایداری و ثبات

 گذاران وسپرده از حمایت نیز و غیرمنتظره هایزیان در برابر بانک از حمایت نسبت، این اصلی کنند. کارکرد

 نگهداری و کند، حفظمی ایجاد واردشده هایزیان برابر در نسبت این که حفاظتی دلیل، این به. است اعتباردهندگان

 (.4870سپهردوست و آیینی،  بانک است ) هر به عمومی اعتماد اصلی موجود منبع مخاطرات با متناسب و کافی سرمایه

 باشد؛می صنعت آن در ماندگاری های ترین شاخصمهم از تجاری فعالیت هر در پایدار سود به اینکه دستیابی به توجه با

 پس دارد؛ عملکردشان ارزیابی در نقش مهمی بانک سودآوری و نبوده مستثنی قاعده این از نیز صنعت بانکداری بنابراین

 و امیری ) دارد ثبات اقتصادی و رشد در ایکننده تعیین نقش سودآوری شاخص جمله ها از بانک عملکرد به توجه

 سیستم در بانک رقابتی جایگاه و چگونگی مدیریت دهنده نشان که است شاخصی سودآوری(. 4879عموقین، نوروزی

 مدت کوتاه مشکلات برابر در را و بانک تحمل را ریسک از سطحی تا دهدمی اجازه بانک به این شاخص است، بانکی

 سودآوری میزان. است مؤسسات مالی و هابانک مهم های ویژگی از یکی بازدهی و همچنین سودآوری. کند پشتیبانی

 (. بانک از سرمایه4144رجایی و صفایی،  کند )ایفا می اعتباردهندگان هایدر تصمیم مهمی نقش آن بازدهی و هابانک

. بگذارد تأثیر سودآوری بر تواند بانک می اضافی سرمایه. کنند می استفاده سود ایجاد و موجود های دارایی افزایش برای
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 گذاران، سپرده ویژه به ارزیابی، بر بانک، توسعه قدرت کردن محدود بر علاوه باشد، کم اگر کفایت سرمایه خیلی

 تحت را سهام بازده بر شاید و شرکت یک از گذاران سرمایه انتظارات و گذاشت خواهد تأثیر سهامداران، و گیرندگان وام

(؛ 0401ایوانسیاه و همکاران ) های یافته با این(. 0408 ،0همکاران و اوبادیر ؛0404 ،4همکاران و بولارت ) دهد می قرار تأثیر

 مطابقت دارد، (4873( و عقبایی )4140، خاکسار و گوهررستمی )(0400) 8همکاران و (؛کارتیکا0401وهمکاارن )هومتا  

 .دارد سهام، بازده داراییو سودآوری بازده بر توجهی قابل تأثیر( CAR) سرمایه کفایت نسبت کردند گزارش آنها

 متغیرهای کلان اقتصادی، کفایت سرمایه و سودآوری بانک 3-2

 داخلی کننده تعیین عوامل. گذارند می تأثیر بانک سودآوری بر خارجی و داخلی متغیرهای موضوع، ادبیات به توجه با

 خارجی عوامل مقابل، در. گذارند می تأثیر بانک خالص سود بر که هستند خاصی داخلی متغیرهای بانک، یک سودآوری

 تأثیر بانکداری صنعت کل بر که صنعتی و اقتصادی کلان روندهای از بلکه نیستند، بانک مدیریت کنترل تحت

 ها ازبانک اثرگذاری و اثرپذیری اقتصاد، از پول بازار سهم تناسب به مختلف، کشورهای در کنند می تقلید گذارند، می

-فعالیتاز  ایعمده سهم پول بازار که ایران کشور در . است متفاوت (. 0401هومتا و همکاران،  اقتصادی ) کلان تغییرات

 می محسوب اقتصادی چرخه مؤثر در گر واسطه یک عنوان به ها بانک است، داده اختصاص خود به را اقتصادی های

. گرفت نظر در پولی منابع تقاضای و عرضه میان ارتباطی پل توانرا می ایران اقتصاد در بانکی بخش دیگر عبارت به گردند

-ملاحظه اثرات قابل اقتصادی کلان اهداف پیشبرد در تواندمی صحیح مکانیسم براساس هابانک عملکرد بهینه کهطوری به

 عدم و اقتصادی توسعه با همسو ارائه خدمات عدم و بانکی نظام غیرکارای عملکرد درصورت بنابراین باشد؛ داشته ای

 تواندمی ضعیف اقتصادی آمد. شرایط خواهد وجود به کشور پولی در بحران مالی، گریواسطه وظیفه صحیح انجام

 موارد. اعتباری شود های زیان ایجاد و بانکی ذخایر افزایش موجب و دهد را کاهش هابانک هایوام پرتفوی کیفیت

 نقدینگی وام شرایط بهبود دلیل به اقتصادی شرایط بهبود یابد؛ همچنین کاهش هابانک سودآوری شودمی موجب یادشده

 ( 0443آتاناسگلو و همکاران،  دارد ) هاسودآوری بانک بر مثبتی تأثیر اعتبارات برای تقاضا افزایش و گیرندگان

( 4148نوبخت و همکاران )ها متناقض هستند.  های موجود در مورد تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر سودآوری بانکیافته

 مالی سلامت شاخص بر داریمعنی و منفیتاثیر  قانونگذاری کیفیت و بانک اندازه اقتصادی، کنند که رشدگزارش می

 سلامت شاخص بر داریمعنی و مثبت تاثیر بانکی رقابت اقتصادی و کلان متغیرهای نااطمینانی مقابل در. دارند بانکی نظام

 به گیرد، می قرار تورم تأثیر تحت هابانک ( سودآوری0440)1به تحقیقات تان و فاروس  توجه با .دارند بانکی نظام مالی

 افزایش متوجه بلافاصله است ها ممکنبانک که تفاوت این با دارد وجود منفی رابطه بانک سودآوری و تورم بین عبارتی،

 همچنین و پول واقعی ارزش کاهش موجب تورم. دهند انجام سود از کاهش جلوگیری برای را لازم اقدامات و شده تورم

یابند، می انداز کاهش پس و هاپروژه تکمیل ها،قیمت افزایش درنتیجه همچنین. شودمی زمان طول در متغیرهای پولی سایر

-سرمایه یابد، افزایش سرعت به هاقیمت افزایش اگر و ها اختلا ایجاد کرده اندازهای در کفایت سرمایه بانککاهش پس

 (.0440و فلاروس، تان  داشت ) خواهد همراه به را اقتصاد بر منفی تأثیر و کاهش بخش واقعی در گذاری

نشان  اخیر تحقیقات. شودمی محسوب هابانک عملکرد تعیین در کلان اقتصاد و متداول گسترده متغیر یک اقتصادی رشد

 های یافته اساس بر. دارد سودآوری اقتصادی درنتیجه و اقتصادی پایدارسازی در را مهمی نقش اقتصادی رشد که دهدمی
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 ریسک باشد بیشتر بانکی سود نرخ از کشور اقتصادی نرخ رشد درصورتیکه (0440) ازلان و ( 0447چان ) و وانگ

 را بهبود گیرندگان تسهیلات بازپرداخت توان همچنین. یافت خواهد افزایش بانک و کارایی یافته کاهش هابانک اعتباری

 درآمد کاهش و4 نکول افزایش از طریق تواندمی منفی( رشد )نرخ اقتصادی کلان ضعیف شرایط کهدرحالی. بخشدمی

( نشان 4144(. رجایی و صفایی )4879پورمهر و همکاران،  زیان شود ) حتی و سود کاهش بانکی، هایبحران به منجر

 رشد ولی داشته، سودآوری )بازده دارایی( شاخص بر دادند که رشد تولید ناخالص داخلی و تورم تاثیر مثبت و معناداری

( CAR) سرمایه کفایت نسبت تأثیر( 0408) 0موندال و بیسواس. دارد سودآوری شاخص بر معناداری منفی و تأثیر ارز نرخ

 تحقیق در بنگلادش با تاکید بر متغیرهای کلان اقتصادی را بررسی کردند. نتایج اسلامی فعال بانک  1سودآوری   بر را

 تولید به داخلی اعتبار و نرخ تورم اما داشته،بر سودآوری  توجهی قابل مثبت تأثیر سرمایه کفایت که نسبت داد نشان

( گزارش 4871محمدی ) .است داشته بنگلادش در اسلامی های بانک سودآوری بر منفی و معناداری تأثیر داخلی ناخالص

 مطالبات نسبت رشد نیز بعد مرحله در و یابدمی افزایش اقتصادی دوران رکود در غیرجاری مطالبات کند که حجممی

 نتایج با این استدلال. دهدمی کاهش بانکی بین بازار و اقتصادی هایبنگاه به را هابانک دهیقدرت تسهیلات غیرجاری

 است.  سازگار تجربی مطالعات اکثر

 ارتباط اقتصادیشان، ماهیت به بانکها فعالیتنرخ ارز و کفایت سرمایه دو مقوله مهم در حوزه اقتصاد و مالی هستند. 

 و مالی گرانتحلیل اکثر. پذیردمی تأثیر آن نوسانات و ارز نرخ از هاآن عملکرد و داشته ارز نرخ نوسانات با تنگاتنگی

و  ساندرز ) دارند توافق است، ارز نرخ تغییر تاثیر تحت مستقیماً هابانک سودآوری و هزینه درآمدها، اینکه بر اقتصادی

 ارز نرخ که داد نشان 0441 تا 0444 هایسال برای متوازن دیتای پنل مجموعهاز  استفاده با (0441( گتاچو )4774یوروگو، 

 اثر ارز نرخ داد نوسانات نشان ( 4871 ) همکاران حسینی و مقابل در. دارد هابانک روی سودآوری مثبت و معناداری اثر

 جاری غیر مطالبات روی داریمعنی و مثبت اثر و هابانک بلندمدت مدت وکوتاه هایسپرده حجم منفی روی و معنادار

 .است بوده منفی و واگرا متوسط طور به اما معنادار هایبانک هایداراریی و خالص روی سود بر آن تأثیر و داشته است

 ناشی ریسک دادن پوشش برای کافی سرمایه بایست می و بوده پذیر آسیب بسیار دارند که هایی ویژگی واسطه به ها بانک

 منتقل گذاران سپرده به وارده های آسیب باشند مراقب بایستی ها بانک دیگر طرف باشند. از داشته مختلف های فعالیت از

دلیل  همین به شود حفظ بانک به عمومی اعتماد ترتیب این به و شود جذب سرمایه توسط احتمالی زیان هرگونه و نشود

-مینوسانات نرخ ارز   (.4878است )رحیمیان و همکاران،  برخوردار ویژه اهمیت از بانکی موسسات در سرمایه کفایت

نوسانات نرخ  بنابراین  ارزی هستند، تأثیر بگذارد.نرخ در معرض ریسک  هایی کهبانکهای  ها و بدهی ارزش داراییتواند 

خارجی ممکن است ارزش . برای مثال، افزایش ارزش یک ارز دهدقرار میتأثیر را نیز تحت ارز نسبت کفایت سرمایه 

مؤسسات   ها شود. تواند باعث کاهش ارزش دارایی های یک بانک را افزایش دهد، در حالی که کاهش آن می دارایی

کنند تا اثرات نوسانات نرخ ارز را بر نسبت  های مختلفی استفاده می مالی برای مدیریت ریسک ارزی، از ابزارها و استراتژی

ها از جمله ریسک معاملاتی، ریسک  در واقع نوسان نرخ ارز زمینه بروز انواع ریسکد. هنکفایت سرمایه خود کاهش د

با  تبدیل، ریسک اعتباری، ریسک نرخ سود، ریسک نرخ تورم و مانند آن را برای نظام بانکی فراهم آورده و در نتیجه

 ( نشان دادند4879. زمانی و همکاران )دهد کاهش میرا  )بازده دارایی( ها سودآوری بانک کاهش میزان دارایی های بانک
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ها داشته است.. همچنین نوسان نرخ ارز عاملی  دار بر بازده دارایی بانک که نوسان نرخ ارز اثر منفی و به لحاظ آماری معنی

 ها است، زیرا موجب ایجاد ریسک تأثیرگذار و مثبت در افزایش نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلات پرداختی بانک

  .دنبال دارد ها را به شود که افزایش مطالبات معوق بانک اعتباری می

 های پژوهش به شرح زیر است:فرضیهبا توجه به مبانی نظری گفته شده، 

 دارد معناداری رابطه ها بانک سودآوری و سرمایه کفایت بین نسبت: 4 فرضیه

 کند.را تعدیل می ها بانک سودآوری رابطه بین کفایت سرمایه و ارز نرخ: 0 فرضیه

 کندرا تعدیل می ها بانک سودآوری رابطه بین کفایت سرمایه و تورم نرخ: 8 فرضیه

 .کندرا تعدیل می ها بانک سودآوری : نرخ رشد تولید ناخالص داخلی رابطه بین کفایت سرمایه و1فرضیه 
 پژوهشپیشینه  4-2

های بانک مالکیت ساختار و اندازه به توجه با سرمایه کفایت و اعتباری ریسک ( به سنجش4141روشن و همکاران )

 در کفایت سرمایه و اعتباری ریسک کاهش به منجر مالکیت تمرکز افزایش دهدمی نشان ایران پرداختند. نتایج بورسی

 بر مثبتی تأثیر شرکتی، و خانوادگی مالکیت و منفی تاثیر اعتباری ریسک بر دولتی، مالکیت همچنین. شودمی بانک

 افزایش عبارتی به. گذاردمی منفی تاثیر بانک سرمایه کفایت بر مالکیت ساختار همچنین. دارد هابانک پذیریریسک

های تأثیر شاخص (4148دولت زاده و همکاران ). شودمی سرمایه کفایت کاهش باعث ساختار مالکیت در هر تمرکز

خصوصی و دولتی در بورس تهران در طول  بانک 04در سلامت مالی و اقتصاد کلان بر سودآوری، کارایی و بهره وری 

. نتایج تجزیه و تحلیل داده ها نشان می دهد که نسبت کفایت سرمایه تأثیر معکوس و بررسی کردند( 4870-4144دوره )

همچنین کیفیت دارایی های بانک، کیفیت مدیریت بانک و کیفیت  های مورد مطالعه دارد.معنی دار بر کارایی بانک

نقدینگی بانک تأثیر مثبت و معنی داری بر کارایی فنی بانک دارد. نرخ بهره، نرخ تورم، نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی 

های سلامت مالی  داری بر کارایی فنی بانک دارند. شاخصهای اقتصاد کلان تأثیر مثبت و معنیسرانه به عنوان شاخص

های بانک، کیفیت مدیریت بانک و کیفیت نقدینگی تأثیر مثبت و معنی داری بر مانند نسبت کفایت سرمایه، دارایی

سودآوری و بهره وری بانک دارند. شاخص های اقتصاد کلان مانند نرخ بهره، نرخ تورم، نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی 

سودآوری و بهره وری بانک دارند. اما نرخ ارز تأثیر منفی و معنی داری بر سودآوری و  سرانه تأثیر مثبت و معنی داری بر

 اقتصادی کارایی شاخص بر سرمایه کفایت تأثیر ( با بررسی4140خاکسار آستانه و گوهررستمی ) .وری بانک داردبهره

 کل به غیرجاری مطالبات نسبت سودآوری، بانک، اندازه ایران دریافتند که ضرایب متغیرهای در دولتی هایبانک

 که حالی در است؛ معنادار درصد 4 سطح در آماری لحاظ از و سپرده، منفی کل به تسهیلات کل نسبت و تسهیلات

 کلان متغیرهای ( تأثیر4144رجبی و صفایی ) است. معنادار درصد 44سطح  در و مثبت سرمایه کفایت متغیر ضریب

 همچنین و داخلی ناخالص تولید ایران را را بررسی و نتیجه گرفتند که رشد هایبانک سودآوری بر صکوك و اقتصادی

 تأثیر هشده مبادل صکوك کل نیز و ارز نرخ رشد ولی داشته، دو شاخص سودآوری هر بر معناداری و مثبت تأثیر تورم

 و مثبت تأثیر هابانک اندازهو  معنادار و منفی تأثیر عملیاتی اهرم. دارد سودآوری شاخص دو هر بر معناداری منفی و

 تاثیر»( پژوهشی با عنوان 4144در پژوهش دیگری محرابیان و همکاران ) .دارد سودآوری شاخص دو هر بر معناداری

 انجام دادند.« ایران خصوصی هایبانک و مالزی بانکداری اسلامی سیستم در سرمایه کفایت نسبت بر بانکی متغیرهای

و نقدینگی در رژیم پایین و سهم  چهار وقفه با سرمایه کفایت نسبت ایران خصوصی هایبانکنتایج نشان داد که در 
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منفی بر نسبت کفایت سرمایه داشتند. در حالی که نسبت کفایت سرمایه با وقفه  تاثیر رژیم دو هر در در بانکی هایسپرده

ی در هر دو رژیم تاثیر مثبت بر نسبت کفایت سرمایه چهار در رژیم بالا، اندازه بانک در رژیم پایین و سهم تسهیلات اعطای

خصوصی ایران  هایاهرم مالی در رژیم پایین تاثیر معناداری بر نسبت کفایت سرمایه بانک و هادارند. همچنین بازده داریی

در رژیم بالا،  ، اهرم مالی و نقدینگیهاهای بانک ندارند. همچنین نتایج نشان داد که در نظام بانکی مالزی، سهم سپرده

اندازه بانک در هر دو رژیم و بازده دارایی در رژیم پایین تاثیر مثبت بر نسبت کفایت سرمایه داشتند. در حالی که سهم 

رژیم بالا و اهرم مالی در رژیم پایین تاثیر منفی بر نسبت کفایت  در هاتسهیلات اعطایی در هر دو رژیم، بازده دارایی

بهرامی  سرمایه دارند. همچنین در نظام بانکی مالزی نقدینگی در رژیم بالا تاثیر معناداری بر نسبت کفایت سرمایه نداشت. 

مالزی(  و ایران موردی العهاسلامی )مط بانکداری نظام در سرمایه کفایت نسبت بر موثر ( عوامل4144زنور و همکاران )

 بانک، اندازه و مستقیم دارایی اثر بازده و اعتباری ریسک ایران بانکی نظام سیستم در دهدمی نشان بررسی کردند. نتایج

 و نقدینگی نسبت مالی، اهرم مالزی بانکی نظام در سیستم. دارد سرمایه کفایت شاخص بر منفی اثر نقدینگی و مالی اهرم

 متغیرها اثرگذاری در تفاوت. دارد سلامت شاخص بر منفی اثر هادارایی بازده ها وسپرده سهم و مثبت اثر اعتباری ریسک

فراهانی و  است. گذاریسرمایه هایپروژه انداز چشم نگهداری و بانکی نظام مالی تامین نحوه های متفاوتروش دلیل به

 اوراق بورس در شده پذیرفته های مالی بانک عملکرد بر نقدینگی و سرمایه ساختار سرمایه، کفایت ( تأثیر4877صبوری )

. باشد می مالی عملکرد بر سرمایه ساختار و کفایت سرمایه نسبت معنادار و تأثیر مثبت از حاکی بهادار بررسی کردند. نتایج

 سهامداران نهادی مالکیت درصد و بانک عمر. دارد بانک سهام صاحبان حقوق بازده بر معناداری و اثر منفی بانک اندازه

 سرمایه کفایت و هابانک اندازه تأثیر ( به ارزیابی4873عقبایی ) ندارند.  هابانک سهام صاحبان حقوق بازده بر معناداری اثر

 کفایت نسبت دارمعنی و منفی اثر حاکی از  اسلامی پرداخت. نتایج هایبانک در بانکی هایریسک سودآوری و نسبت بر

 تاثیر دهندهنشان  نتایج این، بر علاوه اعتباری است. ریسک بر اهرم نسبت دایمعنی و مثبت و اثر اعتباری ریسک بر سرمایه

 سرمایه کفایت نهایت، است. در ریسک نقدینگی بر بانک اندازه و سپرده به وامها نسبت اهرم، مقررات، قابل توجه و منفی

( تاثیر 4873دارد. جهانگرد و همکاران ) ریسک نقدینگی با عملیاتی و اعتباری ریسک با داریمعنی و منفی رابطه

متغیرهای کلان اقتصادی بر تاب آوری بانکها با نقش میانجی کفایت سرمایه از الگوی خودرگرسیون برداری تابلویی را 

ها رابطه مثبت وجود داشته و یک  آوری بانک تایج مطالعه حاکی از آن است که بین تولید سرانه و تاببررسی کردند. 

ها رابطه  آوری بانک گردد. همچنین بین تورم و تاب ها می آوری بانک تکانه بر درآمدسرانه موجب بهبود شاخص تاب

منفی وجود داشته و براساس نتایج تجزیه واریانس نیز این رابطه در مقایسه با سایر متغیرها به طور نسبی بیشتر است. همچنین 

تواند موجب بهبود  های پولی ناشی از نقدینگی می ها رابطه مثبت وجود داشته و شوك آوری بانک ینگی و تاببین نقد

 .هاست رسد این موضوع ناشی از اثر ضریب تکاثر و قدرت خلق پول بانک آوری سیستم بانکی شود که به نظر می تاب

 رهیافت خصوصی؛ های سودآوری بانک بر مدیریت کیفیت و اقتصادی کلان متغیرهای ( تأثیر4879پورمهر و همکاران )

نسبت  و نقدینگی پوشش ساختاری را بررسی کردند. نتایج حاکی از آن است که درصد برداری خودرگرسیون الگوی

 به حقیقی داخلی تولید ناخالص رشد و منفی تأثیر بانکی درون متغیرهای عنوان به تسهیلات کل به غیرجاری مطالبات

 تأثیر »( پژوهشی با عنوان 4871دارند. منصوریان و همکاران ) سودآوری هایمؤلفه بر مثبت تأثیر بیرونی غیرمت عنوان

 و ارتباط مثبت وجود بیانگر هاانجام دادند. یافته« کشور بانکی شبکه سرمایه در کفایت نسبت بر حسابداری مالی هاینسبت

 اهرم بین و معنادار منفی ارتباط و سرمایه کفایت نسبت با خصوصی(، و دولتی تجاری )گروه هابانک اندازه بین معنادار
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 گروه در معنادار و منفی خصوصی و گروه در معنادار و مثبت ارتباط ها دارایی بازده. دارد سرمایه کفایت نسبت با مالی

 و منفی و دولتی تجاری هایبین بانک معنادار و مثبت ارتباط نیز سهام صاحبان حقوق بازده دولتی، تجاری های بانک

بررسی نقش کفایت سرمایه ( به 4879انصاری  و کمالدینی ). دارد سرمایه کفایت نسبت با خصوصی هایبانک بین معنادار

ها بین نسبت کفایت سرمایه و رفتار اعتباری بانک، رابطه منفی و های خصوصی پرداختند. بر اساس یافتهبر سودآوری بانک

دارد. نسبت کفایت سرمایه، بیشترین ضریب را در همه مدلها در مقایسه با سایر متغیرهای ویژه بانک دارد و معنی دار وجود 

ها در مقایسه با سایر متغیرهای داخلی بانک دارد. با توجه به در نتیجه بیشترین اثرگذاری را بر روی رفتار اعتباری بانک

یش در نسبت کفایت سرمایه، نسبت مانده تسهیلات اعطایی به دارایی نتایج تخمین در مدل اصلی، به ازای یک واحد افزا

رسد علت منفی بودن این رابطه این است که بانکها برای افزایش نسبت یابد. به نظر میواحد کاهش می 0/4های بانک 

 اند.کردههای ریسکی را انتخاب سازی و افزایش سرمایه پایه راه کاهش داراییکفایت سرمایه، به جای سرمایه

 ها سودآوری را بررسی کردند. یافته نقش سهام با بازده بر سرمایه کفایت و بهره نرخ ( تأثیر0401و همکاران ) 4ایوانسیاه

 این با. ندارند بانکی بخش در سهام بازده بر معناداری تأثیر سودآوری و سرمایه کفایت نسبت بهره، نرخ که دهد می نشان

 سودآوری این، بر علاوه. گذارند می تأثیر سودآوری بر معناداری طور به سرمایه کفایت نسبت هم و بهره نرخ هم حال،

هومتا و  .کند نمی ایفا سهام بازده با رابطه در سرمایه کفایت نسبت و بهره نرخ بین رابطه در معناداری ای واسطه نقش

اقتصادی را بررسی کردند.  کلان متغیرهای کننده تعدیل اثر بانک با سودآوری و سرمایه ( رابطه کفایت0401همکاران )

 نسبت که حالی در دارد، ها بانک سودآوری بر معناداری و منفی تأثیر تورم که داد نشان مطالعه این رگرسیون تحلیل

 ترتیب به بهره نرخ و تورم کننده، تعدیل اثر مورد در. دارند معناداری و مثبت تأثیرات بهره نرخ و ارز نرخ سرمایه، کفایت

 کلان متغیرهای تعاملات این، بر علاوه. دارند سرمایه کفایت و ها بانک سودآوری بین رابطه بر معناداری منفی و مثبت تأثیر

( در پژوهشی در بنگلادش تاثیر کفایت 0408) 0بیسواس و موندال .نیست معنادار آماری نظر از سرمایه کفایت با اقتصادی

ی بر مثبت و معنادار ریتأث نسبت کفایت سرمایهکه  میافتیدر سرمایه بر سوداوری بانکها را بررسی کردند. آنها دریافتند که

 یها بانک یبر سودآور یمنف ریتأث یناخالص داخل دیبه تول یاعتبار داخلنسبت که تورم و  یدارد، در حالسودآوری 

آیا عدم اطمیمنان اقتصادی بر سلامت » ( در مطالعه ای با عنوان 0400)8 همکاران و ویو جیدر بنگلادش دارند.  یاسلام

 نوظهور اقتصاد هفت تجاری بانک 144 سطح در تابلویی دادههای  روش به موضوع بررسی به «میگذارد؟ تأثیر بانکها

 اسپرد دهد،می کاهش را بانکها وام رشد اقتصادی نااطمینانی افزایش هک است داده نشان مطالعه نتایج. پرداختند آسیایی

 .دهند افزایش را خود سرمایه کندمی وادار را هابانک اما کند،می تشدید را آنها ریسک و دهدمی کاهش را بهره نرخ

( تاثیر نقدینگی بر کفایت سرمایه بانک در اندونزی را بررسی کردند. یافته ها حاکی از تاثیر مثبت 0400ارسطو  همکاران )

( تأثیر کفایت سرمایه بانک بر سودآوری بانک در ویتنام 0404و معنادار نقدینگی بر کفایت سرمایه است. نگوین تی. اچ. )

 یسودآور یها با شاخص یا ربهرهیسود خالص و درآمد غ هیبانک، حاش هیسرما تیاکف یارهایمعرا بررسی و دریافتند که 

بانک دارند.  یبر سودآور یمنف ریتأث یدولت تیمالک اریمعوق و مع یها که شاخص وام یمثبت دارند، در حال یهمبستگ

 یمعنادار ریتأث چیکه ه یکوچک دارد، در حال یها بانک یبرا ها ییبر بازده دارا یمثبت ریبانک تأث هیسرما تیکفاهمچنین 

                                                                                                                                                                                       
1 Ivansyah 
2 Biswas G. K., Mondal 
3 Ji Wu et al 



 44 اقتصادی کلان متغیرهای تعدیلگری نقش بر تاکید با بانک سودآوری بر سرمایه کفایت تاثیر

 

 تاثیر بررسی ای بهمطالعه ( در0400) 4همکاران و هاشید .دهند افزایش. دندار تنامیبزرگ در و یها بانک یبر سودآور

تا  0441 دوره طی - از استفاده با فارس خلیج همکاری شورای متعارف و اسلامی هایبانک ثبات بر اقتصادی کلان عوامل

 قیمت تغییرات و جهانی مالی بحران تورم، نرخ بین که است داده نشان مطالعه نتایج. پرداختند تابلویی هایداده روش 0404

 بانک حال، این با. دارد وجود معکوس رابطه فارس خلیج همکاری-شورای متعارف و اسلامی بانکهای مالی ثبات و نفت

) به نقل از نوبخت و  دارد قرار سیاسی ثباتیبی و تورم نرخ نفت، قیمت تغییرات مالی، بحران تأثیر تحت کمتر اسلامی

بر  یاعتبار سکیو ر ینگینقد ه،یسرما تیکفا ریتأث»( تحقیقی با عنوان 0447و همکاران ) 0راماندانیتی( 4148همکاران، 

بر  یمثبت و معنادار ری( تأثCAR) هیسرما تی( کفا4که )انجام دادند. نتایح نشان داد « یتجار یها بانک یسودآور

 یاعتبار سکی( ر8( دارد، )ROA) یبر سودآور یمثبت و معنادار ری( تأثLDR) ینگی( نقد0( دارد، )ROA) یسودآور

(NPLتأث )یبر سودآور یو معنادار یمنف ری (ROA.دارد ) بر موثر عوامل بررسی به تحقیقی ( در0443) 8بیتار و همکاران 

 که داد نشان نتایج. تابلویی پرداختند هایداده روش از استفاده بانک منتخب اسلامی با 03در  سرمایه نسبتهای کفایت

 و مالی اقتصادی، محیط بهبود همچنین. دارد هابانک نسبت سرمایه بر مثبت تاثیر بالا نقدینگی و سودآوری بانک، اندازه

 ها بانک عملکرد ارزیابی مقاله در (0441) هاشیم و دارد. محمد مطابقت هابانک سرمایه بالای نسبت با نیز بازار نظم

از  استفاده با را مالزی، در خارجی و داخلی های بانک شامل بانک، عملکرد مطالعه این و های پرداختند شاخص براساس

 مورد 0440 تا0443مالی  دوره برای )کامل( نقدینگی و درآمد کیفیت مدیریت، شایستگی دارایی، کیفیت سرمایه، کفایت

 دارایی، کیفیت سرمایه، کفایت که است نشان داده مطالعه نتایج رگرسیون، تحلیل از استفاده با. است داده قرار ارزشیابی

 .دارند مالزی هایبانک روی عملکرد داری معنی تأثیر نقدینگی و درآمد کیفیت
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سودآوری بانک با تاکید بر نقش تعدیل گری متغیهری کلان اقتصادی را بررسی این مطالعه ارتباط بین کفایت سرمایه و 

و   دولتی بانک 48 به مربوط هایداده از متغیرهای پژوهش، ارتباط تحلیل و تجزیه به منظور پژوهش، این در .کند می

سرمایه، سینا، صادرات،  اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، تجارت، خاورمیانه، دی ، سامان، هایبانک خصوصی شامل

 شایان. است استفاده شده 44140144 تا 4878 زمانی دوره برای دیتا پنل اقتصادی روش و کارآفرین، ملت، پست بانک

 مجموعه از بانک این نشده، حسابرسی 4144 تا 4873 سال 8 برای سپه بانک مالی های صورت که آنجا از است، ذکر

 دولتی و خصوصی هایبانک های مالیصورت از پژوهش این هایاست. داده شده حذف پژوهش این دولتی هایبانک

 هایپژوهش و نظری مبانی از برگرفته پژوهش، این در شده استفاده الگوی اقتصادسنجی .است شده آوری جمع طی

 است: شکل زیر به تجربی

 های رگرسیونی پژوهش مدل

 مدل فرضیه اول:
CARit =β0 + β1ROAit +β2SIZEit +β3LDit + β4DEPit + β5LEVit +it 

 مدل فرضیه دوم:
CARit =β0+β1ROAit +β2 EXCHit+β3ROAit*EXCHit+β4SIZEit+β5LDit+β6DEPit +β7LEVit+ it 

                                                                                                                                                                                       
1 Hashed et al 
2 Ramadhanti 
3 Bitar et al 
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  مدل فرضیه سوم:

CARit =β0+β1ROAit + β2INF +β3ROAit*INFit +β4SIZEit +β5LDit +β6DEP +β7LEVit+ it 

 مدل فرضیه چهارم:
CARit =β0 +β1ROAit +β2GDPGR +β3ROAit*GDPGRit +β4SIZEit +β5LDit +β6DEPit+β7 LEVit+it 

 کاررفته: به الگوی در

 های مجموع دارایی به پایه سرمایه تقسیم حاصل سرمایه کفایت نسبت (:CARنسبت کفایت سرمایه ) :متغیر مستقل

و مالی است. بر  اقتصادی هایشوك برابر در بانک قدرت بیانگر باشد و می درصد برحسب ریسک ضرایب به شده موزون

% 3های ایرانی معادل اساس قوانین بانک مرکزی جمهوری اسلامی این حداقل نسبت کفایت سرمایه مطلوب برای بانک

 (.4878رحیمیان و همکاران،  است  )

 و شود می شناخته بانک های دارایی بازده عنوان با که است بانک سودآوری شاخص(: ROA) سودآوریمتغیر وابسته: 

  .آید می دست به بانک های دارایی کل به بانک خالص سود تقسیماز 

 متغیرهای تعدیلگر:

 ریال ایران در بازار آزاد است نشان دهنده متغیر نرخ ارز می باشد که نرخ برابری دلار آمریکا در برابر(: EXCHنرخ ارز: )

 (.4144ذجایی و صفایی،  )

. ا.ا.ج مرکزی بانک اطلاعات از کهاست که از  کننده مصرف قیمت شاخص سالانه تغییر درصد ( :INFنرخ تورم )

 شود.  می استخراج

 بانک زمانی سری های داده از که است داخلی ناخالص تولید سالانه افزایش درصد (GDPGRسالانه ) اقتصادی رشد نرخ

 (4877شده است )مهرپور و همکاران،  استخراج. ا.ا.ج مرکزی

 متغیرهای کنترلی:

 .است مقیاس از ناشی هایصرفه دهنده نشان و آمده دست به بانک دارایی کل لگاریتم از متغیر، این (:SIZE) اندازه بانک

 .است نقدینگی سنجش برای معیاری شاخص این و شود می حاصل سپرده کل به تسهیلات کل تقسیم از(: LD) نقدینگی

 است. بانک کمتر نقدینگی دهنده نشان باشد، بالاتر شاخص این هرچه

 هایدارای کل به هاسپرده کل (: برابر است باDEPها )سپرده سهم

 سهام صاحبان حقوق به هابدهی کل (:برابر است باLEV)مالی اهرم

 مختلفی های مدل ترکیبی، ای داده از استفاده است. برای شده استفاده دیتا پنل یا ترکیبی هایداده از پژوهش، این در

 ها، آن ترین رایج. شود می استفاده مختلفی هایآزمون از مختلف، های مدل قوت و صحت آزمون برای. دارد وجود

 برای هاسمن آزمون و شده ادغام هایداده برآوردی مدل مقابل در ثابت اثرهای مدل از استفاده تشخیص برای چاو آزمون

در  49نسخه  استاتاافزار  از طریق نرم ه های پژوهشفرضی .است تصادفی اثرهای مقابل در ثابت اثرهای مدل از استفاده

 .شود درصد اجرا و نتایج حاصل ارائه می 71سطح اطمینان 
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 هایافته -4
 های توصیفی  یافته 4-1

متغیرها لازم ها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط به  و تحلیل دقیق آن  منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه به

 دهد.  های مربوط به متغیرهای مورد استفاده در تحقیق را نشان می (، آمار توصیفی داده4است. جدول )
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .1جدول 

 ترینبیش کمترین انحراف معیار میانگین تعداد نماد نام متغیر

 ROA 404 40447 40488 40411- 40493 یسودآور

 CAR 404 10318 10814 7089- 04079 هیسرما تینسبت کفا

 EXCH 404 440904 40404 440141 480071 نرخ ارز

 INF 404 40844 40403 4047 40108 نرخ تورم

 GDPGR 404 40400 40408 40401- 40491 سالانه ینرخ رشد اقتصاد

 SIZE 404 040117 40833 490087 080114 اندازه بانک

 LD 404 40080 00044 40839 490001 ینگینقد

 DEP 404 40034 40014 40489 40730 ها سهم سپرده

 LEV 404 40710 40494 40381 40114 یاهرم مال

 درصد 7های نمونه به طور متوسط بازده دارایی بانک دهداست و نشان می 447/4سودآوری  مقدار میانگین (4در جدول )

ها و های نمونه در مواجه با شوكبانکدهد متوسط توانایی است و نشان می 10318است. میانگین تسبت کفایت سرمایه

بر اساس قوانین بانک مرکزی جمهوری اسلامی این حداقل نسبت کفایت سرمایه  است. درصد 31/1ریسک معادل 

و برای نرخ رشد  10814برابر با  هیسرما تیانحراف معیار نسبت کفااست.  درصد 3های ایرانی معادل مطلوب برای بانک

دهد این دو متغیر به ترتیب دارای بیشترین و کمترین انحراف معیار  باشد که نشان می می 40408سالانه برابر با  یاقتصاد

 40114اهرم مالی ترین مقدار  مثال بزرگ عنوان دهد. به هستند. کمینه و بیشینه نیز کمترین و بیشترین را در هر متغیر نشان می

ها بیشتر بوده و حقوق های آن از کل داراییهای نمونه بانکی وجود دارد که کل بدهی دهد در بانکمیاست که نشان 

 صاحبان سهام آن منفی است. 

 های استنباطی یافته  4-2

گیرد. ابتدا با استفاده از  های ترکیبی و با رویکرد پنل دیتا صورت می ها با استفاده از روش داده این قسمت تحلیل داده

برای آزمون روش پانل و اینکه از  سپس شود که آیا باید از پانل با اثرات استفاده کرد یا بدون اثرات آزمون چاو آزمون می

روش اثرات ثابت استفاده شود و یا از آزمون اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده خواهد شد. درنهایت پس از برآورد 

 صورت نهایی برازش شده است.  سیون بررسی و مدل بهشده، مفروضات رگر مدل با الگوی تعیین

 اف لیمر )چاو( و هاسمنآزمون 

گیرد. انجام می 4140تا  4878های های نمونه در طی سالهای ترکیبی و برای همه بانکها با استفاده از دادهتخمین مدل

( و ضریب p-value) احتمال محاسبه شده tو  Fهای آماری های به دست آمده و به کمک آزمونآنگاه بر اساس تخمین

شود. سوالی که اغلب در مطالعات کاربردی های پژوهش پرداخته میتعیین به قضاوت و ارزیابی در مورد هر یک از فرضیه

ها وجود دارد یا اینکه مدل برای تمام واحدهای شود، این است که آیا شواهدی دال بر قابلیت ادغام شدن دادهمطرح می

های فردی وجود دارد یا خیر؟ در متفاوت است. لذا باید ابتدا بررسی شود که آیا بین مقاطع، ناهمگنی یا تفاوت مقطعی

های تلفیقی با رویکرد حداقل مربعات های تابلویی و درغیر اینصورت، از روش دادهصورت وجود ناهمگنی از روش داده
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شود که آزمون ای این منظور، از آزمون لیمر)چاو( استفاده میبر گردد.( برای تخمین مدل استفاده میOLS) 4معمولی

 شود:ها به صورت زیر تنظیم میفرضیه

 (یقیتلف یها هبودن عرض از مبدا )داد کسان: ی  

 های تابلویی(ناهمسانی عرض از مبدا )داده:   

تابلویی)پانل دیتا( مناسب تر  هایهای فردی بوده، روشاگر مشخص شد که مقاطع مورد بررسی ناهمگن و دارای تفاوت

 صفر فرضیه آزمون، این اساس هستند، به منظور انتخاب بین اثرات ثابت و تصادفی از آزمون هاسمن استفاده شده است. بر

 ثابت کارا اثرات روش که است این بر مبتنی مقابل فرضیه سازگار است. و و کارا تصادفی اثرات روش که است بر این دال

  سازگاراست. و

 استسازگار و کارا تصادفی اثرات روش:   

 است سازگار و ثابت کارا اثرات روش:   
 نتایج آزمون اف لیمر )چاو( و هاسمن. 2جدول 

 آزمون

 مدل

 آزمون اف لیمر
 نتیجه

 آزمون هاسمن
 نتیجه

 داری سطح معنی آماره آزمون داری سطح معنی آماره آزمون

 تصادفیاثرات  408949 1087 ییتابلوروش  404444 1007 4مدل 

 تصادفیاثرات  407109 0003 ییتابلوروش  404444 1030 0مدل 

 تصادفیاثرات  407131 0047 ییتابلوروش  404444 1073 8مدل 

 تصادفیاثرات  409431 1010 ییتابلوروش  404444 1013 1مدل 

نوع درصد است، از این رو  1از  کمتر های پژوهشمدل دراف لیمر آزمون سطح معناداری ( 0با توجه به نتایج جدول )

های پژوهش  آزمون هاسمن تعیین کننده نوع رگرسیون خواهد بود با توجه به نتایج آزمون هاسمن در مدلها تابلویی و داده

 تصادفی استفاده کرد. -درصد است لذا باید از روش پانل دیتا 1سطح معناداری بیشتر از 

 واریانسآزمون ناهمسانی 

شود. انحراف معیار ضرایب شیب نیز به شکل  وقتی خطاها ناهمسان باشند، انحراف معیار عرض از مبدأ بسیار بزرگ می

ناهمسانی بستگی دارد. برای مثال اگر واریانس خطاها به شکل مثبتی با مجذور یک متغیر توضیحی در ارتباط باشد، 

 (. 4871اهد بود )افلاطونی، انحراف معیار ضریب آن متغیر، بسیار بزرگ خو

 های آماری این آزمون به شرح ذیل است. فرض

 واریانس مقادیر خطا همسان است. :  فرض 

 واریانس مقادیر خطا همسان نیست. :  فرض 
 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس .3جدول 

 نتیجه آزمون داریسطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 ناهمسانی واریانسوجود  404444 47087 4مدل 

 وجود ناهمسانی واریانس 404444 40083 0مدل 

 وجود ناهمسانی واریانس 404444 40004 8مدل 

 وجود ناهمسانی واریانس 404444 43090 1مدل 

                                                                                                                                                                                       
1
 Ordinary Least Squares 
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باشد و بیانگر  درصد می 1کمتر از   هاداری آزمون در همه مدل دهد که سطح معنی ( نشان می8نتایج حاصل در جدول )

 glsباشد. که این مشکل در تخمین نهایی مدل پژوهش با اجرای دستور  وجود ناهمسانی واریانس  در جملات اخلال می

 رفع شده است.

 خود همبستگی سریالی

همبستگی عدم خودهمبستگی بین جملات خطا یا  OLS های اساسی در تخمین مدل رگرسیون به روش یکی از فرض

سریالی است. یعنی، بین مقادیر جملات خطا همبستگی و ترتیب خاصی وجود نداشته باشد زیرا اگر چنین باشد، تغییرات 

 (.4871جملات خطا تصادفی نبوده و به مقادیر متغیرهای توضیحی وابسته خواهد بود )بنی مهد و همکاران، 

 های آماری و پژوهش در آزمون به شرح زیر است: فرض

  عدم وجود خودهمبستگی :  رض ف

  وجود خودهمبستگی :  فرض 
 نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی. 4جدول  

 نتیجه آزمون سطح معنی داری آماره آزمون مدل آزمون

 وجود خودهمبستگی 404444 070401 4مدل 

 وجود خودهمبستگی 404444 080114 0مدل 

 وجود خودهمبستگی 404444 010031 8مدل 

 وجود خودهمبستگی 404444 070044 1مدل 

درصد بوده و بیانگر  1ها کمتر از  شود که سطح معناداری آزمون برای همه مدل ( مشاهده می1با توجه به نتایج جدول )

 Autoکه این مشکل در تخمین نهایی مدل با اجرای دستور  باشد. ها می وجود خودهمبستگی سریالی در مدل

Correlation .رفع شده است 

 اول نتیجه آزمون فرضیه

 .ندارد یها رابطه معنادار بانک یو سودآور هیسرما تینسبت کفا نیب: H0فرض 

 دارد. یها رابطه معنادار بانک یو سودآور هیسرما تینسبت کفا نیب: H1فرض 

 نتیجه آزمون فرضیه اول .5جدول 

                                                     

 ها بانک یسودآورمتغیر وابسته: 

 خطی هم سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 CAR 40443 40448 0011 40444 4014 هیسرما تینسبت کفا

 SIZE 40411 40404 0017 40444 4004 اندازه بانک

 LD 40408- 40444 0000- 40400 0030 ینگینقد

 DEP 40830- 40414 0094- 40449 0090 ها سهم سپرده

 LEV 80914- 40114 0034- 40444 4001 یاهرم مال

C 00910 40994 8011 40444 --- 

 409411 ضریب تعیین

 91030 والدآماره 

 404444 سطح معناداری
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 1کمتر از داری و سطح معنی40443 مثبتبا ضریب   هیسرما تینسبت کفابین متغیر ، نشان می دهد که (1)نتایج جدول 

متغیر شود.  می درصد پذیرفته 71دارد و فرضیه اول در سطح اطمینان  یمعنادارمستقیم و ها رابطه  بانک یو سودآور درصد

و معناداری با  مستقیمرو رابطه  ازاین باشدمیدرصد  1و سطح معناداری کمتر از  مثبتدارای ضریب  اندازه بانک کنترلی

و معناداری با متغیر  معکوسرابطه  ی با ضرایب منفیمال اهرمو  ها سپرده سهمی، نگینقد کنترلی هایمتغیر. متغیر وابسته دارد

دهد متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل  باشد که نشان می درصد می 94ضریب تعیین برابر با . دنوابسته دار

 1و سطح معناداری آن کمتر از  91030برابر با  والددرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره  94اند  انستهتو

آزمون هم خطی نشان می دهد توان گفت که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است.  رو می باشد ازاین درصد می

 ندارد.عامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود 

 دوم نتیجه آزمون فرضیه

 .کند یمن لیها را تعد بانک یو سودآور هیسرما تیکفا نینرخ ارز رابطه ب: H0فرض 

 .کند یم لیها را تعد بانک یو سودآور هیسرما تیکفا نینرخ ارز رابطه ب: H1فرض 

 نتیجه آزمون فرضیه دوم .6جدول 

                            (            )                         
             

 ها بانک یسودآورمتغیر وابسته: 

 خطی هم سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 CAR 40484- 40447 4004- 40449 0071 هیسرما تینسبت کفا

 EXCH 40484 40484 4040 40843 0010 نرخ ارز

 هیسرما تینسبت کفا

 ارز نرخ*
CAR* 

EXCH 
40448 40444 0044 40411 8000 

 SIZE 40484 40444 0090 40440 4007 اندازه بانک

 LD 40441- 40440 4030- 40144 0033 ینگینقد

 DEP 40470- 40491 4003- 40477 0097 ها سهم سپرده

 LEV 80488- 40807 3013- 40444 4003 یاهرم مال

C 00180 40117 1084 40444 --- 

 400314 ضریب تعیین

 34000 والدآماره 

 404444 سطح معناداری

 

داری سطح معنیو  40448ضریب مثبت با  (*نرخ ارزهیسرما تینسبت کفامتغیر تعاملی )دهد که نشان می(، 0)نتایج جدول 

متغیر شود.  می درصد پذیرفته 71دارد و فرضیه دوم در سطح اطمینان تاثیر مستقیم ها  بانک یبر سودآور درصد 1کمتر از 

ی اهرم مال متغیر کنترلیکه . در حالیو معناداری با متغیر وابسته دارد مستقیمرابطه  40484با ضریب اندازه بانک  کنترلی

دهد متغیرهای مستقل و  باشد که نشان می درصد می 03ضریب تعیین برابر با . و معناداری با متغیر وابسته دارد معکوسرابطه 

و سطح  34000برابر با  والددرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره  03اند  کنترلی موجود در مدل توانسته

آزمون توان گفت که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است.  رو می باشد ازاین درصد می 1معناداری آن کمتر از 

 هم خطی نشان می دهد عامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد.
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 سوم نتیجه آزمون فرضیه

 .کند یمن لیها را تعد بانک یو سودآور هیسرما تیکفا نینرخ تورم رابطه ب: H0فرض 

 .کند یم لیها را تعد بانک یو سودآور هیسرما تیکفا نینرخ تورم رابطه ب: H1فرض 
 نتیجه آزمون فرضیه سوم .7جدول

                           (           )                                 
     

 ها بانک یسودآورمتغیر وابسته: 

 خطی هم سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 CAR 40440 40440 4088 40914 0081 هیسرما تینسبت کفا

 INF 40803 40411 0003 40408 0091 نرخ تورم

 هیسرما تینسبت کفا

 تورم نرخ*
CAR 

*INF 
40449 40441 4010 40040 1073 

 SIZE 40441 40441 4079 40884 4091 اندازه بانک

 LD 40444- 40440 4007- 40994 0037 ینگینقد

 DEP 40494- 40494 4044- 40843 0030 ها سهم سپرده

 LEV 00301- 40839 9014- 40444 4084 یاهرم مال

C 00113 40171 1079 40444 --- 

 400370 ضریب تعیین

 30074 والدآماره 

 404444 سطح معناداری

 

داری سطح معنیو 40449 ضریب با (*نرخ تورمهیسرما تینسبت کفامتغیر تعاملی )نشان می دهد که  (9)نتایج جدول 

اهرم  متغیر کنترلیشود.  می درصد رد 71دارد و فرضیه سوم در سطح اطمینان تاثیر نها  بانک یبر سودآور درصد 1بیشتر از 

. و معناداری با متغیر وابسته دارد معکوسدرصد رابطه  1و سطح معناداری کمتر از  -00301 منفیدارای ضریب ی مال

درصد  03اند  دهد متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته باشد که نشان می درصد می 03ضریب تعیین برابر با 

رو  باشد ازاین درصد می 1و سطح معناداری آن کمتر از  30074برابر با  والداز تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره 

آزمون هم خطی نشان می دهد عامل تورم واریانس در توان گفت که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است.  می

 متغیرهای مدل وجود ندارد.

 چهارم نتیجه آزمون فرضیه

 .کند یمن لیها را تعد بانک یو سودآور هیسرما تیکفا نیرابطه ب یناخالص داخل دینرخ رشد تول: H0فرض 

 .کند یم لیها را تعد بانک یو سودآور هیسرما تیکفا نیرابطه ب یناخالص داخل دینرخ رشد تول: H1فرض 
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 نتیجه آزمون فرضیه چهارم .8جدول 

                             (             )                         
             

 ها بانک یسودآورمتغیر وابسته: 

 خطی هم سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 CAR 40444 40441 4073 40419 0094 هیسرما تینسبت کفا

 GDPGR 40041 40411 4043 40317 0003 سالانه ینرخ رشد اقتصاد

 *هیسرما تینسبت کفا

 سالانه یرشد اقتصاد نرخ
CAR* 

GDPGR 
40441- 40409 4074- 40894 8097 

 SIZE 40481 40404 4091 40430 4000 اندازه بانک

 LD 40401- 40444 0047- 40489 0033 ینگینقد

 DEP 40810- 40414 0089- 40443 0030 ها سهم سپرده

 LEV 80908- 40113 0097- 40444 4001 یمالاهرم 

C 80449 40904 1080 40444 --- 

 400031 ضریب تعیین

 01091 والدآماره 

 404444 سطح معناداری

و  -40441ضریب با  (سالانه یرشد اقتصاد نرخ*هیسرما تینسبت کفامتغیر تعاملی ) نشان می دهد که (3)نتایج جدول 

 درصد رد 71ندارد و فرضیه چهارم در سطح اطمینان  ریها تاث بانک یبر سودآور درصد 1بیشتر از داری سطح معنی

درصد رابطه  1و سطح معناداری کمتر از  منفیضریب  با یمال اهرمو  ها سپرده سهمی، نگینقد کنترلی هایمتغیرشود.  می

دهد متغیرهای مستقل و  شد که نشان میبا درصد می 00ضریب تعیین برابر با . دنو معناداری با متغیر وابسته دار معکوس

و سطح  01091برابر با  والددرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره  00اند  کنترلی موجود در مدل توانسته

آزمون توان گفت که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است.  رو می باشد ازاین درصد می 1معناداری آن کمتر از 

 دهد عامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد.خطی نشان می هم

 گیری و پیشنهادهابحث، نتیجه

 بانکی نظام بر مبتنی کشورها از نماید، برخیمی ایفا کشورها اقتصادی توسعه در را بسزایی نقش سرمایه بازار و بانکی نظام

 کلان متغیرهای و تحریک را اقتصاد واقعی بخش سرمایه بازارمکانیسم  براساس دیگر برخی و نمایندمی مالی تأمین

بخشند. در این پژوهش تاثیر کفایت سرمایه بر سودآوری بانک مورد بررسی شد. همچنین در این  می بهبود را اقتصادی

کفایت پژوهش نقش تعدیلگری متغیرهای کلان اقتصادی )شامل نرخ ارز، نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی( بر رابطه بین 

تاثیر مستقیم و معناداری بر  هیسرما تینسبت کفایافته فرضیه اول نشان داد  سرمایه و سوآوری بررسی قرار گرفت.

 همه اینکه از اطمینان یابد. برایدارد. هرچقدر سرمایه بانک بیشتر باشد بازده دارایی آن افزایش میها  بانک یسودآور

 نیاز مورد سرمایه حداقل کنند، می حفظ خود پذیری ریسک میزان و اندازه با متناسب را سرمایه از مناسبی میزان ها بانک

 کفایت بین توجه قابل و مثبت ارتباط تحلیل، این .گیرد قرار بررسی مورد مداوم طور به باید شده گذاری سپرده وجوه برای

؛ هومتا و همکاران، 0401ایوانسیاه و همکاران، از جمله  قبلی تحقیقات با که کند می تأیید را بانک سودآوری و سرمایه

 ؛0404 ؛ نگوین،4878رحیمیان و همکاران ،  ؛0408 موندال، و بیسواس ؛0400 آرستو، ؛0404 پانجی، و ؛ آدیاتمایانی0401
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 ویژه به مناطق، سایر در نتیجه همین مورد در کلی گیری نتیجه برای مطالعه این. است همسو 0447 هیداتی، و رامادهانتی

 .گرفت قرار بررسی مورد اسلامی، کشورهای

ها را  بانک یو سودآور هیسرما تیکفامستقیم بین نرخ ارز رابطه گر این پژوهش نشان داد که های مربوط متغیر تعدیلیافته

 همراه  متغیرهاینشان داد که این متغیر به  متغیر تعاملی )کفایت سرمایه *نرخ ارز( ضریب تعیین .کند یم)مستقیم(  لیتعد

نوسانات نرخ ارز نسبت کفایت  کهآنجایی ازتوضیح دهند. سودآوری را درصد از تغییرات متغیر  03اند  کنترلی توانسته

مؤسسات مالی برای مدیریت   شود،میها  باعث کاهش ارزش دارایی نرخ ارزکاهش دهد و قرار میتأثیر را تحت سرمایه 

کنند که یکی از این ابزارها حفظ کفایت سرمایه در برابر ریسک ناشی از نوسانات میفی ریسک ارزی، از ابزارها ی مختل

با کاهش میزان  ها را برای نظام بانکی فراهم آورده و در نتیجه در واقع نوسان نرخ ارز زمینه بروز انواع ریسکارزی است. 

عوامل مختلفی مانند نرخ ارز، کفایت سرمایه، . دهد کاهش میرا  )بازده دارایی( ها سودآوری بانک دارایی های بانک

تواند منجر به افزایش  سودآوری میافزایش  توانند بر روی سودآوری تأثیر بگذارند. های تولید، و رقابت در بازار می هزینه

تواند بر  کفایت سرمایه یک بانک یا مؤسسه مالی می گذاران شود. ارزش سهام شرکت و جذابیت بیشتر آن برای سرمایه

ها و در نهایت بر سودآوری آن تأثیر بگذارد. یک بانک با کفایت سرمایه بالا  توانایی آن در اعطای وام و جذب سپرده

با این حال باید به ریسک  های بیشتری اعطا کند و سودآوری خود را حفظ کند. تواند در شرایط نوسانات نرخ ارز، وام می

نوسان نرخ ارز  ( نشان دادند4879ز توجه داشته باشد. در این رابطه زمانی و همکاران )گیرندگان نیعدم پرداخت بدهی وام

-موجب ایجاد ریسک اعتباری میداشته و ها  تأثیر مثبت در افزایش نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلات پرداختی بانک

 . شود 

ورم و تولید ناخالص داخلی در ارتباط بین های مربوط به فرضیه سوم و چهارم پژوهش نقش تعدیلگری نرخ تدر یافته

تولید  رشد بین ( به رابطه مثبت4879کفایت سرمایه و سودآوری بانک مورد تایید قرار نگرفت. پورمهر و همکاران )

( به رابطه منفی بین رشد 4148دست یافتند. در حالی که نوبخت و همکاران ) سودآوری هایمؤلفه بر داخلی ناخالص

تورم  و داخلی ناخالص تولید رشد ( نیز دریافتند،4141مت مالی بانک دست یافتند. کمالی فر و همکاران )اقتصادی و سلا

 ایران اقتصاد در توان استدلال نمود سیستم بانکیمی .دارد معنادار و مثبت تاثیر مطالعه مورد بانکهای سودآوری بر نیز

 افزایش با لذا دارند بالاتری بازده و که ریسک کند نگهداری را هاییدارایی بانک، سودآوری افزایش برای دارد تمایل

با افزایش شاخص کفایت سرمایه بانک توانایی لازم برای . یابدافزایش می سرمایه کفایت شاخص ها،دارایی بازده نسبت

عیف ارتباط کفایت های مختلف را دارد. بنابراین نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی تاثیری بر تقویت یا تضمواجه با ریسک

 سرمایه و سودآوری ندارند.

 برخی به اطلاعات مربوط و هاداده به بودند، دسترسی روبرو آن با پژوهش این در مقاله نویسندگان که محدودیتی مهمترین

 هاپژوهش، بانکو با توجه به تایید فرضیه اول و دوم  نتایج براساس حال، این با. بود مطالعه مورد هایسال در هابانک از

 هابانک سودآوری بر امر این و داشته اختیار را در سودآور هایفرصت در گذاریسرمایه و وام اعطای برای کافی وجوه

 منفی آثار تسری از ممانعت به منظور شده مقرر سرمایه کفایت رعایت سیاست گرددمی بنابراین پیشنهاد .دارد مثبت تاثیر

 افزایش زمان گردد درهمچنین پیشنهاد می. گیرد قرار کار سرلوحه در بانکها سرمایه کفایت مستمر سیاست بهبود و آن

 تأمین گردش را در سرمایه خاطر به نقدینگی به تولیدی واحدهای کافی، نیاز با در نظر گرفتن وجوه هابانک ارز نرخ

سایر متغیرهای اثرگذار درونی و بیرونی بر سودآوری و مقایسه آن در بین  با گنجاندن توانند یم آتیمطالعات   .نمایند
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و  هیسرما تینسبت کفا نیاز رابطه ب یتر را گسترش دهند تا درك جامعپژوهش دامنه های خصوصی و دولتی بانک

مانند عوامل اقتصاد  ،یرمالیو غ یمال یرهایمتغ ریمحققان در نظر داشته باشند که سا ن،یارائه دهند. علاوه بر اسودآوری 

در تواند به عنوان متغیر تعدیلگر نیز می گذاران هیو احساسات سرما یتیریمد یها وهی، شمانند نرخ بهره و نرخ اشتغال کلان

 کنند. جادیا یدر بخش بانک سودآوری ینیب شیپ یتر برا مدل جامع کیتا  رندینظر بگ

 منابع

 و مدنی مشارکت) ها بانک سودآوری بر (. اثر ساختار تسهیلات4879)  .عموقین نوروزی فریبا و حسین امیری، .4

 .490-419، 07، اقتصاد اسلامیفروش و اقساطی(، 

 های خصوصی،بررسی نقش کفایت سرمایه بر سودآوری بانک(. 4879 .)انصاری، زمیفرا و کمال الدینی، فاطمه .0

کسب و سومین کنفرانس بین المللی حسابداری، مدیریت و نوآوری در 

 https://civilica.com/doc/787255کار،کرج،

 .، نسخه گزارشی بانک مرکزی انتشارات بانک مرکزی "آیین نامه کفایت سرمایه"(.  4830بانک مرکزی ایران. )  .8

آوری  (. تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر تاب4873سهرابی وفا، حسین و کرامت فر، مهدی . ) جهانگرد، اسفندیار، .1

 .11-01(، 0) 41،اقتصاد و تجارت نوین ،با تاکید بر مفهوم کفایت سرمایهها  بانک

نشریه علمی  ، ه (. بررسی عوامل داخلی و خارجی موثر بر سودآوری بانک4141عابدینی غ. )لی، باغانی ع .1
 .841-844(، 80) 7، یرویکردهای پژوهشی نوین مدیریت و حسابدار

 سرمایه کفایت نسبت بر موثر عوامل بررسی(. 4144امین رشتی، نارسیس ) بهرامی زنور، محرابی، آزاده ، سیفی پور، .0

 .417-489(، 11) 41، مالی اقتصاد فصلنامه ،مالزی( و ایران موردی اسلامی )مطالعه بانکداری نظام در

 و اقتصادی کلان متغیرهای (. تأثیر4879)  .نادر پورمهر، مهدی، سپهردوست، حمید، کاظم نظیری، محمد، مهرگان، .9

 فصلنامهساختاری،  برداری خودرگرسیون الگوی رهیافت خصوصی؛ های سودآوری بانک بر مدیریت کیفیت
 .011-044، 81، اقتصادی مدلسازی تحقیقات

 اقتصادی کارایی شاخص بر سرمایه  کفایت تأثیر بررسی(. 4140. ) مهدی، گوهررستمی و سمانه، خاکسارآستانه .3

 . 01-4 (،8) 7، اسلامی بانکداری و بانکی مدیریت در مطالعاتی فصلنامه. ایران در دولتی های بانک

 آوری تاب بر اقتصادی کلان متغیرهای تاثیر(. 4873. )مهدی، فر کرامت و حسین، وفا سهرابی،  اسفندیار، جهانگرد .7

 .11-01 (،0)41، نوین تجارت و اقتصاد. سرمایه کفایت مفهوم بر تاکید با ها بانک

 های بانک مالی عملکرد بر نقدینگی و سرمایه ساختار سرمایه، کفایت (. تأثیر4877). مجید صبوری طیبه، فراهانی .44

 .000-019،( 84) 7 .اسلامی بانکداری و اقتصاد نشریه. بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 سودآوری بر صکوك و اقتصادی کلان متغیرهای (. تأثیر4144مهدی ) ایلخچی، ؛ صفائی محمد سیائی، باغ رجائی .44

 .401-447(، 80) 43، ایران اقتصادی جستارهای علمی دوفصلنامهایران،  هایبانک

های سلامت مالی و اقتصاد کلان بر سودآوری، کارایی و بهره ( بررسی و تأثیر شاخص4148دولت زاده و همکاران ) .40

 .13-84 (، 444) 80، های اقتصادیها و سیاستپژوهش، وری بانک های ایران
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Abstract  
Achieving sustainable economic development depends on economic growth and development 

of financial and banking sector in a country. Profitability is a very suitable indicator of the 

bank health that contributes significantly to the economic development of a country. Capital 

adequacy ratio is one of the most important drivers in the profitability process of financial 

institutions and banks. Therefore, in this study, the effect of accuracy of the bank profitability 

has been studied by emphasizing on the contribution of the major economic variables from 

2014 to 2023. This study is a descriptive -correlation research and it is applied research in 

terms of objective. 17 banks have been selected as samples using screening method. In order to 

estimate the model, dynamic valuation panel method was used. Findings showed that capital 

adequacy has a significant positive impact on bank profitability. In addition, the results 

revealed that the exchange rate reinforces the positive relationship between capital adequacy 

and bank profitability while the moderating role of inflation rate and economic growth rate 

variables on the relationship between capital adequacy and bank profitability was not 

confirmed. 
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