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 چکیده

وابسته با  ریمتغ کی تحقیق نیدر ابه انجام رسید.  رانینرخ بهره و نرخ ارز بر اشتغال در ا ریتاث یبررساین پژوهش با هدف 

 هایریدر خصوص متغ قیتحق یداده ها وجود داشت.نرخ بهره  و نرخ ارز نیمستقل با عناو ریمتغ 1و  یکاریعنوان نرخ ب

 تحقیق یاستخراج شده و در واقع نمونه آمار 4578تا  4519از سال  یزمان یسر یها دادهاز منابع معتبر بر اساس  بیان شده

در  یبیترک ونیچند گانه و رگرس ونیپژوهش با استفاده از روش رگرس یها هیکشور بود. فرض یاقتصاد تیسال فعال 14

 شیافزا که درصد نشان داد 71 نانیبا در سطح اطم ها هیفرض لیو تحل هی. تجزشد لیو تحل هیتجز Eviews10افزار  نرم

و در   گذاری¬هیدر محدود کردن سرما تواند یامر م نی. علت اشود یدر کشور م یکاریب شیدر نرخ بهره منجر به افزا

دارد به  یکاریبر نرخ ب دار یمعکوس و معن یریهرچند اندک اما تاث یزانینرخ ارز به م اشتغال مستتر باشد. دیتول جهینت

 .شود یم یکاریدر نرخ ارز منجر به کاهش در نرخ ب شیافزا گریعبارت د

 واژگان کلیدی
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 مقدمه

است که در  یمال یگذار استیموضوعات اقتصاد کلان و س نیتر از مهم یکینرخ بهره و نرخ ارز بر اشتغال  ریتاث یبررس

 نیقرار گرفته است. ا گذاران استیمورد توجه پژوهشگران و س ،یجهان یاقتصاد دیبا نوسانات شد ژهیو به ر،یاخ یها سال

آن  قیدارد و فهم دق یا ژهیو تیاهم ،ی، ثبات بازار کار و رفاه اجتماعیبا رشد اقتصاد میارتباط مستق لیمسئله به دل

 .(1444، 4و پوزولو نوچی)کمک کند یاقتصاد طیو بهبود شرا یرکایکاهش ب یمؤثر برا یها استیس یبه طراح تواند یم

مهار رشد  ای کیکنترل تورم، تحر یبرا یمرکز یها است که بانک یپول استیس یاصل یاز ابزارها یکیبهره  نرخ

و  یگذار هینرخ بهره معمولاً منجر به کاهش سرما شی. افزاکنند یبر بازار کار از آن استفاده م یرگذاریو تأث یاقتصاد

نرخ  شیاند که افزا طور مثال، مطالعات نشان داده کند. به محدودرشد اشتغال را  تواند یکه م شود یم یمصرف یها نهیهز

 ینیب شیشده است و پ دیجد یشغل یها فرصت جادیمنجر به کاهش قابل توجه در ا 1415و  1411 یها بهره در سال

در برابر  یارزش پول مل یبرا ینرخ ارز به عنوان شاخص گر،ید یسو از .ابدیروند ادامه  نیا 1419تا سال  شود یم

نرخ ارز  راتیی. تغکند یم فایا یو واردات یکالاها و خدمات صادرات متیق نییدر تع ینقش مهم ،یخارج یارزها

 یمل پولارزش  فیمثال، تضع یبگذارد. برا ریتأث یمختلف اقتصاد یها بر اشتغال در بخش میبه طور مستق تواند یم

محور منجر به  صادرات عیامر در صنا نیکند که ا فیو واردات را تضع تیصادرات را تقو تواند ینرخ ارز( م شی)افزا

و  نیصلاح الد)وابسته به واردات ممکن است کاهش اشتغال را به دنبال داشته باشد عیاما در صنا شود، یاشتغال م شیافزا

 .(1411، 1همکاران

ها و  بنگاه یبرا یمال نیتأم یها نهیهز شینرخ بهره معمولاً باعث افزا شیکه افزا دهند ینشان م ریاخ یتجرب مطالعات

. به گردد یو اشتغال م دیکاهش تول جهیکالاها و خدمات و در نت یامر باعث کاهش تقاضا برا نی. اشود یخانوارها م

 یگذار هیمنجر به کاهش سرما 1415و  1411در سال  کاینرخ بهره توسط فدرال رزرو آمر شیعنوان نمونه، افزا

نرخ ارز  دیاند که نوسانات شد ها نشان داده خصوص نرخ ارز، پژوهش در .ها و کاهش سرعت رشد اشتغال شد شرکت

نرخ ارز به طور  شینشان داد که افزا هیترک یمورد یدر بازار کار منجر شود. به عنوان مثال، بررس یثبات یبه ب تواند یم

اثر نرخ ارز بر  ن،یهمچنمحور.  واردات عیمدت و در صنا در کوتاه ژهیبه و دهد، یسطح اشتغال را کاهش م یمعنادار

 یصادرات عیبه نفع اشتغال در صنا یپول مل فیکه تضع یمتفاوت است؛ به طور یو واردات یصادرات یها اشتغال در بنگاه

 قیاز طر تواند یدر نرخ بهره م راتییمهم است. تغ اریبس زینرخ بهره و نرخ ارز ن تعامل .است یواردات عیو به ضرر صنا

و  یخارج هینرخ بهره معمولاً باعث جذب سرما شیافزا5بر اشتغال اثر بگذارد.  میرمستقیبر نرخ ارز، به طور غ ریتأث

بر سطح  جهیدهد و در نت شیو واردات را افزا شصادرات را کاه تواند یامر م نیکه ا شود یم یارزش پول مل تیتقو

 یدر کشورها رهایمتغ نیا یتفاوت اثرگذار گر،یمهم د نکته .(1415)گرونبلاد و اسپمو، بگذارد یمنف ریاشتغال تأث

ل کانا قیاثر نرخ بهره بر اشتغال غالباً از طر تر، قیعم یمال یبا بازارها یو در حال توسعه است. در کشورها افتهی توسعه

ارز و اثرات  خنوظهور، نوسانات نر یکه در اقتصادها یدر حال شود؛ یمنتقل م یبخش خصوص یگذار هیانتظارات و سرما

که  دهد ینشان م ریاخ یها پژوهش جینتا ت،ینها در .دارند یتر واردات و صادرات نقش پررنگ نهیآن بر هز

بر اشتغال توجه  رهایمتغ نیمدت و بلندمدت ا نرخ ارز، به اثرات کوتاه تیرینرخ بهره و مد نییدر تع دیبا گذاران استیس
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 -  Nucci & Pozzolo 
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 -  Salah Uddin et al 
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 -  Grönblad & Aspemo 
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ن یتدو ریپذ بیآس یها گروه یریپذ بیاز بازار کار و کاهش آس تیحما یبرا یمکمل یها استیداشته باشند و س ژهیو

 (.1444، 4)دمیر کنند

با  رهایمتغ نیرابطه ا قیمواجه است، فهم دق یمانند تورم، رکود و نوسانات ارز ییها با چالش رانیکه اقتصاد ا یطیدر شرا

 نرخ .بازار کار کمک کند تیو تقو یکاریکاهش ب یمؤثر برا یراهبردها نیدر تدو گذاران استیبه س تواند یاشتغال م

نرخ  شی. افزاگذارد یها و خانوارها اثر م بنگاه یبرا یمال نیتأم نهیبر هز ماًیمستق ،یپول استیس یبهره به عنوان ابزار اصل

مانند  یرشد اشتغال را محدود کند. در اقتصاد تواند یکه م شود یو مصرف م یگذار هیبهره معمولاً منجر به کاهش سرما

است،  یبخش خصوص یگذار هیکوچک و متوسط و سرما عیوابسته به صنا تغالاز اش یکه بخش قابل توجه رانیا

 نییتع یبرا یدیکل یها از شاخص یکی زیارز ن نرخ .به سرعت بر بازار کار اثرگذار باشد تواند ینرخ بهره م راتییتغ

واردات  نهیبر هز یقابل توجه ریتأث ر،یاخ یها در سال ژهیبه و ران،یاست. نوسانات نرخ ارز در ا یاقتصاد مل یریپذ رقابت

داشته است.  یمختلف اقتصاد یها بر اشتغال در بخش تیو در نها یصادرات یکالاها متیق زات،یو تجه هیمواد اول

 نهیمحور منجر شود، اما همزمان هز صادرات عیصادرات و رشد اشتغال در صنا شیبه افزا تواند یم الیارزش ر فیتضع

به  رانیز در اهمزمان نرخ بهره و نرخ ار یبررس تیاهم .دهد یم شیوابسته به واردات را افزا عیو اشتغال در صنا دیتول

 تیحساس یو داخل یرونیب یها نسبت به شوک رانیا یخاص کشور دوچندان است. بازار مال یساختار اقتصاد لیدل

و  میتحر طیدر شرا ژهیو بر اشتغال داشته باشد. به یآثار مضاعف تواند یم ریدو متغ نیدارد و نوسانات ا ییبالا

نرخ بهره و نرخ ارز  راتییتغ .است یاتیحفظ ثبات بازار کار ح یبرا رهایمتغ نیا حیصح تیریمد ،یارز یها تیمحدود

ها موجب  حوزه نیدر ا ینانینااطم شیباشد. افزا رگذاریتاث زین گذاران هیو سرما یبر انتظارات فعالان اقتصاد تواند یم

که نرخ  رانیدر ا ژهیمسأله به و نی. اشود یم دیجد یشغل یها کاهش فرصت جهیو در نت یگذار هیبه سرما لیکاهش تما

 رانیبر اشتغال در ا رهایمتغ نیا ریتاث یتجرب یبررس .کند یم دایپ یشتریب تیبالاست، اهم لانیالتحص جوانان و فارغ یکاریب

 تواند ینرخ بهره م شیمثال، افزا یکمک کند. برا یو ارز یپول یها استیانتقال اثرات س یها کانال ییبه شناسا تواند یم

 شیافزا قیاز طر تواند ینوسان نرخ ارز م ایبه کاهش اشتغال منجر شود؛  د،یبه بخش تول یبانک یده کاهش وام قیاز طر

 گذاران استیروابط به س نیجامع ا لیتحل ت،ینها در .قرار دهد ریو اشتغال را تحت تأث دیتول ه،یواردات مواد اول نهیهز

با ارائه  توان ینرخ بهره، م شیافزا طیکنند. در شرا نیاز بازار کار تدو تیحما یبرا یمکمل یها استیتا س دهد یامکان م

 تیریمد ن،یبر اشتغال را کاهش داد. همچن یاز صادرات، اثرات منف تیحما ایزا  اشتغال عیهدفمند به صنا لاتیتسه

و  تیمجموع، اهم در .مک کندک یاقتصاد مل یریپذ رقابت شیبه ثبات بازار کار و افزا تواند یهوشمندانه نرخ ارز م

بر بازار کار، بلکه به  رهایمتغ نیا میآثار مستق لینه تنها به دل رانینرخ بهره و نرخ ارز بر اشتغال در ا ریتاث یضرورت بررس

 قیدق لیاست. بدون تحل داریو تحقق اهداف توسعه پا یاجتماع یریپذ بیکاهش آس ،یها در ثبات اقتصاد نقش آن لیدل

 نخواهد بود. ریپذ امکان رانیدر ا یاشتغال و رفاه اجتماع تیبهبود وضع یمؤثر و هدفمند برا یگذار استیروابط، س نیا

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 کیارزش  انگریب زیو نرخ ارز ن گرید یآن با پول کشورها یقدرت برابر انگریب قتیهر کشور در حق یارزش پول مل

 یقرار م ریرا تحت تأث الملل نیب های آن، تجارت و پرداخت یاست که عرضه و تقاضا گرید های پول نسبت به پول

 یاقتصاد های شاخص یعملکرد واقع دهندۀ که  نشان هاکشور ینرخ ارز، ارزش پول مل شیبه روند افزا یبا نگاه دهد؛

                                                           
1

 -  Demir 
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گرفت که  جهینت توان ینوسانات نرخ ارز، م لیرو در تحل نی. از اباشد یم یهر اقتصاد یقدرت واقع زیآن کشور و ن

نرخ  یجهان اتتورم، نوسان (.4574 ان،یوجود دارد)بهنام یپول مل شیافزا ایاشتغال و کاهش و  نیب هیدو سو ای رابطه

بازار با ثبات،  کیبه  یابیدست برای اما اند؛ نرخ ارز مؤثر بوده نییکشورها از گذشته در تع یارز ریو ذخا وری ارز، بهره

 نیتا از نوسانات نرخ ارز کمتر میابیکشور دست  یاقتصاد یمتناسب با ساختارها یارز مینوع رژ کیبه  ستبای یم

 .(4571 ،یان کاشانیبه کشور وارد شود.)ورتاب بیآس

ندارد، ایجاد  گیری نوسانات متعدد در بازار ارز به دلایل مختلف که در این مقال فرصت پرداختن به آن وجودبا شکل

اشتغال به عنوان یک متغیر کلیدی در اقتصاد با مشکلات فراوانی مواجه خواهد شد که این مسئله هم در کوتاه مدت و 

توجهی شده های گذشته به حوزه تولید بیتواند اثرات سوء زیادی را بر اقتصاد تحمیل کند. در سالهم در بلند مدت می

ای که در صورتی که چاره (.4571)محمدی، ر کارشناسی از نقدینگی انباشته شده استهای غیطرح  و جامعه به واسطه 

بایست منتظر باشیم تا اتفاقات ناگوارتری برای اقتصاد رخ دهد، آن هم در اساسی برای کنترل نرخ ارز صورت نگیرد می

جای  ی و غیراقتصادی هم به تواند آثار روان حالی که پول ملی دارای یک شأن و منزلتی است که آسیب به آن می

دلیل پول ملی موجب افزایش تقاضا برای خرید ارز ارزان از سوی مردم یا تقویت بی همچنین کاهش نرخ ارز و. بگذارد

مورد انباشت ارز در خانه ها را در پی دارد که این ضرری کلان برای اقتصاد کشور محسوب شود و این تقاضای بیمی

آورد که این خود عامل تورم زا است و سبب دامن زدن ولت به محدود کردن تقاضا روی میشود. در این صورت دمی

خارجی، کاهش تورم را هم در پی خواهد داشت، ارزهای شود. البته تأثیر مقطعی کاهش ارزش به اشتباهات گذشته می

و جعفری،  پور یمم)هم باید افزایش یابدکند و به تبع آن اشتغال چرا که با پایین آمدن هزینه تولید، تورم کاهش پیدا می

4578.) 

نرخ بهره  شیبر اشتغال دارد. افزا یمیرمستقیو غ میمستق ریاست که تأث یپول استیس یابزارها نیتر از مهم یکینرخ بهره 

امر باعث کاهش  نیکه ا شود، یها و خانوارها م شرکت یبرا یمال نیتأم یها نهیهز شیمعمولاً منجر به افزا

اند که  نشان داده ری. مطالعات اخگردد یکار م یروین یکاهش تقاضا برا تیکاهش مصرف و در نها ،یگذار هیسرما

 دیجد یشغل یها فرصت جادیمنجر به کاهش قابل توجه در ا ،یمرکز یها نرخ بهره توسط بانک شیافزا یها استیس

نرخ بهره بالا  ن،یاحساس خواهد شد. همچن یمختلف اقتصاد یها در بخش یشده است. کاهش اشتغال به طور نامتوازن

بازار کار را محدود  جهیاند، کاهش دهد و در نت وابسته یمال نیکه به تأم یعیسرعت رشد استخدام را در صنا تواند یم

بر  میبه طور مستق تواند ی. نوسانات نرخ ارز مکند یم فایسطح اشتغال ا نییدر تع ینقش مهم زیمقابل، نرخ ارز ن در .کند

نرخ ارز( معمولاً به  شی)افزا یارزش پول مل فیبگذارد. تضع ریمحور تأث محور و واردات صادرات یها اشتغال در بخش

را  زاتیو تجه هیواردات مواد اول نهیاما همزمان هز شود، یم نجرم یصادرات عیصادرات و رشد اشتغال در صنا شیافزا

 شیکه افزا دهد ینشان م یتجرب یها سته به واردات را کاهش دهد. پژوهشواب عیاشتغال در صنا تواند یداده و م شیافزا

تر  محسوس محور اتو وارد یدیتول عیاثر در صنا نیو ا دهد یمدت، سطح اشتغال را کاهش م در کوتاه ژهینرخ ارز، به و

دارد و  یها بستگ آن یبده زانیو م یها، سهم صادرات اثر نرخ ارز بر اشتغال به ساختار شرکت ن،یاست. همچن

صلاح )دهند ینسبت به نوسانات نرخ ارز نشان م یشتریب تیحساس شتر،یب یبده ایبا سهم بالاتر صادرات  ییها شرکت

 .(1411، 4و همکاران نیالد

                                                           
1

 -  Salah Uddin et al 
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کالاها، نرخ ارز، تورم و  متیارزش شرکت: ق کننده نییعوامل تع در تحقیق خود با عنوان (1411) سمانیو ر ینوگراهن

کالاها، نرخ ارز، تورم  متیق شاملارزش شرکت  کننده نییعوامل تع یبررس به گر مداخله ریبه عنوان متغ یتجار سکیر

بخش معدن و  یها مطالعه شامل شرکت نیا ی. جامعه آمارپرداختند گر مداخله ریبه عنوان متغ یتجار سکیو ر

روش  .اند شده رفتهیپذ یدر بورس اوراق بهادار اندونز 1411تا  1449است که از سال  یکشاورز یها ربخشیز

مطالعه استفاده شده است.  نیدر ا یقاتینمونه تحق 54هدفمند است که در مجموع  یریگ مورد استفاده، نمونه یریگ نمونه

و آزمون سوبل  یپانل یها داده ونیاند، رگرس به کار گرفته شده قیتحق نیها که در ا داده لیو تحل هیتجز یها کیتکن

بر ارزش شرکت دارند.  یو معنادار یمنف ریکالاها و نرخ ارز تأث متیکه ق دهد ینشان م لیو تحل هیتجز جینتا .هستند

کالاها و نرخ  متیبر ارزش شرکت دارد. ق یمثبت و معنادار ریتأث یتجار سکیندارد و ر یریتورم بر ارزش شرکت تأث

 ریتأث تواند یم یتجار سکیندارد. ر یریتأث یتجار سکی. و تورم بر رنددار یتجار سکیبر ر یمثبت و معنادار ریارز تأث

تورم بر ارزش شرکت  ریتأث یگریانجیقادر به م یتجار سکیکند. و ر لیکالاها و نرخ ارز بر ارزش شرکت را تعد متیق

 .ستین

 لیتحلبه  هیو اشتغال در ترک یتجار طینرخ ارز، شرا نیرابطه ب( در تحقیق خود با عنوان 1411)و همکاران  نیصلاح الد

 ISIC Rev یبند )طبقه یفصل یکیتفک یها با استفاده از داده ی( بر اشتغال و دستمزد واقعRER) ینرخ ارز واقع ریتأث

ت که در مطالعه از مدل اثر ثابت استفاده کرده اس نی. اپرداختند 1449تا  1444از سال  هیصنعت در ترک 47( متشکل از 4

ارزش پول،  شیکه افزا دهد ینشان م جی. نتاشود یدر صنعت استفاده م یکنترل ناهمگون یآن از اثرات خاص صنعت برا

مثبت است. اگرچه  یبه طور قابل توجه یآن بر دستمزد واقع ریکه تأث یبر اشتغال دارد، در حال یمنف ریتأث ز،یهرچند ناچ

نشان  یبه طور منحصر به فرد همطالع نیندارد، اما ا یبر اشتغال و دستمزد واقع یا قابل مشاهده ریتأث چیرابطه مبادله ه

ارزش پول و  شیافزا نیوجود، تعامل ب نیبزرگتر بر اشتغال به طور مشخص نامطلوب است. با ا عیصنا راتیکه تأث دهد یم

ارزش پول  شیکه افزا دهد ینشان م ها افتهی. دهد یدر اشتغال را نشان م یمتوسط شیبزرگتر، افزا عیدرصد برتر صنا 11

 . شود یاشتغال در سطح صنعت م شباعث کاه یداخل

 های حاصل از مدل جینتاپرداختند  ایکاهش ارزش پول در تانزان یتجرب یبررسدر تحقیق خود به  (1447موساکه  )

 نیمنجر به کاهش نرخ ارز و همچن ونیزاسیکه دلار دهند ینشان م قیتحق نیدر ا ویاتورگرس یشرط یکیهتروسداست

 یریشگیدر مورد نحوه پ یارهائیمع انگریمقاله ب نیا اتیحاصل از ادب جیو نتا ها افتهی. بر اساس شود ینرخ تبادل م تیفرار

 .باشد یم ونیزاسیدلار یاثرات منف یساز یخنث ای

تورم در  انحرافات نـرخ ار ز و مانـدگاریروابط متقابل  »( در تحقیقی تحت عنوان 1445) سیو کوکورتاک سیانلیج

 ن،یلات یکایانتخاب شده در آمر یتورم در کشورها یداریکه پا کردندرا مطرح  یاهیفرض« نیلات کاییچهار کشور آمر

رود رفتار نرخ تورم یانتظار م ب،یترت نیاروگوئه و ونزوئلا، با کاهش ارزش ارز مرتبط است. به ا ک،یمکز ل،یبرز یعنی

 یمدرک چیمناسب، ه یخط ریمدل غ کی یسازشود. با مدلینرخ ارز م رییتغ تیباشد که منعکس کننده وضع یخط ریغ

 یپول یها استیدرباره س یا مقاله( 4145الباجی و همکاران ). نکرند داینشده پ رفتهیپذ یعموم دگاهینفوذ به د یبرا یقو

نوسانات بازار  توانند یهماهنگ نرخ بهره و نرخ ارز م یها استینشان داد که س DSGEبا استفاده از مدل  رانیا یو ارز

 یو ارز یهمزمان در حوزه پول یگذار استیس تیبر اهم ها افتهی نیکار را کاهش داده و به ثبات اشتغال کمک کنند. ا

 .دارد دیتأک رانیاشتغال در ا طیرابهبود ش یبرا
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 «یاصلاح یو ارائه راهکارها رانینرخ ارز در اقتصاد ا استیس لیلتح»با عنوان  ی( در پژوهش4141) ی و همکارانمیابراه

 لیتعد ینرخ بهره با سرعت کمتر راتییدارند و تغ یبلندمدت بر نرخ ارز واقع ریتأث یتورم یها نشان دادند که شوک

تورم  یگذار بر هدف یمبتن یها استیو س رگذارندیبر بازار کار و اشتغال تأث میرمستقیعوامل به طور غ نی. اشود یم

 .به بهبود ثبات بازار کار کمک کنند توانند یم

بورس تهران پرداختند  یها داوطلبانه کربن در شرکت یموانع افشا ییخود به شناسا قی( در تحق4141) یو موسو یفلاحت

ها و  شرکت ماتیر تصمب یمانند نرخ بهره و نوسانات اقتصاد یو مال ینشان دادند که عوامل اقتصاد میرمستقیو به طور غ

را در حفظ اشتغال و توسعه  یمال یها استیو س یثبات اقتصاد تیاهم همطالع نیاست. ا رگذاریبر اشتغال تأث تیدر نها

 .کند یبرجسته م داریپا

 فرضیات پژوهش

 بر اساس مبانی بیان شده فرضیا پژوهش به صورت زیر طراحی شدند:

 دارد. مثبتکاهش نرخ بهره بر اشتغال در کشور تاثیر 

 دارد. مثبت نرخ ارز بر اشتغال کشور تأثیرکاهش 

 شناسی پژوهش روش

اطلاعات  لیو تحل هیارائه شده به تجز ونیاساس مدل رگرس پژوهش بر نیدر اتحقیق حاضر یک تحقیق کاربردی است. 

از سال  یزمان یسر یشده از منابع معتبر بر اساس داده ها فیتعر ریمتغ 8در خصوص  قیتحق ی. داده هاپرداخته شود

 پژوهش این کشور خواهد بود. یاقتصاد تیسال فعال 14ما  یراستخراج شده و در واقع نمونه آما 4578تا  4519

 یگردآور. است ای کتابخانه روش بر تجربی پژوهش مبتنی پیشینه و نظری مبانی در ارتباط با اطلاعات آوری گرد

 مطرح میدانی روش عنوان به تهران بورس در نمونه حاضر های شرکت مالی های صورت از پژوهش متغیرهای اطلاعات

 رویدادی پس های پژوهش زمره در گردید، استفاده گذشته به مربوط اطلاعات از پژوهش این در اینکه دلیل به. گردد می

 یک استراتژی حسب بر است متغیرها میان ارتباط یافتن دنبال به پژوهش این اینکه علت به همچنین. گیرد می قرار

 . شود برشمرده می همبستگی پژوهش

اجرا شده و از یک مدل رگرسیون  4578تا  4519های این تحقیق با استفاده از دیتای سری زمانی فصلی در دوره سال

 باشد:کند. مدل ریاضی به شرح ذیل میاستفاده می

          4    1    5   1     1        

 در اینجا

 متغیر وابسته

Unem نرخ اشتغال 

 متغیرهای مستقل

tE
 نرخ ارز 
Rنرخ بهره 

 متغیرهای کنترلی
GDP تولید ناخالص داخلی 
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M حجم پول 
Dکسری بودجه 

w های جنگسال 
 .عبارات خطا می باشد 

 یافته های پژوهش

قبل از براورد مدل ابتدا بایستی ساکن پذیری متغیرها را مورد بررسی قرار دهیم. یک فرایند تصادفی هنگامی ساکن پذیر 

واریانس در طی زمان ثابت باشد و مقدار کواریانس بین دو دوره زمانی تنها به فاصله یا وقفه بین می باشد که میانگین و 

دو دوره بستگی داشته و ارتباطی به زمان واقعی محاسبه کواریانس نداشته باشند. در این مطالعه برای بررسی ساکن 

 کنیم. ده میهای دیکی فولر  و همچنین آزمون فیلیپس پرون استفاپذیری از آزمون

 نتایج آزمون دیکی فولر برای بررسی ساکن پذیری متغیرها در سطح -1جدول 

 متغیر
آماره محاسباتی 

 دیکی فولر

 مقادیر بحرانی
 نتیجه آزمون

 درصد 1در سطح  درصد 4در سطح 

Emp 1۹79- 1۹14- 5۹11- غیر ساکن 

E 4۹14 1۹14- 5۹11- غیر ساکن 

R 1۹14- 1۹14- 5۹11-  ساکنغیر 

M 8۹57 1۹14- 5۹11- غیر ساکن 

GDP 1۹41- 1۹14- 5۹11- غیر ساکن 

D 4۹41 1۹14- 5۹11- غیر ساکن 

W 1۹97- 1۹14- 5۹11- غیر ساکن 

بایست دهد که کلیه متغیرها در سطح ساکن ناپذیر بوده و در نتیجه میهای گزارش شده دیکی فولر نشان میمقادیر آماره

نتایج حاصل از تفاضل مرتبه اول را برای هر یک از متغیرها نشان  1جدول . ها انجام دادآنعمل تفاضل را در خصوص 

 دهد.می

 نتایج آزمون دیکی فولر برای برسی ساکن پذیری تفاضل مرتبه اول متغیرها -2جدول 

 متغیر
آماره محاسباتی 

 دیکی فولر

 مقادیر بحرانی

 1در سطح  نتیجه آزمون

 درصد

 5در سطح 

 درصد

Emp 7۹47- 1۹14- 5۹15- ساکن 

E 5۹74- 1۹14- 5۹15- غیر ساکن 

R 1۹19- 1۹11- 5۹15- ساکن 

M 1۹51 1۹17- 5۹15- غیر ساکن 
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 متغیر
آماره محاسباتی 

 دیکی فولر

 مقادیر بحرانی

 1در سطح  نتیجه آزمون

 درصد

 5در سطح 

 درصد

GDP 1۹77- 1۹14- 5۹15- ساکن 

D 49۹449- 1۹11- 5۹15- 
ساکن بر اساس 

 آماره فیلپس پرون

W 1۹71- 1۹17- 5۹15- ساکن 

های آماره محاسباتی متغیرهای نرخ بیکاری، تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره و سالبر طبق نتایج ارائه شده قدر مطلق 

شود. اما متغیرهای نرخ ارز، حجم پول و کسری جنگ بیش از مقادیر بحرانی بوده و لذا ساکن بودن این متغیرها تائید می

بایست دوم برای آزمون دیکی فولر میبودجه در تفاضل مرتبه اول نیز همچنان غیر ساکن تلقی شده و لذا تفاضل مرتبه 

بر روی آنها اعمال شود. بر اساس فرمول محاسبه تفاوت بین قدرمطلق آماره فیلیپس پرون و مقادیر بحرانی، به این نتیجه 

یا همان کسری بودجه با استفاده از آزمون فیلیپس پرون ساکن تلقی شده و اکنون تمامی متغیرها  Dرسیم که متغیر می

 داده شده است: شینما 5را در جدول  داری یضرائب و سطح معن ،یآماره ت باشند.اماده تجزیه و تحلیل می

 و ضرایب tمقادیر آماره   3جدول 

 سطح معنی داری ضرائب آماره تی متغیر

 4۹441 -4۹4444 1۹447 بیکارینرخ 

 4۹444 4۹444198 1۹179 نرخ ارز

 4۹444 4۹47 1۹491 نرخ بهره

تولید ناخالص 

 داخلی
1۹159 1۹57- 4۹41 

 4۹44 8۹17 1۹578 حجم پول

 4۹444 4۹445787 5۹497 کسری بودجه

 شرح داده شده است.با توجه به توضیحات ذکر شده، ضرائب بردارها در جدول زیر مشخص و نتایج در ادامه 

 ضرائب بردارها -4جدول 

 1بردار  متغیر

Emp (4۹4444-) 

E (4۹444198) 

R (4۹47) 

M (8۹17) 

GDP (1۹57-) 
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 1بردار  متغیر

D (4۹445787) 

W (5۹1194) 

دهد که یک واحد نشان می 4578تا  4519ساله سری زمانی از سال  14نرخ ارز تاثیر منفی بر نرخ بیکاری دارد. نتایج 

شود. این تاثیر هر چند بسیار ضعیف است اما واحد کاهش در نرخ بیکاری می 444198/4در نرخ ارز باعث افزایش 

دار بر بیکاری دارد به این صورت که با حکایت از تاثیر منفی افزایش نرخ ارز بر نرخ بیکاری دارد. نرخ بهره تاثیر معنی

تواند بر یابد. به طور طبیعی افزایش نرخ بهره میایش میواحد نرخ بیکاری افز 47/4یک واحد افزایش در نرخ بهره 

 گذاری لاجرم بر اشتغال نیز تاثیرگذار خواهد بود.گذاری تاثیرگذار بوده و این تاثیر بر سرمایهسرمایه

 گیری نتیجه

ما تاثیری با توجه به تجزیه و تحلیل اطلاعات محقق به این نتیجه دست یافت که نرخ ارز به میزانی هرچند اندک ا

شود.با دار بر نرخ بیکاری دارد به عبارت دیگر افزایش در نرخ ارز منجر به کاهش در نرخ بیکاری میمعکوس و معنی

افزایشنرخ ارزقیمت کالاهای وارداتی افزایش میابد وباتوجه به تحریمهای ارزی این خود بهترین مشوق برای کاهش 

ان افزایش معنی دار ارزش محصولات صادراتی رااحساس خواهند کرد که واردات میتواند باشد وهمچنین صادرکننده گ

این خودخواهدشد که این دو امر خود سبب افزایش مثبت تراز تجاری خواهد شد .اما ذکر این نکته ضروری میباشد که 

بخش تولید بدلیل  سیاستمداران میبایست برای کالاهای صادراتی از نرخ ترجیهی ارز یا ارز یارانه ای استفاده کنند تا

پیرو نتایج این تحقیق افزایش در  هزینه بر بودن کالاهای سرمایه ای خود که وارداتی میباشد بارود با تعطیلی مواجه نشود.

گذاری  و در نتیجه تواند در محدود کردن سرمایهشود. علت این امر مینرخ بهره منجر به افزایش بیکاری در کشور می

باشد. دولت میبایست هزینه اجاره پول که همان نرخ بهره است را ازطریق سیاستهای پولی ومالی تولید اشتغال مستتر 

کاهش دهد که هم سپرده گذار وهم سرمایه گذار از اسیب نبیند.افزایش نرخ بهره هم روی سپردهای مردمی وهم روی 

تولید کننده مجبور است نقدینگی پرداخت تسهیلات موجب عکس روی بیکاری خواهد داشت چرا که باتوجه به اینکه 

خود را باهزینه گرانتر تامین کند لذا قیمت تمام شده کالا بالامیرود که این خود باتوجه به تورم اخیر کشور وکاهش 

قدرت خرید مردم تقاضا برای تولیدات مذکور کاهش خواهد یافت واینکه فرد تولید کننده هم در پرداخت بدهی 

در تحقیقی در تانزانیا که توسط  بسا منجر به ورشکستگی ونهایتا تعطیلی منجر خواهد شد.مشکل پدا خواهد کردوچه 

( انجام شده بود نشان داده شد که دلاریزاسیون باعث کاهش نرخ ارز و همچنین نوسان نرخ تبادل در این 1447موساکه )

ارزش پول ملی پاکستان یعنی روپیه دهد که کاهش ( نشان می1447کشور شده است. در پاکستان تحقیق نواز و غنی )

تواند منجر به افزایش توان گفت افزایش نرخ ارز    میمنجر به افزایش میزان تولید در این کشور شده است. در نتیجه می

دهد که نرخ تبادل یا نرخ ارز در صورت کاهش منجر به رشد اقتصادی در تولید شود. تحقیق دیگری در نیجریه نشان می

باشد. تحقیقی در عربستان نشان داد که کاهش گردید که تقریبا برعکس تحقیق انجام شده در پاکستان می این کشور

( ابر 1441نرخ ریال عربستان در بلندمدت باعث کاهش صادرات صنعتی در این کشور شده است. تحقیق فنگ پن )

دهد. تحقیق دیگری در اتیوپی نشان داد که ن میتورمی را برای اقتصاد ارژانتین به دلیل کاهش نرخ پزو در این کشور نشا

بخش قابل توجهی از تغییر در تولید ناخالص داخلی در این کشور ناشی از کاهش ارزش پول این کشور بوده است. اما 
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در این میان تحقیقات دیگری نیز در داخل کشور صورت گرفت به عنوان مثال تحقیق محمودیان و همکاران به بررسی 

کند که عرضه نیروی کار، ساختار اقتصادی، نوسانات امل اقتصاد کلان بر شدت اشتغال پرداخت و تائید میتاثیر عو

روند. تحقیق اقتصادی و سرمایه انسانی عوامل تعیین کننده عمده در توضیح شدت اشتغال رشد در کشور به شمار می

دهد که تولید ناخالص پردازد و نشان میدر ایران می زاده به ارزیابی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر حجم پولحسین

دهند. تحقیق را افزایش   می.گذارند و آنداری بر جا میداخلی و نرخ بهره در بلندمدت بر حجم پول تاثیر مثبت و معنی

ران کند که نرخ واقعی ارز به صورت غیر خطی و نامتقارن بر تراز تجاری ای( بیان می4575راسخی و همکاران )

 تاثیرگذار است. 

شود  دار نرخ ارز بر نرخ بیکاری است، پیشنهاد می دهنده تأثیر معکوس و معنی با توجه به نتایج تحقیق که نشان

ای برای کالاهای  گذاران اقتصادی با هدف حفظ و تقویت بخش تولید، از نرخ ترجیحی ارز یا ارز یارانه سیاست

های تولید را کاهش داده و از تعطیلی واحدهای تولیدی  تواند هزینه اقدام می ای وارداتی استفاده کنند. این سرمایه

های ارزی و افزایش قیمت کالاهای وارداتی، حمایت هدفمند از  جلوگیری کند. همچنین، با توجه به تحریم

تجاری و افزایش  تواند به بهبود تراز صادرکنندگان از طریق تسهیل دسترسی به ارز ترجیحی و کاهش موانع صادراتی می

ای طراحی شوند که ضمن تشویق صادرات، از  های ارزی باید به گونه اشتغال کمک کند. به این ترتیب، سیاست

شود دولت با  در زمینه نرخ بهره و تأثیر آن بر بیکاری، پیشنهاد می .ای بر تولید داخلی جلوگیری کنند فشارهای هزینه

اسب، نرخ بهره را در سطحی متعادل نگه دارد تا هزینه تأمین مالی برای های پولی و مالی من استفاده از سیاست

شود تولیدکنندگان با هزینه کمتر به منابع مالی دسترسی پیدا کنند،  تولیدکنندگان کاهش یابد. کاهش نرخ بهره باعث می

یجاد تسهیلات مالی ویژه با نرخ شود. همچنین، ا گذاری، تولید و در نهایت اشتغال می که این امر منجر به افزایش سرمایه

تواند به کاهش فشارهای مالی و  های کوچک و متوسط می زا و حمایت از بنگاه های اشتغال بهره پایین برای بخش

تواند  جلوگیری از ورشکستگی کمک کند. این رویکردها در کنار کنترل تورم و افزایش قدرت خرید مردم، می

 .بهبود وضعیت بازار کار منجر شود تقاضای داخلی را تقویت کرده و به

 و مآخذ منابع
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