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   چکیده

شرکت در  سکیو ر اتیاجتناب از پرداخت مال نیبر رابطه ب یاتیمال سکیر کننده لینقش تعد ریتأث یپژوهش بررس نیهدف ا

شرکت در بازه  401 یها منظور داده نیاست. بد 4149تا  4082 یها سال یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شده رفتهیپذ یها شرکت

شرکت دارد؛  سکیبر ر یو معنادار یمنف ریتأث یاتینشان داد اجتناب مال جیگرفت. نتا ارقر لیو مورد تحل یمذکور گردآور یزمان

 نی. همچنشود یشرکت م سکیموجب کاهش ر ،یآت ینقد یها انیجر تیبا کاهش عدم قطع اتیاجتناب از مال گر،یعبارت د به

 جهیبازده سهام و در نت شتریب یریپذ نوسانآن باعث  شیشرکت داشته و افزا سکیبر ر یمثبت و معنادار ریتأث یاتیمال سکیر

 تیمسئول نیدر رابطه ب کننده لینقش تعد یاتیمال سکیآن است که ر انگریب ها افتهی ن،ی. افزون بر اگردد یشرکت م سکیر شیافزا

 رییتغ یاتیمال اجتناببر  یاجتماع تیبالا، اثر مسئول یاتیمال سکیر طیدر شرا که یطور به کند، یم فایا یاتیو اجتناب مال یاجتماع

اجتناب  نیدر درک بهتر تعامل ب گذاران هیها و سرما شرکت رانیمد ،یاتیمال گذاران استیبه س تواند یپژوهش م نیا جی. نتاابدی یم

 .دینما یانیشرکت کمک شا یکل سکیو ر یاتیمال سکیر ،یاتیمال

 واژگان کلیدی
 کننده لیشرکت؛ نقش تعد یاجتماع تیمسئول ؛یاتیمال سکیشرکت؛ ر سکیر ؛یاتیاجتناب مال
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  مقدمه. 1

برنامه ریزی مالیاتی قانونی و فرار مالیاتی غیرقانونی با هدف کاهش بار مالیاتی شرکت از اجتناب از مالیات شرکتی شامل 

طریق سرمایه گذاری و ساختاردهی فعالیت های تجاری در محدوده قوانین مالیاتی یا نقض قوانین مالیاتی و مقررات مرتبط 

پیچیدگی ها و ابهامات موجود در قوانین مالیاتی، (. به دلیل 9444، 9؛ هانلون و هایتسمن9441و همکاران،  4است )دیرنگ

مقامات مالیاتی ممکن است در تعیین مالیات های بدهی مناسب شرکت با مشکل مواجه شوند، به ویژه زمانی که به شدت 

ر (. در نتیجه، اجتناب مالیاتی در حوزه های مالی مختلف فراگی9442و همکاران،  0از مالیات اجتناب کرده است )هانلون

(. با توجه به دیدگاه سنتی مبادله ریسک و بازده، اجتناب 9444و همکاران،  2؛ چن9440و همکاران،  1است )بادرتشر

و  2؛ حسن9440؛ بادرتشر و همکاران، 9449، 6مالیاتی با ریسک بالاتری برای شرکت مرتبط است )ریگو و ویلسون

مینان جریان نقدی آینده را افزایش می دهد، زیرا استراتژی (. به طور خاص، اجتناب از مالیات عدم اط9441همکاران، 

های مالیاتی شرکت ها ممکن است توسط مقامات مالیاتی به چالش کشیده شود یا به تداوم قوانین مالیاتی بستگی دارد 

جر به شفافیت تواند من های مالیاتی جاری نیز می (. علاوه بر این، اجتناب شدید از پرداخت9442و همکاران،  9)دالیوال

های مالیاتی تهاجمی توجه مقامات مالیاتی و عموم را به خود  کمتر و عدم تقارن اطلاعاتی بیشتر شود، زیرا افشای فعالیت

(. بنابراین، رفتارهای اجتناب از مالیات منجر به افزایش ریسک شرکت در 9448و همکاران،  8کند )بالاکریشنان جلب می

گذاری  (. در واقع ریسک یکی از موضوعات مهم در زمینه مدیریت مالی و سرمایه9449ون، آینده می شود )ریگو و ویلس

های مختلف عملکرد شرکت از دیرباز مورد توجه بوده است. یکی از  باشد. توجه به عامل ریسک و تاثیر آن بر جنبه می

های  یاز دارند تا میزان حساسیت سهام داراییگذاران ن باشد. سهامداران و سرمایه ها، ریسک می عوامل مؤثر بر بازده دارایی

( با این 9442و همکاران ) 44(. با این حال، گونتر4081مالی خود نسبت به ریسک را بررسی کنند )طالب نیا و همکاران، 

کند که  ای را مستند می کننده دهد، دچار تردید است و نتایج گیج تصور که اجتناب مالیاتی ریسک شرکت را افزایش می

ها  شود، به ریسک آتی در بین شرکت گیری می تر اندازه دهد اجتناب مالیاتی، زمانی که با نرخ مؤثر مالیاتی پایین شان مین

ها  ( نشان می دهد که این نتایج به دو دلیل قابل انتساب است. اول، شرکت9442مرتبط نیست. در واقع گونتر و همکاران )

های نقدی آتی برای  گذاری کنند. پس جریان ارای معاف از مالیات هستند، سرمایههایی که د گذاری توانند در سرمایه می

( استدلال می کنند 9442دهند. دوم، گونتر و همکاران ) ها پایدارتر هستند و ریسک را کاهش می گذاری این نوع سرمایه

ها دریافتند  قابل اعتماد هستند و آنکه اقدامات و روش های تجربی در پی آزمون های اجتناب مالیاتی پر سر و صدا و غیر 

« اجتناب مالیاتی»های مالیاتی دائمی اختیاری و مزایای مالیاتی شناسایی نشده، معیارهای غیرقابل اعتمادی برای  که تفاوت

ان کنند. اما برخی از محقق های گزارشگری مالی را نیز منعکس می های مالیاتی، بلکه انتخاب هستند، زیرا نه تنها انتخاب
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( ونشان 9494و همکاران،  49؛ کائو9446و همکاران،  44تأثیر منفی اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت پیدا کرده اند )گو

های اجتناب از  مالیاتی به طور مثبت با نوسانات بازده سهام در آینده مرتبط هستند، پس استفاده از استراتژی دادند نرخ موثر

؛ 9442شود، بلکه تمایل به کاهش ریسک شرکت دارد )گونتر و همکاران،  مالیات باعث افزایش ریسک شرکت نمی

(. این در حالی است که برخی محققان دیگر وجود یک اثر مثبت را برجسته کرده اند )ریگو 9494و همکاران،  40بلیلاک

، و از این ایده حمایت می مالیاتی کمتر با نوسانات بازده سهام در آینده مرتبط است ( و دریافتند نرخ موثر9449و ویلسون، 

کند که شرکت هایی که در فعالیت های اجتناب از مالیات شرکت دارند ریسک شرکت بالاتری دارند )رگو و ویلسون، 

 (.9441؛ حسن و همکاران، 9440و همکاران،  41؛ بادرتسچر9449

گرفتن ریسک مرتبط با اجتناب مالیاتی بنابراین بررسی تأثیر اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت نمی تواند بدون در نظر 

استدلال می کنند که ریسک  (9490) 46( و گدریب و مروانی9448و همکاران ) 42انجام شود. بر اساس این ایده، دریک

مالیاتی توسط سرمایه گذاران ارزش گذاری منفی می شود و به نظر می رسد که اثرات افزایش ارزش اجتناب از مالیات را 

و بر ریسک شرکت تأثیر می گذارد. به گفته این محققان، اجتناب از مالیات بسیار پرخطر، عدم اطمینان جبران می کند 

سرمایه گذاران را هنگام تخمین جریان های نقدی آتی افزایش می دهد و ارزش شرکت را کسر می کند. بنابراین انتظار 

معنی است که یک شرکت اجتناب مالیاتی پرخطری را اتخاذ  رود که اجتناب مالیاتی مرتبط با ریسک مالیاتی بالا به این می

های نقدی آتی  شود و باعث ایجاد عدم اطمینان در مورد جریان های مالیاتی نامشخص در آینده می کند که منجر به نرخ می

قیب یک شود. در واقع، ریسک مالیاتی عامل بالقوه است که یک فعالیت یا عمل فعلی، یا عدم اقدام با تع شرکت می

. ریسک مالیاتی ناشی از تعامل بین ریسک اقتصادی  آینده متفاوت از انتظارات می شود  مالیاتی  بازدهی  فعالیت که منجر به

دهد  ( نشان می9494و همکاران ) 42(.  از طرفی دیگر هاچنز4088)حاجیان و همکاران،   است  مالیاتی  قانون  و عدم قطعیت

دهند، درآمد خارجی،  بت و معناداری بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت نشان میهایی که ارتباط مث که شرکت

کنند. بنابراین، اگر استراتژی های اتخاذ شده نتایج بسیار  مالیاتی را گزارش میهای نامشهود و استفاده از بهشت  دارایی

د. با این حال، اجتناب مالیاتی همراه با نامطمئنی داشته باشند، اجتناب از مالیات بر ریسک شرکت تأثیر مثبت می گذار

ریسک مالیاتی پایین نشان می دهد که یک شرکت درگیر انواع معاملات اجتناب از مالیات است که پایدار هستند، جریان 

، 49های نقدی مورد انتظار شرکت را افزایش می دهد و سپس ریسک شرکت را کاهش می دهد )گدریب و بوگاچا

9491.) 

مراتب فوق، می توان گفت که اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت از مسائلی بوده است که از دیرباز مورد توجه با عنایت به 

سرمایه گذاران بازار سرمایه وحتی حوزه مالیاتی بوده است و بسیاری معتقدند که مفهوم ریسک مالیاتی در بررسی تأثیرات 

ب مالیاتی می تواند با سطح بالایی از ریسک مالیاتی همراه باشد اجتناب مالیاتی لحاظ کنند، بسیار جالب است. پس، اجتنا

و منجر به ریسک بالای شرکت شود. بدین ترتیب که با افزایش ریسک مالی ممکن است اجتناب مالیاتی و یا حتی ریسک 
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ا توجه به شرکت دستخوش تغییر شود. بنابراین پژوهش حاضر، به دنبال این است که اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت ب

 نقش ریسک مالیاتی در شرکتهای پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری دارد یا خیر

  پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

مبانی نظری این پژوهش شامل مفاهیم اجتناب از پرداخت مالیات، ریسک شرکت و ریسک مالیاتی است که نقش 

شود. در این چارچوب، ریسک مالیاتی به عنوان  اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت بررسی میکننده آن در رابطه بین  تعدیل

 .تواند شدت و جهت تأثیر اجتناب از پرداخت مالیات بر ریسک شرکت را تغییر دهد عاملی مؤثر مطرح شده که می

 ریسک مالیاتی و اجتناب مالیاتی

(. اما 9449؛ وایلد و ویلسون، 9448دارد )دریک و همکاران، در تعریف ریسک مالیاتی بین محققان اتفاق نظر وجود ن

( ریسک مالیاتی را به عنوان عدم انطباق )داوطلبانه یا غیر داوطلبانه( با قوانین مالیاتی، و به عنوان سوء تفاهم 9444ریسگنل )

( 9442نین گالمور و لابرو )از یک اقدام مساعد مالیاتی که می تواند زیان درآمد مهمی ایجاد کند، تعریف می کند. همچ

( 9442آن را به عنوان عدم اطمینان شرکت در مورد بدهی مالیاتی خود تصور می کنند. از سوی دیگر، هاچنز و رگو. )

ریسک مالیاتی را به عنوان تمام عدم قطعیت های مالیاتی که معاملات، عملیات، تصمیمات گزارشگری مالی و شهرت 

( این مفهوم را به عنوان عدم اطمینان در مورد 9494بیند. علاوه بر این، نیومن و همکاران. )شرکت را احاطه می کند، می 

نتایج مالیاتی آتی ناشی از اقدامات یا فعالیت های فعلی، یا عدم انجام اقدامات یا پیگیری فعالیت ها در نظر می گیرند و 

ن مالیات و پردازش نادرست اطلاعات است. پس می معتقدند ریسک مالیاتی ناشی از ریسک اقتصادی، عدم قطعیت قانو

ها  دهند و شرکت های مالیاتی را نشان می های اجتناب از مالیات تنها بخشی از ریسک توان چنین اثبات کرد که فعالیت

مالیاتی  توانند بدون درگیر شدن در اجتناب مالیاتی ریسک مالیاتی داشته باشند. متعاقباً، ریسک مالیاتی منجر به نتایج می

(، ریسک مالیاتی می تواند هزینه های زیادی را 9442) 48آتی می شود که خارج از انتظار است. با توجه به ریگو و هوچنز

بر شرکت ها تحمیل کند. اول، هزینه های برنامه ریزی مالیاتی )تعیین کارکنان مالیاتی داخلی یا استفاده از ارائه دهندگان 

(. به 9449، 94دارد که توسط سایر محققان اجرای هزینه ها نامیده می شود )وایلد و ویلسون خدمات مالیاتی خارجی( وجود

( بیان می کنند که در موقعیت های مالیاتی تهاجمی، مدیران ملزم می شوند که منابع 9449طور دقیق تر، ریگو و ویسلون )

و همچنین زمانی که آنها و کارکنانشان به برنامه قابل توجهی را در قالب حق الزحمه های پرداختی به حسابداران و وکلا 

ریزی اختصاص می دهند، سرمایه گذاری کنند. دوم، اجتناب از مالیات پرخطر می تواند منجر به منافع خصوصی در قالب 

باعث (، ایجاد تضاد منافع بین مدیر و سهامداران و در نتیجه 9446استخراج اجاره توسط مدیران شود )دسای و دارماپالا، 

های انطباق با مقامات مالیاتی و مقررات حسابداری  هزینه های نمایندگی شود. ثالثاً، ریسک مالیاتی باعث ایجاد هزینه

های  ها، ارزیابی ها، بهره و جریمه های بیشتر، جریمه شود )بازرسی مقامات مالیاتی و پیامدهای آن همچون مالیات می

فشاهای مربوط به مالیات که باید در صورتهای مالی(. همچنین ریسک مالیاتی های داخلی مرتبط با مالیات و ا کنترل

و  94های سیاسی شود )یون ها...( و هزینه کننده های اعتباری )متحمل شده برای مشتریان، تنظیم تواند باعث هزینه می

 (. 9494همکاران، 
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 ریسک مالیاتی و ریسک شرکت

مالیاتی می تواند ایجاد کند، می تواند ریسک شرکت را افزایش دهد. همانطور  با توجه به هزینه های بالقوه ای که ریسک

( بیان می کنند، هر چه عدم اطمینان در مورد نتایج تصمیمات مالیاتی شرکت ها بیشتر باشد، 9442که ریگو و هوچنز )

ده افزایش عدم اطمینان ریسک مالیاتی بیشتر است و احتمال بیشتری وجود دارد که معیارهای ریسک شرکت منعکس کنن

( 9442چند مطالعه تأثیر ریسک مالیاتی بر ریسک شرکت را بررسی کرده اند. به طور مثال ریگو و هوچنز ) .مالیاتی باشد

بررسی کرده اند که آیا سطوح بالاتر ریسک مالیاتی با افزایش ریسک شرکت، همانطور که توسط فعالان بازار سرمایه 

یا خیر. آنها شواهدی ارائه کرده اند که نشان می دهد نوسانات تفاوت دفتری مالیات و نرخ درک می شود، مرتبط است 

موثر مالیات نقدی به طور مثبت با چندین معیار ریسک شرکت مرتبط است، در حالی که معیارهای مبتنی بر مزایای مالیاتی 

ثباتی تفاوت دفتری مالیات و نرخ  ابراین، بیشناسایی نشده با ریسک شرکت یا ارتباط منفی با ریسک شرکت ندارند. بن

های بالاتر شرکت  گیرد که منجر به ارزیابی ریسک های مربوط به مالیات را در بر می موثر مالیات نقدی، عدم قطعیت

( رابطه مثبت و معنی داری بین 9442شود. در همین راستا، گونتر و همکاران ) گران می گذاران و تحلیل توسط سرمایه

نات نرخ موثر مالیات نقدی و ریسک آتی شرکت پیدا کرده اند. به گفته آنها نوسانات نرخ مالیات شرکت با عدم نوسا

های نقدی آتی شرکت همراه است و این اثر می تواند به این دلیل رخ دهد که نوسانات نرخ  اطمینان در مورد جریان

اتی شرکت است، یا میزان سرمایه گذاری های پرخطر شرکت مالیات نشان دهنده عدم اطمینان در مورد پرداخت های مالی

را منعکس می کند، یا منعکس کننده عدم اطمینان عمومی در مورد جریان های نقدی آتی شرکت است. پس نوسانات 

 (.9491موثر مالیات نقدی یک شرکت، شاخص اصلی ریسک سرمایه گذاری یک شرکت است )گدریب و بوگاچا، نرخ 

 اجتناب مالیاتی، ریسک مالیاتی و ریسک شرکت

همان گونه که مطرح شد اگر شرکت سرمایه گذاری های خوش خیم مالیاتی را اتخاذ کند، اجتناب از مالیات با ریسک 

مالیاتی همراه نخواهد بود. از این رو، سرمایه گذاری ها عدم اطمینان در مورد پرداخت های مالیاتی آتی را افزایش نمی 

د. با این حال، هر چه موقعیت های مالیاتی شرکت ریسک بیشتری داشته باشد، احتمال اینکه شرکت مجبور به ده

( استدلال می 9442(. در همین راستا، کوک و همکاران )9442بازپرداخت مالیات شود بیشتر است )گونتر و همکاران، 

می کنند که آیا هزینه های مورد انتظار مشارکت در  کنند که در طول دوره اجتناب مالیاتی، سرمایه گذاران ارزیابی

اجتناب مالیاتی اضافی از مزایای مورد انتظار بیشتر است یا خیر. تصمیمات سرمایه گذاران بر اساس سطح اجتناب مالیاتی و 

د که ان ( دریافته9448همچنین ریسک مالیاتی مرتبط با اجتناب مالیاتی است. در همین راستا درینگ و همکاران )

هایی که نرخ موثر مالیات نقدی بالاتری دارند، نسبت به  هایی با نرخ موثر مالیات نقدی نسبتاً پایین نسبت به شرکت شرکت

توجهی دارند. همچنین آنها به این  طور قابل هایی که نرخ موثر مالیات نقدی بالاتری دارند، عدم اطمینان مالیاتی به شرکت

ین اجتناب مالیاتی و عدم اطمینان مالیاتی برای شرکت هایی با ثبت اختراعات مکرر و شرکت نتیجه رسیده اند که رابطه ب

(، اجتناب از مالیات که شامل نتایج بسیار مشخصی 9442مالیاتی قوی تر است. با توجه به ریگو و هوچنز )های تابعه بهشت 

هی را بر شرکت ها تحمیل کند. با این حال، اجتناب با مقامات مالیاتی است، کمتر احتمال دارد که هزینه های قابل توج

مالیاتی که حاکی از عدم اطمینان بیشتر است، ریسک مالیاتی بیشتری را بر شرکت ها و سهامداران آنها تحمیل می کند. 

ی متفاوت های به ظاهر مشابه اجتناب مالیات هایی با نرخ تواند در بین شرکت شود که میزان ریسک مالیاتی می سپس بیان می

توانند نتایج بسیار مشخصی )به عنوان مثال درآمد بهره معاف از مالیات( یا نتایج  های مالیاتی می باشد. در واقع، استراتژی
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گذاری انتقالی( داشته باشند.  به همین دلیل نقش اجتناب مالیاتی بدون در نظر  های قیمت بسیار نامشخص )مانند سیاست

( نشان می دهد که ترکیبی از سطح مالیات نسبتاً 9441) 99پذیر نیست. در این راستا، بلوین گرفتن ریسک مالیاتی امکان

پایین و نوسانات بالای مالیات های قابل پرداخت نشان می دهد که یک شرکت در کاهش بار مالیاتی خود ریسک هایی را 

برنامه ریزی مالیاتی شرکت دارد، همچنین متحمل می شود. پیوند این دو ویژگی نشان می دهد که شرکت به طور فعال در 

( دریافته 9448موقعیت هایی را اتخاذ می کند که دارای ریسک مالیاتی هستند. در راستای این ایده، دریک و همکاران )

اند که ارزیابی مثبت اجتناب مالیاتی توسط سرمایه گذاران با افزایش ریسک مالیاتی کاهش می یابد. اخیراً، گدریب و 

( نشان دادند که وقتی اجتناب مالیاتی با سطح بالایی از ریسک مالیاتی همراه است، بر ارزش شرکت برای 9490نی )مارو

 گذارد. بنابراین، سرمایه گذاران به اجتناب مالیاتی پرخطر نمره منفی می دهند.  ها تأثیر منفی می شرکت

ب مالیاتی و ریسک شرکت به دو کانال متکی است. کانال پس تأثیر نقش تعدیل کننده ریسک مالیاتی بر رابطه بین اجتنا

اول مبتنی بر تأثیر مثبت ریسک مالیاتی بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت است. بنابراین، اجتناب مالیاتی مرتبط 

های  به نرخ کند که منجر با ریسک مالیاتی بالا به این معنی است که یک شرکت اجتناب مالیاتی پرخطری را اتخاذ می

شود. هوچنز و  های نقدی آتی شرکت می شود و باعث ایجاد عدم اطمینان در مورد جریان مالیاتی نامشخص در آینده می

( بیان می کند که رابطه بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت به استراتژی های مالیاتی بکار گرفته شده 9494همکاران )

دهند،  ایی که رابطه مثبت و معناداری بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت نشان میه اند که شرکت بستگی دارد و دریافته

کنند. بنابراین، اگر استراتژی های اتخاذ شده  مالیاتی را گزارش میهای نامشهود و استفاده از بهشت  درآمد خارجی، دارایی

مثبت می گذارد. کانال دوم بر اساس تأثیر منفی  نتایج بسیار نامطمئنی داشته باشند، اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت تأثیر

یا ناچیز ریسک مالیاتی بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت است. اجتناب مالیاتی همراه با ریسک مالیاتی پایین 

نشان می دهد که یک شرکت درگیر انواع معاملات اجتناب از مالیات است که پایدار هستند، جریان های نقدی مورد 

( در 9494انتظار شرکت را افزایش می دهد و سپس ریسک شرکت را کاهش می دهد. به طور خاص، هوچنز و همکاران )

این باره بیان می کند شرکت هایی که موقعیت های مالیاتی کمتر پایدار یا کمتر مشخصی را بر عهده دارند، رابطه مثبتی 

ا پیش بینی جریان های نقدی آتی این شرکت ها باید دشوارتر بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت نشان می دهند، زیر

های مالیاتی با مزایای مالیاتی پایدارتر یا نتایج  هایی که استراتژی باشد و منجر به اختلاف نظر بیشتر شود. اما شرکت

وسانات بازده سهام نشان می کنند، یک رابطه منفی یا ناچیز بین اجتناب مالیاتی و ن تری را با مقامات مالیاتی اتخاذ می معین

 (.9491دهند )گدریب و بوگاچا، 

(، در پژوهش خود به  بررسی نقش اجتناب مالیاتی در افزایش ریسک شرکت های پذیرفته شده 4144ساری و همکاران )

های  سال های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران طی در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نمونه آماری شامل شرکت

شرکت بود. نتایج پژوهش نشان داد بین اجتناب مالیاتی و نوسان نرخ مالیات رابطه  419با نمونه مشتمل بر  4088تا  4080

مستقیم و معناداری وجود دارد و رابطه بین اجتناب مالیاتی و نوسان آتی بازده سهام معنادار نیست. بر پایه این نتایج می توان 

تی، ریسک مالیاتی را به همراه دارد اما به دلیل تخصصی نبودن بازار سرمایه ایران، نمی توان آن را گفت که اجتناب مالیا

 در نوسان بازده سهام موثر دانست.
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 2 شرکت ریسک و مالیات پرداخت از اجتناب بین رابطه بر مالیاتی ریسک کننده تعدیل نقش تأثیر بررسی

 

های پذیرفته شده  ( در پژوهش خود به بررسی تاثیر اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی شرکت4149شاه نظری و ابراهیمی )

های  های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران طی سال ان پرداختند. نمونه آماری شامل شرکتدر بورس اوراق بهادار تهر

شرکت بود. نتایج پژوهش نشان داد اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی شرکت های  499با نمونه مشتمل بر  4144تا  4082

 .پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر مثبت و معناداری دارد

( در پژوهش خود به بررسی تاثیر اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی با توجه به نقش تعدیلگر 4149احمدی و همکاران )

های پذیرفته  های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نمونه آماری شامل شرکت حاکمیت شرکتی در شرکت

شرکت بود. نتایج پژوهش نشان داد  400با نمونه مشتمل بر  4144 تا 4081های  در بورس اوراق بهادار تهران طی سال

اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی تاثیر معناداری و منفی دارد. همچنین اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی با توجه به نقش 

کنند،  یات اجتناب میهایی که از پرداخت مال تعدیلگر حاکمیت شرکتی تأثیر معناداری و معکوسی دارد. در واقع شرکت

کنند، پس بدیهی است که بستانکاران، اجتناب از مالیات را به عنوان  های خود پرداخت می نرخ سود بیشتری را به بدهی

 کنند. یک منبع ریسک اعتباری تلقی می

شرکت  ( در پژوهش خود به بررسی تأثیر متقابل اجتناب مالیاتی و ریسک مالیاتی بر ارزش9490گدریب و مروانی )

شرکت  984با نمونه مشتمل بر  9494تا  9449های  های پذیرفته در فرانسه طی سال پرداختند. نمونه آماری شامل شرکت

بود. نتایج پژوهش نشان داد اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت تأثیر مثبت دارد در حالی که ریسک مالیاتی تأثیر منفی بر 

یاتی تأثیر مثبت اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت را تعدیل می کند. بر این ارزش شرکت دارد. مهمتر از آن، ریسک مال

 گذارد.  اساس، وقتی اجتناب مالیاتی با سطح بالایی از ریسک مالیاتی همراه باشد، بر ارزش شرکت تأثیر منفی می

ه بین اجتناب مالیاتی و کننده ریسک مالیاتی را بر رابط ( در پژوهش خود به بررسی تأثیر تعدیل9491گدریب و بوگاچا )

با نمونه مشتمل  9494تا  9444های  های پذیرفته در فرانسه طی سال ها پرداختند. نمونه آماری شامل شرکت ریسک شرکت

شرکت بود. نتایج پژوهش نشان داد اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت تأثیر منفی می گذارد در حالی که ریسک  14بر 

ک شرکت دارد. مهمتر از آن، ریسک مالیاتی تأثیر منفی اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت را مالیاتی تأثیر مثبتی بر ریس

تعدیل می کند. هنگامی که اجتناب مالیاتی با سطح بالایی از ریسک مالیاتی همراه باشد، منجر به ریسک بالای شرکت می 

 کند. شرکت را تعدیل می شود. بر این اساس، ریسک مالیاتی رابطه منفی بین اجتناب مالیاتی و ریسک

(، در پژوهش خود به بررسی تعامل پیچیده بین رشد فروش، سودآوری و استراتژی های اجتناب از مالیات 9491) 90شوبیتا

دهنده آن بود که رابطه منفی قوی بین سودآوری  های صنعتی اردن پرداختند. نتایج پژوهش نشان اتخاذ شده توسط شرکت

ن می دهد. به ازای هر واحد افزایش در سودآوری، اجتناب مالیاتی کاهش می یابد. با این حال، و اجتناب مالیاتی را نشا

کننده اضافی با یک پیوند  بینی فروش ارتباط آماری معنی داری با اجتناب مالیاتی نشان نمی دهد. اندازه شرکت یک پیش

 مستقیم با اجتناب مالیاتی است

 های پژوهش فرضیه. 4

صورت زیر تدوین  های پژوهش حاضر به شده و روابط مورد انتظار بین متغیرهای پژوهش فرضیه مطرح بر اساس مطالب

 گردید:
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 فرضیه اصلی اول: بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت رابطه معناداری وجود دارد.

 ری وجود دارد.فرضیه اصلی دوم: بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت با نقش تعدیل گر ریسک مالیاتی رابطه معنادا

 شناسی پژوهش روش .5
پژوهش حاضر براساس روش مطالعات کتابخانه ای بوده و اطلاعات لازم جهت انجام پژوهش با استفاده از کتب، نشریات، 

های پذیرفته شده در بورس  مقالات و مجلات جمع آوری گردیده است. از آنجایی که موضوع تحقیق در ارتباط با شرکت

هران می باشد، لذا نمونه آماری نیز از این شرکت ها بوده و به گونه ای انتخاب شده است که از کلیه صنایع اوراق بهادار ت

فعال در بورس، نمونه انتخاب شده و این نمونه قابلیت تعمیم نتایج حاصله از تحقیق بر کل جامعه آماری )شرکت های 

قیق برای جمع آوری دادهها از نرم افزار ره آورد نوین استفاده پذیرفته شده در بورس تهران( را دارا می باشد. دراین تح

تا  4082شده است، جامعه آماری این پژوهش، کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی دوره زمانی 

از شش ماه  است، از میان این شرکتها، شرکتهایی که طی دوره پژوهش فعالیت مستمر داشته و وقفه معامالتی بیشتر 4149

 .نداشته باشند در نظر گرفته شدند

 مدل و متغیرهای پژوهش. 6

 با توجه به فرضیه های پژوهش الگوهای مرتبط با هر فرضیه تدوین می شود:

 الگو فرضیه اصلی اول پژوهش:

FIRMRISK i,t= β0 + β1 TAXAVOIDi,t  + β2 LEV i,t + β3 Size i,t  + β4 ROA i,t   +  ε i,t 

 فرضیه اصلی دوم پژوهش:الگو 

FIRMRISK i,t= β0 + β1 TAXAVDOIDi,t  + β2  TAXRISK i,t   + β3  TAXAVDOIDi,t× TAXRISK i,t 

+ β4  LEV i,t   + β5 Size i,t + β6 ROA i,t   + ε i,t 

 متغیرهای پژوهش

 متغیر مستقل )اجتناب از مالیات(

در این پژوهش برای محاسبۀ اجتناب از مالیات از نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی استفاده می شود. این پراکسی 

(. از این رو، نرخ مؤثر مالیات 9494پرکاربردترین شاخص اجتناب از مالیات در ادبیات مالیاتی است )گونتارا و خلیف، 

در  i  به سود قبل از مالیات ابرازی شرکت tدر سال  iه شده( شرکت نقدی پرداختی از تقسیم مالیات نقدی پرداختی )تأدی

آید. هر چه نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی شرکت به صفر نزدیکتر باشد، اجتناب از مالیات شرکتی  به دست می tسال 

رب می شود و ضریب ( ض4بیشتر است. به همین دلیل، برای تسهیل تفسیر نتایج، نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی را در )

 (.9494؛ ریگون و همکاران، 9449بینی می گردد )لی و کو،  مثبتی پیش

 متغیر وابسته )ریسک شرکت(

در پژوهش حاضر از نوسانات بازده سهام به عنوان نماینده ای برای ریسک شرکت استفاده می شود. نوسانات بازده انحراف 

. این معیار به طور گسترده در تحقیقات تجربی متعددی مورد استفاده قرار استاندارد بازده ماهانه سهام برای هر سال است

(. شایان ذکر است در هر ماه، 9442؛ هاچنز و رگو، 4149؛ محبوبی و همکاران، 4144گرفته است )اصولیان و همکاران، 

ین طریق بازده ماهانه سهام به شاخص ابتدای آن ماه را از شاخص پایان ماه کسر و بر شاخص ابتدای ماه تقسیم نموده و از ا

 دست می آید. همچنین نرخ بازده سهام شرکت ها از نرم افزار ره اورد نوین استخراج می شود.
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 متغیر تعدیل گر )ریسک مالیاتی(

(، یک استراتژی مالیاتی پرخطر به احتمال زیاد باعث 9449( و کوورمن )9442با توجه به پژوهش گالمور و لابرو )

تر در نتایج مالیاتی خواهد شد. مطالعات متعددی انحراف استاندارد نسبت مالیات به سود قبل از کسر مالیات نوسانات بالا

(. پس، انحراف استاندارد بیشتر 9490های پنج ساله را به عنوان معیار ریسک مالیاتی بررسی کرده اند )گدریب و مروانی، 

ر پژوهش حاضر از نسبت مالیات به سود قبل از کسر مالیات محاسبه و نشان دهنده ریسک مالیاتی بیشتر است. از این رو د

 (.4149انحراف استاندارد آن نسبت به پنج سال استفاده می شود )احمدی و همکاران، 

 متغیرهای کنترلی

های شرکت  ها استفاده شده که به ویژگی در این پژوهش از متغیرهای کنترلی یعنی اندازه شرکت، اهرم مالی و بازده دارایی

؛ گدریب و 4149؛ محبوبی و همکاران، 4144گذارند )اصولیان و همکاران،  مرتبط هستند و بر متغیر درونزای ما تأثیر می

 (.9490مروانی، 

ها  ها به ارزش دفتری مجموع دارایی (: برای محاسبه اهرم مالی از نسبت ارزش دفتری مجموع بدهیLEV) اهرم مالی

 شود. استفاده می tدر پایان دوره زمانی  iشرکت 

در پایان  iها شرکت  (: برای محاسبه متغیر اندازه شرکت از معیارهایی نظیر لگاریتم مجموع داراییSizeاندازه شرکت )

 شود. استفاده می tدوره زمانی 

هزینه بهره )سود خالص عملیاتی( به ها از سود قبل از مالیات و  (: برای محاسبه متغیر بازده داراییROAها ) بازده دارایی

 شود. استفاده می tدر پایان دوره زمانی  iها شرکت  میانگین مجموع دارایی

 یافته های پژوهش.  7

 آمار توصیفی

 4ارائه شده است. جدول شماره  4ها، آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول شماره به منظور تجزیه و تحلیل اولیه داده

میانگین نرخ مؤثر مالیات نقدی  شودگونه که ملاحظه میمیانگین، حداکثر، حداقل و انحراف معیار است. هماندهنده نشان

درصد  99۲2های مستقیم  قانون مالیات 410درصد است، در حالی که نرخ قانونی طبق ماده  9های بورسی  پرداختی شرکت

ها در نمونه  پرداخت مالیات است. میانگین ریسک شرکتدهنده سطح بالای اجتناب از  باشد که این اختلاف نشان می

دهنده احتمال انحراف بازده واقعی از بازده مورد انتظار است و بسته به تحمل ریسک  درصد است که نشان 9پژوهش 

یین رغم به ظاهر پا درصد بوده که علی 2تواند متفاوت ارزیابی شود. همچنین، میانگین ریسک مالیاتی  گذاران می سرمایه

ها و دولت است.  ریزی مالی و ثبات اقتصادی دارد و نیازمند مدیریت دقیق توسط شرکت بودن، پیامدهای مهمی در برنامه

 42ها(  ها )بر اساس لگاریتم مجموع دارایی درصد، میانگین اندازه شرکت 24در متغیرهای کنترلی نیز میانگین اهرم مالی 

 .رصد به دست آمده استد 91ها  درصد و میانگین بازده دارایی
 آمار توصیفی -1جدول 

 حداکثر حداقل انحراف معیار میانه میانگین نماد نام متغیرها

 FIRMRISK 400/4 404/4 446/4 444/4 408/4 ریسک شرکت

 TAXAVDOID 499/4 422/4 491/4 444/4 924/4 اجتناب مالیاتی

 TAXRISK 420/4 429/4 409/4 444/4 402/4 ریسک مالیاتی

 LEV 240/4 244/4 992/4 441/4 942/4 اهرم مالی
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 حداکثر حداقل انحراف معیار میانه میانگین نماد نام متغیرها

 SIZE 644/42 199/42 668/4 622/44 988/94 اندازه شرکت

 ROA 910/4 944/4 481/4 018/4- 144/4 سودآوری

 

 برآورد الگوها -7-2

لیمر تعیین شد که نتایج نشان داد  Fهای ترکیبی استفاده و مدل مناسب با آزمون  ها از داده در این پژوهش برای تحلیل داده

گادفری(، -پاگان-تر است. پس از انتخاب مدل، مفروضات شامل همسانی واریانس )با آزمون بروش مدل تلفیقی مناسب

واتسون( بررسی شد. در مواردی که فرض همسانی واریانس رد -ها و استقلال خطا )با آزمون دوربین مانده نرمال بودن باقی

ها با  ( برای جلوگیری از نتایج نادرست بهره گرفته شد. نرمال بودن دادهGLSیافته ) اقل مربعات تعمیمشد، از روش حد

شرکت( و استقلال خطا نیز تایید گردید. بدین ترتیب مدل -سال 949توجه به حجم نمونه بزرگ قابل قبول فرض شد )

 تحلیل به صورت جامع و دقیق برآورد شده است.
 و مفروضات مدل آزمون لیمر -2جدول 

 دوربین واتسون آزمون همسانی واریانس مدل آزمون هاسمن مدل آزمون چاو فرضیات

 44/9 عدم همسانی 4444/4 ثابت 4401/4 تابلویی 4444/4 فرضیه اول

 44/9 عدم همسانی 4444/4 ثابت 4446/4 تابلویی 4444/4 فرضیه دوم

 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه -7-3

 . بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت رابطه معناداری وجود داردفرضیه اول پژوهش حاکی از آن است که 
 نتایج آزمون فرضیه اصلی اول خلاصه -3جدول 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیرها

 β0 424/4 441/4 96/49 4444/4مقدار ثابت 

 β1 444/4- 449/4 24/0- 4449/4اجتناب مالیاتی 

 β2 440/4- 444/4 48/9- 4062/4 اهرم مالی 

 β3 4448/4- 4449/4 86/0- 4444/4اندازه شرکت 

 β4 4441/4 444/4 962/4 2984/4سودآوری 

 F                                   4444/4احتمال آماره  F                       94/4آماره 

 180/4ضریب تعیین تعدیل شده                        248/4ضریب تعیین                 

 

استفاده  F داری و خطی بودن مدل رگرسیونی از آزمون شود، برای بررسی معنی مشاهده می 0گونه که در جدول  همان

و رابطه است، بنابراین فرض صفر رد شده  (α) داری برابر صفر و کمتر از سطح معنی F شده است. مقدار احتمال آزمون

دهنده  درصد است که نشان 18خطی معناداری بین متغیر مستقل و وابسته برقرار است. همچنین، ضریب تعیین مدل برابر 

دهد اجتناب مالیاتی تأثیر  باشد. نتایج نشان می توجه مدل در تبیین تغییرات ریسک شرکت می دهندگی قابل توان توضیح

(، به طوری که اجتناب -444/4و ضریب برآورد  4449/4داری  طح معنیمنفی و معناداری بر ریسک شرکت دارد )س
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شود. همچنین، اندازه شرکت و  های نقدی و در نتیجه کاهش ریسک شرکت می مالیاتی باعث کاهش عدم قطعیت جریان

 .ها دارند اهرم مالی نیز تأثیر منفی و معناداری بر ریسک شرکت

ن اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت با نقش تعدیل گر ریسک مالیاتی رابطه فرضیه دوم پژوهش حاکی از آن است که بی

 معناداری وجود دارد.
 نتایج آزمون فرضیه اصلی دوم خلاصه -4جدول 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیرها

 β0 22/4 449/4 99/6 4444/4 ضریب ثابت 

 β1 494/4- 442/4 94/2- 4444/4اجتناب مالیاتی 

 β2 442/4 441/4 29/4 4219/4ریسک مالیاتی 

ضرب اجتناب مالیاتی در  حاصل

 β3ریسک مالیاتی 
468/4 494/4 46/9 4081/4 

 β4 4441/4 444/4 992/4 2218/4اهرم مالی 

 β5 444/4- 4442/4 60/9- 4492/4اندازه شرکت 

 β6 442/4- 449/4 69/9- 4492/4سودآوری 

 F                    4444/4احتمال آماره  F                    24/4آماره 

 191/4ضریب تعیین تعدیل شده               240/4ضریب تعیین               

 

است،  (α) داری برابر صفر و کمتر از سطح معنی F شود، مقدار احتمال آزمون مشاهده می 1گونه که در جدول  همان

بنابراین فرض صفر رد شده و الگوی فرضیه سوم معنادار است و رابطه خطی بین متغیر مستقل و وابسته وجود دارد. ضریب 

باشد. نتایج  توجه در تبیین تغییرات ریسک شرکت می دهندگی قابل دهنده توان توضیح درصد است که نشان 19تعیین مدل 

تأثیر منفی و معناداری بر  4۲4444داری کمتر از  ( و سطح معنی-49/4منفی )دهد که اجتناب مالیاتی با ضریب  نشان می

تأثیر منفی و معناداری  4۲421داری  ( و سطح معنی-42/4ریسک شرکت دارد. همچنین ریسک مالیاتی نیز با ضریب منفی )

بوده که  -468/4گر برابر  یلبر ریسک شرکت دارد. ضریب تعامل بین اجتناب مالیاتی و ریسک مالیاتی به عنوان متغیر تعد

کننده در رابطه بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت  دهد ریسک مالیاتی نقش تعدیل نشان می 081/4داری  با سطح معنی

شود. همچنین اندازه شرکت و سودآوری تأثیر منفی و معناداری بر  درصد تأیید می 82دارد. بنابراین فرضیه سوم با اطمینان 

 .ندریسک شرکت دار

 گیری نتیجه . 8

کننده ریسک مالیاتی بر رابطه بین اجتناب از پرداخت مالیات و ریسک  هدف این پژوهش بررسی تأثیر نقش تعدیل

مورد تحلیل  4149تا  4082های  شرکت طی سال 401های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بود. داده شرکت

 .قرار گرفت

هایی که اجتناب  تناب مالیاتی تأثیر منفی و معناداری بر ریسک شرکت دارد؛ به این معنی که شرکتنتایج نشان داد که اج

های هاچنز و همکاران  کنند. این یافته با نتایج پژوهش مالیاتی بیشتری دارند، نوسان بازده سهام کمتری را تجربه می

دهد  راستا است که نشان می هم( 9491و بوگاچا ) و گدریب( 9494، کائو و همکاران )(9494، سایکز و ورکیا )(9494)
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کند که  جویی مالیاتی و کاهش ریسک شرکت شود. این موضوع همچنین تأیید می تواند منجر به صرفه اجتناب مالیاتی می

هش راستایی منافع مدیریت با سهامداران را افزایش داده و باعث انضباط مدیریتی و کا های اجتناب مالیاتی هم استراتژی

کننده  در فرضیه دوم نیز مشخص شد که ریسک مالیاتی نقش تعدیل .(9494شود )کراپل و همکاران،  نوسانات بازده می

تواند اثر منفی اجتناب مالیاتی بر  منفی بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت دارد؛ یعنی مدیریت مؤثر ریسک مالیاتی می

کنند مدیریت  همخوانی دارد که بیان می( 9491گدریب و بوگاچا ) ریسک شرکت را تعدیل کند. این یافته با نتایج

های قوی مدیریت ریسک مالیاتی  هایی که چارچوب شود. شرکت ریسک مالیاتی باعث کاهش ریسک کلی شرکت می

به اعتبار ها و آسیب  های تهاجمی را کاهش دهند و از بروز جریمه ریزی های مالیاتی ناشی از برنامه توانند ریسک دارند، می

معتقدند ( 9448و بالاکریشنان و همکاران )( 9442ها مانند گونتر و همکاران ) در مقابل، برخی پژوهش .جلوگیری کنند

های  تواند به دلیل تفاوت در نوع استراتژی تواند ریسک شرکت را افزایش دهد؛ که این تفاوت می که اجتناب مالیاتی می

 .ها باشد یسک مالیاتی در شرکتاجتناب مالیاتی یا میزان مدیریت ر

های  ها باید مدیریت ریسک مالیاتی را در اولویت قرار دهند تا استراتژی کند که شرکت در نهایت، این پژوهش تأکید می

شان باشد و به این ترتیب بتوانند ریسک کلی شرکت را  ها همسو با اهداف کلی سازمان و تحمل ریسک اجتناب مالیاتی آن

 .ارزش پایدار بلندمدت ایجاد کنندکاهش دهند و 

های پرریسک اجتناب  های بیشتری برای کاهش فعالیت شود تلاش گذاران پیشنهاد می بر اساس نتایج این پژوهش به سیاست

 آور انجام دهند.  گذاران زیان مالیاتی که برای سرمایه

تاثیرات مالیاتی بر ساختار مالی و نوسانات  شود با شناخت کامل از ها پیشنهاد می شرکت بر اساس نتایج این پژوهش به

های  های مالیاتی هوشمندانه و متعادل را اتخاذ کنند. این استراتژی باید شامل ارزیابی مستمر و اصلاح سیاست بازار، سیاست

 .مالیاتی بر اساس تغییرات قوانین و شرایط بازار باشد

های کاهش ریسک مالیاتی و  شود با طراحی مدل پیشنهاد می مجرب مشاوران مالی و مالیاتیبر اساس نتایج این پژوهش به 

 .تواند نوسانات نرخ بازده را کاهش دهد برداری از مزایای قانونی، در کنار کنترل صحیح بر اجتناب مالیاتی، می بهره

اهمیت مالیات و  سازمانی درباره سازی درون آموزش و فرهنگ شودبا  بر اساس نتایج این پژوهش به مدیران پیشنهاد می

 .های مرتبط با اجتناب مالیاتی، تصمیمات مالی مبتنی بر ریسک و سودآوری پایدار اتخاذ کنند ریسک

شود با تنظیم عادل میان اجتناب مالیاتی و مدیریت ریسک  گذار پیشنهاد می نهادهای ناظر و سیاست بر اساس نتایج پژوهش،

مند در این زمینه  اهش نوسانات بازار ایفا کنند؛ چرا که اتخاذ رویکرد نظاممالیاتی، نقش مهمی در تثبیت نرخ بازده و ک

 ها را تقویت کند. تواند مزیت رقابتی و پایداری شرکت می

   منابع و مآخذ. 9

(. بررسی تاثیر اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی با توجه به نقش تعدیلگر 4149احمدی ح.، مدیری م.، و حیدری، م. )

های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران. نشریه علمی رویکردهای پژوهشی نوین مدیریت و  شرکتی در شرکتحاکمیت 

 .844-992(، 92)2حسابداری، 

(. بررسی تأثیر ریسک مالیاتی و اجتناب مالیاتی بر هزینه استقراض. چشم انداز 4088حاجیان، ن.، بیات، ا.، و حبیبی، ر. )

 .21-09(، 04(0حسابداری و مدیریت، 
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Abstract  
This study investigates the moderating effect of tax risk on the relationship between tax avoidance and 

corporate risk in firms listed on the Tehran Stock Exchange during the period 2016–2023. To this end, 

data from 134 companies were collected and analyzed. The results indicate that tax avoidance has a 

significant negative impact on corporate risk; in other words, tax avoidance reduces uncertainty 

regarding future cash flows and thereby decreases corporate risk. Moreover, tax risk has a significant 

positive effect on corporate risk, such that higher tax risk increases the volatility of stock returns and 

consequently raises corporate risk. In addition, the findings reveal that tax risk moderates the 

relationship between corporate social responsibility and tax avoidance, meaning that under higher tax 

risk, the effect of corporate social responsibility on tax avoidance changes. The results of this study can 

help tax policymakers, corporate managers, and investors to better understand the interaction between 

tax avoidance, tax risk, and overall corporate risk. 
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