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   چکیده

 محیطی اطمینان عدم نقش بر تاکید با پایداري گزارشگري و مالی پذیري انعطاف بین رابطه حاضر، بررسی تحقیق هدف
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 مقدمه -

 ایجااد  باازار  و گذاران سرمایه بین در بیشتري اعتماد توانند می دارند، مدیریت و رهبري در بالایی هاي توانایی که مدیرانی

 بیشاتري  اعتمااد  مادیریتی  عملکردهااي  و تصامیمات  به بازار زیرا شود، ERC افزایش به منجر تواند می اعتماد این. کنند

 ماالی  دهای  گازارش  در معماولاا  باالا  تواناایی  باا  مدیران. دهد می نشان تري مثبت واکنش شده گزارش سودهاي به و دارد

 تواناد  مای  ماالی  دهای  گازارش  باالاتر  کیفیت و شفافیت این. دهند می ارائه را تري دقیق اطلاعات و کنند می عمل تر شفاف

  همچناین . دهناد  مای  نشاان  تري مثبت واکنش اعتماد قابل مالی اطلاعات به گذاران سرمایه زیرا شود، ERC افزایش باعث

 عمال  توانمنادتر  خاود  هااي  بدهی و مالی منابع مدیریت در معمولاا هستند، بالا مالی پذیري انعطاف داراي که هایی شرکت

 نتیجاه  در و شود شده گزارش سودهاي به بازار و گذاران سرمایه اعتماد افزایش باعث تواند می مالی پایداري این. کنند می

ERC همواره در فصل اول عموم تحقیقات سعی بر بیان مفهوم کلی و سطح نظري کلی از تحقیق است .دهد افزایش را.  

 بیان مسئله تحقیق   -

شده است. جهان در حال  ستهیبه آن نگر یمسئله جهان کیعنوان  به ریاخ يها است که در سال یمفهوم پایداري شرکتی

 يها مصرف آب و بحران يتقاضا برا شیو افزا يانرژ يها حامل متیق شیافزات، یرشد جمع لیاز قب یحاضر با مشکلات

مربوط به پایداري شرکتی  مسائلو  يداریبه سمت پا تجاري و انتفاعی بایدهاي  مواجه است و شرکت یطیمح ستیز

الزام قانونی  اگرچهو هم مالکان شرکت  گذاران هیسرماگزارشگري پایداري شرکت براي دولت، رو نیازاروي بیاورند. 

 یگزارش، ي شرکتداریگزارش پا. باشد یم معیارهاي گزارشگري تداوم و پایداري شرکت نیتر یاساسندارد ولیکن از 

 يافشا .گذارد یم اریرا در اخت یشرکت تیو حاکم یاجتماع، یطیمح ستیز، يعملکرد اقتصاد ۀدربار یاست که اطلاعات

 يساز نهیبه ییتوانات، یروعارزش برند، حسن شهرت و مش يارتقات، یشفاف شیها باهدف افزا شرکتي داریاطلاعات پا

کنترل و اطلاعات شاارکت صورت  يندهایاز فرا تیکارکنان و حما زشیانگ، يریپذ رقابت یده در برابر رقبا، علامت

 (.4089)عبدي و همکاران  ردیگ یم

 افشااي  ضارورت  ناه یدر زمبلکاه   و معیارهاي پایاداري شارکتی   ها وهیش وجود منطق نهیدر زم تنها نه متعددي يها يتئور

 لهیوسا  باه  که است ذینفعان بین اطلاعاتی تقارن عدم ها يتئور این آغازین نقطه .دارد وجود شرکتی اطلاعات پایداري

 افشااي  از اساتفاده  باا  تقاارن  عادم  کاهش در سعی ها شرکت است. افتهی گسترشو  شده  داده توضیح نمایندگی تئوري

 اصلی این محدودیت حال نیباا . کنند فعالیت بازار در یکسان اطلاعات از استفاده با ذینفعان همه دارند تا را اطلاعات

 نظار  در را و اجتمااعی  یطا یمح سات یز اطلاعاات  باالقوه  کااربران  از بسایاري  و باوده  ماالی  يها جنبه بر تمرکز تئوري

 (2 مشاروعیت  تئاوري  (4: داد قارار  مادنظر  را دیگاري  يهاا  يتئور لازم است محدودیت این به پاسخ براي .ردیگ ینم

توجیاه   را آن به مربوط اطلاعات افشاي و وکار کسب پایداري توانند یم ذینفعان، که ( تئوري0و  یاسیس اقتصاد تئوري

 نفعاان  يذو همچنین در باب مسئله تحقیق باید اشاره کرد که زمانی که عادم تقاارن اطلاعاات باین مادیران و ساایر        کنند

ولی از طرفی اگر گزارشگري با کیفیت بالا و همچنین حااوي اطلاعاات    گردد یمبیشتر باشد موجب کاهش کیفیت سود 
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دارا باشاد   یشارکت  تیا و حاکم یاجتمااع ، ياقتصااد شارکت کاه از ساه نظار      گزارشگري پایداري اطاعاتی نظیر رمالیغ

 (.2449 4)شانتی و همکاران دهد یمرا افزایش  شده گزارشموجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی شده و کیفیت سود 

تادافعی  هااي   تواند منابع موردنیاز باراي واکانش   اي از ظرفیت و سرعت که شرکت می پذیري مالی درجه همچنین انعطاف

پاذیري ماالی باه     گذاري( را براي افازایش ارزش شارکت، فاراهم نمایاد. انعطااف      ها( و تهاجمی )سرمایه )پرداخت بدهی

هاا بساتگی    هاي مالی و سااختار ماالی شارکت    هاي غیرمنتظره با توجه به سیاست کارایی شرکت در ایجاد مزیت از فرصت

پاذیري   هاایی اسات کاه باه علات عادم انعطااف        گاذاري  یایی سرمایهپذیري مکانیسم کلیدي براي کنترل پو دارد. انعطاف

پاذیري ماالی در گزارشاگري ماالی شارکت       کند. انعطااف  ها بروز می هاي مالی و عدم اطمینان مربوط به آن گیري تصمیم

 (4081خالقی و همکاران، ) کند. نمود پیدا می

تواند شاامل: مشاتریان ویاژه،     ز واحدهاي تجاري که میعنوان درصد تغییرپذیري در محیط بیرون ا عدم اطمینان محیطی به

تواناد در نوساانات    شده که ایان عوامال مای    مقررات مربوط به امورات دولتی، اصناف مربوط به کارگرها و غیره تعریف

باه  ریسک تخمین دقیق سودهاي آینده منوط به صاحبان سهام نیز اثر داشته باشد. اگر سرپرستان و مدیران مالی نیز نسابت  

گاذاران نیاز باه دشات      گیرانه نیز لحاظ نکنند، اطلاعات بین مدیران و سرمایه نوسانات موجود در این محیط اقدامات پیش

گذاران خواهد باود.   کنندگی براي سرمایه نوبه خود داراي گمراه داراي اختلاف در محتواي آن پیش خواهد آمد و این به

د در تشخیص میزان تأمین منابع از اهرم مالی و یا میزان ساطح ذخیاره در وجاه    توان یک محیط داراي عدم اطمینان بالا، می

 (.4088، نقد مشکلاتی براي مدیران نیز رقم بزند )رحیمی و همکاران

واکانش   عاایبتوانناد سار   یمال يها نامطمئن و بحران طیکه در شرا دهد یامکان را م نیها ا به شرکت یمال يریانعطاف پذ   

 يداریها تعهدات پا موجب شود که شرکت تواند یامر م نیکنند. ا تیرینحو مد نیخود را به بهتر یابع مالنشان دهند و من

 يریکه از انعطاف پاذ  ییها بمانند.  شرکت بندیخود پا يداریز به اهداف پایسخت ن طیدر شرا یخود را حفظ کرده و حت

 يهاا  شاامل پاروژه   نیا انجاام دهناد. ا   داریپا يها در پروژه يشتریب يگذار هیسرما توانند یبرخوردار هستند، م يشتریب یمال

 يباه گزارشاگر   توانناد  یما  ها نیاست که همه ا ریدپذیها و استفاده از منابع تجد بهتر زباله تیریمد، يکاهش مصرف انرژ

 یطا یمح نانیاطم عدمحال در این تحقیق به دنبال پاسخ دادن به این سوال می باشیم که  و مؤثرتر منجر شوند. هترب يداریپا

شاده در باورس اوراق بهاادار تهاران چاه       رفتاه یشرکت هااي پذ  داريیو گزارشگري پا یمال ريیانعطاف پذ نیبر رابطه ب

 دارد؟ يریتاث

 ادبیات و پیشینه تحقیق   -

گونه مقررات اجباري یا دستورالعملی باراي   آن است که در حال حاضر در ایران هیچ تحقیقضرورت انجام این  نیتر مهم

شده در بورس  هاي پذیرفته ها در شرکت هاي گزارشگري پایداري وجود ندارد و سطح افشاي این شاخص افشاي شاخص

اي پایداري باه دلیال نااتوانی    ه هاي مرتبط با فعالیت اوراق بهادار تهران بسیار پایین است. همچنین در حال حاضر، شاخص

                                                           
1
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اي است که در حال حاضار تقاضااي زیاادي     گونه شود. این ناتوانی به طور مناسب افشا نمی گزارشگري مالی سنتی به  نظام

به  یطیمح ستیبراي تغییر در هدف گزارشگري مالی سنتی به سمت گزارشگري پایداري مبتنی بر اطلاعات اجتماعی و ز

هااي   هااي گزارشاگري جدیاد، نیااز باه پاژوهش       ضوع سبب شاده اسات افازون بار طاره شایوه      وجود آمده است این مو

 (.4089)عبدي و همکاران،  اي در این حوزه نیز احساس شود گسترده

 پیش از عوامل سري یک به پاسخ به مجبور را امروز، شرکت جهان محیطی تغییرات که کرد اشاره موضوع این به باید

 افتاد  مای  اتفااق  خاود  اطاراف  محایط  در کاه  تغییراتای  تمام به نسبت که کند می ملزم را شرکت و کند نشده می تعیین

 هااي  فرصات  باه  سااختاریافته  و متفااوت  نگااهی  کاه  دهاد  مای  قرار موقعیتی در را موضوع شرکت این و باشد هوشیار

 بتواناد  کاه  ایان  باراي  هاا  ساازمان  باشاد.  داشته استراتژیک رویکرد کارآفرینی با امروز برانگیز چالش محیط در محیطی

 اساتراتژي  ابزارهااي  از باید و دارند دقیق ریزي بسیار برنامه یک به کنند، نیاز خود مشتریان براي اي ویژه آفرینی ارزش

 وضاعیت  از اي گساترده  و تحلیال جاامع   کاه  باشند قادر باید ابزارها این. کنند استفاده خود هدف اجراي براي مناسب

 در باید نمایند؛ بنابراین یاري مناسب استراتژي انتخاب در را سازمان چنین هم و دهند ارائه آن محیط و سازمان کنونی

دقیاق   و سااختاریافته  اسات  اي برنامه داشتن امروز وکار کسب رقابتی محیط در سازمان بقاي لازمه که کرد اضافه اینجا

 هااي  قاوت  گارفتن  نظار  در باا  را لازم هااي  اساتراتژي  و کناد  مای  شناساایی  را سازمان محیطی تهدیدات و فرصت که

 (. 2444، 2همکاران بخشد )حبیب و بهبود هایش ضعف برطرف نمودن و سازمانی

پاذیري ماالی    پذیري توانایی سازگاري، ایستادگی کردن یا اداره عدم اطمینان است. برخی معتقدند که انعطااف  انعطاف   

هاي سنتی براي شناخت نیازهاایی کاه    سرمایه است. آنان بر این باورند که تئوري هاي ماندگار ساختار حلقه مفقوده تئوري

پاذیري ماالی عباارت از تواناایی      پیوندد، ناکام مانده است. انعطاف ها به وقوع می هاي مالی سازمان با گذر زمان در فعالیت

اي که واحد تجاري بتواند  گونه باشد به میهاي نقدي آن  واحد تجاري مبنی بر اقدام مؤثر جهت تغییر میزان و زمان جریان

هاي مالی، اطلاعاتی را که جهات ارزیاابی    هاي غیرمنتظره واکنش نشان دهد. مجموعه صورت در قبال رویدادها و فرصت

ساازد تاا از    پاذیري ماالی واحاد تجااري را قاادر مای       کناد. انعطااف   پذیري واحد تجاري مفید است مانعک  مای   انعطاف

هااي نقادي حاصال از عملیاات ماثلاا باه        خوبی بهره گیرد و در دورانی که جریان گذاري به ظره سرمایههاي غیرمنت فرصت

دلیل کاهش غیرمنتظره در تقاضا براي محصولات تولیدي واحاد تجااري در ساطح پاایین و احتماالاا منفای قارار دارد باه         

پذیري مالی عبارت است از تواناایی   ن، انعطافحیات خود ادامه دهد. بر اساس مفاهیم نظري استانداردهاي حسابرسی ایرا

اي که واحد تجاري بتواند در قباال   گونه هاي نقدي، به واحد تجاري در انجام اقدامی مؤثر جهت تغییر میزان و زمان جریان

 (.4088رشیدي باغی، ) هاي غیرمنتظره واکنش نشان دهد رویدادها و فرصت

 تیریرا ماد  يداریا مارتبط باا پا   يها سکیر نیریبهتر از سا توانند یهستند، م یمال يریانعطاف پذ يکه دارا ییها شرکت

است.  شتریب یو توقعات اجتماع تر رانهیسختگ یطیمح ستیز نیقوان، یمیاقل راتییمربوط به تغ يها سکیشامل ر نیکنند. ا
                                                           
2
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 نیرابطاه با   یبررسا تحقیقی که بتواند  حال منجر شود. يداریپا يزارشگربه بهبود گ تواند یم ها سکیر نیمؤثر ا تیریمد

شاده در باورس    رفتاه یشرکت هااي پذ  یطیمح نانیبر نقش عدم اطم دیبا تاک داريیو گزارشگري پا یمال ريیانعطاف پذ

ساازي موضاوع ضارورت دارد. لایکن انتظاار       بررسی کند خالی از بار علمی نبوده و در جهات شافاف  اوراق بهادار تهران 

هاي تحقیق پژوهش پیشین را پوشش داده و موجب بهبود و شفاف شدن هر چه بیشاتر موضاوع باراي     رود نتایج و یافته می

 گذاران و... گردد. کنندگان و سرمایه مخاطبین و استفاده

 باا  بهاادار  اوراق باورس  الزاماات  مقایساه : پایاداري  گاري  گازارش  مادل  ( در تحقیقی به  ارایاه 4140فاضلی و همکاران )

سااختاریافته،   مصاحبه قالب در خبرگان از نفر45 نظرات جهان پرداختند. در متداول پایداري گري گزارش استانداردهاي

 تحلیال  روش از ترکیبای  تحقیاق  ایان  هاي داده تحلیل روش. شد آوري گرد 4142 بهار تا 4144 زمستان زمانی فاصله در

 حاوزه  در بورسی هاي شرکت گزینه: ها یافته. است ExpertChoice در چندمعیاره گیري تصمبم و SPSS در آماري

 مادل  اقتصاادي  الزاماات  و حکمرانی و راهبري الزامات معیارهاي در بهتري جایگاه داراي درصد 94 مقدار با غذایی مواد

 زیسات  الزاماات  معیاار  در بهتاري  جایگااه  داراي درصاد  84 مقادار  باا  دارو و پتروشایمی  ، حاوزه  نوآوري و وکار کسب

 پایاداري  گاري  گازارش  حکمرانی و راهبري الزامات معیار در بهتري جایگاه داراي درصد 94 مقدار با خودرو و محیطی

 در بهیناه  پایاداري  گاري  گزارش براي گزینه ترین مناسب موادغذایی حوزه در بورسی هاي شرکت: گیري نتیجه. هستند

 و پتروشایمی  حاوزه  در بورسای  هااي  خاودرو، شارکت   حاوزه  در بورسای  هاي شرکت که حالی در گردید تعیین بورس

 .گرفتند قرار چهارم تا دوم هاي رتبه در ترتیب اندک، به اختلافی دارو، با حوزه در بورسی هاي شرکت

 تاخیر و پایداري گزارشگري افشاي بین رابطه بر نهادي مالکیت ( در تحقیقی تحت عنوان نقش4140قدیمی و همکاران )

 قلمارو  و تهاران  بهاادار  اوراق باورس  در شاده  پذیرفته شرکتهاي تحقیق این مکانی حسابرس پرداختند. قلمرو گزارش در

 گازارش  در تااخیر  و متغیرمستقل پایداري گزارشگري تحقیق، افشاي این در. است بوده 4144 تا 4085 بین سالهاي زمانی

 اناواع  بنادي  طبقاه  دارد، چنانچاه  قرار کاربردي تحقیقات زمره در حاضر تحقیق. شد گرفته نظر در وابسته متغیر حسابرس

 توصایفی  تحقیقاات  زماره  در ماهیت لحاظ از حاضر تحقیق گیرد، روش قرار مدنظر را روش و ماهیت اساس­بر تحقیقات

 هاا  داده آوري جماع  باراي  پژوهش این در. گردد­می محسوب همبستگی تحقیقات دسته در نیز روش نظر واز داشته قرار

 نمونه شرکتهاي هاي داده آوري جمع طریق از پژوهش هاي­داده بخش در. شد استفاده اي کتابخانه اطلاعات، ازروش و

 روش بار اسااس  . پاذیرفت  انجاام  بهاادار  اوراق باورس  ماهنامه و توضیحی هاي مالی، یادداشت هاي صورت به مراجعه با

 جمع هاي داده تلخیص و توصیف منظور به. گردید انتخاب آماري نمونه عنوان به شرکت 421 تعداد سیستماتیک حذف

 ناهمساانی  هااي  آزماون  پایش  ابتدا ها داده تحلیل منظور به. است شده گرفته بهره استنباطی و آمارتوصیفی از شده آوري

 رد و تاییاد  باراي  متغیره چند رگرسیون آزمون از سپ  و برا – جارک آزمون و هاسمن لیمر، آزمون F واریان ، آزمون

 در تااخیر  و پایاداري  گزارشاگري  افشااي  بین داد نشان نتایج. است گردیده استفاده( ایویوز افزار نرم) تحقیق هاي فرضیه
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 پایداري گزارشگري افشاي بین منفی رابطه نهادي مالکیت علاوه دارد؛به وجود معناداري و منفی رابطه حسابرس گزارش

 .کند می تعدیل را حسابرس گزارش در تاخیر و

 شارکت  در بنیااد  داده تئاوري  رویکارد  با پایداري گزارشگري الگوي ي ( در تحقیقی به ارائه4142)طالب نیا و همکاران 

نفار از خبرگاان باه روش نموناه      42جامعه آماري در بخش کیفای   تهران پرداختند. بهادار اوراق بورس شده پذیرفته هاي

 048به روش نموناه گیاري تصاادفی سااده      نفر از مدیران و کارشناسان بود که 2491گیري گلوله برفی و در بخش کمی 

ها در بخش کیفی مصاحبه نیمه ساختاریافته و در بخاش کمای     انتخاب گردیدند. ابزار گردآوري داده 4144براي سال نفر

هااي   هاي محیطی، فشارهاي محیطی، ویژگای  مولفه الزامات محیطی، مشوق 5پرسشنامه بود. نتایج علی بخش کیفی شامل 

هااي   مؤلفه ویژگی 1الملل، نتایج زمینه اي بخش کیفی شامل  هاي محیط بین ی و سیاسی کشور و ویژگیفرهنگی، اجتماع

گار بخاش    هاي مالی و محیط حسابداري و مالی کشور، نتایج مداخلاه  هاي اقتصادي کشور، مشوق محیط شرکت، ویژگی

هااي   ابات در صانعت، ویژگای   هاي ساختاري شارکت، ویژگای هااي حاکمیات شارکتی، رق      مولفه ویژگی 1کیفی شامل 

مؤلفاه اساتقرار نظاام کنتارل داخلای،       1هاي عملکردي، نتاایج راهبردهااي بخاش کیفای شاامل       رفتاري مدیران و ویژگی

کردن نهاد مسئول پایداري، تدوین اصول و استانداردهاي پایداري، تقویات و اساتفاده از    آموزش مقوله پایداري، مشخص

مؤلفه حفظ محیط زیسات   5پایداري در شرکت ها و نتایج پیامدهاي بخش کیفی شامل  هاي نوین و تشکیل کمیته فناوري

هاي آتی، افزایش اعتماد اجتماعی، کیفیت گزارشگري مالی، کیفیت گزارشگري مالی، ارتقاء کیفیات زنادگی    براي نسل

اي و کمتارین شارایط مداخلاه     ها و رشد بازار سرمایه بودند. در بخش کمی بالاترین رتبه مرباوط باه شارایط زمیناه     ن انسا

 .گربود

( در تحقیقی به بررسی رابطه بین انعطاف پاذیري ماالی و گزارشاگري  پایاداري  در کشاور هناد       2421)0خان و همکاران

 طریاق  از و گردیاد  انتخااب  2422 تاا  2440 باازه  در هناد  بهاادار  اوراق باورس  از شارکت  480 شامل اي پرداختند  نمونه

گردیاد نتاایج نشاان داد کاه      بررسی ها فرضیه تابلویی هاي داده با و چند متغیره  هاي رگرسیون انجام با و سهام سبد تشکیل

 رابطه مستقیم وجود دارد.  پایداري  گزارشگري و مالی پذیري انعطاف بین

( در تحقیقی  به به بررسی تااثیر  گزارشاگري پایاداري بار ساود آوري شارکت هااي کشاور         2421) 1الشیداد و همکاران

. باشاد  مای  2422 تاا  2449 هااي  سال پبورس کشور عمان براي شرکت 451 شامل حاضر پژوهش نمونه.  عمانی پرداختند.

 نشاان  پاژوهش  نتاایج . اسات  شاده  اساتفاده  ترکیبای  هااي  داده با متغیره چند رگرسیون از پژوهش هاي فرضیه آزمون براي

 دهد بین گزارشگري پایداري و سوداوري رابطه مستقیم وجود دارد. می
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( در تحقیقی به بررسای ررابطاه باین گزارشاگري پایاداري و ساودآوري باا تأکیاد بار نقاش نقاد            2420) 5رانا و همکاران

اردن اسات.   یشرکت صانعت  51نمونه مورد مطالعه شامل  شوندگی سهام و نوسانات  قیمت سهام درکشور اردن پرداختند.

و  یاجتمااع ، یطیمح ستی)ز يداریپا ریتأث لیو تحل هیتجز يرا برا یتجرب رهیپانل چند متغ يمدل داده ها کیمطالعه  نیا

 فادهماورد اسات   CSP يریگ اندازه يمطالعه برا نیدر ا اریمع 09ن، یکرد. علاوه بر ا جادیشرکت ا ي( بر سودآورتیحاکم

عمال   نییبا رتبه پاا  يها دارند، بهتر از شرکت ییرتبه بالا يداریپا يکه در پارامترها ییها شرکت ایقرار گرفت تا بفهمد آ

اثار   زیا ساهام ن  متیو نوسان ق ینگی. نقددهد ینشان م يو سودآور CSP نیرا ب يمطالعه رابطه مثبت معنادار نی. اکنند یم

CSP کند. یم لیشده در بورس اوراق بهادار تعد رفتهیپذ یصنعت يها شرکت يرا بر سودآور 

( در تحقیقی به بررسی رابطه بین افشاي گزارشگري پایاداري و ریساک پاذیر شارکت باا      2420) 1وئو یوانگ و همکاران

و   2424تاا   2444شرکت چینای در باازه زماانی     124تاکید بر قدرت مدیرعامل پرداختند. براي این منظور آنان با بررسی 

باه ایان نتیجاه رسایدند کاه  گزارشاگري       همچنین با بهره گیري از مدل رگرسیون چند متغیره و همچنین داده هاي پاانلی  

 پذیري شرکت شده و همچنین قدرت مدیرعامل رابطه  فوق را تشدید می کند. پایداري شرکتی سبب افزایش ریسک

( در تحقیقی به بررسی تأثیر گزارشگري پایداري بار ارزش شارکت روسایه پرداختنادبراي ایان      2420) 8نیکلو و همکاران

و با استفاده از رگرسیون چناد متغیاره باه ایان نتیجاه       2424تا  2448وسیه اي در بازه زمانی شرکت ر 294منظور با بررسی 

 اعتبار و ارزش شرکت می شود. رسیدند که گزارشگري پایداري شرکت سبب افزایش

 های تحقیقفرضیه

رابطاه   شاده در باورس اوراق بهاادار تهاران     رفتاه یشارکت هااي پذ   داريیا و گزارشاگري پا  یمال ريیانعطاف پذ نیب -4

 معناداري وجود دارد.  

شاده در باورس    رفتاه یشارکت هااي پذ   داريیو گزارشگري پا یمال ريیانعطاف پذ نیببر رابطه  یطیمح نانیدم اطمع -2

 تاثیر دارد.اوراق بهادار تهران 

 و اطلاعات  و روش تجزیه و تحلیل دادها ها دادهروش گردآوری 

 شده است و در این راستا از نشریات و کتب، اي استفاده و پیشینه تحقیق از روش کتابخانه وري اطلاعات نظريبراي گردآ

 .شاود  اطلاعااتی در دساترس اساتفاده مای     هاي هاي مرتبط با موضوع تحقیق و همچنین پایگاه نامه ها و پایان کتاب ها، مقاله

هااي ماالی حسابرسای شاده و      هااي تحقیاق، از اطلاعاات صاورت     فرضایه وتحلیل  تجزیه هاي موردنیاز براي ، دادهنیهمچن

اي از اطلاعاات از   شود. باه ایان منظاور، بخاش عماده      ها استخراج می شرکت مدیره به مجمع عمومی عادي گزارش هیئت

و ساایر  کادال   رساانی ناشاران   فرا بورس و بورس اوراق بهادار تهاران و ساامانه اطالاع    هاي اطلاعاتی سازمان طریق پایگاه

 شود. آورد نوین استخراج می افزار ره نرم اطلاعات نیز از
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باشاد و همچناین باراي     هاا، رگرسایون چناد متغیاره مای      باراي بارآورد و آزماون فرضایه    تحقیاق  روش  اتخاذشده در این 

معیار(  انحراف میانگین، شامل) یفیتوصآمار  از حاضر تحقیق هاي فرضیه آزمون و بررسی ها داده آماري وتحلیل تجزیه

ماناایی،   همچاون ي هاا  آزموناز  ها هیفرضاست. جهت آزمون  شده استفاده (چند متغیره رگرسیون خطی) یاستنباط آمار و

موردبررسای و   هاا  دادهدرساتی ادغاام    مار یل f براي آزمون فرضیات ابتدا با استفاده از آزمون همسانی واریان  و همچنین

باراي بررسای معنای دار     tتعیاین و از امااره    (اثرات ثابت یا تصاادفی آزمون )هاسمن نوع روش  سپ  با استفاده از آزمون 

 باراي  مورداساتفاده ي هاا  کاه داده  اسات  ذکار  باه  لازمشاوند.   % محاسبه می85ي مستقل در سطح اطمینان رهایمتغفرضیه 

 هاي فرضیه آزمون و وتحلیل تجزیه سپ  شده و و پردازش محاسبه 2444 نسخه Excel افزار با نرم تحقیق این متغیرهاي

 است. شده استفاده 8 نسخه Eviews افزار نرم از آمده دست به هاي خروجی به توجه با نیز آن نتایج همراه تحقیق، به

 متغیرهای تحقیق -

 متغیر وابسته: -

9لیست ارا ه شده توسط یوهان و همکااران  براي اندازه گیري متغیر گزارشاگري پایاداري از چک
اساتفاده شاده   ( 2448) 

شد که هار مولفاه شاامل چناد شااخص در حاوزه مسائولیت        ااست. این چک لیست شامل مجموعه اي از چند مولفه می ب

پا    .پذیري اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادي شرکت بوده و امتیاز هر یک از شاخص ها برابر با عدد یک مای باشاد  

شرکت هاي مورد بررسای، در نهایاات تعااداد شااخص هااي افشااء شاده         - سال اب طررسی چک لیست فوق در ارتبااز ب

بر کل تعداد شاخص هااي  ( مجموعه اقدامات انجام شده و افشاء شده در حوزه مسئولیت پذیري اجتماعی) توسط شرکت

شگري پایداري به عناوان یاک کمیات نسابی     موجود در چک لیست تقسیم شده و در نهایت امتیاز شرکت در زمینه گزار

 (.4088)وکیلی فرد و همکاران،  محاسبه شده استزیر مطاابق رابطه 

اقلام افشا شده

کل اقلام قابل افشا
 

  =SR 

 41444کاه از ایازو   تعریف شده است. در شرکت هاایی   (4-0)به صورت جدول ( 2448) چک لیست یوهان و همکاران

 است.بهره گرفته اند این چک لیست بر پایه مستندات شرکت قابل استخراد بوده 
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 پایداری های گزارشگری جدول مؤلفه

 شاخص ها ابعاد

 خیریه، اقادامات  خدمات و جامعه، هدایا هاي فعالیت از اجتماعی، حمایت گذاري سرمایه بعد اجتماعی

 فرهنگی/مذهبی فعالیتهايدعاوي حقوقی، /قانونی

ضاایعات،   از جلوگیري یا محیطی، بازیافت زیست خسارات از آلودگی، جلوگیري کنترل بعد زیست محیطی

 محیطی زیست توسعه، سیاست و منابع طبیعی، تحقیق حفظ

خادمات،   و محصاوالت  ساایر  و تولید محصول، توقف بازار، کیفیت سهم/محصول توسعه بعد اقتصادي

کارکنااان،  تملااک تحاات مزایااا، سااهام و نقاادي پاااداش/ماهانااه کارکنااان،  حقااوق تعااداد

 و آماوزش  هاي کار، برنامه محیط در ایمنی و خدمت، سلامتی پایان مزایاي و بازنشستگی

کارکناان،   ارتباطاات  و بیماه کارکناان، روحیاه    یاا  رفاهی، وام و کارکنان، ورزشی توسعه

مشاتریان،   توسعه کارکنان، سالامتی  و آموزش هاي کار، برنامه محیط در ایمنی و سلامتی

 مشاتریان خااص، تادارک    باراي  دیرتار  پرداخات  مشتریان، سیاست رضایتمندي/شکایات

 مشتریان سایر و مشتریان نیاز به فروش، پاسخگویی از پ  خدمات و تسهیلات

 (4088)منبع: وکیلی فرد و همکاران 

 متغیر مستقل: -

 ؛ کاه ( از بازده جریان آزاد اساتفاده خواهاد شاد   4088پذیري مالی مطابق پژوهش رشیدي باغی ) انعطافمنظور محاسبه  به

 ناه یهزبرابر با نسبت جریان نقد آزاد )جریان نقد آزاد برابر با مجموع هزینه استهلاک و سود خالص پ  از کسر مالیاات،  

 (.4088دي و باغی، رشی) باشد بهره و سود تقسیمی است(به ارزش بازار سهام شرکت می

 متغیر تعدیلی:  -

 عدم اطمینان محیطی:

( از طریاق نوساانات )تغییرپاذیري( خاالص     4088) در این مطالعه، عدم اطمینان محیطی مطابق تحقیق جلالای و همکااران  

( باراي هرساال   tیک متغیار )  کنیم و این اندازه را از طریق تحلیل رگرسیونی که در آن گیري می هاي شرکت اندازه فروش

گیري عادم اطمیناان    آوریم؛ یعنی متغیر مستقل جهت اندازه کنیم، به دست می را بر روي خالص فروش شرکت برازش می

 باشد.  محیطی نیز فروش شرکت است و متغیر وابسته همان سال موردنظر )سالی که فروش آن موردنظر است( می

خاط رگرسایون بار میاانگین خاالص       خطاي اساتاندارد ضاریب شایب    در این تحقیق، عدم اطمینان محیطی از طریق تقسیم

گردد و هرچقدر میزان این نسبت بیشتر باشد عدم اطمینان محیطی بالاتر اسات. مادل رگرسایون خطای      ها تعیین می فروش

 صورت زیر است: شده در این مدل به استفاده

(0-4                                                        )                               
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Yt خالص فروش شرکت در سال :t )سال پایه( 

Tساله پایه : 

 خط رگرسیون نسبت به فروش سال : خطاي استاندارد ضریب شیب  

 توصیف ویژگی های آماری داده ها -

 خلاصه آمار توصیفی استفاده شده تحقیق حاضر در جدول نشان داده شده است.

 توصیفی متغیرهای کمی تحقیق جدول  آمار

تعداد  متغیر

 مشاهده

انحراف  میانه میانگین

 معیار

ماکزیم

 م

 کشیدگی چولگی مینیمم

4744 0704 4711 4719 4782 4499 انعطاف پذیري مالی 

1 

4722 17449 

4744 2478 4704 4799 4788 4499 توانایی مدیران 

5 

4475 458 

4744 4745 4499 ضریب  واکنش سود 

2 

4748 4472 4470

- 

4791 0575 

2715 8748 4728 4745 4749 4499 بازده دارایی

- 

4478 281 

 178 4752 2788 9718 4781 5788 17441 4499 اندازه شرکت

 2709 -4714 4744 4789 4722 4714 4751 4499 اهرم مالی

4744 4781 4745 4742 4748 4499 رشد فروش 

4 

2781 4470 

 پژوهشمنبع: یافته هاي 

ها بر روي  که اگر داده طوري دهد، به ها را نشان می ترین شاخص مرکزي بوده و متوسط داده میانگین، اصلیارتباط   در این

گیرد. انحراف معیار  صورت منظم ردیف شوند، مقدار میانگین دقیقاا نقطه تعادل یا مرکز ثقل توزیع قرار می یک محور به

دهد. چولگی نیز از پارامترهاي تعیین انحراف از  ها را نشان می میزان پراکندگی داده از پارامترهاي پراکندگی بوده و

که جامعه از توزیع متقارن برخوردار باشد، ضریب چولگی مساوي  هاست. درصورتی قرینگی بوده و شاخص تقارن داده

وله به راست باشد، ضریب که داراي چ که جامعه چوله به چپ باشد، ضریب چولگی منفی و درصورتی صفر، درصورتی

 باشد. چولگی مثبت خواهد بود. کشیدگی نیز شاخص سنجش پراکندگی جامعه نسبت به توزیع نرمال می
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 آزمون فرضیه  تحقیق -

 رابطه تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت سود واکنش ضریب و مدیران توانایی بین فرضیه اول: -

 .دارد وجود معناداري

 جدول  نتایج برارزش فرضیه اول

 متغیر وابسته:   ضریب واکنش سود

ERCit =α +  β1 ability it + β2 ROAit+β3Sizeit + β4 LEV it+ β5 GH it + ε it 

 روش تخمین : تابلویی با اثرات ثابت 

خطاي  tآماره  ضریب متغیر هاي تحقیق

 استاندارد

ضریب 

تورم 

 واریان 

سطح 

 معناداري

 نوع رابطه رابطه

  - معنی دار 4744 4725 4744 079 -4741 ضریب ثابت

 مستقیم معنی دار 4744 4788 4744 4172 4745 توانایی مدیران

 

 مستقیم معنی دار 4744 4725 4742 4471 4728 بازده دارایی 

 مستقیم  معنی دار 4744 4755 4740 170 4742 اندازه شرکت

 معکوس معنی دار 4744 4729 4742 -2572 -4712 اهرم مالی

 مستقیم معنی دار 4742 4708 4740 2724 47445 رشد فروش 

 4705 ضریب تعیین

 4701 ضریب تعیین تعدیل شده مدل

 F 215785 آزمون   بروش پاگان گاد فري

سطح 

 معناداري

47444 

 2745 آزمون دوربین واتسون

 95728 جدول Fآماره 

 47444 سطح معناداري

 یافته هاي تحقیق منبع:
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یکی از مفروضات رگرسیون کلاسیک همسانی واریان  باقیمانده ها است. در این مطالعه براي بررسی همسانی واریان  

( 47444می باشد ) 4745ها از آزمون بریوش پاگان استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که کوچکتر از 

واریان  رد شده و می توان گفت مدل داراي مشکل ناهمسانی واریان  می باشد. در  فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی

این مطالعه جهت رفع مشکل در برآورد مدل از روش برآورد حداقل مربعات تعمیم یافته استفاده شده است. همچنین در 

ل رگرسیون می باشد و خود این مطالعه براي آزمون همبسته نبودن باقیمانده ها که یکی از مفروضات تجزیه و تحلی

همبستگی نامیده می شود از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره 

بوده، می توان نتیجه گرفت باقیمانده ها مستقل از هم می باشند. مقدار آماره دوربین  275و  475دوربین واتسون مابین 

( معرف قدرت توضیح کنندگی مدل برآورد شده می باشد. با 05/4) می گردد. ضریب تعیین مدل 2745 واتسون برابر با

افزایش مشاهدات و هم چنین با افزایش متغیرهاي مستقل میزان ضریب تعیین افزایش می یابد و این افزایش ممکن است 

در بررسی  .متغیرهاي مستقل مدل بر وابسته است(، نشان دهنده تاثیر واقعی 4701ضریب تعیین تعدیل شده ) .کاذب باشد

( 4744براي ضریب متغیر توانایی مدیران ) tمعنی داري ضرایب با توجه به جدول(، از آن جایی که احتمال آماره 

ها در سطح  ضریب واکنش سود شرکتمی باشد، در نتیجه وجود تاثیر معناداري این متغیر بر  4745کوچک تر از 

( نشان دهنده میزان تاثیر مستقیم این متغیر بر 4745نمی گردد. مثبت بودن ضریب متغیر توانایی مدیران ) رد 4785اطمینان 

 هاي شرکت سود واکنش ضریب و مدیران توانایی بین شرکت ها می باشد. لذا فرضیه اول یعنیضریب واکنش سود  

 درصد قبول واقع می گردد.85دارد در سطح اطمینان  وجود معناداري رابطه تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

شاده در   یرفتاه هااي پذ  واکانش ساود شارکت    یبو ضار  یرانماد  ییتوانا ینبانعطاف پذیري مالی بر رابطه  فرضیه دوم:  -

 تاثیر معناداري دارد. بورس اوراق بهادار تهران

 جدول نتایج برازش فرضیه دوم

 متغیر وابسته:   ضریب واکنش سود 

ERCit  = α +  β1 ability it +  β2 Ff it +  β3 β1 ability it * Ff it)+ β4ROA  it+β5Sizeit + β6 LEV 

it+ β7 GH it + ε it 

 روش تخمین: تابلویی با اثرات ثابت

خطاي  tآماره  ضریب متغیر هاي تحقیق

 استاندارد

ضریب 

تورم 

 واریان 

سطح 

 معناداري

 نوع رابطه  رابطه

 معکوس معنی دار 4741- 271- 4742 4721 47445 (β0ضریب ثابت)

 مستقیم  معنی دار 47444 4749 47448 875 4745 توانایی مدیران

 مستقیم  معنی دار 47429 4755 47448 274 4742 انعطاف پذیري مالی 
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توانایی مدیران* انعطاف 

 پذیري مالی 

 مستقیم  معنی دار 47444 4721 4744 170 4741

 مستقیم  معنی دار 474440 4715 47440 0722 4744 بازده دارایی 

 مستقیم  معنی دار 47445 4728 4741 071 4741 اندازه شرکت

 معکوس  معنی دار 47442 4791 47420 -271 -4745 اهرم مالی

 مستقیم  معنی دار 47440 4759 4740 071 4744 رشد فروش 

 4708 ضریب تعیین

 4701 ضریب تعیین تعدیل شده مدل

 

 آزمون   بروش پاگان گاد فري

F 415728 

سطح 

 معناداري

47444 

 2742 آزمون دوربین واتسون

 410751 جدول Fآماره 

 47444 سطح معناداري

 منبع: یافته هاي تحقیق

یکی از مفروضات رگرسیون کلاسیک همسانی واریان  باقیمانده ها است. در این مطالعه براي بررسی همسانی واریان  

( 47444می باشد ) 4745از آزمون بریوش پاگان استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که کوچکتر از ها 

فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریان  رد شده و می توان گفت مدل داراي مشکل ناهمسانی واریان  می باشد. در 

د حداقل مربعات تعمیم یافته استفاده شده است. همچنین در این مطالعه جهت رفع مشکل در برآورد مدل از روش برآور

این مطالعه براي آزمون همبسته نبودن باقیمانده ها که یکی از مفروضات تجزیه و تحلیل رگرسیون می باشد و خود 

ر آماره همبستگی نامیده می شود از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدا

بوده، می توان نتیجه گرفت باقیمانده ها مستقل از هم می باشند. مقدار آماره دوربین  275و  475دوربین واتسون مابین 

( معرف قدرت توضیح کنندگی مدل برآورد شده می باشد. با 08/4) می گردد. ضریب تعیین مدل2742واتسون برابر با 

یرهاي مستقل میزان ضریب تعیین افزایش می یابد و این افزایش ممکن است افزایش مشاهدات و هم چنین با افزایش متغ

در بررسی  .(، نشان دهنده تاثیر واقعی متغیرهاي مستقل مدل بر وابسته است4701ضریب تعیین تعدیل شده ) .کاذب باشد

انعطاف پذیري * ی مدیرانبراي ضریب متغیر توانای tمعنی داري ضرایب با توجه به جدول، از آن جایی که احتمال آماره 

شرکت ها  ضریب واکنش سود می باشد، در نتیجه وجود تاثیر معناداري این متغیر بر  4745( کوچک تر از 47444) مالی
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(، نشان 4741) انعطاف پذیري مالی* رد نمی گردد. مثبت بودن ضریب متغیر توانایی مدیران 4785در سطح اطمینان 

 می باشد. لذا فرضیه دوم یعنی تحقیق انعطاف پذیري مالیضریب واکنش سود  متغیر بر  دهنده میزان تاثیر مستقیم این

 دارد، مورد تایید قرار می گردد. تأثیر معناداري شرکت ضریب واکنش سود و توانایی مدیران بین رابطه بر شرکت

 تحقیق و  نتیجه گیری خلاصه -

فرضیه هاي تحقیق ارائه شد. در این تحقیق اطلاعات بدست آمده از در این فصل تجزیه و تحلیل هاي داده هاي مرتبط با 

 4785براي هر سال و هر شرکت در سطح اطمینان  4142الی  4081شرکت هاي مورد بررسی در فاصله زمانی سال هاي 

یون خطی مورد آزمون قرار گرفته است. در ابتدا از آمار توصیفی و سپ  از آمار استنباطی استفاده گردید. روش رگرس

جهت آزمون فرضیه هاي تحقیق انتخاب گردیدند. جهت برازش مدل توسط رگرسیون ابتدا از آزمون چاو و سپ  از 

آزمون هاسمن براي تشخیص الگو، استفاده شد و در نهایت برازش مدل انجام پذیرفته است. خلاصه نتایج حاصل از 

 باشد: پژوهش به شره زیر می  آزمون فرضیه هاي

 نتایج آزمون فرضیه های پژوهش-جدول 

 نوع تاثیر نتیجه عنوان فرضیه

 مستقیم پذیرش رابطه وجود دارد. شرکت ضریب واکنش سود و مدیران توانایی بین فرضیه اول

 سود واکنش ضریب و مدیران توانایی بین رابطه بر مالی پذیري انعطاف فرضیه دوم

 معناداري تاثیر تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت

 .دارد

 مستقیم پذیرش

 بیان ضریب واقع، این در. است شرکت سود تغییرات به سهام قیمت واکنش میزان دهنده  نشان   سود واکنش ضریب

 ERC مورد در مختلفی هاي نظریه. کند می تغییر چقدر آن سهام شرکت، قیمت شده  اعلام سود تغییر با که کند می

 :از مرتبط با نتیجه تحقیق عبارتند ها نظریه این از برخی. پردازند می آن بر مؤثر عوامل به که اند شده مطره

 :نقدینگی نظریه -4

باالا،   نقدینگی با بازارهاي در. بگذارد تأثیر ERC بر تواند می نیز سهام بازار نقدینگی میزان که کند می پیشنهاد نظریه این

 .بود خواهد شدیدتر و تر سریع سود تغییرات به سهام قیمت واکنش

 :انتظارات نظریه -2

 با مغایر یا مطابق سود تغییرات اگر. دارد قرار گذاران سرمایه انتظارات تأثیر تحت ERC که کند می بیان نظریه این

 .بود خواهد متفاوت واکنش باشد، ضریب گذاران سرمایه قبلی انتظارات

 :نمایندگی هاي هزینه نظریه -0

 کاه  هایی شرکت در. گیرد قرار سهامداران و مدیران بین منافع تضاد میزان تأثیر تحت تواند می ERCنظریه،  این اساس بر

  کمتر سود تغییرات به بازار واکنش است است، ممکن بالاتر نمایندگی هاي هزینه
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 .باشد

 :سود کیفیت نظریه -1

 کمتر مثلاا) دارد بالاتري کیفیت که سودي. دارد قرار شده اعلام سود کیفیت تأثیر تحت ERC که کند می بیان نظریه این

 .کند می ایجاد سهام قیمت در را شدیدتري واکنش احتمالاا( است پایدارتر یا شده دستکاري

 بین در بیشتري اعتماد توانند دارند، می مدیریت و رهبري در بالایی هاي توانایی که مدیرانی  می توان استنباط کرد که

 و تصمیمات به بازار شود، زیرا ERC افزایش به منجر تواند می اعتماد این. کنند ایجاد بازار و گذاران سرمایه

 توانایی با مدیران. دهد می نشان تري مثبت واکنش شده گزارش سودهاي به و دارد بیشتري اعتماد مدیریتی عملکردهاي

 کیفیت و شفافیت این. دهند می ارائه را تري دقیق اطلاعات و کنند می عمل تر شفاف مالی دهی گزارش در معمولاا بالا

 واکنش اعتماد قابل مالی اطلاعات به گذاران سرمایه شود، زیرا ERC افزایش باعث تواند می مالی دهی گزارش بالاتر

 مالی منابع مدیریت در هستند، معمولاا بالا مالی پذیري انعطاف داراي که هایی شرکت  همچنین .دهند می نشان تري مثبت

 به بازار و گذاران سرمایه اعتماد افزایش باعث تواند می مالی پایداري این. کنند می عمل توانمندتر خود هاي بدهی و

 .دهد افزایش را ERC نتیجه در و شود شده گزارش سودهاي

همسو و هم خوانا می باشئد و دلیل این نکته را می توان در  ( 2422)همکاران و نتایج تحقیق حاضر با نتایج تحقیق کیم

 تصمیمات توانند هستند، می سازي استراتژي و گیري تصمیم در بالایی هاي توانایی داراي که این نکته دید که مدیرانی

 منابع بهینه مدیریت شامل تواند می تصمیمات این. شود می شرکت مالی عملکرد بهبود به منجر که بگیرند بهتري مالی

 باعث و دهد افزایش را شده گزارش سودهاي تواند می خود نوبه به که باشد کارایی افزایش ها، و هزینه مالی، کاهش

 .شود ERC افزایش

 داراي که هایی شرکت. باشد داشته سود واکنش ضریب بر مثبتی تأثیر تواند می مالی پذیري نهایت، انعطاف در

 هاي کنند، ریسک می عمل تر موفق خود هاي بدهی و مالی منابع مدیریت در هستند، معمولاا بالاتري مالی پذیري انعطاف

 افزایش باعث توانند می عوامل این. دهند می گزارش تري کیفیت با و پایدارتر سودهاي و کنند می مدیریت بهتر را مالی

 در مدیران توانایی .دهند افزایش را ERC نتیجه در و شده شرکت مالی اطلاعات به بازار و گذاران سرمایه اعتماد

 بازار در مدیریتی مختلف هاي ریسک از بتواند بهتر شرکت که شود می باعث مختلف و متغیر شرایط با مواجهه

 صنعت و بازار در تغییرات با بتوانند است ممکن دارند بالایی پذیري انعطاف که مدیرانی. شود برخوردار آمیزي موفقیت

 براي توسعه و رشد هاي استراتژي از که مدیرانی .دهند بهبود را سود واکنش ضریب نتیجه در و شوند سازگار تر سریع

 توانایی مدیران دیگر، اگر عبارت به. شوند سود واکنش ضریب افزایش باعث است ممکن کنند می استفاده خود شرکت

 شرکت عملیاتی سود بر مثبتی تأثیرات توانند باشند، می داشته توسعه و رشد هاي استراتژي اجراي در آمیزي موفقیت

 .دهند افزایش را سود واکنش ضریب نتیجه در و باشند داشته
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Abstract 

Companies with high financial flexibility can perform better and use various financial 

instruments and strategies to protect their resources in adverse conditions. This ability can 

lead to improved sustainability reporting, because companies can more effectively provide 

accurate information to their investors and stakeholders. Therefore, the aim of the present 

study is to examine the relationship between financial flexibility and sustainability reporting, 

emphasizing the role of environmental uncertainty in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. The statistical population of the study is companies listed on the Tehran Stock 

Exchange and the Iranian Stock Exchange during 2015 to 2024, with 129 companies being 

considered as a statistical sample. A multivariate linear regression model was used to analyze 

the data. The sample under study and the panel data regression method were used to analyze 

the research models. The results of the research hypothesis test indicate that there is a direct 

relationship between financial flexibility and sustainability reporting, and environmental 

uncertainty reduces the intensity of the above relationship and has an adverse effect on the 

relationship between financial flexibility and sustainability reporting. 
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