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 چکیده

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یبر عملکرد شرکت ها یاعتبار سکیر ریتأث یبررس قیرو هدف از انجام تحق نیاز ا

بر روابط  دیبا تاک یفیپژوهش توص کی ت،یو از لحاظ ماه یپژوهش از لحاظ هدف کاربرد نیباشد. ا یمتهران 

مختلف را با  یرهایمتغ نیرابطه ب گر،یو از طرف د کند یم یطرف وضع موجود را بررس کیاز  رایاست، ز یهمبستگ

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یشرکت ها یپژوهش، تمام نی. در ادینما یم نییتع ون،یل رگرسیاستفاده از تحل

در نظر گرفته شده است. . به منظور انجام  یبه عنوان جامعه آمار 4144سال  انیتا پا 4088سال  یتهران در بازه زمان

و  Excel یآنها، از نرم افزارها لیو تحل هیتجز نیمچنو ه قیتحق ازیها به اطلاعات مورد ن محاسبات و آماده نمودن داده

Eviews9 بانک  نیدر ب یبر سودآور هیساختار سرمادهد که  یداده ها نشان م لیو تحل هیتجز جیاستفاده شده است. نتا

 یبانک ها نیدر بریسک اعتباری بر بازده دارایی  دارد. یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ یها

 یبانک ها نیدر ب ریسک اعتباری بر عملکرد مالیو  دارد یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ

 دارد. یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ

 کلیدیواژگان 
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 مقدمه

 یمال های تیفعالض کارآمد است. بانکها نب یبرای توسعه اقتصادی کشور، وجود نظام بانکزم و موثر لااز ابزارهای  ییک

ها با  داشته باشد. بانک جامعه بر سایر بخش های اقتصادی یک یمهم ریتأث تواندی حاکم بر آنها م تیهستند و وضع

کرده و موجب گسترش بازارها،  لیتسه را یها، مبادله های تجاری و بازرگان ها و پرداخت و هدایت دریافت یسازمانده

خطر یا  لیاز قب یل مختلفلایبانکداری به د صنعت ری. با این حال، در سال های اخشوندی اقتصادی م یرشد و شکوفای

های متعددی  با چالش یپرداخت تیلانشدن تسه بازپرداخت های نرخ بهاره، تورم، ارز و یا از نوسان یهای ناش هزینه

و  ایصنعت بانکداری در دن برایی های چالش نی. تداوم و شدت چن(Ekinci & Poyraz, 2019)اند روبرو شده

-ستمیب یو اجرای ین نهادهای نظارتلامسئو ،یامدهاییپ نیرا رقم زده است. وجود چن یکشورها بحران های متعدد اجتماع

-و کارشناسانه شتریها را با جدیت ب کو به خصوص بان یمال نهادهای را بر آن داشته است تا مدیریت ریسک یمال های

 (Hasbi & Haruman, 2017)تری مورد توجه قرار دهند

 دهید فراوانی ها لطمات بحران نیدر جهان رخ داده و اقتصادها تحت تاثیر ا یبانکی متعدد یاه اخیر بحران یدر دهه ها

حتی اکنون که  ها، اقتصاددان دیآغاز شد. از د کایبحران بانکی در آمر کیاز  4449و  4448 یاند. بحران مالی سالها

ندارد و به  یدیجد بحران جهان می گذرد، نظام بانکی توان مقابله با 4449و  4448مالی سال  یدهه از بحران ها کی

 ,Athanasoglou et al)داردوجود ییدهایبحران انجام شده، هنوز تهد یرفع زمینه ها یکه برا ییش هالارغم ت

 دهیمبتنی بر روابط و نه لیاقت و ناد یها مشکوک الوصول، فساد مالی، انتصاب یها ییدارا لایمیزان با.   (2017

 یها فعالیت اخیر بخوبی نشان داد یها مالی سال یها عوامل نکرانی ها هستند. بحران نیاز جمله مهمتر سکهایر گرفتن

تصور کرد،  دینبا می کنند. هرگز دیرا تهد بانکی به طور کل اقتصاد را تحت تاثیر قرار می دهند و رونق آن سکیپر ر

باشد، می تواند به  شده شعبه شروع کیبانکی محدود می ماند. هر گونه تنش و بحران نظام بانکی، حتی اگر از  دیتهد

موضوع سرعت و وسعت  مالی،ی ها بحران ریبحران از سا نیا زی. اما شاخصه متمادیکشور لطمه وارد نما کیکل اقتصاد 

 .(4081و همکاران، یباشد)احمد درگیر شدن اقتصاد جهانی با آن می

 نقش کشورها ریآن به اقتصاد سا تیو سرا کایها در بروز و نیز سرعت انتشار بحران اخیر در اقتصاد آمرشرکت  عملکرد

 مستعد خاص خود همواره یهاژگییبه علت و یکرده است. بطور کلی با آنکه ذات حرفه بانکدار فایرا ا ییبسزا

 جادیا موجبات ها که مالی بانک یفضا یباشد، لیکن از عوامل ساختار ها می ها از جمله بحران یداریانواع ناپا افتیدر

میزان اعتبار  عیسر توسعه)وام دهی بی قاعده  ایآورند می توان به جهش اعتبارات  بانکی را فراهم می _مالی یها بحران

 تیریدر مد ضعف ناشی از ونی/ بدهی و ناتوانی سیستم بانکی در پرداخت دیی، عدم تطابق دارا(در کوتاه مدت

 خلق نگییمبنی بر حجم نامتعارف نقد ییئم و نشانه هالا. همچنین بروز ع(Olawale , 2018)اشاره نمود نگیینقد

 بحران و بروز بحرانی بالقوه در سیستم مالی قلمداد گردد. در شیتواند نشانگر پیدا ها می در بانک ژهیدر بازار به و شده

بهره  نرخ گیرندگان به دنبال کاهش قابل توجه وام ییها و موسسات رهنی به میزان اعتبار و توانا اخیر بی توجهی بانک

 . (Ahmadi et al, 2016)گردد مسکن به عنوان منشاء بروز بحران تلقی می یتقاضا دیشد شیبانکی و افزا

بین  از جمله بطور کلی می توان گفت، نی. در توضیح اابدی شود، بسرعت گسترش می که بحران بانکی شروع می زمانی

و عدم  بحران ل وجودباشد. بدلی شاخصه بروز بحران می نیمالی و ورشکستگی طلبکاران بارزتر یرفتن اعتماد به نهادها

خود  مطالبات افتیها با عدم در گیرد، بانک آنها نشات می یکم درآمد ایو  یمالی بدهکاران که از بیکار ییتوانا
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خود در قبال  تعهداتی فایقادر به ا نگیینقد سکیر شیآنها رو به کاهش نهاده و با افزا ریروبرو شده و درنتیجه ذخا

گذاران به بانکها جهت  سپرده بحران مالی موجب سلب اعتماد عمومی و هجوم نکهیسپرده گذاران نمی باشند. نتیجه ا

ها انجام می  خدمتی که بانک ای(. هر معامله 4088خود می باشند )بزرگ اصل و همکاران ، یها سپرده یبازپس گیر

می دهند از کوتاهی در روند امور و ناموفق بودن  قرار ها را تحت تاثیر که بانک ییها سکیاست. ر سکیر یدهند، دارا

 یها و فرصت انیاست باعث از دست رفتن مشتر ممکن نهایشود. همه ا سیستم ناشی می یها یینارسا ایها و  سیاست

ارزش خدمات  یگذار تامین مالی و قیمت یها در روش ها بانک هم منجر به پرداخت غرامت شود. اگر دیو شا یتجار

تمام شده منابع مالی  یها به آگاهی کامل و جامع از بها بانک نیبنابرا قرار خواهند گرفت. سکیاشتباه کنند در معرض ر

 . (4087فطرس ، و یو خدمات خود نیاز دارند)فردوس

منابع مالی به شکل  از ملزومات اولیه و پیش نیازهای اصلی برای قرار گرفتن در مسیر توسعه، تأمین و تخصیص سرمایه و

مطلوب است که ر ین میان نقش جایگاه نهادها و موسسات مالی اهمیت می یابدکه به نوعی در تجهیز، تامین و 

گردآوری سرمایه و منابع مالی از یک طرف و از طرف دیگر در تخضیض و توزیع مطلوب ان موثرند. در این راستا 

در این راستا در . (Laryea et al, 2016)د کشور ما بر عهده دارندبانک ها نقش بسیار حساس و مهمی را در اقتصا

بر عملکرد شرکت  یاعتبار سکیر ریتأثاین تحقیق به دنبال پاسخگویی به سوال اصلی تحقیق هستیم که عبارتست از: 

 چگونه است؟شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یها

 پردازیم: در این مطالعه به بررسی فرضیه های زیر می

H1: تاثیر معناداری دارد. شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یبانک ها ی در بینبر سودآور هیساختار سرما 

H2:  دارد. یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ یبانک ها نیدر بریسک اعتباری بر بازده دارایی 

H3: دارد. یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ یبانک ها نیدر ب ریسک اعتباری بر عملکرد مالی 

 مدل بررسی فرضیه های تحقیق

Zit= β0+ γ1(NPL/TL)it + γ2(TC/TA)it + γ3(TL/TA)it + γ4(SIZE)it + γ 5(OWN)it + γ 
6(CR3)t + γ7(GDPG)t + γ 9(CRISIS) + εit 

𝑧 از نظر  یسودآور اریبه عنوان معROA  وROE شده است.  انیب

( NPL / TL) یاعتبار سکیر

( TC / TA) هینسبت سرما 

( TL / TA) ییدارا تیفیک 

( SIZEاندازه بانک ) 

( OWN) یتملک بانک یبرا یساختگ

( CR3)نسبت غلظت  

( GDPG)نرخ  یناخالص داخل دیرشد تول 

CPI (INF) تورم 

(.OWN) یبحران مال

 متغیرهای مستقل
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NPL/TL ،TC/TA ،TL/TA ،SIZE ،CR3 ،GDPG ، INF 

 وابسته ریمتغ

ROA ،ROE 

 روش تحقیق

این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ ماهیت، یک پژوهش توصیفی با تاکید بر روابط همبستگی است، زیرا از 

و از طرف دیگر، رابطه بین متغیرهای مختلف را با استفاده از تحلیل  کند ییک طرف وضع موجود را بررسی م

و  ردیگ ی، در حوزه مطالعات پس رویدادی )استفاده از اطلاعات گذشته( قرار منیعلاوه برا دینما یرگرسیون، تعیین م

سایر اطلاعات واقعی  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و مالی شرکت یها مبتنی بر اطلاعات واقعی صورت

 شده پذیرفته هایشرکت تمامی پژوهش، این در است. که با روش استقرایی به کل جامعه آماری قابل تعمیم خواهد بود.

 شده گرفته نظر در آماری جامعه به عنوان 4140 سال پایان تا 4088 سال زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در

 انتخاب منظور به و داده تشکیل تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت را پژوهش آماری جامعه. است

سیستماتیک استفاده گردید.  حذف روش از پژوهش هایفرضیه آزمون برای هاآن هایداده از استفاده جهت هاشرکت

 استفاده می شود.Eviews9 برای تجزیه و تحلیل داده ها در تحقیق حاضر از نرم افزار

 یافته های تحقیق

گیرد آمار که در پژوهش مورد مطالعه قرار می های نمونههای تحقیق جهت شناخت ویژگیقبل از آزمون فرضیه

کند، الگوی می را ارائه تحقیق هایداده از کلی توصیفی، شمایی هایگردد. شاخصتوصیفی متغیرهای تحقیق ارائه می

های توصیفی مربوط به متغیرهای مبنایی برای تبیین روابط بین متغیرهاست. شاخصدهد، و ها را نشان میحاکم بر داده

ها شامل ارائه شده است. این آماره زیر مشاهده( در جدول701ساله )  1شرکت در طی یک دوره  4448تحقیق برای 

 های پراکندگی)انحراف معیار( است. های مرکزی)میانگین، میانه( و شاخصشاخص

توصیفی متغیرهای تحقیق آمار -4جدول  

 نام متغیر میانگین میانه حداکثر حداقل انحراف معیار
 ریسک اعتباری 41411 41414 4 414444 414447
 سرمایه گذاری 4114 4118 4 414444 414489

 کیفیت دارایی 41114 41180 91001 414444 414714
414014 41491 848/4  مالکیت نهادی 410874 410440 
 اندازه  411448 401414 481174 91780 41144

 اهرم مالی 411480 411941 417184 414770 414494
414411 414701-  بازده دارایی 414414 414498 411144 
 بازده حقوق صاحبان سهام 41114 4111 4178 4140 414411
 نسبت تمرکز 4140 4144 4118 4149 41411
تولید ناخالص داخلیرشد  4199 4194 4184 4100 41441  
 تورم 4170 4174 4197 4144 41114
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 تاثیر مهمی که های مهم مدل رگرسیون خطی استیکی از مفروضه های مدل رگرسیونواریانس باقیمانده ناهمسان بودن

همسان بودن باید از  ها،برازش مدل و در نتیجه استنباط آماری دارد. بنابراین قبل از ضرایب انحراف معیار تخمین بر

واریانس باقیمانده ها اطمینان حاصل گردد. در صورت ثبات نبودن واریانس باقیمانده ها باید جهت رفع آن اقدام لازم 

( نتایج OLSصورت گیرد. در این تحقیق در صورت برقرار نبودن این فرض، روش برآورد حداقل مربعات معمولی )

برای برازش مدل استفاده خواهد  (GLSاز روش حداقل مربعات تعمیم یافته) قابل اتکایی را فراهم نخواهد کرد، بنابراین

های تحقیق استفاده شده است. های مدلشد. در این تحقیق از آزمون بروش پاگان برای بررسی همسان بودن باقیمانده

 ارائه شده است. زیرنتایج این آزمون در جدول 

نتایج آزمون بروش پاگان  -4جدول   

بروش آزمون 

 پاگان

 مدل اول شرح

 F 011108آماره 

 414449 سطح معنی داری

 4141784 آماره ضریب لاگرانژ

 414944 سطح معنی داری

، سطح معنی داری آماره این آزمون برای مدل اول  تحقیق بیشتر از فوق استناد به نتایج آزمون بروش پاگان در جدول با

درصد 81صفر مربوط به این آزمون ) یعنی وجود واریانس همسان( با اطمینان فرض  بنابراین است، 41/4سطح خطای 

شود. در نتیجه، مدل های اول تحقیق دارای واریانس همسان هستند و برای تخمین ضرایب از روش حداقل پذیرفته می

 شود. مربعات معمولی استفاده می

 اگر چرا که شود بررسی هامتغیرهای مدل کلیه یپایای است که ضروری رگرسیونی تحقیق، هایمدل برازش از قبل

با توجه به توضیحات فصل سوم، در این تحقیق کاذب مطرح خواهد شد.  رگرسیون مسئله پایا نباشند، متغیرهای تحقیق

(  استفاده می شود. در این آزمون فرض صفر 4444برای آزمون ایستایی)مانایی( متغیرها از آزمون لوین، لین و چو)

این  (.Sigوجود ریشه واحد یا به عبارتی غیر ایستا بودن متغیرها هست. بنابراین اگر سطح معنی داری آماره) بیانگر

% ادعا کرد که متغیرهای تحقیق پایا هستند. 81% باشد، فرض صفر رد شده و می توان با اطمینان 1آزمون کمتر از عدد 

 (.Sigسطح معنی داری آماره) ارائه شده است.  با در نظر گرفتن نتایج جدول مذکور، زیرنتایج این آزمون در جدول 

و در  شودمی رد صفر این آزمون فرض است؛ بنابراین 41/4 متغیرهای تحقیق، کمتر از سطح خطای تک تک برای

ساختاری  تغییرات ونه داراینم های شرکت بنابراین می توان ادعا کرد گردد.تحقیق تائید می نتیجه پایا بودن متغیرهای

 نخواهد شد. کاذب رگرسیون آمدن وجود به باعث مدل در متغیرها این از استفاده و نبوده

 ایستایی لوین، لین و چو آزمون -0جدول 

 (.Sigسطح معنی داری) آماره آزمون متغیرهای تحقیق

-4814701 ریسک اعتباری  414440 

-4814144 سرمایه گذاری  414494 

-4814811 کیفیت دارایی  414444 
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 (.Sigسطح معنی داری) آماره آزمون متغیرهای تحقیق

-4118444 مالکیت نهادی  414474 

-4911140 اندازه   414444 

-4814109 اهرم مالی  414044 

-4114084 بازده دارایی  414444 

-4814144 بازده حقوق صاحبان سهام  414494 

-4814811 نسبت تمرکز  414444 

-4118444 رشد تولید ناخالص داخلی  414474 

-4814701 تورم  414440 

 

-ها( است؛ بنابراین، قبل از تخمین ضرایب مدلها( و سری زمانی )دورههای مقطعی )شرکتتحقیق ترکیبی از دادهاین های داده

تر است یا پانل. برای این منظور از آزمون چاو) های تلفیقی مناسبهای رگرسیون، باید مشخص گردد که آیا این استفاده از داده

F  تر خواهد بود و % باشد، روش تلفیقی مناسب1لیمر( استفاده شده است. در این آزمون اگر سطح معنی داری آزمون بیشتر از

تر خواهد بود. روش پانل خود با استفاده از دو مدل های پانل مناسب% است، داده1چنانچه سطح معنی داری آزمون کمتر از 

واند انجام گیرد. برای تعیین یکی از این دو روش، از آزمون هاسمن استفاده شده است. در تمی "اثرات ثابت"و  "اثرات تصادفی"

% باشد، مدل اثرات تصادفی 1%  باشد، مدل اثرات ثابت و اگر  بیشتر از 1آزمون هاسمن، اگر سطح معنی داری آزمون کمتر از 

 ارگزارش شده است.  بعد ر جدولدهای تحقیق تر است. نتایج این دو آزمون برای هر یک از مدلمطلوب

 لیمر و هاسمن Fنتایج آزمون  -1جدول 

 لیمر Fآزمون 

 مدل اول شرح

  911908 

سطح معنی 

 داری

414448 

(404، 714) درجه آزادی  

 روش پانل نتیجه آزمون

 آزمون هاسمن

 4410744 آماره کای دو

سطح معنی 

 داری

414444 

 1 درجه آزادی

آزموننتیجه   اثرات ثابت 

، حاکی از آن است که  در مدل اول تحقیق، مقدار سطح معنی داری کمتر از سطح فوق لیمر در جدول Fنتایج آزمون 

تر است. از این رو، در مرحله بعد برای انتخاب % است، بنابراین برای برازش مدل استفاده از روش پانل مناسب1خطای 

یکی از دو روش پانل) اثرات ثابت یا تصادفی( آزمون هاسمن انجام می شود. مطابق نتایج آزمون هاسمن، سطح معنی 

گردد. در مدل دوم و سوم % کمتر است، در نتیجه روش اثرات ثابت انتخاب می1از سطح خطای داری آماره آزمون 
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% است، بنابراین برای برازش این دو مدل استفاده 1لیمر بیشتر از سطح خطای  Fمعنی داری آماره آزمون سطح تحقیق، 

 تر است.از روش تلفیقی مناسب

ساختار سرمایه بر سودآوری در بین بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تااثیر معنااداری   فرضیه اول: 

 .دارد

برای ضریب متغیر ساختار سرمایه ؛ یعنی  tدر خصوص آزمون فرضیه فوق، اگر مقدار سطح معنی داری آماره آزمون 

α1 نتایج حاصل از تخمین مدل رگرسیونی فوق برای گردد. باشد، فرضیه اول تائید می 41/4، کمتر از سطح خطای

های قبل ارائه شد، تخمین ضرایب هایی که در بخشمونارائه شده است. با توجه به آز بعد اول در جدول آزمون فرضیه

 های پانل با اثرات ثابت صورت گرفته است. این مدل با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی مبتنی بر داده

 نتایج آزمون فرضیه اول-1جدول

 tآماره  ضرایب متغیرها
سطح معناداری 

 tآماره 

 شاخص های همخطی

 تولرانس واریانسعامل تورم 

 -- -- 414441 014441 414891 مقدار ثابت

-414049 ساختار سرمایه  411844-  414448 41980 411490 

 411444 41079 414480 417184 414487 اندازه شرکت

 411087 41491 414411 414910 411488 مالکیت نهادی

 414878 01741 414448 014104 414471 نسبت تمرکز

-410481 تورم  414408-  410441 41811 411414 

 417140 41100 414444 014814 414978 تولید ناخالص داخلی

F  1417449 Rآماره 
2 تعدیل شده   410784 

واتسون-دوربین F  414444احتمال آماره   41480 

داری که سطح معنیدهد نشان می فوق یج حاصل از تخمین ضرایب مدل رگرسیون مربوط به فرضیه اول در جدولنتا

% ، فرض صفر مربوط به 81است؛ بنابراین، با اطمینان  4141است که کمتر از سطح خطای  414444فیشر برابر  Fآماره 

است که  41480واتسن برابر با -گردد. مقدار آماره دوربینگردد و معنادار بودن کلی  مدل تائید میاین آزمون رد می

است که  410784بین اجزای باقیمانده مدل است. مقدار ضریب تعیین تعدیل شده برابر با دهنده نبود خود همبستگی نشان

 درصد از تغییرات متغیر وابسته )سودآوری( را توضیح می دهند.  07دهد متغیرهای معنی دار مدل، حدود  نشان می

گردد. در خصوص متغیر مستقل مراجعه می tداری آماره برای آزمون ضرایب متغیرهای مستقل و وابسته به سطح معنی

است. از آنجائی که این مقدار کمتر از  414448برابر با  tاصلی مدل؛ یعنی ساختار سرمایه، مقدار سطح معنی داری آماره 

گردد و در نتیجه وجود رابطه معنادار بین ساختار سرمایه این ضریب رد می tسطح خطاست، بنابراین فرضیه صفر آزمون 

بوده که با توجه به علامت منفی آن با افزایش  -414049گردد. همچنین مقدار ضریب این رابطه نیز د میو سودآوری تائی

ساختار سرمایه میزان سودآوری در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران کاهش مییابد بنابراین، فرضیه 

 گیرد. اول تحقیق مورد پذیرش قرار می
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اری بر بازده دارایی در بین بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر ریسک اعتبفرضیه دوم: 

 معناداری دارد.

 به منظور آزمون فرضیه دوم از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است:

 نتایج آزمون فرضیه دوم -7جدول

 tآماره  ضرایب متغیرها
سطح معناداری 

 tآماره 

 شاخص های همخطی

 تولرانس تورم واریانسعامل 

 -- -- 414444 014187 414011 مقدار ثابت

-414990 ریسک اعتیاری  410478-  414480 01974 414184 

 410884 41148 414441 418849 418417 اندازه شرکت

 417140 41100 414444 014814 414978 مالکیت نهادی

 417409 41740 4144444 419404 414419 نسبت تمرکز

 411804 41441 414478 -414841 -414440 تورم

 414918 11149 414074 414789 411740 تولید ناخالص داخلی

F  1714047 Rآماره 
 410984 تعدیل شده 2

 41141 واتسون-دوربین F  414444سطح معناداری آماره 

کمتر است؛ بنابراین،   4141است که از سطح خطای  414444فیشر برابر  Fداری آماره بر اساس جدول فوق سطح معنی

است که بیانگر نبود خود همبستگی  41141واتسن برابر با -گردد. مقدار آماره دوربینمعنادار بودن کلی  مدل تائید می

دهد متغیرهای معنی دار  است که نشان می 410984های مدل است. مقدار ضریب تعیین تعدیل شده برابر با بین باقیمانده

 درصد از تغییرات متغیر وابسته را تبیین می کنند.  09مدل، حدود 

است که کمتر از  414480برابر با  tمربوط به متغیر ریسک اعتباری، مقدار سطح معنی داری آماره  tسطح معناداری آماره 

معنادار بودن ضریب متغیر ریسک اعتباری  به گردد. سطح خطاست، بنابراین معنادار بودن ضریب این متغیر تائید می

 شود. مفهوم تائید وجود رابطه معنادار بین ریسک اعتباری و بازده دارایی است. لذا فرضیه تایید می

ریسک اعتباری بر عملکرد مالی در بین بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر فرضیه سوم: 

 معناداری دارد.

 آزمون فرضیه سوم از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است: به منظور

متغیر تعاملی مدل است. به عبارتی دیگر، جهت آزمون  tملاک تائید یا رد این فرضیه، مقدار سطح معنی داری آماره 

طح این ضریب کمتر از س tگیرد. اگر سطح معنی داری آماره ، مورد توجه قرار میα3داری ضریب فرضیه سوم، معنی

گیرد. درصد باشد، ضریب  این متغیر به لحاظ آماری معنادار بوده و در نتیجه فرضیه سوم مورد پذیرش قرار می 1خطای 

های تلفیقی صورت گرفته است. نتایج تخمین ضرایب این مدل با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی مبتنی بر داده

 ارائه شده است.بعد در جدول 
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 نتایج آزمون فرضیه سوم -8جدول

 tآماره  ضرایب متغیرها
سطح معناداری 

 tآماره 

 شاخص های همخطی

 تولرانس عامل تورم واریانس

 -- -- 414444 114417 414118 مقدار ثابت

-414449 ریسک اعتیاری  418144 4144404 41400 411849 

 411410 41848 414488 411708- 414194- اندازه شرکت

 414848 01481 414471 418140 419870 مالکیت نهادی

 410144 41918 414444 419411 414118 نسبت تمرکز

 414918 11091 414874 414447- 411414- تورم

 410884 41148 414444 014814 414978 تولید ناخالص داخلی

F  1414499 Rآماره 
 411414 تعدیل شده 2

 41987 واتسون-دوربین F  414444سطح معناداری آماره 

گردد. آماره است؛ در نتیجه، معناداری کلی مدل تائید می 4141فیشر کمتر از سطح خطای  Fداری آماره سطح معنی

های مدل است. ضریب تعیین تعدیل شده است که بیانگر نبود خود همبستگی بین باقیمانده 41987واتسن برابر با -دوربین

درصد از تغییرات متغیر وابسته را تبیین می  14دهد متغیرهای معنی دار مدل، حدود  است که نشان می 411414برابر با 

 کنند. 

است که از  414471برابر با  "ریسک اعتباری"مربوط به متغیر اصلی مورد نظر این فرضیه، یعنی  tسطح معناداری آماره 

ریسک اعتباری توان گفت که  است و می، به لحاظ آماری معنادار  α1ضریب کمتر است. بنابراین،  41/4قدار خطای م

 بر عملکرد مالی تاثیر دارد.

 بحث و نتیجه گیری

فیشر برابر  Fداری آماره دهد که سطح معنییج حاصل از تخمین ضرایب مدل رگرسیون مربوط به فرضیه اول نشان مینتا

-% ، فرض صفر مربوط به این آزمون رد می81است؛ بنابراین، با اطمینان  4141است که کمتر از سطح خطای  414444

دهنده نبود خود است که نشان 41480واتسن برابر با -گردد. مقدار آماره دوربینگردد و معنادار بودن کلی  مدل تائید می

دهد  است که نشان می 410784است. مقدار ضریب تعیین تعدیل شده برابر با همبستگی بین اجزای باقیمانده مدل 

 معنی سطح درصد از تغییرات متغیر وابسته )سودآوری( را توضیح می دهند. مقدار 07متغیرهای معنی دار مدل، حدود 

 این t آزمون صفر رضیهف بنابراین خطاست، سطح از کمتر مقدار این که آنجائی از. است 414448 با برابر t آماره داری

 مقدار همچنین. می گردد تائید سودآوری و سرمایه ساختار بین معنادار رابطه وجود نتیجه در و می گردد رد ضریب

 در سودآوری میزان سرمایه ساختار افزایش با آن منفی علامت به توجه با که بوده -414049 نیز رابطه این ضریب

می  قرار پذیرش مورد تحقیق اول فرضیه بنابراین، می یابد کاهش تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای

 .گیرد
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فیشر برابر  Fداری آماره دهد که سطح معنییج حاصل از تخمین ضرایب مدل رگرسیون مربوط به فرضیه دوم نشان مینتا

گردد. مقدار آماره کمتر است؛ بنابراین، معنادار بودن کلی  مدل تائید می  4141است که از سطح خطای  414444

های مدل است. مقدار ضریب تعیین است که بیانگر نبود خود همبستگی بین باقیمانده 41141واتسن برابر با -دوربین

درصد از تغییرات متغیر وابسته را  09دهد متغیرهای معنی دار مدل، حدود  است که نشان می 410984تعدیل شده برابر با 

است که کمتر از سطح خطاست، بنابراین معنادار بودن  414480برابر با  tتبیین می کنند. مقدار سطح معنی داری آماره 

د وجود تاثیر معنادار ریسک گردد. معنادار بودن ضریب متغیر ریسک اعتباری  به مفهوم تائیضریب این متغیر تائید می

 شود. اعتباری بر بازده دارایی است. لذا فرضیه تایید می

فیشر  Fداری آماره دهد که سطح معنییج حاصل از تخمین ضرایب مدل رگرسیون مربوط به فرضیه سوم نشان مینتا

است  41987واتسن برابر با -ربینگردد. آماره دواست؛ در نتیجه، معناداری کلی مدل تائید می 4141کمتر از سطح خطای 

است که نشان  411414های مدل است. ضریب تعیین تعدیل شده برابر با که بیانگر نبود خود همبستگی بین باقیمانده

 tدرصد از تغییرات متغیر وابسته را تبیین می کنند. سطح معناداری آماره  14دهد متغیرهای معنی دار مدل، حدود  می

کمتر  41/4است که از مقدار خطای  414471برابر با  "ریسک اعتباری"لی مورد نظر این فرضیه، یعنی مربوط به متغیر اص

ریسک اعتباری بر عملکرد مالی تاثیر دارد. توان گفت که  است و می، به لحاظ آماری معنادار  α1ضریب است. بنابراین، 

 گرفته است.براین اساس می توان بیان نمود که فرضیه فوق مورد پذیرش قرار 

 با توجه به نتایج بدست آمده از بررسی فرضیه های تحقیق پیشنهادات زیر ارائه می گردد:

 جهت تحلیل برای اطلاعات دریافت هنگام که شود می پیشنهاد گذاران سرمایه به تحقیق، از حاصل نتایج به توجه با

دقت نموده تا از بروز ضرر در سرمایه گذاری  سهام به رابطه بین زیسک های اعتباری و عملکرد مالی شرکت ها خرید

 خود جلوگیری نمایند.

با توجه به نتایج بدست آمده در این تحقیق پیشنهاد می گردد که برای محاسبه انواع ریسک های اعتباری اقدام به تهیه 

ن ریسک های موجود را در استانداردها و رویه های مربوطه در این زمینه نموده تا با بکارگیری تمهیدای پیشگیرانه میزا

 شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران کاهش داد.

 اوراق بورس در شده شرکت های پذیرفته مدیریت که گردد می پیشنهاد تحقیق این در آمده بدست نتایج به توجه با

 نمایند. تمرکز اعتباری ریسک مدیریت بر بیشتر ها دارایی بازده و نقدینگی مشکل حل جهت تهران بهادار

 و مآخذ منابع

 بانکی نظام عملکرد بر اعتباری ریسک تأثیر  ،(4081)، ا  هستیانی، ابوالحسنی ع، .ح جشفقانی، احمدی ، ع احمدی،

 .404-414 ،01 شماره ،44 دوره ،7 مقاله مالی، اقتصاد فصلنامه ،PANEL VAR رویکرد با بانکی بین مطالعه: ایران

 بررسی و اعتباری و نقدینگی های ریسک همزمان رابطه بررسی ،(4088)، ت. م صمدی، ، ف برزیده، ، م اصل، بزرگ

 سال گذاری، سرمایه دانش پژوهشی علمی فصلنامه چندک، رگرسیون رهیافت ها؛ بانک مالی پایداری بر آنها تاثیر

 .488-047 پنجم، و بیست شماره هفتم،

 مدلسازی فصلنامه ها، بانک عملکرد بر نقدینگی ریسک و اعتباری ریسک اثرات ،(4087)ح،. م فطرس،  ، م ، فردوسی

 .44-14 ،4شماره ،4دوره خاتم، دانشگاه مالی، مهندسی و ریسک
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Abstract 

Therefore, the purpose of this research is to examine the impact of credit risk on the 

performance of companies listed on the Tehran Stock Exchange. This research is a 

descriptive study with an emphasis on correlational relationships in terms of its applied 

purpose and its nature, because on the one hand it examines the current situation and on the 

other hand it determines the relationship between different variables using regression 

analysis. In this research, all companies listed on the Tehran Stock Exchange from 1397 to 

the end of 1402 are considered as the statistical population. . In order to perform calculations 

and prepare the data to the information required for the research and also to analyze them, 

Excel and Eviews9 software have been used. The results of data analysis show that capital 

structure has a significant effect on profitability among banks listed on the Tehran Stock 

Exchange. Credit risk has a significant effect on return on assets among banks listed on the 

Tehran Stock Exchange, and credit risk has a significant effect on financial performance 

among banks listed on the Tehran Stock Exchange. 
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