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 چکیده

تواند بر آن  گیری برای استفاده کنندگان است که عوامل متعددی می های تصمیم ترین مؤلفه سود و کیفیت آن از مهم

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته دارویی های شرکت سود کیفیت بر مؤثر عوامل بررسی پژوهش، این هدفتأثیرگذار باشد. 
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این پژوهش از نظر همچنین  .مورد تحلیل قرار گرفته است 96افزار ایویوز  استفاده شده و بوسیلة نرم( مشاهده 996) 9926 تا 9988
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 .کند می رد را حسابرسی و اهرم مالی کمیتة در جنسیتی تنوع مدیره، هیأت اعضای استقلال شرکت، رشد و سود کیفیت میان
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 مقدمه .1

 این ترین و محوری ترین مهم از یکی. باشد مؤثر منابع تخصیص بهینگی در تواند می کیفیت با حسابداری اطلاعات

پور و  )مهربان .اند شده طراحی آن ر مبنایب الیم گیری تصمیم الگوهای از بسیاری که است حسابداری سود اطلاعات،

بینی سودها و  ( از سود حسابداری به عنوان مبنایی برای سنجش کارایی مدیریت، ابزاری برای پیش9927همکاران، 

 شود ای برای ارزیابی و قضاوت دربارة تخصیص منابع یاد می های نقدی آتی، مبنایی برای تعیین مالیات و وسیله جریان

 .(9921)بولو و حسنی القار، 

 ارزیابی و شناخت سوی به حسابداری از تحقیقات یعظیم لخی ك،ت و یبیس رنق لاوای مالی های رسوایی از پس

( 9927پور و همکاران،  )مهربان. یافتند گرایش حسابداری آن، سود ماحصل و مالی گری گزارش کیفی های ویژگی

 واحدی معنای و است بعدی چند مفهومی و رود می شمار به تجاری واحد مالی سلامت برای مهم معیاری سود کیفیت

 و شرکت آیندة از ما انتظارات به بلکه ندارد، بستگی آن جاری سال سهم هر سود به تنها شرکت، یك سهام ارزش. ندارد

 آگاهی زیرا دهد، می نشان را حسابداری سود از مهمی بسیار جنبة سود کیفیت. دارد بستگی آتی آوری سود توان

 سوی از. باشد تأثیرگذار سهام، بازده نتیجه در و تقسیمی سود میزان سهام، قیمت بر تواند می سود کیفیت از سهامداران

 نتیجه در و واقعی غیر بازدهی با هایی طرح به منابع بهینة غیر تخصیص موجب تواند می کم، کیفیت با سودهای دیگر

 گذاران سرمایه متفاوت های واکنش که آنجایی از این بنابر؛ (9921فرقانی،  و مهر درخشان) شود اقتصادی رشد کاهش

 حائز سود کیفیت بر تأثیرگذار عوامل درک لذا گردد، می بازار متفاوت های واکنش موجب سود، اطلاعات به نسبت

 بالای کیفیت زیرا باشند می مالی گری گزارش بالای کیفیت خواهان همواره بازار فعالان. رسد می نظر به اهمیت

 بالای کیفیت. گردد می قراردادها بهبود و شفافیت افزایش همچنین و اطلاعاتی تقارن عدم کاهش باعث مالی گری گزارش

)استبان و  است گذاران سرمایه تصمیمات اساس و پایه سود زیرا شود می زده تخمین سود کیفیت بوسیلة مالی های صورت

 .(9692، 9گارسیا

 بهینه غیر تخصیص طریق از را اقتصادی رشد آنکه دلیل به و است ناخوشایند کیفیت بی سود گذاران، سرمایه دیدگاه از

 صاحبان حقوق هزینه کاهش با که اطلاعات ریسك کاهش لحاظ به باکیفیت سود. ناکاراست دهد، می کاهش سرمایه

 گزارشگری فرایند به مردم عموم اگر. گردد می سرمایه هزینة کاهش موجب دارد، ارتباط معاملات حجم افزایش و سهام

 از خود نوبة به امر این و شوند می منصرف گذاری سرمایه از باشند، نداشته اطمینان منتشرشده مالی اطلاعات به یا مالی

 گذاری سرمایه انجام برای گذاران سرمایه در سود کیفیت بنابراین کند؛ می جلوگیری اقتصادی رشد و سرمایه بازار گسترش

 .(9929همکاران، و مهرانی) نماید می ایجاد اشتیاق بیشتر

در طول چند دهة اخیر، تحقیق در مورد سود و کیفیت آن مورد توجه خاص پژوهشگران قرار گرفته و تلاش بر این بوده 

است که با دست یافتن به یك روش منطقی و معتبر، کیفیت سود مورد ارزیابی قرار گرفته و عوامل تأثیرگذار بر آن 

ت، بازدهی شرکت توان به مواردی همچون اقلام تعهدی اختیاری و غیر اختیاری، اندازة شرک که از جمله می شودشناسایی 

 .(9986)قائمی و همکاران،  و ... اشاره نمود

 ها را تحت تأثیر قرار دهند. توانند کیفیت سود شرکت مسألة اصلی این پژوهش این است که چه عواملی می

 

                                                                                                                                                                                                
1- Parte Esteban L & García C F 
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 پژوهش یاتو ادب . مبانی نظری2

 کنندگان، استفاده مختلف اهداف به توجه با رو این از. است اقتصادی واحد یك در کاربردی مفاهیم جمله از سود مفهوم

 معیار همچون خاصی اهداف برای سود بکارگیری. است شده ارائه آن برای متفاوتی گیری اندازه های روش و تعاریف

 میزان سنجش معیار آینده، در تقسیمی سود یا و شرکت آتی عملکرد بینی پیش معیار مدیریت، کارآیی سنجش

 معیار سرانجام و مردم عموم منافع تأمین جهت شرکت مقررات تدوین مبنای مالیات تعیین مبنای شرکت، های موفقیت

 (.9666 ،9کلاید) است ترسیم قابل سود برای اقتصاددانان توسط منابع تخصیص چگونگی درباره قضاوت و ارزیابی

هایی را در ارتباط با کیفیت  الملل همراه شده است. این موضوع نگرانی های مالی در سطح بین آغاز هزارة سوم با رسوایی

ها را  گزارشگری مالی پدید آورده و انگشت اتهام به سوی گزارشگری مالی نشانه رفته است. علت اصلی این نگرانی

های حسابداری تا حد زیادی توان  ها با استفاده از تکنیك شرکت توان در این موضوع جستجو کرد که مدیران می

کند که سود  باشند. از این رو، این موضوع اهمیت پیدا می های مالی و در رأس آن رقم سود را دارا می دستکاری گزارش

ز یك طرف و ها، نهادهای ناظر ا نگرانی  گزارش شده حاصل از عملکرد بنیادی شرکت است یا خیر. در پاسخ به این

های اخیر شاهد افزایش روزافزون تحقیقاتی هستیم که به  اند. در سال محققان از طرف دیگر بر این مقوله متمرکز شده

 (.9922پردازند. )مرادی،  موضوع کیفیت سود می

 اقلام ارتباط اساس بر را سود( 9669) 9دیچف و دیچو. است شده مطرح سود کیفیت برای متفاوتی و متعدد تعاریف

 از ناشی سود کیفیت صورت، این در. کنند می تعریف آینده و حال گذشته، دوره عملیاتی نقدی جریانات با تعهدی

 است برابر هم با آنها های خطا مجموع واریانس که هایی شرکت برای را سود کیفیت آنها. بود خواهد تعهدی اقلام کیفیت

 گذاران، سرمایه برای مالی های صورت سودمندی را کیفیت مفهوم( 9661) 2کومار شیوا و بال. دانند می یکسان را

همچنین  (.9922 اصل، عارفی و زاده عباس. )کنند می تعریف شرکت با مرتبط های بخش تمامی و مدیران اعتباردهندگان،

 و گیری تصمیم در سودمندی یکی: است شده اشاره کیفیت تعیین برای ویژگی دو به سود کیفیت مفهوم تعریف در

 برای سود اطلاعات بودن مفید دهندة نشان بالا، سود کیفیت یعنی اقتصادی؛ سود و سود کیفیت بین ارتباط دیگری

بر اساس مفهوم سودمندی تصمیم، ارائه شده  است. اقتصادی سود با آن بیشتر مطابقت و کنندگان استفاده گیری تصمیم

کسانی   گری مالی، مورد علاقة تر کیفیت گزارش توسط هیأت استانداردهای حسابداری مالی، کیفیت سود و به طور عام

کنند. علاوه بر  های مختلف استفاده می گذاری و انعقاد قرارداد های مالی برای اتخاذ تصمیمات سرمایه است که از گزارش

دهندة  کنندة استاندارد، کیفیت سود به صورت غیر مستقیم نشان توان عنوان نمود که از دیدگاه مراجع تدوین ، میاین

اما از آنجا که کیفیت سود، مفهومی بر پایة  (9669 ،1وینسنت و شیپرا)گری مالی است.  های گزارش کیفیت استاندارد

کنند، لذا امکان ارائة تعریفی جامع از آن وجود ندارد.  تفاده میمحتوا است و افراد مختلف از اطلاعات در تصمیمات اس

 (9662، 7)دیچو و همکاران

 عملکرد دربارة اطلاعات کنندة ارائه بایستی مالی گزارشگری که دارد می بیان مالی، حسابداری مفهوم یك شمارة بیانیة

 شود: می تعریف زیر شرح سود به کیفیت بیانیه، این طبق. باشد  دوره یك طی شرکت مالی
                                                                                                                                                                                                
2- Clyde P 
3- Dechow P & Dichev I 
4-Ball L & Shivakumar R 
5- Schipper K & Vincent L 
6- Dechow P et al 
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 خاص، های تصمیم با ارتباط در که شرکت یك مالی عملکرد های ویژگی دربارة بیشتری اطلاعات بالا، کیفیت با سود»

 «کند. می فراهم شده، گرفته خاص گیرندة تصمیم توسط

 اساس بر شده اتخاذ های تصمیم به مشروط سود کیفیت اول، است؛ نهفته تعریف این در سود کیفیت برای ویژگی سه

 چارچوب در تنها سود کیفیت. است معنی بی تنهایی به سود کیفیت اصطلاح تعریف، این طبق بنابراین ؛است اطلاعات

 این آیا که دارد بستگی موضوع این به شده گزارش سود عدد کیفیت دوم،. است شده تعریف خاص تصمیم مدل یك

 اینکه سوم و باشد؟ می مشاهده، قابل غیر های جنبه تمام از شرکت، مالی عملکرد دربارة مفید اطلاعات حاوی سود عدد

 واسطة به( 9) و اتخاذی های تصمیم با شرکت مالی عملکرد ارتباط طریق از( 9) طریق دو به تعریف، این در سود کیفیت

 (.9696همکاران، و دیچو) شود می تعیین عملکرد گیری اندازه در حسابداری سیستم توانایی

های کم کیفیت، تخصیص نامناسب منابع را به  باشد، زیرا سود گذاری، کیفیت پایین سود مطلوب نمی از دیدگاه سرمایه

های  ها کارایی لازم را نداشته و منابع را از پروژه شود. از سوی دیگر، این سود دنبال داشته و باعث کاهش رشد اقتصادی می

دارند. )حسنی القار و دهند که واهی بوده و بازده ساختگی و غیرواقعی  وق میهایی س دارای بازده واقعی به سمت پروژه

 (9929بولو، 

 شرایطی چنین در. است متفاوت اقتصادی واحد عملکرد نتیجة از شده گزارش سود که معناست این به سود کیفیت کاهش

 مهم عنصر این به خود گیری تصمیم الگوهای در توانند می کمتر کنندگان استفاده و یابد می کاهش سود اطلاعاتی محتوای

 (.9662 نوروش و همکاران،) کنند تکیه مالی های صورت

 مختلف های گیری تصمیم در سود بودن مفید لحاظ به سود کیفیت ارزیابی که هستند مطلب این بیانگر فوق تعاریف تمامی

 (.9929 دهکردی، زاده فرج) است برخوردار فراوانی اهمیت از همواره متعدد، کنندگان استفاده توسط

 پیشینة پژوهش. 3

 آورد می فراهم را امکان این تحقیق، مختلف ابعاد و مفاهیم نمودن روشن ضمن مطالعه مورد زمینة در پیشین تجربیات بیان

 توجه مورد موضوع کیفیت سود و عوامل مؤثر بر آن،. کنیم استفاده ای شایسته نحو به گذشته تحقیقات دستاوردهای از که

 آنها ترین شاخص که گرفته صورت آن با  رابطه در خارج و داخل در مختلفی مطالعات و گرفته قرار بسیاری محققان

 :از عبارتند

های استخراجی  سود در میان شرکت کیفیت و شرکت اجتماعی مسئولیت بین ( به بررسی ارتباط9692) 6وانگ و توماس

های پژوهش با استفاده از مدل رگرسیون و  اند. نتایج حاصل از آزمون فرضیه پرداخته 9696-9696های  موزامبیك طی سال

 ها یافته های تابلویی نشان داد که بین مسئولیت اجتماعی شرکت و کیفیت سود رابطة منفی و معناداری وجود دارد این داده

 کنند. می استفاده خود خاص منافع به رسیدن برای مسئولیت اجتماعی از طلب فرصت مدیران که هستند سازگار ایده این با

ها را با استفاده از  شرکت حسابرسی و کیفیت سود ةتخصص مالی کمیت( در پژوهشی رابطة بین 9698و همکاران ) 8چن

اند. نتایج این پژوهش  مورد بررسی قرار داده 9669-9697های  مطالعة صورت گرفته در سال 26تکنیك فراتحلیل نتایج 

که تخصص مالی کمیتة حسابرسی رابطة مثبت و معناداری با کیفیت سود دارد و متخصصان مالی حسابداری  نشان داد

                                                                                                                                                                                                
7- Tomas S T & Wang J 
8- Chen S 
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های حاکمیت شرکتی و  تری با کیفیت سود نسبت به متخصصان مالی غیر حسابداری دارند. از طرفی سیستم رابطة قوی

 کنند. حسابرسی و کیفیت سود را تعدیل می المللی رابطة بین تخصص مالی کمیتة استانداردهای گزارشگری مالی بین

حسابرسی  کمیتة تعدیلی اثر گرفتن نظر در با سود کیفیت افزایش در مدیریت توانایی ( تأثیر9698) 2ستین و مروانیگساری

اند. نتایج حاصل از برآورد  را مورد بررسی قرار داده 9692-9697های  شرکت تولیدی دولتی اندونزی در بین سال 12در 

های مدیریت و کیفیت سود رابطة مثبت و معناداری وجود  مدل رگرسیون چند متغیرة پژوهش نشان داد که بین توانایی

 .کند می تقویت سود کیفیت قبال در را مدیریتی توانایی تأثیر حسابرسی دارد. همچنین کمیتة

 در سود کیفیت و داخلی کنترل ضعف داوطلبانة افشای رابطة بررسی به ای مطالعه در( 9696) همکاران و 96جی دونگ

. اند داده قرار بررسی مورد 9696-9699 های سال طی در شده ثبت شرکت 9612 از متشکل ای نمونه از  استفاده با را چین

 .دارد معناداری و مثبت رابطة سود کیفیت با داخلی کنترل ضعف داوطلبانة افشای داد نشان پژوهش این از حاصل نتایج

-91 های طول سال در تایلند مالی مؤسسات سود کیفیت و شرکتی حاکمیت سطح بین رابطه بررسی به( 9696) 99یادبرت

 شده، تعیین( IOD) تایلند مدیران مؤسسة توسط که ها شرکت شرکتی حاکمیت سطح مطالعه، این در. پرداخته است 9699

 این چندگانه، رگرسیون تحلیل از استفاده با. است شده گرفته نظر در شرکتی حاکمیت( شاخص) جایگزین عنوان به

 کنترل متغییر عنوان به شرکت اندازه که حالی در ندارد، ارتباط سود کیفیت با شرکتی حاکمیت سطح که داده نشان مطالعه

 سود کیفیت به شرکتی حاکمیت سطح که است آن از حاکی مقاله این نتایج. است داشته سود کیفیت با مثبتی رابطة

 .گذارد نمی تأثیر تایلند مالی مؤسسات

 سود کیفیت بهبود منظور به مکانیسمی عنوان به نظارتی ساختارهای و مدیریتی توانایی نقش پژوهشی، در( 9691) 99جی ان

( BEI) اندونزی بهادار اوراق بورس نام به اندونزی محلی بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های ارزش سهام شرکت و

 بر معناداری و مثبت اثر مدیریتی توانایی( 9 که دهد می نشان نتایج مسیر، تحلیل روش از استفاده با. است نموده بررسی را

 بر معناداری و منفی اثر اما ندارد، سود کیفیت در تأثیری هیچ خارجی مالکیت ،(9. دارد ارزش سهام شرکت و سود کیفیت

ارزش سهام  بر تأثیری اما دارد، سود کیفیت بر معناداری و منفی تأثیر مستقل حسابرسی کمیتة( 9. دارد ارزش سهام شرکت

 سود کیفیت ،(1. دارد ارزش سهام شرکت و سود کیفیت بر معناداری و مثبت تأثیر حسابرسی کیفیت( 2. ندارد شرکت

 غیر اثر سود کیفیت که شده مشخص سوبل، آزمون از استفاده با این، بر علاوه. ندارد ارزش سهام شرکت بر تأثیری

 .است نداشته نظارتی ساختارهای و مدیریتی توانایی بر مستقیمی

های شرکت بر کیفیت سود پرداختند. جامعة آماری این  ( در پژوهش خود به بررسی تأثیر ویژگی9692استبان و گارسیا )

گیری کیفیت سود  برای اندازهباشد. ایشان در پژوهش خود  می 9699تا  9666های  های کشور اسپانیا بین سال پژوهش هتل

باشد استفاده کرده و  بینی و هموارسازی سود می گیری چند بعدی که شامل پایداری سود و قابلیت پیش از یك اندازه

های  های حسابرسی به عنوان ویژگی های بازار و ساختار مالکیت و شاخص های بازار و استراتژی هایی مانند متغیر متغیر

های حسابرسی بر  های بازار و ساختار مالکیت و شاخص قرار گرفت. نتایج تحقیق نشان داد که متغیر شرکت مورد استفاده

 های شرکت تأثیری بر کیفیت سود ندارند. های ویژگی کیفیت سود تأثیر گذار بوده ولی سایر متغیر

                                                                                                                                                                                                
9- SeTin S & Murwaningsari E 
10- Dong Ji X 
11- Yodbutr A 
12- Ng Suwandi et al 
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. پرداختند سود کیفیت و سود مدیریت حسابداری، استانداردهای میان روابط بررسی به( 9699) ایورت و 99هوفر واگن

 .یابد می افزایش حسابداری دقت افزایش با سود کیفیت که دهد می نشان نتایج

 معیار "تعهدی اقلام برآورد در خطا نقش: درآمدها و تعهدی اقلام کیفیت" عنوان با تحقیقی طی( 9669) دیچف و دیچو

 اصلاح یا تغییر تعهدی، اقلام های نقش از یکی. اند داده ارائه را تعهدی گردش در سرمایه و سود کیفیت برای جدیدی

 خواهد سازمان عملکرد برای بهتری معیار( آمدها در) شده اصلاح ارقام بنابراین ؛است زمان طی نقدی جریانهای شناخت

 اقلام کیفیت کاهش تحقیق این در. است نقدی های جریان برآوردها و مفروضات مستلزم تعهدی اقلام حال، بهر. بود

 از حاصل تعهدی اقلام کیفیت تجربی معیار و گرفته قرار بررسی و بحث مورد برآوردها خطای در درآمدها و تعهدی

 شده استخراج آماری جامعه های شرکت آینده گردش در سرمایه و حال گذشته، گردش در سرمایه تغییرات رگرسیون

 92نیکولز مك دارد. مثبت ارتباط سود کیفیت با تعهدی کیفیت معیار که شده داده نشان مطالعه این در نهایت، در. است

 .داد و توسعه بسط ها دارایی اساس بر مدل تعدیل با را( 9669) ودیچف دیچو مدل( 9669)

 نقش با سود کیفیت بر حسابرسی کیفیت و شرکتی حاکمیت همزمان ( به بررسی تأثیر9928رمضان احمدی و همکاران )

 9981-22های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار در دورة زمانی  مالی در شرکت عملکرد و سرمایه ساختار میانجی

ها از الگویابی معادلات ساختاری با رویکرد حداقل مربعات جزئی استفاده شده است که  اند که برای تحلیل داده پرداخته

و غیرمستقیم بر کیفیت سود تأثیر مثبت  دهد حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی به طور مستقیم نتایج پژوهش نشان می

ها نشان  گذارند. به علاوه یافته معناداری دارند، اما از طریق متغیر میانجی ساختار سرمایه، به طور معناداری تأثیر منفی می

تر از تأثیر غیر مستقیم  دهندة این است که تأثیر مستقیم حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی بر کیفیت سود، قوی

 هاست. آن

های  ( تأثیر تنوع جنسیتی در هیئت مدیره و کمیتة حسابرسی بر کیفیت سود در شرکت9928کاظمی علوم و همکاران )

اند که نتایج حاصل از آزمون  را بررسی نموده 9929-21پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دورة زمانی 

های ترکیبی نامتوازن، حاکی از تأثیر معنادار حضور زنان در کمیتة  یکرد دادهها با استفاده از تحلیل رگرسیون با رو فرضیه

اما در مقابل نتایج پژوهش نشان داد که تنوع جنسیتی در هیئت مدیره تأثیر معناداری بر  ؛حسابرسی بر کیفیت سود است

 ها ندارد. کیفیت سود شرکت

های  سود در شرکت کیفیت بر آن تأثیر و ها شرکت اعیاجتم پذیری ( رابطة بین مسئولیت9926موسوی و همکاران )

را مطالعه نمودند که نتایج حاصل از آزمون فرضیات بر  9982-29های  شده در بورس اوراق بهادار تهران بین سال پذیرفته

با ها  پذیری اجتماعی شرکت های ترکیبی و رگرسیون خطی چند متغیره، نشان داد که ایفای مسئولیت اساس روش داده

 کیفیت سود رابطة معنادار و مثبت دارد.

شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته ( به بررسی اثر جایگاه مالی بر کیفیت سود شرکت9927پور و همکاران ) مهربان

ه در ها به روش رگرسیون چند متغیر ها و آزمون فرضیه اند. نتایج تجزیه و تحلیل داده پرداخته 9989-22های  تهران بین سال

های سالم  دهد مشاهداتی که از لحاظ معیارهای مدل تعدیل شدة آلتمن در زمرة شرکت های ترکیبی نشان می مجموعة داده

                                                                                                                                                                                                
13- Wagenhofer A & Ewert R 
14- McNichols M 
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های ورشکسته  گیرند، از لحاظ ویژگی کیفیت اقلام تعهدی به طور معناداری کیفیت بیشتری نسبت به شرکت قرار می

 بینی و یکنواختی سود تفاوت معناداری مشاهده نشد. ابلیت پیشهای پایداری، ق دارند، اما در ارتباط با ویژگی

 اختیاری، تعهدی اقلام) سود کیفیت بر محصول بازار در رقابت تأثیر بررسی به تحقیقی طی( 9922) قنواتی و قلمبر واعظ،

در بورس اوراق های پذیرفته شده  شرکت برای( سود بینی پیش قابلیت و سود هموارسازی واقعی، های فعالیت دستکاری

 رایج شاخص 9 از بازار در رقابت بهتر هرچه سنجش برای منظور بدین. اند پرداخته 9981-29 زمانی دورة در بهادار تهران

 رقابت بالقوه، رقابت عامل 9 در ها شاخص این عاملی، تحلیل تکنیك از گیری بهره با سپس و شده استفاده زمینه این در

 بیانگر تلفیقی و تابلویی های داده اساس بر پژوهش نتایج. شدند خلاصه( کنترلی متغیر عنوان به) صنعت سودآوری و بالفعل

 کیفیت با معناداری و مثبت رابطة بالقوه رقابت اماندارد  سود کیفیت با معناداری رابطة کل در بالفعل رقابت که است آن

 حاضر های شرکت بازار، به جدید رقبای ورود تهدید از ناشی رقابتی شرایط در عبارتی، به. دارد بررسی مورد صنایع سود

 با. شد خواهد سود بینی پیش قابلیت افزایش باعث موضوع این که شوند می واقعی های فعالیت گزارش به مجبور بازار در

 در حاضر های شرکت بلکه نیست، سود در دستکاری وجود عدم معنای به سود مدیریت در انگیزه کاهش این حال، این

 نوسانات بردن بین از با تا دهند می انجام سود بیشتر هموارسازی جهت را در سود در دستکاری حداقل همان صنایعی چنین

 .بخشند بهبود آینده نقدی های جریان دربارة را سود اطلاعاتی محتوای آن،

 گذاری سرمایه های فرصت تأثیر و ارزش سهام شرکت با سود کیفیت میان ارتباط تحقیقی طی( 9922) همکاران و نوروش

 بدین. اند داده ارائه 9986-29های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سال رابطه در شرکت این بر

 قابلیت پایداری، تعهدی، اقلام کیفیت) سود کیفی ویژگی شش دهکی رتبة بر مبتنی ترکیبی، شاخص یك از منظور

در  .است کرده استفاده سود کیفیت سنجش جهت( سود کاری محافظه و بودن موقع به ارزش، به بودن مربوط بینی، پیش

 که است آن از حاکی آمده بدست های یافته تلفیقی، های داده تکنیك بر مبتنی چندگانه رگرسیون از گیری بهره با نهایت

 نتایج این، بر علاوه. دارد وجود معناداری مثبت رابطة ارزش سهام شرکت، با گذاری سرمایه های فرصت و سود کیفیت بین

 .ندارد معناداری تأثیر ارزش سهام شرکت با سود کیفیت بین رابطة بر گذاری  سرمایه های فرصت که دهند می نشان

 های پژوهش فرضیه. 4

 هیأت اعضای استقلالشرکت،  شرکت، اهرم مالی، رشد اندازة تأثیر دارد نظر در مطالعه این مطالب ذکر شده، به توجه با

 نهادی مورد مدیره، تنوع جنسیتی در کمیتة حسابرسی، ارزش سهام شرکت و مالکیت هیأت اعضای جنسیتی مدیره، تنوع

 :نمود بیان ذیل صورت به توان می را پژوهش های فرضیه بنابراین، ؛دهد قرار بررسی

 معناداری وجود دارد.رابطة  سود کیفیت بین میزان اهرم مالی شرکت و: 9 فرضیة

 رابطة معناداری وجود دارد. سود کیفیت و ارزش سهام شرکت بین: 9 فرضیة

 رابطة معناداری وجود دارد. سود کیفیت بین میزان رشد شرکت و: 9 فرضیة

 رابطة معناداری وجود دارد. سود کیفیت استقلال اعضای هیأت مدیره و بین :2 فرضیة

 رابطة معناداری وجود دارد. سود کیفیت شرکت و  ضای هیأت مدیرةبین تنوع جنسیتی اع: 1 فرضیة

 رابطة معناداری وجود دارد. سود کیفیت بین تنوع جنسیتی در کمیتة حسابرسی و: 7 فرضیة

 رابطة معناداری وجود دارد. سود کیفیت : بین میزان اندازة شرکت و6فرضیة 
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 روش پژوهش. 5

همبستگی است. همچنین از لحاظ زمان انجام  –این پژوهش از نظر هدف، کاربردی و از نظر ماهیت و روش، توصیفی 

های  گیری، جزء پژوهش رویدادی )غیر تجربی( و از لحاظ نوع استدلال برای نتیجه های پس پژوهش از نوع پژوهش

 استقرایی است.

 جامعة آماری و نمونة آماری. 6

شرکت در  99های دارویی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به تعداد  ن پژوهش، کلیة شرکتجامعة آماری ای

 96نسخة  EViewsو  9697نسخة  Excel افزارهای ها با استفاده از نرم باشد. همچنین داده می 9926تا  9988دورة زمانی 

 اند. مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته

 های پژوهش آزمون فرضیه. 7

 های پژوهش از الگوی زیر استفاده شده است: برای آزمون فرضیه
EQ=β0+β1LEVERAGEit+β2SIZEit+β3TobinʼsQit+β4B_GENDERit+β5AC_GENDERit+β6INSTit+

β7INDEPENDENCEit+β8GROWTHit+εit ( 9مدل)  

 های پژوهش متغیر. 8

 گیری اندازه امکان که است متغیرهایی از مناسب و دقیق ارائة تعریفی پژوهش، های فرضیه آزمون برای گام اولین

 متغیرهای شامل دارند، عهده بر پژوهش در که نقشی اساس بر متغیرها. سازد می میسر را پژوهش توجه مورد خصوصیات

 هستند متغیرهایی توضیحی یا مستقل متغیرهای. شوند می تقسیم واسطه یا میانگر متغیرهای و وابسته و تابع متغیرهای مستقل،

 یا داد درون متغیر گاه که مستقل متغیرهای. دهند نشان را اقتصادی های گیری تصمیم اثر قادرند رفتاری های پژوهش در که

 گاه که است فرضی یا احتمالی معلول وابسته متغیر. است هدف در تغییر تجربی یا نظری دلیل شود، می نامیده محرک متغیر

 (.9928 فدایی و همکاران،) شود می نامیده نیز داد برون یا پاسخ متغیر

 شوند: های این پژوهش به دو گروه وابسته و مستقل تقسیم و به شرح ذیل تشریح می متغیر

 متغیر وابسته. 8-1

گیری از مدل دیچو و دیچف  ها بوده که با بهره کیفیت سود شرکت(: متغیر وابسته در این پژوهش EQ) 91کیفیت سود

 شود: ( محاسبه می9669)
ΔWCit=β0+ β1CFOit-1+ β2CFOit+ β3CFOit+1+εit 

( t-9) قبل سال به نسبت( t) جاری سال در نقدی شرکت غیر گردش در سرمایه خالص تغییرات بیانگر ΔWCit مدل، این در

 جاری سال در عملیاتی نقد جریان CFOit قبل، سال در عملیاتی نقد جریان CFOit-1 ،(باشد می کل تعهدی اقلام همان که)

 که کند می بیان مدل این. است مدل خطای مقادیر دهندة نشان نیز ε. باشد می آتی سال در عملیاتی نقد جریان CFOit+1 و

 سال و جاری سال قبل، سال نقدی های جریان با سال هر در( نقدی غیر گردش در سرمایه خالص تغییرات) تعهدی اقلام

 ویژگی این از بیشتر تعهدی اقلام چه هر. گذاشت خواهد یا گذاشته تأثیر دوره سه این نقد وجه بر و است ارتباط در آتی
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 تغییرات از یخش آن بیانگر نیز خطا مقادیر. هستند بالاتری کیفیت دارای باشند، برخوردار عملیاتی نقد وجوه بر تأثیر یعنی

 یعنی وابسته متغیر عادی غیر ارقام دهندة نشان خطا مقادیر واقع، در. باشند نمی بینی پیش و کنترل قابل که است وابسته متغیر

 کاهش نقد وجه به تعهدی اقلام تبدیل قابلیت باشد، بالاتر شرکت یك برای مدل خطای مقادیر چه هر. است تعهدی اقلام

 از شاخصی( ε) مدل تخمین از حاصل خطای مقادیر مدل، این در. شود می کم تعهدی اقلام کیفیت نتیجه، در و یافته

 هر بنابراین،؛ شود می حاصل خطا مقدار مطالعه، مورد مشاهدات تعداد به مدل برآورد با. بود خواهد تعهدی اقلام کیفیت

 بیشتری عادی غیر تعهدی اقلام یراز؛ است کمتر تعهدی اقلام کیفیت باشد، بیشتر شرکت یك در مدل خطای مقدار چه

 ها به صورت مقطعی و برای هر شرکت چیده شوند. برای برآورد مدل باید داده .است شده مشاهده

های ابتدای سال تقسیم  های مدل فوق به جمع دارایی لازم به ذکر است به جهت خنثی نمودن اندازة شرکت، تمام متغیر

ای  ( طی مقاله9661) 97( وجود نداشت اما کوتاری و همکاران9669دیچو و دیچف ) شوند. این متغیر در مدل اولیة می

-Ait/1بینی مدل و کاهش مشکل ناهمسانی واریانس مقادیر خطای مدل، متغیر ) کنند که برای بهبود قابلیت پیش پیشنهاد می

 بنابراین مدل مزبور به صورت زیر خواهد بود:؛ ( به مدل مذبور اضافه گردد1

ΔWCit/Ait-1=β0+ β1/Ait-1+β2CFOit-1/Ait-1+ β3CFOit/Ait-1+ β4CFOit+1/Ait-1+εit ( 9مدل)  

 (9927باشد. )بنی مهد و همکاران،  های ابتدای سال شرکت می جمع دارایی Ait-1که در آن 

 های مستقل متغیر. 8-2

 (9927)ایزدی نیا و روح الهی، های پایان دوره  (: لگاریتم طبیعی جمع داراییSIZEاندازة شرکت )

 (9669، 96ها )فرانکل و همکاران (: برابر است با حاصل تقسیم بدهی بر جمع داراییLEVERAGEاهرم مالی )

به عبارت دیگر  ؛شود گیری رشد شرکت از درصد تغییر در فروش استفاده می (: برای اندازهGROWTHرشد شرکت )

، 98جاری منهای فروش در سال قبل تقسیم بر فروش در سال قبل. )منون و ویلیامزرشد شرکت برابر است با فروش در سال 

9662) 

(: این متغیر نشان دهندة نسبت اعضاء غیر موظف هیأت مدیره به کل INDEPENDENCEاستقلال اعضای هیأت مدیره )

 (9928باشد. )رمضان احمدی و همکاران،  اعضای هیأت مدیره می

(: متغیری است دو وجهی که بیانگر تنوع جنسیتی در هیأت مدیره B_GENDER) 92مدیرهتنوع جنسیتی اعضای هیأت 

باشد. در صورت وجود حداقل یك زن در هیأت مدیره عدد یك و در غیر این صورت برابر با صفر در نظر گرفته  می

 (9697و همکاران،  96شود. )چن می

جهی بوده که بیانگر تنوع جنسیتی در کمیتة حسابرسی (: متغیر دو وAC_GENDER) 99تنوع جنسیتی در کمیتة حسابرسی

است. در صورت وجود حداقل یك زن در کمیتة حسابرسی عدد یك و در غیر این صورت برابر صفر خواهد بود )ایمانی 

 (9927برندق و همکاران، 

 شود: : برابر است با نسبت کیوتوبین که به صورت زیر محاسبه می99(TobinʼsQارزش سهام شرکت )
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ها  جمع دارایی TAها و  جمع بدهی TDارزش بازار سهام،  MVEارزش سهام شرکت،  TobinʼsQکه در رابطة فوق 

 (9927نیا و رضایی،  باشد. )رمضان می

 های پژوهش یافته. 9
 های پژوهش آمار توصیفی متغیر. 9-1

مشاهده،  996باشد. با توجه به نتایج بدست آمده در  های پژوهش می برای توصیف متغیرهایی  حاوی شاخص 9جدول 

های مرکزی محسوب  باشد که هر دو از شاخص می 6119/6آن نیز برابر  92و میانة 6116/6کیفیت سود برابر  99میانگین

، توزیع آن متغیر به توزیع نرمال تر باشد شوند. از آنجایی که هر چه مقدار میانگین یك متغیر به میانة آن نزدیك می

( لذا با توجه به نتایج بدست آمده توزیع این متغیر نرمال است. مقدار 999، 9927تر است )بنی مهد و همکاران،  نزدیك

بوده است. همچنین یکی از پارامترهای پراکندگی انحراف  6919/6و  6218/6بیشینه و کمینة این متغیر به ترتیب برابر 

کیفیت سود در مشاهدات صورت گرفته در این  دهد. انحراف معیار ها را نشان می غیر است که پراکندگی دادهمت 91معیار

های ارزش سهام  شود متغیر باشد. با توجه به مقادیر بدست آمده برای این آماره ملاحظه می می 6976/6پژوهش برابر 

ها از پراکندگی بیشتری حول میانگین  ت به سایر متغیرنسب 8298/6و اندازة شرکت با مقدار  7961/6شرکت با مقدار 

 برخوردارند.

ها است. در صورتی که جامعه از توزیع  های تعیین انحراف از قرینگی بوده و شاخص تقارن داده نیز از پارامتر 97چولگی

لگی منفی و در متقارن برخوردار باشد، ضریب چولگی برابر صفر، در صورتی که جامعه چوله به چپ باشد، ضریب چو

 صورتی که توزیع دارای چوله به راست باشد، ضریب چولگی مثبت خواهد بود.

باشد. از این لحاظ متغیر تنوع جنسیتی در کمیتة  نیز شاخص سنجش پراکندگی جامعه نسبت به توزیع نرمال می 96کشیدگی

 ندگی را نسبت به توزیع نرمال دارند.بیشترین پراک 1981/7و ارزش سهام شرکت با مقدار  2292/92حسابرسی با مقدار 

 های پژوهش : آمار توصیفی متغیر1جدول 

 حداقل حداکثر میانه میانگین نام متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

تعداد 

 مشاهدات

 996 9729/9 9761/6 6976/6 6919/6 6218/6 6119/6 6116/6 کیفیت سود

 996 6162/2 2976/9 9766/6 6 9 6 9199/6 تنوع جنسیتی اعضای هیأت مدیره

 996 2292/92 7699/9 9927/6 6 9 6 6762/6 تنوع جنسیتی در کمیتة حسابرسی
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- Tobin's Q ratio 
23- Mean 
24- Median 
25- Std. Dev. 
26- Skewness 
27- Kurtosis 
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 996 6669/2 2266/6 9269/6 -9697/6 9286/9 9892/6 9966/6 رشد شرکت

 996 1122/9 -1929/6 9998/6 6 7/6 2/6 9162/6 استقلال اعضای هیأت مدیره

 996 8976/2 2269/6 9196/6 9691/6 9166/9 7969/6 7976/6 اهرم مالی

 996 1981/7 7827/9 7961/6 8691/9 1611/2 1829/9 6721/6 ارزش سهام شرکت

 996 9966/9 -9211/6 8298/6 2666/99 2929/91 9987/92 9661/92 اندازة شرکت

 های پژوهش * منبع: یافته

 های پژوهش نتایج آزمون فرضیه. 9-2

بررسی عوامل مؤثر بر کیفیت سود، یك مدل رگرسیون خطی بوده و صحیح بودن نتایج حاصل از از آنجایی که مدل 

توان به  های آن بستگی دارد بنابر این در صورتی می تخمین مدل رگرسیون تا حد بسیار زیادی به مقادیر خطا و ویژگی

( رعایت شده باشد )بنی مهد و های کلاسیك رگرسیون های اولیة مدل )فرض نتایج رگرسیون اتکا کرد که ویژگی

( در نتیجه پیش از ارائة نتایج آزمون فرضیة پژوهش فروض کلاسیك رگرسیون به شرح زیر بررسی شده 9927همکاران، 

 است:

درج شده است. در این پژوهش به  9برآورد شد و نتایج آن در جدول  9برای بررسی عوامل مؤثر بر کیفیت سود، مدل 

استفاده شده است. این عامل،  98(VIFهای مستقل از عامل تورم واریانس ) بستگی خطی بین متغیرمنظور بررسی وجود وا

خطی  دهد واریانس ضرایب مدل در حالت وجود هم شود که نشان می می  خطی محسوب روشی جامع برای کشف هم

های چند متغیره باعث  در مدل خطی بین متغیرهای توضیحی خطی تا چه میزان متورم شده است. هم نسبت به حالت نبود هم

Rداری ضرایب،  رغم عدم معنی خطی علی های توضیحی بی معنی شوند. در حالت وجود هم شود ضرایب متغیر می
مدل  2

( با توجه به 9927بزرگ خواهد شد و این نتایج متناقض دارای تورش و عدم کارایی خواهد بود. )بنی مهد و همکاران، 

کمی از یك بالاتر است که این مقدار بین بازة بهینة  VIFشود که آمارة  مشاهده می 9 نتایج بدست آمده در جدول

های مستقل پژوهش را  خطی بین متغیر که عدم هم بوده قرار دارد 1و حداکثر آن کوچکتر از  9فرض که حداقل آن  پیش

 دهد. نشان می

استفاده شده است. در صورتی که پسماندها به  (9289) 92برا-برای بررسی نرمال بودن خطای پسماند، آزمون جارکیو

( برابر با 9صورت نرمال توزیع شده باشد، آمارة این آزمون معنادار نخواهد بود. از آنجا که مقدار آمارة آزمون )جدول 

محاسبه  61/6محاسبه شده و با توجه به اینکه سطح معناداری این آزمون، بزرگتر از  9919/6و احتمال آن برابر با  2898/9

 شود. پذیرفته می 9شده است، در نتیجه نرمال بودن جملات خطا در مدل 

دهد مقدار  که نتایج مربوطه نشان می استفاده شده 96واتسون -جهت بررسی استقلال خطاها از یکدیگر از آزمون دوربین

یجه بین مقادیر خطا عدم وجود خود در نت 1/9تا  1/9بوده که با توجه به قرار گرفتن در بازة  7991/9آمارة آزمون برابر 

 ارائه شده است. 9گردد. نتایج آزمون در جدول  همبستگی تأیید می

                                                                                                                                                                                                
28  - Variance Inflation Factors 
29- Jarque-Bera 
30- Durbin-Watson 
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برآورد  9های دارویی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، الگوی  برای بررسی عوامل مؤثر بر کیفیت سود شرکت

ل و برای پاسخ دادن به این سؤال که آیا استفاده از ارائه شده است. به منظور برآورد مد 9شد که نتایج آن در جدول 

و در صورت استفاده از  99های تابلویی در برآورد مدل کارآمد خواهد بود؟ از آزمون چاو های تلفیقی در مقابل داده داده

، از های تابلویی و به جهت مشخص شدن اینکه روش اثرات ثابت برای برآورد مدل مناسب است یا اثرات تصادفی ه داد

نشان داده شده است که بیانگر این مطلب است که  9ها در جدول  شود. نتایج این آزمون استفاده می 99آزمون هاسمن

 ترین روش است. و اثرات تصادفی مناسب 99های تابلویی استفاده از داده

 1: تأثیر عوامل مختلف بر کیفیت سود بر اساس مدل 2جدول 

EQ=β0+β1LEVERAGEit+β2SIZEit+β3TobinʼsQit+β4B_GENDERit+β5AC_GENDERit+β6INSTit+

β7INDEPENDENCEit+β8GROWTHit+εit 

 tآمارة  انحراف معیار برآورد ضریب متغیر
 معناداری

 tآمارة 

هم خطی 

(VIF) 

 9979/9 6999/6 -9992/9 6697/6 -6682/6 تنوع جنسیتی اعضای هیأت مدیره

 9269/9 2922/6 6262/6 6617/6 6622/6 جنسیتی در کمیتة حسابرسیتنوع 

 6766/9 2999/6 8996/6 6698/6 6699/6 رشد شرکت

 6829/9 6197/6 -2189/9 6991/6 -6991/6 استقلال اعضای هیأت مدیره

 9299/9 6721/6 8188/9 6999/6 6966/6 اهرم مالی

 9812/9 6699/6 2629/9 6699/6 6677/6 ارزش سهام شرکت

 9929/9 6669/6 7276/9 6692/6 6619/6 اندازة شرکت

 - 6298/6 -7229/9 6996/6 -6917/6 ثابت
 

 تابلویی نتیجة آزمون چاو 6692/6 سطح معناداری آزمون چاو 9187/9 آماره آزمون چاو

 تصادفیاثرات  نتیجة آزمون هاسمن 6199/6 سطح معناداری آزمون هاسمن 6699/92 آمارة آزمون هاسمن

 نرمال برا-نتیجة آزمون جارکیو 9919/6 برا-سطح معناداری آزمون جارکیو 2898/9 برا-آمارة آزمون جارکیو

 9262/6 ضریب تعیین تعدیل شده 9878/6 ضریب تعیین
 7991/9 واتسون-آمارة دوربین

 F 6666/6معناداری آمارة  F 9162/2آمارة 

 های پژوهش * منبع: یافته

                                                                                                                                                                                                
31- Chow 
32- Hausman 
33- Panel data 
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دهندة معنادار بودن کل مدل پژوهش است.  باشد که نشان می 6666/6برای مدل پژوهش برابر  Fمقدار احتمال آمارة 

توان نتیجه گرفت در  بوده که می 9262/6و  9878/6همچنین ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شدة مدل نیز به ترتیب 

 شود. بینی می دل تشریح و پیشهای توضیحی در م درصد از تغییرات کیفیت سود توسط متغیر 96مدل پژوهش حدود 

شود. مقدار ضریب برآورد شده برای  ( توجه میLEVهای مرتبط با متغیر اهرم مالی ) برای آزمون فرضیة اول به نتایج آماره

دهندة رابطة مستقیم بین این متغیر و کیفیت سود است. همچنین مقدار  است که نشان 6966/6متغیر اهرم مالی برابر 

بنابراین فرضیة اول  ؛دهندة عدم وجود رابطة معنادار است ( بوده که نشان61/6)بیش از  6721/6برابر  tرة معناداری آما

 شود. پژوهش رد می

( توجه نمود. با توجه به نتایج TobinʼsQبرای آزمون فرضیة دوم پژوهش نیز باید به ضرایب متغیر ارزش سهام شرکت )

بوده که بیانگر رابطة مستقیم بین این  6677/6رآورد شده برای این متغیر برابر شود مقدار ضریب ب بدست آمده ملاحظه می

یعنی با ثابت بودن سایر عوامل با هر یك واحد افزایش ارزش سهام  ؛متغیر و متغیر وابستة پژوهش )کیفیت سود( است

متغیر ارزش سهام شرکت یابد. همچنین احتمال بدست آمده برای  واحد افزایش می 6677/6شرکت مقدار کیفیت سود 

کوچکتر است که حاکی از معنادار بودن این رابطه است، بنابراین ارزش  61/6که با توجه به اینکه از  بوده 6699/6برابر 

 شود. به عبارت دیگر فرضیة دوم پژوهش تأیید می ؛ها رابطة معناداری دارد سهام شرکت با کیفیت سود شرکت

آن است که مقدار ضریب برآورد شده برای این متغیر و احتمال به   ( حاکی ازGROWTHتفسیر نتایج متغیر رشد شرکت )

ها  است که بیانگر عدم وجود رابطة معنادار این متغیر با کیفیت سود شرکت 2999/6و  6699/6دست آمده به ترتیب برابر 

 شود. های پژوهش فرضیة سوم رد می به عبارت دیگر بر اساس یافته ؛است

رضیة چهارم پژوهش، با برازش مدل رابطة معناداری بین استقلال اعضای هیأت مدیره و کیفیت سود مشاهده در آزمون ف

( بوده که حاکی از عدم تأیید 61/6)بیش از  6197/6و احتمال آن  -6991/6نشد. ضریب برآورد شدة این متغیر برابر 

 باشد. فرضیة چهارم می

بطة میان تنوع جنسیتی اعضای هیأت مدیره و کیفیت سود پرداخته است، نشان از نتایج فرضیه پنجم تحقیق که به آزمون را

گردد. ضریب  وجود رابطة معکوس و معنادار میان این متغیر و متغیر وابسته دارد که فرضیة پنجم پژوهش نیز تأیید می

 باشد. ( می61/6)کمتر از  6999/6و احتمال آن نیز  -6682/6برآورد شده در این متغیر 

 1شود در سطح خطای  شود که مشخص می همچنین به منظور آزمون فرضیة ششم به نتایج ضرایب بدست آمده توجه می

درصد، رابطة معناداری بین تنوع جنسیتی در کمیتة حسابرسی و کیفیت سود شرکت وجود ندارد. بنابر این فرضیة ششم نیز 

 شود. تأیید نمی

( پرداخت. نتایج SIZEیة هفتم باید به تفسیر ضرایب متغیر اندازة شرکت )گیری در خصوص فرض در نهایت برای نتیجه

و  6619/6دهد که مقدار ضریب برآورد شده و احتمال بدست آمده برای این متغیر به ترتیب برابر  برآورد مدل نشان می

دازة شرکت و کیفیت سود است، بین متغیر ان 61/6باشد. با توجه به مقدار احتمال بدست آمده که کمتر از  می 6669/6

 گیرد. رابطة معناداری وجود دارد که فرضیة هفتم پژوهش مورد تأیید قرار می

به طور خلاصه مشاهده شد که بین تنوع جنسیتی در کمیتة حسابرسی، رشد شرکت، اهرم مالی، ارزش سهام شرکت و 

یأت مدیره و استقلال اعضای هیأت مدیره و های تنوع جنسیتی ه اندازه شرکت و کیفیت سود رابطة مستقیم و بین متغیر

ها رابطة معکوس وجود دارد اما تنها بین تنوع جنسیتی اعضای هیأت مدیره، ارزش سهام شرکت،  کیفیت سود شرکت
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پژوهش مورد تأیید قرار  6و  1، 9های  اندازة شرکت و متغیر وابسته )کیفیت سود( ارتباط معنادار مشاهده گردید که فرضیه

 گرفت.

 گیری نتیجه. 10
تواند بر آن  گیری برای استفاده کنندگان است که عوامل متعددی می های تصمیم ترین مؤلفه سود و کیفیت آن از مهم

اند که هر کدام نتایج متفاوتی را  های مختلف بر کیفیت سود را بررسی کرده های پیشین تأثیر متغیر تأثیرگذار باشد. پژوهش

عوامل مؤثر بر کیفیت سود بوده که بدین منظور به تأثیر اهرم مالی، ارزش  در پی داشته است. هدف از این پژوهش بررسی

سهام شرکت، رشد شرکت، اندازة شرکت، استقلال اعضای هیأت مدیره، تنوع جنسیتی اعضای هیأت مدیره و تنوع 

ا استفاده از مدل ها ب جنسیتی اعضای کمیتة حسابرسی بر کیفیت سود پرداخته شد. برای این کار، ابتدا کیفیت سود شرکت

گیری از  ( تکمیل شده برآورد شد و سپس با بهره9661کوتاری و همکاران )( که توسط 9669رگرسیونی دیچو و دیچف )

مدل رگرسیون چند متغیره و با آزمون هفت فرضیه ملاحظه شد میان ارزش سهام شرکت و اندازة شرکت و کیفیت سود 

وراق بهادار رابطة مستقیم و معناداری وجود دارد و همچنین میان تنوع جنسیتی های دارویی پذیرفته شده در بورس ا شرکت

ها و متغیر وابستة پژوهش  اعضای هیأت مدیره و کیفیت سود رابطة معکوس و معنادار وجود دارد ولی میان سایر متغیر

 شود. های پژوهش رد می سایر فرضیهارتباط معناداری مشاهده نشد. لذا فرضیة دوم، پنجم و هفتم مورد تأیید قرار گرفته و 

هایی که اندازة  گذاران برای حصول کیفیت سود بالاتر شرکت گردد سرمایه با توجه به نتایج بدست آمده پیشنهاد می

 گذاری انتخاب کنند. بزرگتر و همچنین ارزش سهام بالاتری دارند را برای سرمایه
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Abstract 

Profit and quality are the most important components of decision making for users that can be 
influenced by many factors. The purpose of this study is to investigate the factors affecting the quality 

of profits of pharmaceutical companies listed on the Tehran Stock Exchange.Independent research 

variables include firm size, financial leverage, company growth, board member independence, gender 

diversity of board members and audit committee, company stock value and dependent variable, 
corporate earnings quality. To test the hypothesis of this study, a multivariate regression model and a 

combination of sample and sample data approach of 23 companies over a period of 10 years, from 1388 

to 1397 (230 observations) were used and analyzed by EViews 10 software. Also, this research is 
applied in terms of purpose and descriptive-correlation in terms of nature and method. The results of 

testing the research hypotheses indicate that there is a significant and direct relationship between the 

quality of profit and the value of the company's shares and the size of the company. There is also a 

significant inverse relationship between earnings quality and gender diversity of board members. 
However, the results of these tests show that there is a significant relationship between the quality of 

profit and growth of the company, the independence of board members, gender diversity in the audit 

committee and financial leverage. 
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