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   چکيده

 در بین های ماقبل آن و سال 01های کووید در سالتأثیر درماندگی مالی شرکت بر مدیریت سود ی  مقایسهاین پژوهش؛ هدف 

 0010تا  0۰18شرکت طی دوره زمانی  11ی آماری شامل نمونه باشد.می یرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذشرکت

باشد و برای آزمون فرضیات از رگرسیون خطی چندگانه استفاده شده است. تجزیه باشد. روش پژوهش به صورت آرشیوی میمی

درماندگی مالی شرکت بر  ی ایویوز انجام شده است. نتایج پژوهش نشان داد کهافزار اقتصادسنجوتحلیل اطلاعات با استفاده از نرم

های  مالی شرکت بر مدیریت سود شرکت طی سال همچنین تأثیر درماندگی ومدیریت سود شرکت تأثیر معناداری دارند 
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  مقدمه. 9

را  یفرصت یدر اقلام تعهد یذات تی( قضاوت و ذهن0: وجود دارد یاز اقلام تعهد رانیاستفاده مد یبرا یمتعدد لیدلا

 کیبه  یابیدست یبرا یدوره حسابدار انیرا در پا یتعهد توانند اقلامیم رانی( مد8کند. یسود فراهم م لیتعد یبرا

 یاقلام تعهد تیری( مد۰کنند و  لی( تعدرهیو غ یقبل تیریمد ییراهنما لگر،یتحل ینیب شیپ یعنی) ارهدف سود آشک

 یارتج یها شرکت: »کند یم انی( ب8100) 0نسونیکید. اندازدیبه خطر نم یسود واقع تیریمد وهیرا به ش یعملکرد واقع

و  یمنابع مال ،ی)مانند انتخاب استراتژ یتکامل آنها توسط عوامل داخل ریدر حال تکامل هستند که مس ییها تیموجود

توان یسود را م تیریمد .شود یم نییکلان( تع یو عوامل اقتصاد یرقابت طی)مانند مح ی( و عوامل خارجتیریمد ییتوانا

 شیگزارش را افزا تی( شفافدیسود مطلوب )سف تیری. به طور خلاصه، مدکرد میتقس اهیو س یخاکستر د،یبه سه نوع سف

گزارش  یدستکار یسود خاکستر تیریشود، و مدیم لب( شامل ارائه نادرست و تقاهیسود مخرب )س تیریدهد، مدیم

 تیریمد (.818۰و همکاران،  8)نرسا تواند فرصت طلبانه باشدیروشن است که م یها در محدوده انطباق با استانداردها

به منظور گمراه کردن کاربران اطلاعات  یمال یهاگزارش رییتغ یمعاملات را برا تیریاست که در آن مد یندیفرآسود 

 قاتیو توسعه، تحق قیتحق یهاتیو محرمانه بودن فعال تیو مالک تیریمد کیدهد. با توجه به تفک یانجام م یحسابدار

و قرارداد و عدم تطابق اطلاعات است و رفتار  یندگینما هینظر نیتعارض ببر اساس سود  تیریدم نهیموجود در زم

که  یکه در حال میبدان دیقرار داده است. ما با یمورد بررس هیاز نظر بازار سرما قیشرکت را به صورت عمسود  تیریمد

در  ی(قرارداد بده یهازهیگو ان ینظارت یهازهیانگ ،یقرارداد یهازهیانگی )مختلف یهازهیها ممکن است به انگشرکت

است که  یاطلاعات حسابدار فیسود، تحر یدستکار یبرا یبه عنوان ابزارسود  تیریشرکت کنند، مدسود  تیریمد

ها از سکیدرآمدها و پنهان کردن ر یبا دستکار 8110در سال  ۰شرکت انرون. توسعه بلندمدت شرکت مضر است یبرا

 خیدر تار یورشکستگ نیبه بزرگتر تیدر نها ،یرقابت هیسرما یدر بازارها یگاهیجابه  یابیدست ی، براسود تیریمد قیطر

 (.818۰، 0)یانگ ثبت شده است یشرکت یورشکستگ نیشد که بزرگتر لیمتحده تبد الاتیا

 یها استیممکن است عمداً س تیری(، مد01-دیکوو شیوعقابل توجه  ری)به عنوان مثال، تأث یاتیعمل طیتحت فشار مح

 یها نهیاجتناب از هز ایبه اهداف خود اتخاذ کرده باشد )مانند حفظ اهداف پاداش  یابیدست یرا برا یخاص یدارحساب

دهد  رییسود تغ تیریمد یهاوهیرا در مورد ش رانیمد یهازهیانگ یاتیعمل طیدر مح راتییرود که تغی(. انتظار میاسیس

 یحسابدار دیارشد از صلاحد رانی( استدلال کردند که مد8110)و همکاران  6لدزی(. ف818۰و همکاران،  1قیمان)الجو

و پاداش خود را به حداکثر  شپادا یاز آن فراتر بروند، تا ارزش فعل ایکنند تا به هدف سود شرکت برسند یاستفاده م

ارائه  سود یستکارد یبرا رانیمد یرا برا ییهازهیکردند که طرح پاداش انگ انی( ب8116) 1پونیلیبرسانند. برگسترسر و ف

 یها زهیبر انگ 01-دیکوو شیوع لیکسب و کار به دل طیدر مح راتییتغ ایحال، ناشناخته است که آ نیدهد. با ایم

 ه،یبازار سرما یها سود عمدتاً از مشوق یاعمال دستکار یها زهیانگ رایز ر،یخ ایداشته است  یریسود تأث تیریمد
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را بر کار  01-دیکوو شیوعاثر  راًیاخ اتی(. ادب818۰و همکاران،  مانی)الجوق شود یم یناش یاسیس یها نهیقراردادها و هز

و  تونگایر .گذارد یم ریتأث یمال یگرشگزار تیفیو ک یاطلاعات حسابدار دییبر تأ همستند کرده است ک یحسابرس

 نیاست، بنابرا افتهیکاهش در طول بحران  یحسابرس یبرا افتهی صیکه زمان و منابع تخص افتندی( در8180) 0انتویسو

 یماد یهافیخطر تحر ر،یهمه گ یماریب کیاست. به طور مشابه، در طول  افتهی شیدوره افزا نیدر ا یحسابرس سکیر

 8مثبت یحسابدار یتئور. دهندیقرار م تیرا در اولو یها برخورد با اقتصاد و سلامت عمومدولت رایز ابد،ییم شیافزا

)مانند  یطیمح راتییبه تغ تیریو نحوه واکنش مد تیریتوسط مد یحسابدار یهااستینتخاب سکند تا منطق ایتلاش م

 ماتیتصم حیتوض یتوان برا یمثبت را م یحسابدار یتئور ن،یدهد. بنابرا حی( را توضیدر مقررات حسابدار راتییتغ

 تأثیر در این پژوهشتوجه به مبانی فوق،  با (.818۰قیمان و همکاران، سود به کار برد )الجو تیریمددر رابطه با  یتیریمد

و  01های شیوع کویید در بین سالمالی بر مدیریت سود  تأثیر درماندگی ی و مقایسه مالی بر مدیریت سود  درماندگی

 .گیرد مورد بررسی قرار میهای ماقبل آن  سال

 پژوهش ادبياتمبانی نظری و . 2

 . مبانی نظری2-9

 مدیریت سود -8-0-0

از حد مثبت از  شیب یدگاهیاست که د یمال یهاصورت هیته یبرا یحسابدار یهاکیود استفاده از تکنس تیریمد

کنند که یم جابیا یو اصول حسابدار نیاز قوان یاریدهد. بس یشرکت ارائه م یمال تیو موقع یتجار یهاتیفعال

کند یاستفاده م یحسابدار نیعمال قواننحوه ا زسود ا تیریاصول قضاوت کند. مد نیا تیشرکت در مورد رعا تیریمد

ی ی گزارش بد و دستکاری شده. ارائه۰کندیم "کنواختی" ایکند که سود را متورم  یم جادیرا ا یمال یهاو صورت

هایی که در اداره و مدیریت های مالی را مدیریت سود گویند، لذا برای تمامی افراد ذینفع مضر است. شرکتگزارش

-تواند برای استفادهمیکنند و این موضوع ها و سودهای جاری را دستکاری میف هستند، گزارشنمودن دارای ضع

 (. 8181و همکاران،  0کننده باشد )الدیریکنندگان گمراه

 درماندگی مالی -8-0-8

با  طیشرا نیقرار دارد. ا یبحران ایناسالم  تیشرکت در وضع یمال تیاست که در آن وضع یتیوضع یمال درماندگی

 ن،یشود که در آن شرکت در انجام تعهدات خود در قبال طلبکاران مشکل دارد. علاوه بر ایشروع م ینگیمشکلات نقد

کند تا یم قیرا تشو رانیامر مد نیا. را دارد یورشکستگ لیاست که پتانس ینگیمرحله بحران نقد نیآخر یمال درماندگی

پوشش عملکرد شرکت  یفرصت برا نیشرکت، از ا انیپوشش ز درآمد و شیافزا یمختلف برا یهابا انتخاب روش

 ینیب شیمعمولاً مدل پ یمال درماندگی(. 8180و همکاران،  1باچمیدهستند استفاده کنند ) یکه دچار مشکلات مال ییها

م بلندمدت انجا یشرکت در پرداخت بده ییتوانا یریگ اندازه یبرا یمال درماندگی. شود یم دهینام زین یورشکستگ
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و  نایستیکر) دارد یاست و نشانه ورشکستگ فیشرکت ضع یاست که در آن امور مال یتیوضع یمال . درماندگیشود یم

 (.8181،  0الکساندر

 01کووید -8-0-۰

 جهان سراسر به چین ووهان از گیریشیوع همه آغاز باعث 801 کوید کرونا یا نام با ویروسی 8101 سال دسامبر اواخر در

 جهان سراسر به ماه 0 از کمتر در بیماری این. کرد ایجاد عمومی جهان سلامتی برای را بزرگی بهداشتی تهدیدات و شد

بر  آن ناگوار آثار بیماری، این پیامد نخستین اگرچه. نماند امان در بیماری مهلک این از نیز ما کشور که کرد سرایت

 توجه باید اما است، اصلی متولی پزشکی آموزش و درمان بهداشت، حوزه، وزارت این در طبعاً و بود مردم سلامت روی

 دلیل به مثال عنوان به است، داشته حقوقی و حقیقی اشخاص ی رو بر قابل توجهی اقتصادی اثرات بحران این که داشت

 موجب ویروس، این شیوع از ناشی نقل و حمل و سفر هایممنوعیت دلیل به یا مصرف تجارت، تولید، در محدودیت

 در ی بسیار تأثیر امر این شد که متوسط و کوچک کارهای و کسب جمله کارها از و کسب از بسیاری شدن بسته

 تهدید بر علاوه ایران در کرونا کشاند. ویروس ورشکستگی مرز به را آنها از برخی ایجاد کرد و کارها و کسب عملکرد

 التهابات به توانمی تبعات این جمله از است آورده وجود به هاشرکت بسیاری برای اقتصادی هایزیان جامعه، سلامت

 وکارها کسب از بسیاری تعطیلی و ایران ز ا کالاها واردات برای همسایه طرف کشورهای از محدودیت اعمال بازار، در

 یمنف اخبار تا کنندمی سعی مدیران شرایطی چنین است. در داشته همراه به هابرای شرکت ناپذیریجبران ضررهای که

 (.0010دارند )رضائی و تامرادی،  نگه مخفی حد امکان تا را است کرونا تحمیلی شرایط از ناشی که شرکت

 درماندگی مالی و مدیریت سود -8-0-0

سود مشارکت خواهند  تیریدر مد شتریهستند ب یکه دچار مشکل مال ییهاشرکت ایآ نکهیدر مورد ا یمطالعات قبل

شده شرکت  منحل یها ییکه کل دارا افتد یاتفاق م یزمان یمال درماندگی ،یاز نظر مفهوماند. بحث کرده، ریخ ایداشت 

 تیریمد یو رفتارها یریگ میتصم یندهایکه فرآ دهد یموجود نشان م اتیادب. بستانکار باشد تکمتر از کل مطالبا

 کی یاست که وقت تیواقع نیا لیلبه د نی. اردیقرار گ ریهستند تحت تأث یمال قهیها در مض که شرکت یممکن است زمان

 گذاران هیممکن است درآمد آن کمتر از انتظارات سرما شود، یم یشده در بورس دچار مشکلات مال رفتهیشرکت پذ

اند که  نشان داده یقبل قاتیتحق(. 818۰)الجوقیمان و همکاران،  ابدیسهام و ارزش شرکت کاهش  متیق جهیباشد و در نت

 نیبه اهداف مع یابیدست یخود برا سود تیریمد یبرا یقو زهیدچار مشکل هستند، انگ یمالکه از نظر  ییها شرکت

توجه (. 8101 ،۰نانوی)کامپا و کاماچو م کنند یخود گمراه م یاساس یسهامداران را در مورد عملکرد مال جهیدارند، در نت

 باشد.ها مییت سود شرکتمالی بر مدیر درماندگی به مبانی فوق، یکی از اهداف پژوهش بررسی تأثیر

 01درماندگی مالی، مدیریت سود و کووید -8-0-0

در چند دهه گذشته قابل  گرید یهااز بحران کی چیسابقه بود و هیب دادیرو کی 8101کرونا در سال  روسیو وعیش

 یهاطول بحران را در مدیریت سود شیمطالعه افزا نی. چندستین 01-دیکوو شیوعاز  یناش یبا بحران اقتصاد سهیمقا

که مطالعات  یدر حال. گذاران استهیبه جذب و حفظ سرما ازیاز ن یناش یرفتار نیچن. اندکرده بررسی یو اقتصاد یمال
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. تحت دهند یبحران کاهش م کیسود را در طول  تیریمد یها وهیش ادیها به احتمال ز اند که شرکت نشان داده گرید

 یها استیممکن است عمداً س تیری(، مد01-دیکوو شیوعقابل توجه  ری، تأث)به عنوان مثال یاتیعمل طیفشار مح

 یها نهیاجتناب از هز ایبه اهداف خود اتخاذ کرده باشد )مانند حفظ اهداف پاداش  یابیدست یرا برا یخاص یحسابدار

دهد  رییسود تغ تیریمد یهاوهیرا در مورد ش رانیمد یهازهیانگ یاتیعمل طیدر مح راتییرود که تغی(. انتظار میاسیس

 (. 818۰و همکاران،  قیمانالجو)

خود را کاهش  یاقتصاد یهاتیمختلف مجبور شدند فعال یکشورها ت،قرار گرف شیوع ریثأکه جهان تحت ت ییاز آنجا

محدود کردن  یرا برا نهیقرنط یها استیاز کشورها س یاریبس ،یریگ تر همه از گسترش گسترده یریجلوگ یدهند. برا

شود. در  مواجهتجارت با مشکل  یایدر دن یجهان عیو توز دیافراد و کالاها اجرا کردند که باعث شد تقاضا، تول ییابجاج

 یها بر بخش 01-دیکوو شیوع ن،ی(. علاوه بر ا8180 ،0زهیدر همه کشورها رکود بود )عز باًیتقر یتوسعه اقتصاد جه،ینت

شود یباعث م ،یگذارهیمصرف و سرما ماتیبر خانوارها داشت. تصم یا هریزنج ریصادرات و واردات و به دنبال آن تأث

با توجه به مبانی فوق، (. 8180 زه،ی)عز اندازندیب ریخأرا به ت یگذارهینامشخص بازار سرما طیشرا لیگذاران به دلهیسرما

ی دیگر از اهداف باشد و یکها میبر مدیریت سود شرکت 01شیوع کووید یکی از  اهداف پژوهش بررسی تأثیر

 باشد.ها میمالی بر مدیریت سود شرکت درماندگی در تأثیر 01پژوهش بررسی نقش شیوع کووید

 . پيشينه پژوهش2-2

داشتند.  شیوع کروناسود در طول دوره  تیریبه مد یشتریب لیها تماشرکتکه دریافتند ( 818۰و همکاران ) مانیالجوق

دچار مشکل  یکه از نظر مال ییها استفاده کنند. شرکت یواقع تیبر فعال یود مبتنس تیریمد کیدادند از تکن حیآنها ترج

کمتر در  یدولت یها شرکتهمچنین، هستند.  ریدرگ ،یبر تعهد یسود مبتن تیریمد ژهیو سود، به تیریهستند، در مد

 تیریبر مد یمال یگدرماند( نشان داد که 818۰) 8افنیمشارکت دارند.  01-دیکوو یریگ در طول همه سود تیریمد

تأثیر معنادار و مستقیم دارد ولی تأثیری بر جریان نقد عملیاتی و بازده حقوق صاحبان سهام شرکت ندارد. همچنین  سود

 کند.را تعدیل نمی سود تیریبر مد یمال یدرماندگکمیته حسابرسی تأثیر 

د واقعی ندارد ولی تأثیر اهرم مالی بر مدیریت که اهرم مالی تأثیر معناداری بر مدیریت سو ثابت کرد( 001۰علیخانی )

که تأثیر پریشانی مالی بر مدیریت سود واقعی و  دریافت( 0018حسنوند ). باشد سود مبتنی بر اقلام تعهدی معنادار می

سود های داخلی تأثیر مستقیمِ پریشانی مالی بر مدیریت مدیریت سود اقلام تعهدی معنادار و مستقیم است و کیفیت کنترل

که تأثیر درماندگی مالی  دادند نشان( 0010مرادی و همکاران ) کند.واقعی و مدیریت سود اقلام تعهدی را تضعیف می

 کند.بر مدیریت سود معنادار است و اندازه حسابرس تأثیر درماندگی مالی بر مدیریت سود را تعدیل می

 های پژوهشفرضيه .3

 یت سود شرکت تأثیر معناداری دارد.مالی شرکت بر مدیر ( درماندگی0فرضیه 

 ها متفاوت است.و سایر سال 01های  کوویدمالی شرکت بر مدیریت سود شرکت طی سال ( تأثیر درماندگی8فرضیه 

 

 

                                                                                                                                                                                     
1
 Azizah 

2
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https://al-kindipublisher.com/index.php/jefas/search?authors=Nurul%20Afni
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 .روش پژوهش4

 شناسی پژوهش.روش4-9

 به اینکه دلیلهب طورهمین و باشدمی پژوهش متغیرهای بین داریمعنی رابطه یافتن پی در که رو این از پژوهش این

 هایپژوهش زمره در می پردازد، مستقل، متغیرهای تغییرات حدود به توجه با وابسته، متغیر تغییرات حدود مطالعه

 -نوع توصیفی از پژوهش یک محتوایی، و ماهیت نظر از پژوهش روش بنابراین .گیردمی قرار همبستگی-توصیفی

 حاضر پژوهشهمچنین  .کندمی عمل رویدادیپس روش به تغیرهام بین همبستگی کشف برای که باشدمی همبستگی

 برای آماری مختلف هایروش و واقعی اطلاعات از که باشدمی کاربردی هدف، نظر از و تحقیقاتی کار نوع لحاظ از

 در پژوهش این انجامروش  .گیردمی قرار اثباتی هاینظریه حوزه در و گردد،می استفاده فرضیه رد عدم یا رد

-کتابخانه مطالعات راه از پژوهش پیشینه و نظری مبانی که معنی بدین باشد،می استقرایی -قیاسی استدلالات چارچوب

-می استقرایی قالب در فرضیه رد یا تأیید برای اطلاعات گردآوری و قیاسی قالب در معتبر هایسایت و مقالات ای،

 .باشد

 ابزار گردآوری اطلاعات .4-2

-برای جمعباشد و و آرشیوی می ایمطالعات کتابخانه به صورت های پژوهشلاعات مربوط به دادهروش گردآوری اط

-افزار ره آورد نوین استفاده میو نرم (کدالرسانی ناشران )سامانه اطلاع آوری اطلاعات در این راستا از سایت رسمی

 شود.

 گيری. جامعه آماری و روش نمونه4-3

-می 0010تا  0۰18های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکتبجامعه آماری پژوهش شامل 

 111سال مالی ) 01در  شرکت 11نیز به صورت حذفی سیستماتیک )غربالگری( انتخاب گردید و  آماریباشد. و نمونه 

 بانک( مورد بررسی قرار گرفتند.-سال

 پژوهش . مدل4-4
                                                                        

                                                           

                                                                                          
در سال  i: اهرم مالی شرکت LEV؛ tدر سال  iمالی شرکت  : درماندگی         ؛tدر سال  iمدیریت سود شرکت  :  

t ؛MTB ارزش بازار به دفتری شرکت :i  در سالt ؛AGE:  سن شرکتi  در سالt ؛BOARD اندازه هیأت مدیره شرکت :i 

 AUDIT؛ tدر سال  i: استقلال هیأت مدیره شرکت IND؛ tدر سال  iنقش مدیرعامل شرکت : دوگانگیDUAL؛ tدر سال 

SIZE اندازه کمیته حسابرسی شرکت :i  در سالt ؛FEEالزحمه حسابرسی شرکت : حقi  در سالt ؛ROA بازده کل :

: کیفیت BIG؛ tدر سال  i: اندازه شرکت SIZE؛ tدر سال  i: جریان نقدی شرکت OCF؛ tدر سال  iها شرکت ییدارا

: CON؛ tدر سال  i: مالکیت دولتی شرکت SOE؛ tدر سال  iشرکت   : نرخ رشدGrowth؛ tدر سال  iحسابرسی شرکت 

 .tال در س i: شاخص کیوتوبین شرکت TQو  tدر سال  iتمرکز مالکیت شرکت 
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 . تعریف عملياتی متغيرهای پژوهش4-5
 تعریف عملياتی متغيرهای پژوهش-9جدول 

 نحوه محاسبه متغير نماد  نام متغير ردیف

⁄           مدیریت سود 0 -1 =   (       ⁄ )+   (       /      +    (      /            
TA: ؛ شرکتاقلام تعهدی  مجموعNDA :؛اقلام تعهدی غیر اختیاریA :های شرکت کل دارایی 

∆REV ؛ فروشیا : تغییرات در درآمدPPEبهای ناخالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات : 
      =   (       ⁄ )+   (       /      +    (      /            

NDA :اقلام تعهدی غیر اختیاری 

( را از  TAit/Ait-1های شرکت در سال قبل )سپس مقدار اقلام تعهدی شرکت تقسیم بر کل دارایی

 آید.کنیم و مقدار اقلام تعهدی به دست میکم می( NDAit)مقدار اقلام تعهدی غیراختیاری 

     =TAit/Ait-1 – NDAit 
 Distress Z= 1.2 X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4 + 1.0 X5 مالی درماندگی 8

X1 ها = نسبت سرمایه در گردش به کل دارایی 

X2 ؛ ها= نسبت سود خالص به کل داراییX3 ها= نسبت سود قبل از کسر مالیات به کل دارایی 

X4 ؛ ها= نسبت حقوق صاحبان سهام به کل بدهیX5 هات فروش به کل دارایی= نسب 

 01کووید ۰

 

Covid که 0010 تا 0۰11 هایسال برای باشد، لذامی 0010تا 0۰18های سال پژوهش زمانی بازه اینکه به توجه با 

( عدد صفر در نظر گرفته 0۰11تا  0۰18ها )برای مابقی سال و 0 عدد بود شده گیرهمه 01 کوید بیماری

 زیادی تأثیر لذا شد شروع 0۰11 سال اواخر در ما کشور در که کرونا جاییآن از این بر شود. علاوهمی

دوره شیوع ویروس کرونا در نظر  0010تا  0۰11 سال لذا باشد داشته 0۰11 سال اطلاعات بر تواندنمی

 شود.گرفته می

 های شرکتها به کل دارایینسبت کل بدهی LEV اهرم مالی 0

 بت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام نس MTB ارزش بازار به دفتری 1

 های تأسیس شرکتلگاریتم طبیعی تعداد سال AGE سن شرکت 6

 لگاریتم طبیعی تعداد اعضای هیأت مدیره BOARD اندازه هیأت مدیره 1

این صورت عدد صفر تعلق اگر مدیرعامل، عضو هیأت مدیره هم باشد به این متغیر عدد یک و در غیر  DUAL مدیرعامل دوگانگی 1

 گیرد.می

 تعداد اعضای غیرموظف هیأت مدیره به کل اعضای هیأت مدیره IND استقلال هیأت مدیره 1

 AUDIT حسابرسی اندازه کمیته 01
SIZE 

 لگاریتم طبیعی تعداد اعضای کمیته حسابرسی

 الزحمه حسابرسیلگاریتم طبیعی حق FEE الزحمه حسابرسیحق 00

 های شرکتنسبت سود خالص به کل دارایی ROA هال داراییبازده ک 08

 های شرکتنسبت جریان نقدی عملیاتی به کل دارایی OCF جریان نقدی 0۰

 های شرکتلگاریتم طبیعی کل دارایی SIZE اندازه شرکت 00

یک ودر غیر این صورت  اگر حسابرسی شرکت توسطسازمان حسابرسی صورت پذیرد به این متغیر عدد BIG کیفیت حسابرسی 01

 گیرد.عدد صفر تعلق می

 نسبت تغییرات درآمد به درآمد سال قبل Growth نرخ رشد 06

 درآمد سال قبل –تغییرات درآمد = درآمد سال جاری 

باشد که با اجازه قانون قانون محاسبات عمومی کشور شرکت دولتی، واحد سازمانی می 0طبق ماده  SOE مالکیت دولتی 01

گر اهای وابسته به دولت باشد. درصد از سهام آن متعلق به دولت یا اُرگان 11یل شده و بیش از تشک

 گیرد.شرکت دارای مالکیت دولتی باشد به این متغیر عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر تعلق می

 سهامدار عمده شرکت 01درصد سهام تحت تملک  CON تمرکزمالکیت 01

 هاها به کل دارایینسبت مجموع ارزش بازار سهام و ارزش دفتری بدهی TQ شاخص کیوتوبین 01
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 های پژوهش. یافته5

 . آمار توصيفی5-9

 گردد:ی توزیع متغیرهای پژوهش ارائه میهای مرکزی، پراکندگی و نحوهدر این قسمت، شاخص
 های مرکزی، پراکندگی و نحوه توزیع متغيرهای پژوهششاخص-2جدول 

 کشيدگی چولگی معيارانحراف کمينه بيشينه ميانه انگينمي متغيرها

   111/1 18/1 1۰/1 16/1- 81/1 01/1- ۰۰/1 

Distress 16/1 1۰/1 66/8 1۰/1 01/1 01/0 ۰1/0 

LEV 10/1 16/1 11/1 1۰/1 81/1 81/1- ۰1/8 

MTB 10/8 81/8 16/1 118/1 11/0 0۰/0 61/۰ 

AGE 61/۰ 11/۰ 80/0 11/8 ۰0/1 68/1- ۰1/8 

BOARD 60/0 61/0 10/0 61/0 1۰/1 0۰/۰ ۰1/1 

IND 60/1 61/1 11/0 11/1 01/1 00/1 11/8 

AUDIT SIZE 11/1 11/0 61/0 11/1 01/1 ۰8/0- 01/۰ 

FEE 1۰/6 61/6 11/1 81/0 11/0 ۰۰/1 61/8 

ROA 0۰/1 08/1 11/1 16/0- 01/1 ۰1/1 11/6 

OCF 01/1 11/1 11/1 11/1- 00/1 ۰1/1 10/0 

SIZE 11/00 11/00 11/81 08/01 6۰/0 08/1 6۰/۰ 

Growth ۰0/1 81/1 10/0 1۰/1- 0۰/1 11/1 11/۰ 

CON 16/1 11/1 11/1 01/1 01/1 10/0- 10/۰ 

TQ 11/8 10/0 11/1 ۰۰/1 01/0 ۰8/0 80/0 

 

 تعداد و درصد فراوانی عدد یک عدد صفر تعداد و درصد فراوانی هامتغير
Covid 661 11 % 811 ۰1 % 

DUAL 001 86/01 % 111 10/10 % 

BIG 160 08/11 % 016 11/01 % 

SOE 108 11/1۰ % 0۰1 00/06 % 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

های مهم برای نشان از شاخص دهد.نشان میسال مالی(  01شرکت در  11نمونه آماری )  111میانه حد وسط متغیرها را 

ها دهد که دادهانحراف معیار اشاره کرد. انحراف معیار جذر واریانس است و نشان می توان بهها میدادن پراکندگی داده

ها کمتر توان تحلیل کرد که پراکندگی دادهبه چه اندازه از حد متوسط فاصله دارند. هرچه انحراف معیار کمتر باشد می

ده است، با توجه به اینکه مقادیر برای نشان داده ش است و بالعکس. انحراف معیار هر یک از متغیرها در جدول فوق

-ها از پراکندگی کمی چولگی و کشیدگی؛ شاخصتوان استنباط کرد که دادهنزدیک به صفر هستند می ی متغیرها همه

دهد متغیر چوله به ها و نشان دهنده وضعیت آنها نسبت توزیع نرمال هستند. ضریب چولگی منفی نشان میهای تقارن داده

ی ضریب کشیدگی مثبت نشان دهنده. دهد که متغیر چوله به راست استمثبت نشان می چولگیضریب و  چپ است

تر بودن )پراکندگی ی کوتاهبلندتر بودن )پراکندگی کمتر( توزیع متغیر است و ضریب کشیدگی منفی نشان دهنده

  بیشتر( توزیع متغیر است.
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شرکت -سال 160شرکت کیفیت حسابرسی بالا دارند و -لسا 016فراوانی درماندگی مالی حاکی از آن است که 

های شرکت مربوط به سال-سال 661های مربوط به کرونا و شرکت در سال-سال 811کیفیت حسابرسی پایینی دارند، 

شرکت -سال 001شرکت، مدیرعامل عضوِ هیأت مدیره است ولی در -سال 111باشند، در سلامت )غیر کرونا( می

شرکت -سال 108شرکت دارای مالکیت دولتی هستند در حالیکه -سال 0۰1أت مدیره نیست، مدیرعامل عضوِ هی

 مالکیت دولتی ندارند.

 پژوهشهای . آزمون فرضيه5-2
 پژوهش های اولآزمون فرضيه-3جدول 

 استیودنتtسطح معناداری آماره  استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها

C 81/1- ۰1/1 61/1- 1001/1 

Distress 10/1 111/1 08/8 1۰۰6/1 

LEV 118/1- 10/1 01/1- 100۰/1 

MTB 11۰/1- 110/1 86/8- 18۰1/1 

AGE 08/1- 16/1 110/8- 101۰/1 

BOARD 88/1 80/1 10/0 8111/1 

DUAL 10/1- 10/1 11/01- 8116/1 

IND 110/1- 18/1 80/1- 1161/1 

AUDIT SIZE 10/1 111/1 10/0 1180/1 

FEE 1116/1 110/1 00/1 1181/1 

ROA 11/1 18/1 11/۰ 1110/1 

OCF 88/0 18/1 10/61 1111/1 

SIZE 10/1 111/1 81/8 1801/1 

BIG 111/1 10/1 10/1 1111/1 

Growth 10/1- 116/1 60/8- 1110/1 

SOE 111/1- 10/1 11/1- ۰111/1 

CON 16/1 1۰/1 61/0 1100/1 

TQ 110/1 118/1 11/0 1106/1 

 11۰1/1 ضریب تعیین تعدیل شده 1161/1 ضریب تعیین

 F 1111/1سطح معناداری آماره  F 11/60آماره 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

است و به دلیل اینکه این مقدار  1۰/1( درماندگی مالیاستیودنت مربوط به متغیر مستقل مدل ) tی سطح معناداری آماره

مالی شرکت بر  درماندگیتوان بیان نمود که اطمینان می درصد 11است لذا با سطح بیشتر  10/1و از  کمتر 11/1از 

برابر    ضریب تعیین تعدیل شده  ی اول پژوهش مورد تأیید است.فرضیهو  مدیریت سود شرکت تأثیر معناداری دارد

رهای مستقل و توسط متغی)مدیریت سود(  درصد از تغییرات متغیر وابسته 11ی آن است که و نشان دهنده 11/1است با 

، رعاملیمد ی نقشدوگانگ، رهیمد أتیه اندازه، شرکت سنی، بازار به دفتر ارزشی، مال اهرمی، مال یدرماندگ) کنترلی

، شرکت اندازهی، نقد انیجرها، ییکل دارا بازدهی، حسابرس الزحمهحقی، حسابرس تهیکم اندازه، رهیمد أتیه استقلال

 شود(.شود )تبیین می( توضیح داده مینیوتوبیک شاخصو  تیتمرکزمالکی، ولتد تیمالک، رشد نرخی، حسابرس تیفیک
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 بندی شده است:ها، فرضیاتی به شکل زیر صورتمقایسه میانگین فرضیه دوم و برای بررسی
                        

 تفاوت معناداری ندارد.  آنهای ماقبل  و سال 01کووید های سالمالی در  درماندگیضرایب  میانگین

                       

 تفاوت معناداری دارد.  های ماقبل آن و سال 01کووید های سالمالی در  درماندگیضرایب  میانگین

 های ماقبل آن و سال 91های کووید سالدر آزمون مقایسه ميانگين ضرایب درماندگی مالی  -2جدول 
مقدار  ضرایب

 ضریب

 آزمون تفاوت در ميانگين ضرایب

 سطح معناداری مقدار آماره آزمون

  -10/1 01های کووید سالدر  ضریب درماندگی مالی

101/1 

 

 -18/1 01کووید ماقبل های سالدر  ضریب درماندگی مالی 801/1

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 11/1در دوره کرونا و دوره غیر کرونا بیش از رماندگی مالی دبا توجه به اینکه سطح معناداری تفاوت میانگین ضرایب 

و سایر  01های  کوویدمالی شرکت بر مدیریت سود شرکت طی سال تأثیر درماندگیتوان بیان داشت که است لذا می

 ها متفاوت نیست.سال

 گيری. بحث و نتيجه6

 گيری. نتيجه6-9

آن است که درماندگی مالی ارتباط معنادار با رفتار مدیریت سود دارد  نتایج به دست آمده از آزمون فرضیه اول حاکی از

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و این بدان معناست که هر چه درماندگی و مشکلات مالی در شرکت

 ییهاشرکتن داشت توان بیاآورند. در تحلیل این قضیه میافزایش یابد، آنها کمتر به دستکاری و مدیریت سود روی می

 یکنند تا عملکرد مالیم یخود را دستکار یدارند، درآمدها یورشکستگ ریسککنند و یرا تجربه م یکه مشکلات مال

 نیمأت جهیگزارش شود و در نت یسود بهتر تیفیکند تا کیسود به شرکت کمک م تیریبکشند. مد ریرا به تصو یبهتر

 (818۰(، افنی )8180نتیجه این فرضیه با نتایج باچمید و همکاران )فظ شود. ح دهید بیآس یهاشرکت یبرا یبانک یمال

نتایج به دست آمده از آزمون فرضیه دوم حاکی از آن است که تأثیر . باشدراستا می( هم818۰و الجوقیمان و همکاران )

نیست و این بدان  ها متفاوتو سایر سال 01های  کوویدمالی شرکت بر مدیریت سود شرکت طی سال درماندگی

هایی که کرونا مالی شرکت بر مدیریت سود شرکت هم در دوران کرونا و هم در سال معناست که تأثیر درماندگی

 وجود ندارد یکسان است.

 . پيشنهادهای پژوهش6-2

گردد، هاد میها پیشنشرکت ارتباط مستقیم درماندگی مالی با رفتار مدیریت سود، لذا به اعضای هیأت مدیرهبا توجه به 

ها امکان هایی که شرکت دچار مشکلات مالی است، رفتار مدیرعامل را مد نظر قرار دهند، زیرا در این سالدر سال

بیشتری وجود دارد تا مدیرعاملان سود را دستکاری کنند و به مدیریت سود دست بزنند. همچنین به افراد حقیقی و 

ها، سود گذاری در شرکتگردد قبل از اقدام به سرمایها دارند، پیشنهاد میها رگذاری در شرکتحقوقی که قصد سرمایه

هایی که دارای مشکلات مالی باشند، ممکن های قبل را مورد بررسی قرار دهند، زیرا شرکتو زیان شرکت در سال

 های مدیران باشد.اند، درست نباشد و نشأت گرفته از دستکاریاست سودی که افشا کرده

 



 00 آن ماقبل و 01کووید های سال طی سود مدیریت رب مالی درماندگی نقش مقایسه

 

 های آتیيشنهاد برای پژوهش. پ6-3

 قرار گیرد. مقایسهو ماقبل آن مورد  01های کووید بر مدیریت سود طی سال ریسک ورشکستگینقش گردد پیشنهاد می

 قرار گیرد. مقایسهو ماقبل آن مورد  01های کووید سود طی سال کیفیتگردد نقش درماندگی مالی بر پیشنهاد می

های پذیرفته و ماقبل آن در بین بانک 01های کووید مالی بر مدیریت سود طی سالگردد نقش درماندگی پیشنهاد می

 قرار گیرد. مقایسهشده در بورس اوراق بهادار تهران مورد 
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Abstract 

The purpose of this study is to compare the impact of a company's financial distress on earnings 

management in the years of Covid-19 and previous years among companies listed on the Tehran 

Stock Exchange. The statistical sample includes 95 companies during the period 2014 to 2023. The 

research method is archival and multiple linear regression was used to test the hypotheses. Data 

analysis was performed using Eviews econometric software. The results of the study showed that a 

company's financial distress has a significant impact on the company's earnings management and also 

that the impact of a company's financial distress on the company's earnings management during the 

years of Covid-19 and previous years is not different. 
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