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 با رابطه بین هزینه فرصت، ریسک پذیری بانک و قیمت سهام
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 چکیده

هزینه فرصت )نسبت کفایت سرمایه( و قیمت سهام )ارزش فعلی  ثیر ریسک پذیری بانکها،هدف از تحقیق حاضر، بررسی تأ

بانک دارای مجوز فعالیت از بانک  93عایدات انتظاری بانک(، بر نسبت پرداخت سود سهام است. با استفاده از نمونه ای متشکل از 

ه های تحقیق با به (، بررسی سؤالات پژوهش بررسی شدند. هر یک از فرضی9933-9919ساله ) 3مرکزی، در دوره زمانی 

مورد آزمون قرار گرفته اند. نتایج آزمون فرضیه ها  "ترکیبی/تلفیقی"کارگیری روش رگرسیون خطی چند متغیره و داده های 

حاکی از آن است که بین معیار معکوس ریسک پذیری و هزینه فرصت )نسبت کفایت سرمایه( با نسبت پرداخت سود سهام رابطه 

د دارد. این نتایج تأیید کننده این دیدگاه است که با کاهش ریسک پذیری و نسبت کفایت سرمایه معکوس و معناداری وجو

بانک، سود سهام پرداختی بانک بر اساس معیارهای مختلف )سود سهام پرداختی به ارزش بازار، سود سهام پرداختی به ارزش 

می یابد. ولیکن بین ارزش فعلی عایدات انتظاری بانک و دفتری، سود سهام پرداختی به درآمد سهام(، به طور چشمگیری کاهش 

معیار های مختلف نسبت پرداخت سود سهام رابطه معکوس ولی معنادار نبوده است. به بیان دیگر، سود سهام پرداختی بانکها 

داختی بانک بر اساس مستقل از ارزش فعلی عایدات انتظاری است. در نتیجه با افزایش ارزش فعلی عایدات انتظاری، سود سهام پر

یا « علیّ»از نوع   پژوهش حاضر از لحاظ هدف، کاربردی بوده و روش پژوهش آن معیارهای مختلف، تحت تأثیر قرار نمی گیرد.

در صدد بررسی علت یا علل روابط معینی است   رود که کار می  هایی به است. این نوع روش، برای انجام پژوهش« رویدادیپس»

 است.  اتمام رسیده  و به  روی داده  در گذشته  که
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 مقدمه

مؤسسات و نهادهای مالی در ساختار اقتصادی جوامع از اهمیت بالایی برخوردارند و ماهیت فعالیت های تجاری و 

به عبارت دیگر ریسک یکی از مشخصه  ؛، مستلزم تحمل ریسک استسرمایه گذاری به گونه ای است که کسب بازده

در بین کلیه  وت سهامداران تحت تأثیر آن قرار دارد.های اصلی بازار مالی می باشد به طوری که به حداکثر رساندن ثر

 نهادهای موجود در یک کشور نهاد اقتصادی از اهمیت و جایگاه ویژه ای برخوردار است. این نهاد علاوه بر اینکه بر نهاد

در این بازارها های سیاسی، اجتماعی، فرهنگی و غیره تأثیرات فراوانی می گذارد، تأثیرات بسیاری نیز از آنها می پذیرد. 

که پس اندازکنندگان، وجوه مازاد خود را در اختیار نیازمندان و استفاده کنندگان وجوه قرار می دهند، بورس مکانی 

برای نقل و انتقال این وجوهات و تأمین مالی شرکت ها و مؤسسات فعال در بازار سرمایه به شمار می رود. در حقیقت 

ی مالی قرار دارد که در جهت فراهم آوردن سیگنال های صحیح قیمت برای تخصیص اقتصاد بازار بر مبنای سیستم ها

 (.9933همتی و محبی نژاد،) اندبهینه منابع محدود طراحی شده 

 بستگی متعددی عوامل به بنگاه یک بقای یا سودآوری. است همراه ریسک از ای درجه با اقتصادی فعالیت هر اصولاً

 بنگاه، اندازه تواند می تولیدی بنگاه یک. است بنگاه کنترل از خارج دیگر برخی و کنترل در آنها از برخی که دارد

 ارز، نرخ آینده، های قیمت نظیر دیگری عوامل به ولی کند کنترل را دست این از مواردی و تولید میزان کارکنان، تعداد

 .کرد حذف کاملاً توان نمی گاه هیچ را ریسک لذا. ندارد چندانی کنترل رقیب های بنگاه های فعالیت و سیاسی شرایط

 حفظ آن، میزان و بانک سرمایه محدودیت آنها، متفاوت های ماهیت و بانکی عملیات تنوع و تعداد بانکداری، درصنعت

است.  کرده متمایز اقتصادی واحدهای دیگر از را آنها که بانکهاست وظیفه نوع و گذاران سپرده منافع و منابع وضعیت

 سروکار و مالی های فعالیت ماهیت. هستند مواجه ریسک با دیگر اقتصادی بنگاه هر مانند نیز مالی مؤسسات و بانکها

 های ریسک برابر در را مؤسسات گونه این مختلف، های نرخ و پرداخت های سیستم اعتبار، نظیر مفاهیمی با آن داشتن

 بررسی تأثیر ریسک پذیری بانکها،، لذا در این مقاله به (9933آقا،یزدان پناه و شکیب حاجی ) دهد می قرار ای ویژه

 نک(، بر نسبت پرداخت سود سهام،هزینه فرصت )نسبت کفایت سرمایه( و قیمت سهام )ارزش فعلی عایدات انتظاری با

 .ای مجوز فعالیت از بانک مرکزی، پرداخته شده استدار هایبانکاستفاده از نمونه ای از با 

 نظری مبانی

سود سهام پرداختی به معیار  سهمتغیر وابسته پژوهش حاضر، نسبت پرداخت سود سهام در بانکها است که بر اساس 

و سود سهام پرداختی به  2، سود سهام پرداختی به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام9ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 .مورد بررسی قرار می گیرد 9درآمد سهام

 پیشینه تحقیق مروری بر

 ریسک مبهم است و عدم قطعیت در مورد واسطه پذیری کند که فرآیند حقیقات قبلی استدلال میدر ت (،2193) بلو 

( 2115) هونظرات  کند که ممکن است بر کارآیی قیمت سهام بانک تاثیر منفی بگذارد. با استفاده از ها را تولید می بانک

به طور مثبت با  یابیم که گیرد، شواهدی در حمایت از این ایده می سهام را می تاخیر قیمت ناکارآمدی قیمت ضریب

غیر بانکی تاخیر بالاتری دارد. این سطح مشابه  تاخیر قیمت مرتبط است. سهام بانک به طور محسوسی نسبت به سهام
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آید. یافته های ما  ، به وجود میترازنامهو همچنین ترکیب دارایی  بالاتر تاخیر، در بخشی از مقیاس های مبتنی بر بازار

 .دهد کارایی بازارهای مالی را کاهش میعدم شفافیت حساب بانک ها  دهند که نشان می

ریسک که در  خطر نقش بانک و ریسک بر مالی شدن جهانی ای تحت عنوان تأثیر ( در مقاله2193سو ) لی و دن شیانگ

پردازد به طوری که  می رولینگ ریسک نقش بر تاکید با بانکی ریسک بر مالی شدن جهانی تأثیر بررسی این مقاله به

 تغییر و گذارد می تأثیر مدت کوتاه طلبکاران میان هماهنگی مشکل بر که فرصت هزینه افزایش با مالی سازی جهانی

 تولید را بینی پیش سه مدل این. شود می مشخص سیستماتیک، ریسک تغییر و پذیری ریسک برای ها بانک های انگیزه

 می خطر به را مدت کوتاه مالی تأمین دارای های بانک مالی، شدن جهانی مدت، کوتاه در( 9: )که از جمله کند می

 و ؛اندازند می خطر به بقیه از بیشتر و هستند مالی شدن جهانی تاثیرات به تر حساس سطحی میانی های بانک( 2) اندازد؛

 به بستگی آن دقیق اثرات اما شود، می مالی نظام در سیستماتیک ریسک به منجر مالی شدن جهانی بلندمدت، در( 9)

 سیستمیک؛ ریسک تغییر پذیری؛ ریسک مالی؛ شدن در این مقاله جهانی .دارد نهادی کیفیت و کشور اقتصادی مبانی

 های آن است. راندگی از جمله کلید واژه خطر

 چین بانکداری صنعت در سودآوری بر رقابت و ریسک اثرات بررسی با تجربی ادبیات بررسی به(، 2195) یانگچو و 

 GMM سیستم متمرکز عمومی روش یک تحت 2199-2119 دوره طی( شهر تجاری و سهامی دولتی، های بانک)

 ندارد، وجود بانکی سودآوری سهام ریسک و رقابت تاثیرات با رابطه در تاثیری هیچ که دهد می نشان نتایج. پرداخت

 و کار وری بهره سربار، هزینه مالیات، تاثیر تحت چین های بانک سودآوری سهام که است شده مشخص که حالی در

 تجاری های بانک مالکیت مختلف انواع و چین بانکداری صنعت در گذاری سیاست پیامدهای مطالعه این. است تورم

 .کند می فراهم را چین

پذیری اجتماعی و ریسک کاهش  بررسی رابطه میان مسئولیت "ای با عنوان  مطالعه(، در 9915فغانی ماکرانی و همکاران )

سال  5، پرداختند. قلمرو زمانی تحقیق شامل "های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران قیمت سهام در شرکت

س اوراق بهادار تهران شرکت از شرکت های پذیرفته شده در بور 991و نمونه آماری شامل  9919الی  9931متوالی از 

(، برای سنجش 2111) همکارانگیری ریسک کاهش قیمت سهام از مدل هاتن و  در این پژوهش برای اندازه است.

( و جهت آزمون فرضیه از الگوی 9912) برزگرگزارشگری مسئولیت اجتماعی بعنوان متغیر مستقل از چک لیست 

ی معناداری بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و  وجود رابطهرگرسیون لجستیک استفاده شده است. نتایج نشان از 

 ریسک کاهش قیمت سهام دارد.

رابطه بین ریسک پذیری شرکت و عملکرد مالی با "بررسی  پژوهشی تحت عنوان به در (،9916) زمانید آبادی و محم

 919پرداختند. برای این منظور داده های مربوط به "تاکید بر سازوکارهای راهبری شرکتی 

 جمع آوری و 9919الی  9936شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای سال های  

داد که میزان  روش همبستگی و با استفاده از رگرسیون خطی مورد بررسی قرار گرفت. یافته های حاصل از پژوهش نشان

اعضای مستقل هیات  . همچنین درصدریسک پذیری شرکت ها رابطه مثبت و معناداری با عملکرد مالی آن ها دارد

سهامداران نهادی و تعداد اعضای  مدیره، اثر منفی و معناداری بر میزان ریسک پذیری شرکت دارد؛ ولی درصد مالکیت

هیات مدیره با میزان ریسک پذیری رابطه معناداری ندارند. در رابطه با اثر ساختار هیات مدیره و مالکیت نهادی بر رابطه 
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پذیری و عملکرد مالی، یافته ها نشان داد که استقلال هیات مدیره، اندازه هیات مدیره و درصد مالکیت بین ریسک 

 سهامداران نهادی بر رابطه بین ریسک پذیری و عملکرد مالی اثر مثبتی دارند و این رابطه را تقویت می کنند.

سهام و نوسانات درآمد  ریسک یریت سود،مد "( در پژوهشی تحت عنوان به بررسی9912) همکاراننوری بروجردی و 

پرداختند. نتایج آزمون فرضیات نشان داد که در صورتی که  "در بانک ها ی پذرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

داده های سالیانه مبنای تهیه متغیرها باشد تنها رابطه ریسک ویژه با مدیریت سود معنادار است اما زمانی که متغیرها از 

 .های میان دوره تهیه شوند هرسه ریسک یاد شده با مدیریت سود مرتبط می باشد داده

 فرضیه های تحقیق

 تحقیق اولفرضیه 

 .با نسبت پرداخت سود سهام رابطه منفی دارد )معیار معکوس(پذیری بانک  ریسک

 تحقیق دومفرضیه 

 .پرداخت می کنند ،بانکهای با نسبت کفایت سرمایه بالابانکها با نسبت کفایت سرمایه پایین، سود سهام کمتری نسبت به 

 فرضیه سوم تحقیق

 .ارزش فعلی عایدات انتظاری بانک با نسبت پرداخت سود سهام رابطه منفی دارد

 جامعه آماری، نمونه آماری و قلمرو زمانی تحقیق

)دوره  9919الی  9933طی دوره زمانی  دارای مجوز فعالیت از بانک مرکزی از کلیه بانکهای پژوهشجامعه آماری این  

 9933شود. لازم به ذکر است به دلیل ماهیت متغیرهای پژوهش، دوره نهایی پژوهش منوط به سالهای ساله( تشکیل می 3

 های زیر هستند: است که دارای ویژگی بانکهاییآماری شامل  ینمونهگردید.  9912الی 

 ( تغییر سال مالی نداشته باشند.9933-9919ورد بررسی )ها، در طی دوره م جهت همگن بودن داده -9

 های مورد نیاز در دسترس باشد. اطلاعات مالی لازم به منظور استخراج داده -2

 شدند. انتخاب نمونه به عنوان 9919 الی 9933 زمانی دوره در بانک، 93 شده، تعداد یاد شرایط به توجه با

 روش پژوهش

است. این نوع روش، « رویدادیپس»یا « علّی»از نوع   هدف، کاربردی بوده و روش پژوهش آنپژوهش حاضر از لحاظ  

و   روی داده  در گذشته  در صدد بررسی علت یا علل روابط معینی است که  رود که کار می  هایی به برای انجام پژوهش

علّی و یا علّت و معلولی بین   رابطه  یابی بهدر صدد دست  است. این نوع روش پژوهش، از آن جهت که  اتمام رسیده  به

کاری متغیرها توسط ها، امکان دست باشد، از اعتبار نسبتاً زیادی برخوردار است. در این نوع پژوهش عوامل پژوهش می

 .باشد پذیر نمیعلل متعددی امکان   و یا آزمایشگاهی توسط وی، بنا به« مصنوعی»پژوهشگر و یا ایجاد شرایط 

 های تحقیقالگو

سود سهام پرداختی به معیار  سهمتغیر وابسته پژوهش حاضر، نسبت پرداخت سود سهام در بانکها است که بر اساس  

و سود سهام پرداختی به  5، سود سهام پرداختی به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام6ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 الگوهای زیر پیروی می کنند:مورد بررسی قرار می گیرد و از  4درآمد سهام
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 فرضیه اول:

( 9رابطه )                                                   

2رابطه                                                       

9رابطه                                                       

 فرضیه دوم:

9رابطه                                                         

2رابطه                                                         

(9)رابطه                                                        

 فرضیه سوم:

9رابطه                                                        

2رابطه                                                        

9رابطه                                                        

 = سود سهام پرداختی به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام.     

 = سود سهام پرداختی به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام.     

 = سود سهام پرداختی به درآمد سهام.     

 پذیری بانک.= متغیر مستقل معیار معکوس ریسک       

در دوره  iکل حقوق صاحبان سهام بانک  بر ،tدر دوره زمانی  i= متغیر کنترلی نسبت سود انباشته بانک       

 .tزمانی

 iبه علاوه تسهیلات معوق بانک  tدر سال  i= متغیر کنترلی سودآوری است که برابراست با سود خالص بانک       

 .tدر سال  iتقسیم بر کل دارایی های بانک  tدر سال 

 .tدر دوره زمانی  i= متغیر کنترلی اندازه بانک می باشد که برابراست با لگاریتم دارایی های بانک        

، به کسر tدوره زمانی  در i متغیر کنترلی رشد تسهیلات بانک می باشد که برابراست با لگاریتم تسهیلات بانک =     

 .t-1در دوره زمانی  iلگاریتم تسهیلات بانک 

 نسبت کفایت سرمایه بانک.مجازی )دو وجهی( متغیر مستقل معیار معکوس  =        

 ارزش فعلی عایدات انتظاری بانک.مجازی )دو وجهی( = متغیر مستقل        

 نتایج آزمون فرضیه ها

بر معیارهای مختلف نسبت پرداخت  پذیری بانک دهد که تأثیر معیار معکوس ریسکنشان می 9نتایج حاصله در جدول  

پذیری بانکها، سود سهام پرداختی دهد که با کاهش ریسک دار بوده است. این امر نشان می سود سهام، منفی و معنی

-بانکها بر اساس معیارهای مختلف، به طور چشمگیری کاهش یافته است. این امر حاکی از آن است که کاهش ریسک 

 پذیری بانکها، عاملی مؤثر در کاهش پرداخت سود به سهامداران است.
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لف نسبت پرداخت سود سهام توسط بانکها، مثبت و دهد که تأثیر اندازه بانک بر معیارهای مختنتایج همچنین نشان می 

دهد که بانکهای بزرگتر، از سود سهام پرداختی بیشتری طی دوره پژوهش دار بوده است. این موضوع نشان میمعنی 

ی بانک بر سود سهام پرداختی به ارزش بازار، سودآوردار  اند. دیگر نتایج حاکی از تأثیر مثبت و معنیبرخوردار بوده

نسبت سود دار  بر سود سهام پرداختی به درآمد سهام و همچنین تأثیر منفی و معنی لاتیرشد تسهدار أثیر مثبت و معنیت

 بر سود سهام پرداختی به درآمد سهام است. انباشته

 پذیری بانکها بر معیارهای نسبت پرداخت سود سهام تأثیر معیار معکوس ریسک -9جدول 

 -هاآماره

متغیر 

 هوابست

 

 متغیرها

سود سهام پرداختی به ارزش 

 DYبازار 

سود سهام پرداختی به ارزش 

 DEدفتری 

سود سهام پرداختی به درآمد 

 DPسهام 

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

آماره 

t 

احتمال 

 tآماره 

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

آماره 

t 

احتمال 

 tآماره 

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

آماره 

t 

احتمال 

 tآماره 

مقدار 

 Cثابت 

94/1- 13/2- 1191/1 13/1- 15/9- 2165/1 13/1- 56/9- 9231/1 

-ریسک

پذیری 

 بانک

LNZ 

16/1- 49/3- 1111/1 12/1- 39/2- 1135/1 16/1- 39/6- 1111/1 

نسبت 

سود 

 انباشته

RER 

91/1- 13/9- 1529/1 16/1- 32/1- 6393/1 36/1- 66/2- 1939/1 

ی سودآور

بانک 
ROA 

95/1 12/2 1646/1 22/1 15/9 2163/1 22/1- 22/1- 3239/1 

اندازه 

 بانک
SIZE 

16/1 91/6 1111/1 19/1 91/2 1931/1 99/1 59/2 1993/1 

رشد 

 تسهیلات

LG 

119/1 26/1 3926/1 119/1 33/1 6694/1 14/1 65/2 1943/1 

بر معیارهای مختلف نسبت  سرمایه بانکمعیار معکوس نسبت کفایت  دهد که تأثیر نشان می 2نتایج حاصله در جدول  

%( بوده 11دار )البته در رابطه با سود سهام پرداختی به ارزش بازار در سطح اطمینان پرداخت سود سهام، منفی و معنی 

دهد که با کاهش نسبت کفایت سرمایه بانکها، سود سهام پرداختی بانکها بر اساس معیارهای  است. این امر نشان می
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ه طور چشمگیری کاهش یافته است. این امر حاکی از آن است که کاهش نسبت کفایت سرمایه بانکها نیز، مختلف، ب

 عاملی مؤثر در کاهش پرداخت سود به سهامداران است.

دهد که تأثیر اندازه بانک بر معیارهای مختلف نسبت پرداخت سود سهام توسط بانکها، مثبت و نتایج همچنین نشان می 

دهد که بانکهای بزرگتر، از سود سهام پرداختی بیشتری طی دوره پژوهش بوده است. این موضوع نشان می دارمعنی 

ی بانک بر سود سهام پرداختی به ارزش بازار و سودآوردار  اند. دیگر نتایج حاکی از تأثیر مثبت و معنیبرخوردار بوده

 پرداختی به درآمد سهام است. بر سود سهام لاتیرشد تسهدار همچنین تأثیر مثبت و معنی 

 تأثیر معیار معکوس نسبت کفایت سرمایه بانکها بر معیارهای نسبت پرداخت سود سهام -2جدول 

 -هاآماره

متغیر 

 وابسته

 

 متغیرها

سود سهام پرداختی به ارزش 

 DYبازار 

سود سهام پرداختی به ارزش 

 DEدفتری 

سود سهام پرداختی به درآمد 

 DPسهام 

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

آماره 
t 

احتمال 

 t آماره

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

آماره 
t 

احتمال 

 tآماره 

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

 tآماره 

احتمال 

 tآماره 

مقدار 

 Cثابت 

93/1- 34/9- 1119/1 95/1- 53/2- 1993/1 29/9- 14/9- 1569/1 

نرخ 

کفایت 

سرمایه 

 بانک
CLOSE 

12/1- 39/9- 1112/1 16/1- 43/2- 1119/1 14/1- 56/4- 1111/1 

نسبت سود 

 انباشته
RER 

11/1- 31/9- 1344/1 12/1- 91/1- 3491/1 53/1- 32/9- 1392/1 

ی سودآور

بانک 

ROA 

95/1 16/2 1666/1 91/1 59/9 9959/1 112/1- 112/1- 1134/1 

اندازه 

بانک 

SIZE 

15/1 33/6 1111/1 16/1 41/9 1115/1 95/1 43/2 1116/1 

رشد 

 تسهیلات
LG 

119/1 94/1 3919/1 119/1 36/1 6513/1 14/1 23/2 1249/1 
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بر معیارهای مختلف نسبت پرداخت  دهد که تأثیر ارزش فعلی عایدات انتظاری بانکنشان می 9نتایج حاصله در جدول 

عایدات انتظاری بانکها، سود دهد که با افزایش ارزش فعلی دار نبوده است. این امر نشان میسود سهام، منفی ولی معنی 

گیرد. به بیان دیگر، سود سهام پرداختی بانکها سهام پرداختی بانکها بر اساس معیارهای مختلف، تحت تأثیر قرار نمی

 مستقل از ارزش فعلی عایدات انتظاری است.

سهام توسط بانکها، مثبت و  دهد که تأثیر اندازه بانک بر معیارهای مختلف نسبت پرداخت سودنتایج همچنین نشان می

دهد که بانکهای بزرگتر، از سود سهام پرداختی بیشتری طی دوره پژوهش دار بوده است. این موضوع نشان می معنی

بر  نسبت سود انباشتهدار ی و تأثیر منفی و معنی سودآوردار اند. دیگر نتایج حاکی از تأثیر مثبت و معنیبرخوردار بوده

بر سود سهام پرداختی به درآمد سهام و  لاتیرشد تسهدار  ی به ارزش بازار، تأثیر مثبت و معنیسود سهام پرداخت

 بر سود سهام پرداختی به درآمد سهام است. نسبت سود انباشتهدار همچنین تأثیر منفی و معنی 

 تأثیر ارزش فعلی عایدات انتظاری بانک بر معیارهای نسبت پرداخت سود سهام -9جدول 

 -هاآماره

متغیر 

 وابسته

 

 متغیرها

سود سهام پرداختی به ارزش 

 DYبازار 

سود سهام پرداختی به ارزش 

 DEدفتری 

سود سهام پرداختی به درآمد 

 DPسهام 

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

آماره 

t 

احتمال 

 tآماره 

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

آماره 

t 

احتمال 

 tآماره 

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

آماره 

t 

احتمال 

 tآماره 

مقدار 

 Cثابت 

94/1- 91/9- 1199/1 99/1- 33/9- 1331/1 21/9- 16/9- 1542/1 

ارزش 

فعلی 

عایدات 

انتظاری 

 بانک
HIGH 

19/1- 31/1- 6241/1 19/1- 35/1- 6549/1 12/1- 99/1- 3612/1 

نسبت 

سود 

 انباشته
RER 

99/1- 14/2- 1622/1 16/1- 39/1- 6451/1 44/1- 93/2- 1994/1 

ی سودآور

بانک 
ROA 

96/1 13/9 1613/1 26/1 91/9 2953/1 13/1- 13/1- 1661/1 

اندازه 

بانک 

SIZE 

16/1 51/6 1111/1 19/1 43/2 1119/1 96/1 49/2 1915/1 
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رشد 

 تسهیلات
LG 

119/1 69/1 4319/1 119/1 31/1 6231/1 14/1 25/2 1231/1 

 

 نتیجه گیری

به طور کلی نتایج حاصل از بررسی سایر متغیرهای پژوهش نشان می دهند که میزان سود سهام پرداختی بانکها برر اسراس   

معیارهای مختلف تا حد زیادی تحت تأثیر اندازه بانک، سودآوری و رشد تسهیلات می باشد. این بدین معنری اسرت کره    

 سهام بیشتری پرداخت می کنند و از شرایط بهتری برخوردار هستند.بانکهای بزرگتر با رشد تسهیلات بالا، میزان سود 

همچنین نتایج حاکی از پژوهش حاکی از آن است کره همبسرتگی مثبرت و معنری داری برین معیرار هرای مختلرف نسربت          

اختی به پرداخت سود سهام بانکها )سود سهام پرداختی به ارزش بازار، سود سهام پرداختی به ارزش بازار و سود سهام پرد

 درآمد سهام( وجود دارد. لذا از همسوئی بالایی برخوردارند.

با توجه به همبستگی بالای نسبت پرداخت سود سهام بانکها برا معیرار معکروس ریسرک پرذیری بانرک، مری تروان نتیجره           

 گرفت بانکها با ریسک پذیری پایین، سود سهام کمتری پرداخت می کنند.

نسبت پرداخت سود سهام بانکها با اندازه بانک، نشاندهنده این است کره بانکهرای بزرگترر     همبستگی مثبت بین معیارهای 

با قبول ریسک بالاتر، سود سهام بیشتری پرداخت می کنند و وجود همبستگی مثبت میان معیرار معکروس نسربت کفایرت     

ر دارای نسربت کفایرت سررمایه پرایین و     سرمایه و نسبت سود انباشته با اندازه بانکها، بیانگر این است کره بانکهرای بزرگتر   

 نسبت سود انباشته بالایی هستند.

به طور کلی می توان نتیجه گرفت بانکهای بزرگتر با پذیرش ریسک بالاتر در سیستم بانکی از نسبت سود انباشته بالاتری 

 یری افزایش می یابد.برخوردارند و این در حالی است که با کاهش ریسک پذیری بانکها ارزش بانک به طور چشمگ

 محدودیت های پژوهش

در انجام هر تحقیقی محدودیت هایی وجود دارد که ممکن است نتایج تحقیق را تحت تأثیر قرار دهد. محدودیت های 

 این تحقیق نیز به شرح زیر است:

از نمونه مورد به دلیل محدودیت شدید در دسترسی به اطلاعات بانکهای دولتی و دولتی تخصصی، این بانکها  .9

 بررسی حذف شدند و تعمیم نتایج به جامعه باید با احتیاط صورت گیرد.

بانکهای پذیرفته شده در فرابورس ایران،  9931الی  9933در این تحقیق به دلیل در دسترس نبودن اطلاعات سالهای  .2

کان آزمون فرضیات پژوهش برای این بانکها برای سالهای ماقبل نیز استفاده شده است تا ام 9911سال  از اطلاعات

 دوره مورد بررسی فراهم گردد و حجم نمونه بیش از حد کاهش نیابد.

 پیشنهادهای حاصل از پژوهش

پیشنهاد می شود مدیران بانکها قبل از پرداخت سود به سهامداران خود، به عوامل تأثیرگذار بر نسبت پرداخت سود سهام  

تعداد اندکی از بانکهای  شامل پژوهش این آماری نمونهبه خصوص میزان ریسک موجود در بانکها توجه ویژه نمایند. 

توان در صورت در دست داشتن اطلاعات کافی، از سایر  می یبعد پژوهش های در است، بوده دولتی و غیر دولتی

 بانکهای غیر دولتی، دولتی و تخصصی نیز استفاده و نتایج را در سطح وسیع تری بررسی نمود.
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Abstract 

The aim of this study was to evaluate whether banks risk-taking, opportunity cost (capital 

adequacy ratio) and charter value (the present value of expected bank earnings),affects the 

dividend payout ratio? By using a sample of 18 banks licensed activity of the central bank, 

the 7-year period (1387-1393), were studied babes. Each of the hypotheses by using 

multivariate linear regression and data "pool / panel" has been tested. The results of tests 

show that between the inverse measure of risk-taking and opportunity cost (capital adequacy 

ratio), with dividend payout ratio there is a significant negative relationship. These results 

confirm the view that with reduction of risk-taking and capital adequacy ratio of banks, 

dividend payout ratio of Bank on the basis of various criteria (dividends to market value of 

equity, dividends to book value of equity, dividends to net income), to dramatically reduced. 

But between the charter value of bank and dividend payout ratio of Bank on the basis of 

various criteria, there is a negative relationship but not significantly. As a result, the increase 

in the charter value, dividend payout ratio of Bank on the basis of various criteria, will not be 

affected. The present research is applied in terms of purpose and its research method is 

"causal" or "post-event". This type of method is used to conduct research that seeks to 

investigate the cause or causes of certain relationships that have occurred in the past and have 

been completed. 

Keywords 

Risk-taking, capital adequacy ratio, the present value of expected earnings (charter value), 

dividend payout ratio. 

1. Master of Accounting, Shahid Beheshti University, Tehran, Iran. (ndhosseini89@yahoo.com) 

2. Assistant Professor, School of Management and Accounting, Shahid Beheshti University, Tehran, 

Iran. (elnaztaj@gmail.com) 


