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 دهیچک

اسناد  یگذار هیسرما ماتیتصمگذارد یم ریآنها تأث یبر رو رایگذاران مهم است، ز هیسرما یبرا یاز اطلاعات مال یموقت نیتأم

اوراق  متیرا در ارتباط با ق یعموم یتوانند ارزش افشا یم رایدانند ز یم یاواخر درآمد، بازار را منف یانتشار ها ،یقبل قیتحق

 یرا به اشتراک نم یمشابه به اطلاعات خصوص یشرکت کنندگان در بازار که دسترس انیرا در م یبهادار کاهش دهند و نابرابر

 نیا یها افتهی رایمهم است، ز یگذار هیسرما حجمو  یحسابرس یبازخور گزارش ها نیرابطه ب یرسکاهش دهد. بر گذارند،

که ممکن است اقدامات مناسب  یرساند به طور یشرکت را به اطلاع م کی جادیاز عواقب ا یکی یتیریمد یمطالعه به شرکت ها

به بازار نشان  یمال یگزارشگر فیضع تیفیبه ک که در گزارش درآمد ریدهد. تاخ انجامکاهش هر گونه عواقب ناخواسته  یرا برا

شرکتها بر به موقع بودن گزارشات  یهایو حجم دارائ یسود آور ی، توانمندیگذار هیحجم سرما ریتاث یبررس قیتحق نیا دهد. یم

 حجم دارائیهایو  یسودآور ،یگذار هیسرماحجم  نیرابطه ب یکند. به طور خاص، ما بررس یم یتوسط حسابر س مستقل بررس

 کیتوسعه  یبرا یگذار هیسرما حجم یبرا یو سه پراکندگ یگزارش حسابرس لیو تحل هیعامل تجز لیو تحل هیشرکت با تجز

(؛ حقوق FIRMASS)به بازار  ییعبارتند از: دارا یگذار هیسرما حجم یبرا ی. سه پروکسیبررس یگذار هیعامل فرصت سرما

 عیحسابرس و صنا رییدست دادن، تغ از (.PPEGT) زاتیبوته و تجه زاتیو اموال ناخالص، تجه (؛MKTBEQصاحبان سهام )

، 0534-0536 یسال ها یط از بورس اوراق بهادار تهران 066از  یشود. با نمونه ا یکنترل استفاده م یرهایبه عنوان متغ یدست

 یگزارش حسابرس یبا گزارش ده یسودآور نی. بمیکن یم دایپ یگزارش حسابرس یاندازه اندازه و عقب ماندگ نیب یارتباط مثبت

 رابطه وجود ندارد. یو گزارش حسابرس یگذار هیسرماحجم  نی. بمیکن یم دایپ یمنف

 یکلید واژگان

 مستقل گزارش حسابرسبموقع بودن  سرمایه گذاری، حجم

 (akmcom1360@gmail.com) .، ایران، شاهرودآزاد اسلامی واحد شاهرود، دانشگاه کارشناسی ارشد حسابداری .0

 (mra830@yahoo.com) .ایران، ، شاهروددانشگاه آزاد اسلامی واحد شاهرود، ، گروه حسابداریدانشیار. 5
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 مقدمه .1

شرکت بر به موقع بودن  یهایو حجم دارائ یسود آور ی، توانمندیگذار هیحجم سرما ریهدف این پژوهش بررسی تاث

 و همکار بی(، حب5660) (، اترج و همکاران5664) و همکاران سیلونت)می باشد.  گزارشات توسط حسابرس مستقل

نوع صنعت، سود  با عوامل مربوط به شرکت از قبیل رسی. به طور عمومی، به موقع بودن گزارش حساب(...( و 5600)

خالص و موارد ضعف در کنترل های داخلی و همچنین با عوامل مربوط به حسابرسی شامل اندازه مؤسسه حسابرسی، نوع 

حسابرسی، فن آوری حسابرسی و تلاش های حسابرسی مرتبط است. در حالی که عوامل مختلف دیگر نیز مورد بررسی 

در  شهیگذاران هم هیشود. سرما یم یگذاران تلق هیسرما یبرا یرشد در واقع پاداش یاست. فرصت ها هرفتقرار گ

 هیاز حجم سرما نهیگردد استفاده به یم تیآنچه باعث موفق رایرا در نظر دارند ز سکیخود ر یگذار هیسرما ماتیتصم

کرد.  ییشناسا یرشد را در واحد تجار یفرصت ها جادیموثر بر ا یمال استیس دیامر با نیموجود است که در ا یگذار

دهند تا  یزمان اطلاعات لازم را در دسترس استفاده کنندگان قرار م نیدر کمتر یحسابدار یاطلاعات یها ستمیامروزه س

در  به موقع صورتهای مالی مهم است زیرا ارائه (.0535و نور بخش،  یتهران) ردیها مورد استفاده قرار گ یریگ میدر تصم

تصمیمات سرمایه گذاری سرمایه گذاران تأثیر می گذارد. پژوهش های پیشین نشان می دهد که سود منفی بازار می تواند 

به دلیل کاهش ارزش افشای اطلاعات مربوط به قیمت گذاری اوراق بهادار و ایجاد نابرابری میان سهامداران که دسترسی 

و سازمان ها همانند  یانتفاع یواحدها (.0330، شوارتز و همکار)شود  مشابهی به اطلاعات خصوصی نداشته اند ناشی

چرخه  یمراحل مختلف دارا یدر ط یگذار هیسرما یچرخه عمر هستند. فرصت ها یساخت بشر دارا یها دهیتمام پد

انداز  چشمفرصت ها برخوردار باشد،  نیجهت استفاده از ا ییبالا یریکه از انعطاف پذ یعمر متفاوت هستند و شرکت

 (.0533، پناه یبرومند و صادق ،یشورورزاست )آن متصور  ندهیاز آ یروشن

 هیسرما یباشند. فرصت ها یم یو سودآور یگذار هیرشد نشان دهنده استعداد بالقوه شرکت در سرما یها فرصت

 یگذار هیسرما یبه وجود آورد. اشکال مختلف فرصت ها دی، بلکه آن ها را باافتند یخود اتفاق نم یبه خود یگذار

از  ی. برخردیمختلف شرکت نشأت بگ یابخش ه یتیریو نقطه نظرات سطوح مختلف مد ماتیممکن است از تصم

 یعال تیریارائه شود. مشارکت مد رهیمد أتیه ایسازمان  یعال تیریممکن است توسط مد یگذار هیسرما یفرصت ها

 قیشرکت از طر تیتوسعه و گسترش فعال رینظ کیاستراتژ ماتیمعمولاً به تصم یگذار هیسرما یدر ارائه فرصت ها

 ای دیجد یدهد و ورود به بازارها یم دیشرکت نو ایصنعت  یرا برا یبخش نانیاطم ندهیآسود که  میتقس یها استیس

در نرخ ارز که در  راتییعوامل محدود کننده تغ ای( یالملل نیو ب یمحصولات شرکت )داخل یرو به رشد برا یبازارها

 ،یاجتماع یندهایفرآ لیعوامل از قب ریسا یاقتصاد یرهایشود، علاوه بر متغ یم یجهت منافع شرکت باشد منته

 .صنعت داشته باشند کیبر عملکرد شرکت ها در  یتوانند اثر مهم یم یو قانون یاسی، سیتکنولوژ
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2

 حجم سرمایه گذاری

همه مردم به نوعی دارای ثروتی هستند که ناشی از ارائه خدمات در بازار کار است. اغلب مردم در بیشتر مواقع تصمیم 

گیری ها را در خصوص سرمایه گذاری در زندگی خود انجام می دهند. برای مثال برخی از کارگزاران راجع به اینکه آیا 

د را در سهام سرمایه گذاری کنند یا در اوراق قرضه، تصمیماتی را اتخاذ می کنند. برخی وجوه مربوط به بازنشستگی خو

. فرصت های دیگر ازافراد به دنبال حداکثر کردن پس انداز خود از طریق سرمایه گذاری در گزینه های دیگر هستند

بدین معنی که هر چه قدر توانایی انجام سرمایه گذاری در واقع توانایی بالقوه سرمایه گذاری های شرکت را نشان داده، 

 (.0534، ، نیک خواه آزادسرمایه گذاری شرکت در آینده بیشتر باشد فرصت های سرمایه گذاری بیشتر است )معصومیان

آینده نگری گروه های استفاده کننده از صورتهای مالی همواره حسابداران را به جستجوی روش های برتر برای تفسیر 

. مدیران نتایج عملیات آتی یک واحد تجاری و توان جذب سرمایه را با اهمیت می الی هدایت کرده استاطلاعات م

دانند و رضایت سهامداران نیز در گروه عملکرد مورد انتظار آنهاست که در این میان یکی از روش های برتر تفسیر 

 (.0333، 0اطلاعات فرصت های سرمایه گذاری است )گال و همکاران

العه دقیق فرصت های سرمایه گذاری و اصول مدیریت پر تقوی می تواند باعث مدیریت بهتر و افزایش ثروت سرمایه مط

گذار شود. به علاوه انتظار می رود تا افراد با مطالعه فرصت های سرمایه گذاری و تجزیه و تحلیل دقیق اطلاعات بدست 

ی که ممکن است با اتخاذ تصمیمات درست در خصوص نحوه سرمایه آمده و استفاده به موقع و منطقی از آنها تا آنجای

 گذاری از اشتباهات جلوگیری کرده و آگاهانه تصمیم گیری نمایند.

مدیرانی که در خصوص پرتفوی و تجزیه و تحلیل اوراق بهادار مشغول هستند، دارای فرصت های شغلی زیادی می 

ای کارگزاری و بانک های سرمایه گذاری اعم از بانک ها و شرکت های باشند. بسیاری از موسسات مالی از قبیل شرکته

. شرکت های کارگزاری با استفاده از تجزیه و تحلیل به بیمه به خدمات تجزیه وتحلیل سرمایه گذاری نیازمند می باشند

سعی می کنند از  ارائه خدمات به مشتریان از طریق ارائه گزارشگری تحقیقی می پردازند. بانک های سرمایه گذاری

طریق تجزیه و تحلیل گران سرمایه گذاری، به فروش اوراق بهادار جدید و ارزشیابی شرکتها برای کسب مشتریان جدید 

 (.0534، شباهنگ)بپردازند 

، مستلزم تجزیه و تحلیل ماهیت اصلی تصمیمات سرمایه بیان فرآیند فرصت های سرمایه گذاری در یک حالت منسجم

. در این حالت فعالیت های مربوط به فرآیند تصمیم گیری تجزیه شده و عوامل مهم در محیط فعالیت گذاری است

سرمایه گذاری که بر روی تصمیم گیری آنها تأثیر می گذارد مورد بررسی قرار می گیرد. در سال های اخیر سهام عادی 

ست. آیا در این حالت سرمایه گذاران برای کسب بازده نسبت به پس انداز و اوراق قرضه از بازده بالایی برخوردار بوده ا

                                                           
1
. Gul et al 
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؟ جواب این سوال این است که بازده بالا همواره ریسک بالایی نیز به دنبال بیشتر در سهام عادی سرمایه گذاری می کنند

 .دارد و تمامی تصمیمات سرمایه گذاری بر اساس روابط میان ریسک و بازده صورت می گیرد

. با توجه به بنابراین، اولین کار بررسی رابطه میان ریسک و بازده سرمایه گذاری و تعیین روابطی که میان آنها وجود دار

بازده بدست می آید در ادامه به بررسی فرآیند تصمیم گیری در سرمایه گذاری پرداخته می  رابطه ای که میان ریسک و

. یکی ونی است که امروزه بر روی تصمیمات سرمایه گذاران تأثیر می گذارندشود. آخرین مرحله، بررسی عوامل مهم بیر

، بازار سهام، کارا مفهوم است که بازار اوراق بهادار و به ویژه نیا ،از مفاهیم مربوط به فرآیند فرصت های سرمایه گذاری

برای این اوراق محاسبه می کنند،  اراناست. در یک بازار کارا، قیمت اوراق بهادار جدا از ارزش اقتصادی که سرمایه گذ

نیست. ارزش اقتصادی اوراق بهادار از طریق انتظارات سرمایه گذاران نسبت به بازده، ریسک و عدم اطمینان تعیین می 

شود. اگر قیمت بازار اوراق بهادار از ارزش اقتصادی برآوردی انحراف داشته باشد، در این صورت سرمایه گذاران سعی 

(. نکته ای که در این مرحله باید به آن توجه کرد این است 0530، این دو ارزش را با هم سازگارکنند )مهدوی می کنند

که سرمایه گذاران تا آنجایی که می توانند باید نسبت به محیط واقعی سرمایه گذاری امروزی آگاهی کسب نمایند تا 

نها با فهم فرصت های سرمایه گذاری و مسائل مربوط به بتوانند فرصت های سرمایه گذاری بهتری اتخاذ نمایند. ت

 (0535، بازارهای کارا است که می توان نسبت به کارا بودن بازار اظهار نظر کرد )تهرانی و همکاران

 تحقیقات خارجی:

به بررسی به موقع بودن گزارشهای مالی شرکت های بورسی اردن می پردازد. به علاوه این مطالعه به  (2112) 2التهات

، سن، اهرم، اندازه شرکت حسابرسی( با بهنگام بودن رشد تعیین ارتباط بین ویژگی های شرکت )اندازه، سودآوری،

ام می شود. نتایج نشان می دهد که پژوهش انج 5605شرکت در ژوئن  035گزارش ها می پردازد. با استفاده از 

سودآوری و رشد با بهنگام بودن گزارش ها ارتباط دارند و هیچ رابطه قابل ملاحظه ای بین اندازه، اهرم و اندازه شرکت 

 حسابرسی با بهنگام بودن اطلاعات مشاهده نشد.

مدیره، اظهار نظر حسابرس،  به بررسی تاثیر استقلال هیئت مدیره، اندازه هیئت (2112) 3ال داود و همکاران

شرکت بورسی  000سودآوری و نوع صنعت با به موقع بودن گزارش های شرکت های اردنی با استفاده از نمونه ای از 

سودآوری(، گزارش حسابرسی )میپردازند. مطابق با تحقیقات قبلی، شرکت هایی با بهبود عملکرد  5605اردن طی سال 

 سریع تر گزارش های مالی خود را ارائه می کنند.مقبول و هیئت مدیره کوچکتر 

در پژوهشی به بررسی اثر اندازه شرکت بر سودآوری شرکت های تولیدی سریلانکایی می ( 2112) 2نیرش و همکار

پژوهش انجام میشود. نتایج نشان می دهد که هیچ رابطه ای  5605تا  5663شرکت طی سال های  04پردازند. با استفاده از 

 ندازه و سودآوری شرکت های تولیدی وجود ندارد.بین ا

                                                           
2
. AL-Tahat 

3
. Al Daoud et al 

4
. Niresh et al 
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در پژوهشی به بررسی اثر مکانیزم های نظارت داخلی شرکت و تأثیر آن بر حق الزحمه  ،(2113)تسوی و همکاران 

حسابرسی می پردازند. فرضیه اول به بررسی استقلال هیأت مدیره و دوگانگی نقش مدیرعامل به عنوان عامل نظارت 

بر کاهش خطر کنترل می پردازد و فرضیه دوم به بررسی اینکه مکانیسم های نظارت داخلی ارائه شده مستقل  داخلی مؤثر

نتایج نشان می دهد که شرکت  شرکت هنگ کنگی، 046از فرصت های رشد شرکت می باشد. با استفاده از نمو نه ای از 

ظارت بر آنها مشکل تر است. ارتباط منفی بین استقلال هایی با رشد بالا به دلیل وجود سرمایه گذاری های احتیاطی، ن

 هیأت مدیره و حق الزحمه حسابرسی انتظار می رود که رشد یک شرکت را تحت تأثیر قرار دهد.

در پژوهشی ارتباط بین فرصت های سرمایه گذاری و عملکرد شرکت های پذیرفته  (،1332شورورزی و همکار )

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، در  34می دهند. برای این منظور،  شده در بورس را مورد بررسی قرار

بررسی می شود. سرانجام از مدل رگرسیون برای آزمون فرضیه استفاده شده و نتایج  (0535ـ  38)یک دوره شش ساله 

طه مثبت و معناداری وجود حاصل از تحقیق نشان می دهد که بین فرصت های سرمایه گذاری و عملکرد شرکت ها راب

 دارد.

عوامل موثر بر به موقع بودن گزارشگری مالی در شرکتهای پذیرفته شده در به بررسی  (1332) وهمکارزراء نژاد 

 46به این منظور در این تحقیق با استفاده از مدل رگرسیون چند متغیره و داده های  می پردازد. بورس اوراق بهادار تهران

به بررسی عوامل موثر بر به موقع  0535تا  0536ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره شرکت از شرکتها

. نتایج تحقیق نشان داد که بین اندازه شرکت، نوع شرکت، نوع صنعت، تعداد می شود بودن گزارشگری مالی پرداخته

ابطه مثبت وجود دارد و بین تاریخ پایان سال صفحات گزارشهای مالی و نوع موسسه حسابرسی با گزارشگری به موقع ر

 .مالی و سودآوری شرکتها با گزارشگری به موقع رابطه منقی وجود دارد

در این پژوهش به بررسی کیفیت افشا و برخی از عوامل موثر بر آن را مورد مطالعه قرار  (1332بنی مهد و همکار ) 

شرکت  500که شامل  30می دهند. به همین منظور شرکت های رتبه بندی شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال 

وامل تاثیر گذار بر رتبه بندی بود، به عنوان جامعه آماری پژوهش انتخاب شد. سپس به بررسی رابطه بین برخی از ع

، درصد شرکتهای موجود در بورس نظیر اندازه شرکت، بازده داراییها، اهرم مالی، نوع حسابرس، نوع گزارش حسابرس

مالکیت سهامدار عمده و نوع صنعت پرداخته می شود. نتایج نشان می دهد که رتبه افشاء با اندازه شرکت و نوع صنعت 

با نوع گزارش حسابرسی و درصد مالکیت سهام رابطه منفی دارد. هم چنین هیچ رابطه ای بین بازده  رابطه مثبت دارد اما

 نوع حسابرس با رتبه افشاء مشاهده نشد. داراییها، اهرم مالی و

 پژوهش یها هی. فرض3

 .وجود دارد یدار یرابطه معن مستقل گزارش حسابرس بموقع بودنو  یگذار هیسرما حجم نیب-0

 .وجود دارد یدار یرابطه معن مستقل گزارش حسابرس بموقع بودنو  شرکت یسودآورتوانمندی  نیب-5

 .وجود دارد یدار یرابطه معن مستقل گزارش حسابرس بموقع بودنو  شرکت حجم دارائیهای نیب-5
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 پژوهش روش .2

روش جمع آوری اطلاعات در این پژوهش را به طور کلّی می توان به دو دسته کتابخانه ای و میدانی تقسیم نمود. در 

خصوص جمع آوری اطلاعات مربوط به ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق از روشهای کتابخانه ای و در خصوص جمع 

 نی استفاده شده است.آوری اطلاعات برای تأیید یا رد فرضیه های پژوهش از روش میدا

تحقیق همبستگی است  ازنوع ازمیان انواع تحقیق های توصیفی، .تحقیق توصیفی است ازنوع تحقیق حاضرازلحاظ روش،

توصیفی آنچه که هست بدون دخل وتصرف توصیف  تحقیق .زیرارابطه بین متغیرهای مستقل ووابسته بررسی می شود

نست که مشخص شود آیارابطه ایبین دویاچندمتغیرکمی آ هدفاصلی همبستگی، درتحقیق .وتفسیرمی کند

 .وجودداردواگراین رابطه وجوددارداندازه و شدت آن به چه میزان میباشد

 . جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش2

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. جامعه آماری کلیه شرکت

 روش نمونه گیری

هایی که شود و شرکتگیری به شیوه حذفی انجام میبوده و نمونه 0534الی  0536های تحقیق بین سالدوره زمانی این 

 :دارای شرایط زیر باشند به عنوان نمونه آماری تحقیق انتخاب می شوند

 در بورس مورد پذیرش قرار گرفته باشد. 0536شرکت قبل از سال -0

 های مالی نباشد. گری گذاری، خدماتی و واسطه سرمایههای هلدینگ،  شرکت جزء شرکت-5

 های مورد نظر تغییر دوره مالی نداشته باشد.سال مالی شرکت به پایان اسفند ماه ختم شود و شرکت در سال-5

 داده های مورد نیاز تحقیق به سهولت در دسترس باشد.-0

به شرح جدول شرکت  066س اوراق بهادار تهران تعداد های پذیرفته شده در بور از بین شرکتتوجه به شرایط فوق و با 

 .گیری اولیه انتخاب شدند در نمونهذیل 

 های مورد مطالعه(چگونگی انتخاب شرکتحذف سیستماتیک ) -1جدول 

 تعداد شرح

 066 0534اعضای جامعه آماری در پایان سال 

 (30) اند داده مالی تغییرسال یا و شود نمی ختم اسفند 53 به آنها مالی سال که هایی شرکت

 (050)  اند شده پذیرفته بورس در 53/05/0533 تاریخ از بعد که شرکتهایی

 بندیگرهای مالی طبقهها و واسطهگذاری، بانکهایی که جزء صنعت سرمایهشرکت

 .شوندمی 

(34) 

 (43) اند شده خارج بورس از یا و بوده تعلیق حالت در تحقیق دورة طی که شرکتهایی

 (50) بودند نداده ارائه تحقیق این انجام هنگام را خود مالی صورتهای که هایی شرکت
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 تعداد شرح

 (56) نبود کافی تحقیق متغیرهای برخی آوردن بدست برای ها آن اطلاعات که هایی شرکت

 (54) باشند نداشته معاملاتی وقفه ماه شش از بیش که هایی شرکت

 466 های حذف شده از جامعه آماریجمع شرکت

 006 های عضو نمونه ی آماریجمع شرکت

 . مدل و متغیرهای پژوهش6

 متغیر های مستقل:

InvestVO i,t سه پروکسی شامل: سرمایه گذاری که با استفاده از میانگین حجم FIRMASSi,t بازار به دفتری  ارزش

ناخالص اموال، ماشین  نسبت PPEGT i,t بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام و ارزش MKTBKEQ i,tدارایی ها، 

 معیار های حجم سرمایه گذاری که محاسبه روش (.5663، 4مای) دیآآلات و تجهیزات شرکت بدست می 

FIRMASS مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش دفتری بدهی های بلند مدت بر مجموع دارایی  نسبت

ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و  نسبت MKTBKEQ ،ای شرکت استه

PPEGT  نسبت ناخالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات به مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و بدهی های بلند

 (.5600فام، ) باشدشرکت می  مدت

Roa i,t: (0538،نمازی و کرمانی) دیآیمکه از نسبت سود خالص تقسیم بر کل دارایی ها بدست  سودآوری شرکت. 

i,t: Volume of assets شرکت، لگاریتم طبیعی جمع دارایی های شرکت می باشد  اندازه حجم دارائیهای شرکت

 (.5606، چن و همکاران)

 متغیر وابسته:

Arli, اندازه  حسابرس نحوهتاریخ گزارش  شرکت وبودن گزارش حسابرس که فاصله زمانی بین پایان سال مالی  بموقع

 (.5600، )فامباشد گیری متغیر بموقع بودن در گزارش حسابرس می 

 متغیرهای کنترل:

i,t profitable و در غیر اینصورت صفر 0اگر شرکتی سود داشته باشد کد  بودن شرکت، سودده، 

 زمون فرضیه ها:آمدل 

 مدل رگرسیونی آزمون فرضیه ها به شرح زیر می باشد: 

Arli,t = α0 + α1InvestVO i,t + α2 Roa i,t +α3Volume of assets i,t+α4profitable i,t + ε 

 

 

                                                           
5
.Mai 
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Arl i,t ، بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل برای شرکتi سال در t 

InvestVO i,t حجم سرمایه گذاری برای شرکت :i سال در t 

Roa i,t سودآوری شرکتبرای شرکت :i سال در t 

Size i,tشرکت برای شرکت  : اندازهi سال در t 

i,t profitable  زیان ده بودن شرکت برای شرکتi سال در t 

 ها . روش تجزیه و تحلیل داده7

 بیان آماری فرضیه اول به صورت زیر است:

H0: دارد.نوجود  یدار یو بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن یگذار هیحجم سرما نیب 

H1: وجود دارد. یدار یو بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن یگذار هیحجم سرما نیب 

، با توجه به (InvestOpp)دار بودن ضریب متغیر اول مدل  گیری جهت تایید یا عدم تایید فرضیه معنیمبنای تصمیم

شود که این  ، این نتیجه حاصل میاست 6064و احتمال آن که برای متغیرهای مذکور بیشتر از  tمقدار آماره  5جدول 

شود. مقدار دار نبوده وفرض صفر آماری تایید و فرضیه اول تحقیق )فرض مقابل( تایید نمی ضرایب از نظر آماری معنی

دار نبوده لذا افزایش و کاهش آن  است، لیکن چون این ضریب از نظر آماری معنی -603/6برابر  ضریب متغیر مذکور

 هیچ تاثیری بر متغیر وابسته ندارد.

 ها قبل از حذف مشاهدات پرت : آمارِ توصیفی داده2جدول 

 انحراف معیار میانگین مینیمم ماکزیمم تعداد مشاهدات متغیر

Arl 500 138.00 14.00 74.7120 26.67223 

InvestOpp 500 7.16 -114.05 .9904 5.56489 

Roa 500 .63 .34 .1291 .14046 

Size 500 32.63 25.23 28.1670 1.56323 

Loss 500 1.00 .00 .0940 .29212 

 بیان آماری فرضیه دوم به صورت زیر است:

H0: دارد.نوجود  یدار یبموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن شرکت و یسودآور بین توانمندی 

H1: وجود دارد. یدار یبموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن شرکت و یسودآور بین توانمندی 

است، در نتیجه این  64/6از  کمتر (Roa)و احتمال آن که برای ضریب متغیر دوم مدل  tمقدار آماره  5با توجه به جدول 

دار بوده و فرض صفر آماری تایید نشده و در نتیجه فرضیه دوم تحقیق هم )فرض مقابل( تایید  ضریب از نظر آماری معنی

و به این معنی است  است روابستهیربامتغیمتغ نیاعکوس م ازارتباطی حاک که است-300/0 ربرابرینمتغیبایمقدارضرشود.  می

 شود.واحد در متغیر وابسته تحقیق می 0/814 کاهشکه افزایش یک واحد در این متغیر باعث 
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 به صورت زیر است: بیان آماری فرضیه سوم

H0: دارد.نوجود  یدار یبموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن شرکت و یهایحجم دارائ نیب 

H1: وجود دارد. یدار یبموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن شرکت و یهایحجم دارائ نیب 

 نیا جهیدرنت ،است 64/6 کمتراز (Size)و احتمال آن که برای ضریب متغیر سوم مدل  tآماره  مقدار 5با توجه به جدول 

. مقدار شود یدمییتا سوم تحقیق هم هیفرض جهیودرنت دنشدهییتای صفرآمار وفرض داربوده یمعنی ازنظرآمار بیضر

که حاکی از ارتباط مستقیم این متغیر با متغیر وابسته است و به این معنی است که  است 205/0ضریب این متغیر برابر 

 شود.واحد در متغیر وابسته تحقیق می 564/0 شیافزاافزایش یک واحد در این متغیر باعث 

 ها رگرسیونی چند گانه جهت آزمون فرضیهنتایج برازش مدل  خلاصهِ :3 جدول

 ها نتیجه آزمون فرضیه :2 جدول

 

 

 فرضیه
 شده لیتعد نییتع بیضر

 لمد

مقدار ضریب متغیر 

 مستقل

مقدار 

 احتمال

نوع 

 ارتباط

نتیجه 

 آزمون

فرضیه 

 اول

عدم تایید  - >64/6 603/6- 680/6

فرضیه  فرضیه

 دوم

 تایید فرضیه معکوس <64/6 -300/0 680/6

 فرضیه

 سوم

 تایید فرضیه مستقیم <64/6 564/6 680/6

 فرضیه
نتیجه 

 آزمون
 نتیجه نهایی

فرضیه 

 اول

عدم تایید 

 فرضیه

وجود  یدار یو بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن یگذار هیحجم سرما نیب

 ندارد

فرضیه 

 دوم

 

 تایید فرضیه
 یدار یو بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن شرکت یسودآور یتوانمند نیب

 است. این رابطه به صورت معکوس و ؛وجود دارد

 فرضیه

 سوم
 تایید فرضیه

وجود  یدار یو بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن شرکت یهایحجم دارائ نیب

 این ارتباط به صورت مستقیم است. و ؛دارد
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 . نتیجه گیری8

در جدول  وجود ندارد یدار یو بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن یگذار هیحجم سرما نیب فرضیه اول.در 

 زیر نتیجه بیان شده با پژوهش های دیگر مقایسه میشود:

 مقایسه فرضیه اول با دیگر پژوهش های انجام شده :2 جدول

 یافته ها عنوان پژوهش نام محقق

بررسی رابطه فرصت های سرمایه گذاری با  (0530علوی و همکاران )

کیفیت حسابرسی و رابطه فرصت های 

سرمایه گذاری با اقلام تعهدی اختیاری با در 

 نظر گرفتن نقش کیفیت حسابرسی

فرصت های سرمایه گذاری با کیفیت 

حسابرسی رابطه معنادار ندارند. همچنین 

نتایج حاکی از آن است که فرصت های 

قلام تعدی اختیاری رابطه سرمایه گذاری با ا

مثبت و معنادار دارد و این رابطه با افزایش 

 کیفیت حسابرسی سیر کاهشی می یابد.

 

شورورزی و همکار 

(0533) 

بررسی ارتباط بین فرصت های سرمایه 

 گذاری و عملکرد شرکت ها

بین فرصت های سرمایه گذاری و عملکرد 

شرکت ها رابطه مثبت و معناداری وجود 

 دارد.

رابطه بین مجموعه فرصت های سرمایه  (5606)چن و همکاران 

 گذاری در مدیریت سود

شرکت هایی با فرصت های سرمایه گذاری 

بیشتر، احتمال بیشتری دارد که در مدیریت 

سود مشارکت کنند. یافته های این پژوهش، 

شواهدی در خصوص اثر کنترلی سهامداران 

ت با بر کیفیت گزارشهای مالی در یک شرک

مجموعه فرصت های سرمایه گذاری فراهم 

 می کند.

رابطه بین فرصت های سرمایه گذاری و  (5605بودری و همکاران )

 بازخرید سهام

بازخرید سهام رابطه منفی با فرصت های 

 سرمایه گذاری دارد.

 

، علاقه مندند که نتایج سرمایه گذاری یکی از عوامل موثر بر رشد شرکت ها، سرمایه گذاری بهینه است و سرمایه گذاران

اما مسائل نمایندگی موجب شده تا  ؛های خود را بدانند و بازده آن را با سایر سرمایه گذاری ها، مورد مقایسه قرار دهند

به انتخاب پروژه های سرمایه گذاری تصمیم گیری نمایند. از طرفی دیگر، سرمایه گذاران نتوانند به درستی نسبت 



 00 مستقل حسابرس توسط گزارشات بودن موقع به بر شرکتها دارائیهای حجم و آوری سود توانمندی گذاری، سرمایه حجم تأثیر بررسی

 

11 
 

سهامداران نیز به دنبال افزایش ارزش شرکت می باشند و از مدیران انتظار دارند تا در پروژه هایی سرمایه گذاری کنند که 

حسابرس( نسبت به )ه تایید شخص ثالث به نفع شرکت باشد. مدیران به منظور رفع اتهام و بنا بر وظیفه مباشرتی خود، نیاز ب

عملکردشان دارند. از این رو حسابرسان باید دامنه کار خود را در شرکت هایی با فرصت های سرمایه گذاری بالا به 

پژوهش بررسی  اول از این رو فرضیه خاطر مسائل نمایندگی افزایش دهند و به تبع دامنه کار حسابرس افزایش می یابد.

 که رابطه معناداری بین دو متغیر مشاهده نشد.و بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل  یگذار هیحجم سرما نیب

یکی از عواملی که بر مدت زمان انتشار صورت های مالی سالانه حسابرسی شده شرکت ها موثر است، سودآوری 

سود اشاره دارد. گزارش سود یا شرکت گزارشگر می باشد. سودآوری به توانایی شرکت در بدست آوردن درآمد و 

زیان می تواند به عنوان یک خبر خوب یا بد در مورد نتایج عملکرد سالانه شرکت، مورد توجه قرار گیرد. شرکت 

سودآور به منظور انتشار خبر خوب تمایل به انتشار سریع تر صورت های مالی سالانه حسابرسی شده دارند. از این رو 

یات حسابرسی و کاهش مدت زمان بین پایان سال مالی و تاریخ انتشار اطلاعات علاقه نشان می نسبت به تکمیل سریع عمل

دهند. در شرکت های سودآور اگر حاشیه سود یا نرخ بازده شرکت بالاتر از متوسط صنعت باشد، با انتشار این خبر 

رد شرکت منتفع خواهد شد. از طرفی خوب، شرکت از مزایای پیش بینی های بازار و تصمیمات استفاده کنندگان در مو

اما اگر از دید  ؛(0330فرست و پونال، ) داشتعملکرد مثبت یک شرکت اثر برجسته ای بر ارزش سهام شرکت خواهد 

مالیات بر سود شرکت ها به مسئله افزایش در سودآوری بنگریم، این انتظار می رود که مدیران شرکت ها به دلیل اجتناب 

 .را با تاخیر منتشر کنند (اخبار خوب)بیشتر، سعی می کنند که اخبار مربوط به افزایش در سودآوری  از پرداخت مالیات

از  به عدد صفر بوده و کمتر کینزد (Roa)برای ضریب متغیر دوم مدل،  5، جدول tبا توجه به مقدار احتمال آماره 

 نیا بیمقدارضرشود.  دار بوده و در نتیجه فرضیه دوم تحقیق تایید می یاست، این ضریب از نظر آماری معن 64/6

از ارتباط معکوس بین  .سودآوری و تاخیر در گزارش حسابرس می باشد ریمتغ نعکوس بیم ازارتباطی رحاکیمتغ

سودآوری و تاخیر در گزارش حسابرس می توان این برداشت را داشت که شرکت های سودآور به دلیل اجتناب از 

 ، صورت های مالی حسابرسی شده خود را دیرتر منتشر می کنند.پرداخت مالیات

 ین گزارش حسابرس مستقل رابطه معنو بموقع بود شرکت یسودآور یتوانمند نیب یداریمعن رابطه در فرضیه دوم

در جدول  .سودآوری وبموقع بودن در گزارش حسابرس می باشد ریمتغ نعکوس بیم ارتباطنتایج بیانگر .وجوددارد یدار

 زیر نتایج این فرضیه با دیگر پژوهش ها مقایسه می شود:
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 مقایسه فرضیه فرعی اول با دیگر پژوهش های انجام شده :6 جدول

 یافته ها عنوان پژوهش نام محقق

اسدی و 

همکاران 

(0530) 

بررسی رابطه بین ویژگیهای 

شرکت وبه موقع بودن 

گزارشگری مالی میاندوره 

 ای

اندازه شرکت وسودآوری رابطه معکوس معناداری بافاصله زمانی 

 گزارشگری دارند.

طالب نیا و 

همکاران 

(0536) 

بررسی عوامل مؤثر بر 

تأخیر در ارائه گزارشات 

 سالانه

و حاکمیت  (سودآوری و سود سهام نقدی)اهرم مالی، اخبار خوب و بد 

تعداد سهامدارانی که مالک پنج درصد سهام شرکت یا بیشتر )شرکتی 

دارای رابطه معنادار و مثبتی با کل مدت زمان گزارشگری می  (هستند

ی باشند. اندازه شرکت تأثیر معنادار و منفی بر کل مدت زمان گزارشگر

 دارد.

زراء نژاد 

 وهمکار

(0533) 

عوامل موثر بر به بررسی 

موقع بودن گزارشگری 

 مالی

بین اندازه شرکت، نوع شرکت، نوع صنعت، تعداد صفحات گزارشهای 

مالی و نوع موسسه حسابرسی با گزارشگری به موقع رابطه مثبت وجود دارد 

ری به موقع و بین تاریخ پایان سال مالی و سودآوری شرکتها با گزارشگ

 .رابطه منقی وجود دارد

 

اعتمادی و 

همکاران 

(0536) 

بموقع بودن  بررسی

 گزارشگری مالی سالیانه

بین سودآوری شرکت و مدت زمان گزارشگری رابطه معناداری مشاهده 

 .گردید

التهات 

(5604) 

بررسی به موقع بودن 

 گزارشهای مالی شرکت ها

سودآوری و رشد با بهنگام بودن گزارش ها ارتباط دارند و هیچ رابطه قابل 

ملاحظه ای بین اندازه، اهرم و اندازه شرکت حسابرسی با بهنگام بودن 

 اطلاعات مشاهده نشد.

الخطیب و 

همکار 

(5605) 

بررسی به موقع بودن 

 گزارش حسابرسی

رابطه منفی با به سودآوری، نوع موسسه حسابرسی و اندازه شرکت یک 

 موقع بودن گزارش حسابرس دارند.

یکی از عوامل دیگری که بر مدت زمان انتشار صورت های مالی سالانه حسابرسی شده شرکت ها موثر است، اندازه 

شرکت گزارشگر می باشد. شرکت های بزرگ تمایل بیشتری به تامین مالی خارجی دارند، بنابراین سرمایه گذاران حال 

که این امر باعث می شود که شرکت های بزرگ تقاضای بیشتری  قوه تسلط بیشتری بر این نوع شرکت ها دارندو بال
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، برای انجام خدمات حسابرسی در مدت زمان کوتاه تری داشته باشند. شرکت های بزرگ منابع بیشتری در اختیار دارند

 ؛که گزارشات خود را با تاخیر کمتری ارائه می دهند، دارنداز این رو توانایی پرداخت حق الزحمه بیشتری به حسابرسانی 

 بنابراین انتظار می رود شرکت های بزرگ گزارشات مالی خود را با تاخیر کمتری منتشر کنند.

 کمترازنزدیک به عدد صفر بوده و  ،(Size)، برای ضریب متغیر سوم مدل 8جدول  tبا توجه به مقدار احتمال آماره 

 هم قیتحق سوم هیفرض جهیودرنت دنشدهییتای صفرآمار وفرض داربوده یمعنی ازنظرآمار بیضر نیا ،است 64/6

. مقدار ضریب این متغیر حاکی از ارتباط مستقیم بین متغیر اندازه شرکت با تاخیر در گزارش حسابرس می شود یدمییتا

بین اندازه شرکت و تاخیر در گزارش حسابرس  همان طور که از نتیجه آزمون مشخص است یک رابطه مستقیم .باشد

وجود دارد که نشان دهنده آن است که هر چه شرکت بزرگتر باشد به دلیل تامین مالی از طریق سرمایه گذاری سرمایه 

 شده خود در کمترین زمان ممکن دارند.، این شرکت ها تمایل به ارائه صورت های مالی حسابرسی گذاران

وجود  یدار یو بموقع بودن گزارش حسابرس مستقل رابطه معن شرکت یهایحجم دارائ نیب نتایج بیانگر .در فرضیه سوم

 در جدول زیر نتایج این فرضیه با پژوهش های دیگر مقایسه می شود: است. میارتباط به صورت مستق نیا و ؛دارد

 ه فرعی دوم با دیگر پژوهش های انجام شدهمقایسه فرضی :7 جدول

 یافته ها عنوان پژوهش نام محقق

اسدی و 

همکاران 

(0530) 

بررسی رابطه بین ویژگیهای 

شرکت وبه موقع بودن 

گزارشگری مالی میان دوره 

 ای

اندازه شرکت وسودآوری رابطه معکوس معناداری بافاصله زمانی 

 گزارشگری دارند.

طالب نیا و 

همکاران 

(0536) 

بررسی عوامل مؤثر بر تأخیر 

 در ارائه گزارشات سالانه

و حاکمیت  (سودآوری و سود سهام نقدی)اهرم مالی، اخبار خوب و بد 

تعداد سهامدارانی که مالک پنج درصد سهام شرکت یا بیشتر )شرکتی 

دارای رابطه معنادار و مثبتی با کل مدت زمان گزارشگری می  (هستند

ه شرکت تأثیر معنادار و منفی بر کل مدت زمان گزارشگری باشند. انداز

 دارد.

زراء نژاد 

 وهمکار

(0533) 

عوامل موثر بر به بررسی 

موقع بودن گزارشگری 

 مالی

بین اندازه شرکت، نوع شرکت، نوع صنعت، تعداد صفحات گزارشهای 

مالی و نوع موسسه حسابرسی با گزارشگری به موقع رابطه مثبت وجود دارد 

ین تاریخ پایان سال مالی و سودآوری شرکتها با گزارشگری به موقع و ب

 .رابطه منقی وجود دارد

 

بین سودآوری شرکت و مدت زمان گزارشگری رابطه معناداری مشاهده بموقع بودن  بررسیاعتمادی و 
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 یافته ها عنوان پژوهش نام محقق

همکاران 

(0536) 

 .گردید گزارشگری مالی سالیانه

التهات 

(5604) 

بررسی به موقع بودن 

 مالی شرکت ها گزارشهای

سودآوری و رشد با بهنگام بودن گزارش ها ارتباط دارند و هیچ رابطه قابل 

ملاحظه ای بین اندازه، اهرم و اندازه شرکت حسابرسی با بهنگام بودن 

 اطلاعات مشاهده نشد.

الخطیب و 

همکار 

(5605) 

بررسی به موقع بودن 

 گزارش حسابرسی

ه شرکت یک رابطه منفی با به سودآوری، نوع موسسه حسابرسی و انداز

 موقع بودن گزارش حسابرس دارند.

 های پژوهش حاصل از یافته پیشنهادهای .3

های فعلی بازار سرمایه پیشنهادهای ذیل برای انجام تحقیقات با توجه به مطالعات صورت گرفته در این زمینه و نیازمندی

 آتی توصیه می گردد:

تاثیر مکانیسم های حاکمیت شرکتی بر تاخیر در  مکانیسم های حاکمیت شرکتی می توان با توجه به نقش نظارتی-0

 قرار داد. بررسی و آزمون گزارش حسابرس را مورد

هنگامی که فرصت های سرمایه گذاری محدود باشد، مدیران به سرمایه گذاری هایی دست می زنند که خطر پذیری -5

و مدیر برای مهار کردن نوسان های ناشی از سرمایه گذاری پرخطر به مدیریت سود بیشتر و بازده متفاوتی داشته باشد 

اقدام خواهد کرد، لذا بررسی نقش فرصت های سرمایه گذاری در مدیریت سود می تواند جهت بررسی اهمیت داشته 

 باشد

نقش فرصت های سرمایه  یبررس با توجه به نقش فرصت های سرمایه گذاری در افزایش ثروت سهامداران می توان به-5

 پرداخت. نیز بازده آتی سهام شرکت ها بر گذاری

استفاده به موقع و صحیح از فرصت های سرمایه گذاری واحدهای تجاری تاثیر به سزایی در بهبود عملکرد شرکت ها 

 .نیز پرداخته شود دارد لذا پیشنهاد می شود به بررسی نقش فرصت های سرمایه گذاری بر ارزش و عملکرد آتی شرکت

 منابع

بررسی رابطه بین ویژگی های شرکت و به موقع  ،(0530) جواد ،کامرانی، کیراف ،باغومیان، غلامحسین، اسدی .0

ص ص  -55شماره  –سال دهم  ،فصلنامه مطالعات تجربی حسابداری مالی ،بودنگزارشگری مالی میان دوره ای

000-003 

 ، انتشارات کیومرث، چاپ پنجم.0اصول حسابرسی  (،0538عرفی، حمید رضا )جمشید؛  اسکندری، .5
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ریسک فرصت های جایگزین سرمایه گذاری در ایران،  بازده( 0534، غلامرضا؛ بیگدلو، مهدی )اسلامی بیدگلی .5

 .003-084صفحات  ،5، شماره 05دوره مجله برسی های حسابداری و حسابرسی، 

، صفحات 55(، ملاحظات اساسی در فرآیند بودجه بندی سرمایه ای، مجله بورس شماره 0530اسماعیل پور، مجید ) .0

05-40. 

 .038-008، ص (، سازمان حسابرسی0530) : استانداردهای حسابداری،اصول و ضوابط حسابداری و حسابرسی .4

( بررسی عوامل موثر بر به موقع بودن گزارشگری مالی 0536، )؛ سرهنگی حجتحسین؛ آذر، عادل اعتمادی، .0

 انشگاه تربیت مدرس.سالیانه شرکت ها در بازارهای سرمایه، پایان نامه کارشناسی ارشد، د

، فضل الله، تجزیه و تحلیل صورتهای مالی، مرکز تحقیقات تخصصی حسابداری و حسابرسی سازمان اکبری .8

 .00-00، ص ص 0580، تیر حسابرسی

(، بررسی تاثیر پیچیدگی حسابداری و شفافیت 0535) ثمیمایزدی نیا، ناصر؛ فدوی، محمد حسین؛ امینی نیا،  .3

 ،40، شماره 00ر تاخیر در ارائه گزارش حسابرس، نشریه دانش حسابرسی، دوره گزارشگری مالی شرکت د

 065-38صفحات 

مطالعات تجربی ی،بودن گزارش حسابرس ثر بر به موقععوامل مو ، (1385)معیری، مرتضی ؛ برزیده،فرخ .3

 .05-86، صفحات 00، شماره حسابداری مالی 

( تاثیر تخصص موسسه حسابرسی در صنعت بر تاخیر گزارش حسابرسی، 0535برزیده، فرخ، معدنچی ها، مجتبی ) .06

 .0-03مجله حسابرسی، نظریه و عمل، سال اول، صفحات 

نامه کارشناسی  ، پایانبررسی ارتباط بین فرصتهای سرمایه گذاری و سیاستهای تقسیم سود (،0533برومند، راهبه ) .00

 ، دانشگاه آزاد نیشابور.ارشد

( بررسی عوامل موثر بر رتبه بندی شرکتهای اوراق بهادار تهران از 0533بنی مهد، بهمن، محسنی شریف، محسن ) .05

 40-05لحاظ کیفیت افشاء و به موقع بودن، مجله حسابداری مدیریت، شماره هفتم، ص 

 مدیریت سرمایه گذاری، انتشارات نگاه دانش.(، 0535تهرانی، رضا، نوربخش، عسگر، ) .05

، تأثیر فناوری اطلاعات بر ویژگی های کیفی اطلاعات، پایان نامه کارشناسی ارشد 0535 .، کامرانحسن آقایی .00

 حسابداری، دانشگاه تربیت مدرس.

دولتی بر (، تاثیر اندازه شرکت، نوع گزارش حسابرسی و درصد مالکیت 0535دستگیر، محسن، احمدی، زینب ) .04

رتبه بندی شرکت های بورس اوراق بهادار تهران از نظر به موقع بودن گزارش حسابرسی، پژوهش های حسابداری، 

 .08-54ص:  ،00شماره 

واندازه درسوداوری شرکت های پذیرفته شده دربورس اوراق  B/M، علی، بررسی تاثیر عوامل رضایی بلوک اباد .00

 83سی ارشد، دانشگاه شهید بهشتی، مهر بهادارتهران، پایان نامه کارشنا
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Abstract 

Temporary provision of financial information is important for investors because they are 

affected by investment decisions. Previous research documents, late earnings releases, market 

negatives because they can reduce the value of public disclosure in relation to the price of 

securities. Reduce inequality among market participants who do not share similar access to 

private information. It is important to examine the relationship between audit report feedback 

and investment volume, as the findings of this study inform management companies of one of 

the consequences of creating a company, so that it may take appropriate measures to reduce 

any unintended consequences. Delays in income reporting, which is reflected in the poor 

quality of financial reporting to the market. This study examines the impact of investment 

volume, profitability and firm assets on the timeliness of reports by an independent auditor. 

In particular, we examine the relationship between investment volume, profitability, and firm 

asset volume with factor analysis of audit report analysis and three dispersions for investment 

volume to develop an investment opportunity factor. The three proxies for investment volume 

are: Assets to Market (FIRMASS); Equity (MKTBEQ); And Gross Property, Plant 

Equipment and Equipment (PPEGT). Loss, auditor change and craft are used as control 

variables. With a sample of 100 from the Tehran Stock Exchange during the years 1390-

1396, we find a positive relationship between the size of the size and the backlog of the audit 

report. We find a negative audit report between profitability and reporting. There is no 

relationship between investment volume and audit report. Delay 
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