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 چکیده

شرکتهای پذیرفته شده در نقد  وجه نگهداری سطح و عامل مدیر تجربه با حسابرسی بین کمیتههدف این پژوهش بررسی 

 بورس در شده پذیرفته شرکت(-سال 0731شرکت ) 001شامل  تحقیق آماری نمونهباشد. بورس اوراق بهادار تهران می

 های کاربردیپژوهش حاضر از لحاظ هدف جزء پژوهش باشد.می 0391تا  0395زمانی  دوره برای تهران بهادار اوراق

نتایج  .گیردهای توصیفی جای میوهش، در زمرۀ پژوهشو با استفاده از رویكرد پس رویدادی است و از نظر روش پژ

کمیتۀ حسابرسی و تجربه مدیر عامل رابطه وجود ندارد. بین  ەبین استقلال کمیتۀ حسابرسی و انداز پژوهش نشان داد که

تخصص اعضای کمیتۀ حسابرسی و تجربه مدیر عامل رابطه وجود دارد. همچنین، بین استقلال و تخصص اعضای کمیتۀ 
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 مقدمه

کمیته حسابرسی یكی از سازوکارهایی است که انتظار می رود در راستای حفظ منافع گروههای مختلف استفاده کننده 

ربخش نقش کلیدی در پر ی اثه حسابرسکمیت(. 0319)علوی طبری و عطابخش،  ی موثر واقع شوداز اطلاعات حسابدار

ادی د اقتصتقل از واحل کند، باید مسربخش عمبرای اینكه بتواند اث این کمیتهد کرد. ا خواهاردهی ایفلأ اعتبکردن خ

)طالب نیا و  باشند ص حسابداری و مالی لازم برخوردارصش و تخد از دانی بایه حسابرسای کمیتین اعضد. همچنباش

که  دیرهموظف هیئت منفر از اعضای غیر  0برخی موارد و در  5ا ت 3(. کمیته حسابرسی متشكل از 0319همكاران، 

ن مستقل و حسابرسارکت و حسابرسان دیره شت محفظ ارتباط بین هیئو به حسابداری هستند مالی و دارای تخصصهای 

)باکستر و  تن داخلی، نقش موثری داردا گذاشر پدیریت از زیده مل بازدارنه عنوان عامد و بی کنک می آن کمداخل

کمیته حسابرسی بخش بسیار مهمی از حاکمیت و پاسخگویی اثربخش است. برای تحقق این امر باید (. 5771، 0کاتر

یی برخوردار باشد. در نهادهای بخش عمومی، اداره امور و مسئولیت کمیته از سه ویژگی استقلال، ارتباط و پاسخگو

نظارت از مدیریت جدا نیست؛ بنابراین کمیته حسابرسی هم باید استقلال واقعی و هم استقلال ظاهری داشته باشد و به 

بری شرکتی، های راه طبق دستورالعمل(. 5775، 5)ناشوا طریق، مقتضی از وجود چنین استقلالی اطمینان حاصل کند

 مدیرعامل به خصوص ارشد مدیریت از اگرچه مدیرعامل به عنوان منبعی از قدرت اجرایی بر هیأت مدیره نفوذ دارد.

 شرکت استراتژی بر تواندمی دارند که دانشی نوع و تجربه میزان اما؛ دهد انجام بیطرفانه را خود وظایف رودمی انتظار

 منابع بیشتری مقدار توسعه و تحقیق واحد در کار تجربه دارای مدیرعاملهای(. 0991ماسون،  و همبریک) باشد تأثیرپذیر

 مدیرعامل استخدام در سعی دنیا در زیادی شرکتهای اخیر هایمهروموم در. می دهند اختصاص توسعه و تحقیق بخش به

و به ویژه مدیرعامل نقش مدیران شرکت (. 5700، 0راش و کولینان و 5775، 3دورفی) نموده اند مالی دانش سطح با

گیری مدیران است گرو تصمیم کند، زیرا موفقیت و شكست بسیاری از سازمانها درمهمی را در اداره شرکت ایفا می

 .(0310فیضی و مقدسی، )

های مدیریت مالی، مدیریت وجه نقد است. چگونگی به کارگرفتن منابع شرکت و به یكی از بحث برانگیزترین موضوع

تصمیمی مهم در تضاد بین سهامداران و مدیران است. مدیران با انتخاب ترکیب مناسبی از داراییها و  ه داخلی،ویژه وجو

 هدف اصلی سرمایه(. 0393)عظیمی و صباغ،  بدهیها سعی دارند تا به هدف حداکثر کردن ارزش سهام شرکت برسند

تهرانی و فنی )گردد ریق کسب بازده سهام محقق میگذاران از خرید سهام شرکتها افزایش ثروت است که این امر از ط

مدیران برای حداکثر کردن ارزش سهام شرکت و مدیریت صحیح منابع، سعی دارند با انتخاب ترکیب (. 0311اصل، 

گیری کنند. کلیه شرکتها در نگهداری وجه نقد مناسبی از داراییها و بدهی ها، درباره نگهداشت وجه نقد شرکت تصمیم
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4 Cullinan & Roush 
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تی این است که شرکتها وجه نقد را به شكلی ساده برای لاتی هستند. انگیزه معاملادو انگیزه احتیاطی و معامدارای 

وجه نقد شرکتها بسته به نوع فعالیت، پیچیدگی فناوری و  (.0990، 0اپلر و همكاران)ت روزانه خود نگهداری کنند لامعام

هایی که تأمین مالی خارجی گران است انگیزه احتیاطی، در دورهمورد  در .هزینه فرصت از دست رفته آنها متفاوت است

 .کنندمثبت نگهداری می( (NPV 5گذاری در طرحهایی با ارزش فعلی خالص شرکتها وجه نقد را برای ادامه سرمایه

خلی کافی گذاری با ارزش فعلی خالص مثبت قادر به ایجاد وجه نقد دامسئله زمانی که شرکتهای با فرصتهای سرمایه این

بنابراین، نگهداری وجه نقد برای شرکتهایی که با  ؛شودها نیستند پررنگتر میگذاری برای تأمین مالی این سرمایه

 (.5770، 3مولیگان)کند  محدودیت تأمین مالی روبرو هستند ایجاد ارزش مثبت می

محیطی  ند به کاهش ریسک هایمی تواحسابرسی به عنوان ابزار نظارتی شرکت  تۀکمیویژگی های افزایش کیفیت 

و بهینه از وجه نقد است تا بتوان در  بمدیریت سرمایه در گردش نیز نگهداری سطح مناس . یكی از روشهایمنجر شود

حسابرسی نشان داد و شرکت را از مواجهه با ریسک ورشكستگی مصون نگه داشت. بی شرایط بحرانی واکنش مناسا

 اینرو از. تواند باعث افزایش کیفیت گزارشگری مالی شودم حاکمیت شرکتی، میعلاوه بر ارتقای سطح کیفی مكانیز

 سیاستها اعمال طریق از شرکت نقدی ی داراییها از مؤثرتر استفاده بر تواندمی باکیفیت و شایسته حسابرسی کمیتۀ وجود

 و حسابرسی کمیتۀ ویژگیهای بین هک داشت انتظار توانمی نتیجه در. باشد داشته تأثیر تر،ریسک کم و تهاجمی کمتر ی

 حسابرسی، کمیتۀ توسط نظارت کیفیت افزایش با عبارتی به. باشد داشته وجود معناداری رابطۀ نقد وجه نگهداری

 پر هایپروژه در منابع صرف برای شرکت مدیریت تهاجمی اهداف و یافته بهبود نیز کت شر نقدی منابع مدیریت

 فعالیت که رودمی انتظار نتیجه در گردد، محدود و کنترل است، وی فرصت طلبانه افعمن راستای در بیشتر که ریسک

 منابع صرف در مدیریت ترکارانه محافظه رفتار رعایت و نقد وجه بهینه سطح نگهداشت با اثربخش، حسابرسی کمیتۀ

 مالی یا زمینۀ حسابداری رد متخصص و مستقل اعضای وجود که است ( معتقد5773باشد. پرسونز ) داشته رابطه نقدی،

 وی لذا، دهد.می افزایش را مالی های صورت در نادرست ارائۀ موارد کشف احتمال حسابرسی، کمیتۀ اعضای بین در

 بنابراین، ؛گردد می شرکتها نظارت بیشتر اثربخشی موجب حسابرسی کمیتۀ در متخصص اعضای که وجود کند می ادعا

 و مدیریت و حسابرسی و حسابداری مالی، زمینه در حسابرسی کمیتۀ اعضای تخصص بین که داشت بیان توانمی

 طریق از حسابرسی کمیتۀ اندازۀ افزایش باشد. همچنین، با داشته وجود معناداری رابطۀ شرکت، نقد وجه نگهداری

( 5700) 0ارانهمك ولی هونگ گردد. می فراهم بیشتر نقد وجه نگهداری و مدیریت بهبود شرکت، بر ترابربخش نظارت

 ۀ معناداری وجود دارد.حسابرسی و نگهداشت وجه نقد رابط های کمیتهتقدند که بین ویژگیعنیز م
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 پیشینه پژوهش

عیین ارتباط دوره تصدی مدیرعامل و سطح نگهداشت وجه نقد با ( در پژوهشی به ت0391مختاریان هروی و عزیززاده )

( 5771وهش برای اندازه گیری کارایی سرمایه گذاری از مدل ریچاردسون ). در این پژپرداختندکارایی سرمایه گذاری 

گیری شده است. همچنین دوره  ( اندازه5770استفاده شد. سطح نگهداشت وجه نقد با استفاده از مدل ازکان و ازکان )

دف کاربردی تصدی مدیرعامل از تعداد سالهای متوالی مدیرعامل مورد سنجش قرار گرفت. پژوهش حاضر از لحاظ ه

و از بعد روش شناسی از نوع علی پس از وقوع میباشد. جامعه آماری پژوهش شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق 

شرکت در نمونه آماری این پژوهش قرارگرفته اند. دوره  071بهادار تهران هستند که با در نظر گرفتن شرایط مورد قبول 

برای آزمون فرضیه های صورت بندی شده از تجزیه و تحلیل رگرسیون  است. 0391تا  0397زمانی پژوهش سالهای 

بهره گیری شده است. نتایج پژوهش نشان میدهد که بین سطح نگهداشت وجه نقد و سرمایه گذاری بیش از حد ارتباط 

اط مستقیم و معنی داری وجود دارد. همچنین بین سطح نگهداشت وجه نقد و سرمایهگذاری کمتر از حد نیز ارتب

معكوس مشاهده گردید. بین دوره تصدی مدیر عامل و کارایی سرمایه گذاری )بیش و کم سرمایه گذاری( ارتباطی 

 مشاهده نگردید

 .پرداختندبررسی ارتباط بین ویژگی های کمیته حسابرسی و نگهداری وجه نقد شرکت  ( به0391حاجیها و رجب دری )

شرکت پذیرفته شده در بورس  030و نمونه برگزیده متشكل از  0390تا  7039دوره زمانی مورد مطالعه شامل سال های 

اوراق بهادار تهران است. همچنین برای آزمون فرضیه های پژوهش از روش رگرسیون چندمتغیره استفاده شد. یافته های 

میته حسابرسی، حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش نشان می دهد که پس از کنترل متغیرهای کنترلی، بین استقلال ک

تخصص اعضای کمیته حسابرسی و اندازه کمیته با سطح نگهداری وجه نقد شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. 

با توجه به یافته های پژوهش، می توان ادعا کرد افزایش کیفیت ویژگی های کمیته حسابرسی، سطح نگهداری و 

جه پیشنهاد می گردد که شرکت ها برای افزایش سطح نگهداری مدیریت وجه نقد شرکت را افزایش می دهد. در نتی

 .وجه نقد شرکت که آن را از ریسک های محیطی مصون می دارد، به ویژگی های کمیته حسابرسی توجه ویژه نمایند

د تاثیر ویژگیهای حسابرس و مالكیت مدیریتی بر سطح نگهداشت وجه نق( به بررسی 0390زیدآبادی و همكاران )

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  15آزمون فرضیه های پژوهش از داده های مربوط به  برای ند.پرداخت

استفاده شده است. نتایج حاصل از آزمون های پژوهش نشانگر  0390-0311به عنوان نمونه آماری، برای دوره زمانی 

ارتی، مدت زمان رابطه حسابرس و صاحبكار اثر تاثیر ویژگی های حسابرس بر سطح نگهداشت وجه نقد است. به عب

معناداری بر سطح نگهداشت وجه نقد صاحبكار دارد و نیز بین سطح نگهداشت وجه نقد شرکت های حسابرسی شده 

اما اثر مالكیت مدیریتی بر سطح  ؛توسط سازمان حسابرسی و موسسات عضو جامعه حسابداران رسمی تفاوت وجود دارد

 .یافت نشدنگهداشت معنا دار 
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کنندۀ آن پرداختند. نتایج آنها  شده و عوامل تعیین به بررسی رابطۀ بین وجه نقد نگهداری( 0397ملكیان و همكاران )

ت. شده اس ت مشهود و اهرم با وجه نقد نگهداریای ثابیهرکت، دارایدازۀ شنشاندهندۀ برقراری رابطۀ منفی بین ان

 .شده دارند دی، سودآوری و فرصتهای رشد، رابطۀ مثبتی با وجه نقد نگهداریای نقهانان داد جریایج نشین نتهمچن

( با تجربه مدیرعامل AC( در پژوهشی به بررسی اینكه آیا حضور اعضای کمیته حسابرسی )5757) 0چوی و همكاران

ای محاسبه ارزش سهام دارایی )مدیر عامل( )کارشناسان سرپرستی( بر ارزش سهام دارایی تأثیر می گذارد؟ پرداختند. بر

سال شرکت در کره از  5730( مورد استفاده قرار گرفت. نمونه مشاهدات 5771مدل ارائه شده توسط فاکندر و وانگ )

است. نتیجه نشان می دهد که حضور اعضای کمیته حسابرسی، اقدامات مدیریتی را ضعیف می کنند.  5705تا  5777سال 

یته حسابرسی اثر بخش را مختل می کند و بنابراین ارزش سهامداران را از بین می نظارت تخصصی حضور اعضای کم

 برد، دارای پیامدهای سیاسی است.

های حسابر سی و نگهداری وجه نقد در  هکمیت هایویژگیۀ در پژوهشی به بررسی رابط (5700) 5و همكارانهوانگ  لی

می تواند بر  ابرسیحسته کمیهای داختند و دریافتند که ویژگیپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تایوان پر هایشرکت

 .ناداری داشته باشدعر مثبت و مثنگهداری وجه نقد ا

( در پژوهشی ارتباط بین اثربخشی کمیته حسابرسی، قدرت مدیرعامل و کیفیت کنترل 5701) 3سیچ و همكاراننگ للی

های  از آن بود زمانی که میزان قدرت مدیر پایین است، ویژگیاند. نتایج پژوهش حاکی  داخلی را مورد بررسی قرار داده

های سیستم کنترل داخلی دارد. در  اعضای کمیته حسابرسی شامل استقلال و تخصص مالی رابطه معكوسی با ضعف

های کمیته حسابرسی و ضعف در سیستم  یابد، رابطه منفی بین ویژگی مقابل زمانی که قدرت مدیرعامل افزایش می

 د.شو داخلی طولانی تر می کنترل

اندازه هیات ، در پژوهش خود با بكارگیری برخی متغیرها از قبیل دوگانگی مسولیت مدیرعامل (5700) 0ان و همكارانک

مدیره، نسبت اعضای غیرموظف هیات مدیره به بررسی ارتباط بین این متغیرها و نگهداشت وجه نقد در بازار سرمایه 

های  بوده است. با استفاده از مدلهای رگرسیون چندگانه یافته شرکت 0010آماری تحقیق شامل تایوان پرداختند. نمونه 

پژوهش نشان داد که نگهداشت وجه نقد با اندازه هیئت مدیره و نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره شرکتها رابطه 

 .منفی و با دوگانگی مسولیت مدیرعامل، رابطه مثبت معناداری دارد

 پژوهشهای  فرضیه 

 رابطه وجود دارد. نقد وجه نگهداری سطح و عامل مدیر تجربه با حسابرسی کمیته بین فرضیه اصلی:

 

                                                      
1 Choi & Jinwoong & Jung 
2 Li Huang & Chen & Lu 
3
 Ling Lei Lisic & Neal & Zhang 

4 Kuan & Li & Chu 
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 فرضیه های فرعی:

 عامل رابطه وجود دارد. مدیر و تجربهحسابر سی  ۀل کمیتلاستقا بین .0

 عامل رابطه وجود دارد. مدیر و تجربه حسابرسی کمیتۀ یتخصص اعضا بین .5

 عامل رابطه وجود دارد. مدیر و تجربه ابرسیحس کمیتۀ ەانداز بین .3

 نقد رابطه وجود دارد. وجه نگهداری سطح وحسابرسی  ۀل کمیتلاستقا بین .0

 نقد رابطه وجود دارد. وجه نگهداری سطح و حسابرسی کمیتۀ یتخصص اعضا بین .5

 نقد رابطه وجود دارد. وجه نگهداری سطح و حسابرسی زۀ کمیتۀاندا بین .1

 وهششناسی و طرح پژ روش

 طرح پژوهش

های توصیفی باشد، پژوهش حاضر در زمره پژوهشاین پژوهش از لحاظ روش همبستگی و از لحاظ هدف کاربردی می

سیستم استدلال آن  گرا،همچنین پژوهش حاضر به لحاظ معرفت شناسی از نوع تجربه رود.حسابداری به شمار می

با استفاده از اطلاعات تاریخی به صورت پس رویدای )یعنی استفاده  ایکتابخانه -استقرایی و به لحاظ نوع مطالعه میدانی

شده است.  تأمین انگلیسی و فارسی مجلات و کتب از پژوهش نظری بخش اطلاعات. باشدمیگذشته( از اطلاعات

ادار تهران و های اطلاعاتی سازمان بورس اوراق به های مورد نیاز برای تجزیه و تحلیل عمدتاً از بانک همچنین، داده

 .استخراج شده استها و لوح فشرده اطلاعات مالی شرکت ، ره آورد نوینتدبیر پرداز افزارهای نرم

 جامعه آماری، نمونه و دوره پژوهش

باشد که نمونه مورد آزمون با های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میجامعه آماری پژوهش، کل شرکت

 :ها و شرایط تعریف شده، تشكیل شده استه روش حذف سیستماتیک و اعمال محدودیتگیری بتوجه به نمونه

 .ان اسفند ماه هر سال باشدینها، سال مالی شرکتها منتهی به پاآری یسه پذیت قابلیت مقایبرای رعا -0

 .ه باشنددد را تغییر نداووره مالی خدقف فعالیت نداشته و ونه تومانی پژوهش، هیچگزطی قلمرو  -5

 .ر سترس باشددشرکتها برای پژوهش  زا زد نیاورعات ملاکلیه اط -3

 ر سترس باشدد ران ویهای حسابداری ادن مطابق استاندارآه نقد وان وجیرت جروص -0

هاا و   یناگ لیز گ،نیه گذاری، واسطه گران مالی، شرکت هاای هلاد  یشرکتهای سرما)سسات مالی وجزء بانک ها و م -5

 نباشند ه(بیم

 .رفته شده باشندیرس پذور بد 0395سال  زکتها قبل اشر -1

ار ی آمنه وه نمزن تحقیق اندایر ادد، همچنین آم اهندوماری بشمار نخآنه وق نباشند جزو نموف یطی که حائز شرایشرکتها

 .به روش حذف سیستماتیک انتخاب شده است
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 های پژوهش متغیر

 ( متغیر مستقل0 

هیت داد اعضای عاگر نسبت ت که ؛استیر دو ارز شی صفر و یک غیک مت :ACIND حسابر سی ۀل کمیتلاستقا

انگر ب باشد، 7 /5 کمتر از حسابرسی کمیتۀداد کل اعضای عبه ت (غیرموظف ایجز اعض به)حسابرسی  تۀمدیره عضو کمی

(. 5700، 0و همكارانروهانا )یر برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است غل نسبی است و مقدار این متلااستق

حسابرسی عضوی است که فاقد هرگونه رابطه یا منافع مستقیم یا غیرمستقیم با سایرین است که بر  تۀمستقل کمیعضو 

جانبداری وی از منافع فرد یا گروه خاصی از سهامداران یا سایر ذینفان  بموجو رگذار با شد ثگیری مستقل وی اصمیمت

 (.0390سازمان بورس و اوراق بهادار، )د دگر یكسان سهامدارانعدم رعایت منافع ب شود یا سب

حسابرسی  کمیتۀحسابرسی است که در  کمیتۀداد اعضای عبیانگر ت :ACEXP حسابرسی کمیتۀ یتخصص اعضا

 م و دانش تخصصی هستندلالیت دارند و دارای ععحسابداری، حسابرسی و مالی ف زمینه

، امور مالیدر  المللی تبر بینعی یا ملای داخ هی یا مدرک حرفهفرد متخصص، فردی است که مدرک دانشگا 

مدیریت با گرایش مالی یا اقتصادی، همراه با توانایی  و سایر رشته هایی، حسابرسی، مدیریت مالی، اقتصاد حسابدار

 ی حاکم بر گزارشگری مالی داردلیل صورتها و گزارشهای مالی و کنترلهای داخلتجزیه و تح

 (.5700، روهانا و همكاران) شودمیررسی بحسابرسی  کمیتۀداد اعضای عبا ت: ACSIZE حسابرسی تۀکمی ەانداز

اندازه  مورد بررسی شرکت در مدیرعامل تصدی سالهای تعداد طریق از :(Experienceمدیرعامل ) ( تجربه2

 .(0390خواهد شد )سطلان محمد لو و همكاران،  گیری

 متغیر وابسته

 شود.می استفاده( 5770) 5برای بررسی نگهداشت وجه نقد از روش اوزکان و اوزکان(: CASH) دنگهداری وجه نق 

 می آید:دست  بهه زیر این نسبت از رابط

 (0رابطه )

  = نسبت نگهداری وجه نقد

 کنترلی هاییرغمت

(. این 5703، 3رود )بنجامین و کرامتیبالا می شرکت  ازۀسطح وجه نقد مورد نیاز با افزایش اند(: size)شرکت  ەانداز

 محاسبه خواهد شد.ی کل داراییها عیر از طریق لگاریتم طبیغمت

                                                      
1 Rohana & Farhana & Siti Maznah & Nooraslinda 
2 Ozkan & Ozkan 
3 Benjamin & Karrahemi 
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ا اهرم مالی بزرگتر، بشده در وجه نقد و سرمایه در گردش شرکتهای  سرمایه گذاری هزینه وجوه :(LEV) هرم مالیا

ین نسبت نیز از ا، (0910، 0نند )میرز و مجلوفک تری را پرداختلازیرا آنها مجبور هستند صرف ریسک با ؛بیشتر است

 .محاسبه شده است ییهاداراا بر کل ی ههبدطریق تقسیم کل 

 (.5771، 5یشهنیچ و همكاران)کیر منفی بر میزان وجوه مورد نیاز شرکت دارد ثدارایی ها تأ ەبازد (:ROA) داراییها ەبازد

خارجی بیشتری یه كرد بهت با سهولت سرمالعمی با كه شرکتهانایاین موضوع را به دو صورت بیان نمود. اول می توان 

ی با بازده شرکتها اینكهکنند. دوم سرمایه گذاری تر نیز لابا سودآوری با سرمایه گذاری هاییگردر درا جذب نمایند و 

ا تامین کنندگان و ی بیشتری بزنچانه آنان قدرت  ط خود بر بازار، مدیریت وجه نقد بهتری دارند، زیرالت تسلتر به علابا

سود قبل از بهره و مالیات تقسیم بر میانگین کل متغیر به وسیله این (. 5777، 3س و همكارانلامیكائی)دارند مشتریان 

 .داراییها محاسبه شده است

 مدلهای رگرسیونی پژوهش

 (0مدل )

Experiencei,t = β0 + β1 ACIND it + β2 SIZEit + β3 LEVit + β4 ROAit+ eit 

 (5) مدل

Experiencei,t = β0 + β1 ACEXP it + β2 SIZEit + β3 LEVit + β4 ROAit+ eit 

 (3مدل )

Experiencei,t = β0 + β1 ACSIZE it + β2 SIZEit + β3 LEVit + β4 ROAit+ eit 

 (0مدل )

CASHi,t = β0 + β1 ACIND it + β2 SIZEit + β3 LEVit + β4 ROAit+ eit 

 (5مدل )

CASH i,t = β0 + β1 ACEXP it + β2 SIZEit + β3 LEVit + β4 ROAit+ eit 

 (1مدل )

CASHi,t = β0 + β1 ACSIZE it + β2 SIZEit + β3 LEVit + β4 ROAit+ eit 

 

 ها تجزیه و تحلیل یافتههای آماری و  آزمون

محاسبه و تجزیه و  پس از جمع آوری داده هایی که برای انجام تحقیق مورد نیاز است، انتخاب ابزاری مناسب به منظور

 تحلیل اطلاعات مربوط به متغیرها، اهمیت خاصی دارد. به منظور انجام محاسبات و آماده

و  SPSS22و  Excelنمودن داده ها و اطلاعات مورد نیاز تحقیق و همچنین تحلیل آنها، از نرم افزار های 

Eviews.10 .استفاده شده است 

                                                      
1 Myers & Majluf 
2 Kienschnick & LaPlante & Moussawi 
3 Michaelas & Chittenden & Poutziouris 
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 می پژوهش. آمار توصیفی متغیرهای ک1شماره جدول 

 

 های اسمی تحقیق: تحلیل فراوانی داده2 شمارهجدول 

 

 

 

 

 

بیان شده میانگین مهمترین آنها محسوب می شود که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل  از بین شاخص های مرکزی

برابر اهرم مالی،  توزیع است. میانگین شاخص مناسبی برای نشان دادن مرکزیت داده ها است. برای مثال میانگین متغیر

ین نقطه تمرکز یافته اند. میانه یكی دیگر از می باشد که نشان می دهد بیشتر داده های مربوط به این متغیر حول ا 505/7

 حداقل حداکثر میانه میانگین نماد متغیر متغیر
ف اانحر

 معیار
 چولگی

 

 

 کشیدگی

  

 اندازه شرکت
SIZE 003310 

03355

5 
573013 073535 03051 73155 03105 

 LEV 73505 73509 03515 73731 73571 73003 33501 اهرم مالی

 حسابر تخصص کمیتۀ

 سی
ACEXP 73571 73077 03777 73577 73505 73099 53005 

 ACSIZE 33051 33777 53777 33777 73531 33000 073010 حسابرسی کمیتۀ ەانداز

 مدیرعامل تجربه
Experie

nce 
33010 33777 013777 03777 33311 03100 53351 

 CASH 73711 73730 73599 737775 73711 53005 93990 نقد وجه نگهداری

 ROA 73000 73793 73151 73070- 73039 73001 03371 اییهانرخ بازده دار

تعداد  علامت متغیر

 مشاهدات

درصد  فراوانی جواب

 فراوانی

 1311 95 (0بلی ) ACIND 0731 سی حسابر کمیتۀ استقلال

 90305 900 (7خیر )
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است که نشان  7/ 509برابر با  متغیر( مشاهده می شود میانه همین 0شاخص های مرکزی است. همانگونه که در جدول )

می دهد نیمی از داده های این متغیر کمتر از این و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار می باشد. نكته مهمی که از مقایسه 

میانگین و میانه متغیرها می توان استدلال نمود، وضعیت توزیع متغیرها و نرمال بودن نسبی آنها است. با توجه به اینكه 

چنین برداشت نمود که توزیع متغیرها به توزیع نرمال بسیار  مقادیر میانگین و میانه متغیرها به هم نزدیک هستند می توان

طور کلی معیاری برای تعیین میزان پراکندگی داده ها از یكدیگر یا میزان های پراکندگی به نزدیک است. شاخص

پراکندگی آن ها نسبت به میانگین است. از جمله مهم ترین شاخص های پراکندگی که شرط مطلوب برای وارد کردن 

 متغیر به مدل رگرسیونی می باشد، انحراف معیار است.

 آزمون مانایی متغیرها

اید داده ها از لحاظ پایایی مورد ازمون قرار گیرند. مانا نبودن متغیرها باعث بروز مشكل رگرسیون قبل از تخمین مدل ب

شود. در این پژوهش به منظور تشخیص مانایی متغیرها از آزمون لیون، لین وچاو و و ایم، پسران وشین استفاده کاذب می

 می کنیم.

 شده است. گزارش( 3ول )نتایج ازمون پایایی داده ها به صورت خلاصه در جد

 : آزمون مانایی متغیرهای پژوهش3 جدول

 علامت متغیر
مقدار آماره لوین، لین و 

 چو

احتمال آماره لوین، لین و 

 چو

 SIZE 11371- 777/7 اندازه شرکت

 LEV 35309- 777/7 اهرم مالی

 ACEXP 33301- 777/7 سی حسابر تخصص کمیتۀ

 ACSIZE 1333- 777/7 حسابرسی کمیتۀ ەانداز

 Experience 13535- 73777 مدیرعامل تجربه

 CASH 51355- 73777 نقد وجه نگهداری

 ROA 53305- 73777 نرخ بازده داراییها

 ACIND 5310- 7377 حسابرس کمیتۀ استقلال

پایاا   درصاد  5( مشخص است تمامی داده ها در سطح معنااداری  3ازمون لیون، لین وچاو در جدول ) همانطور که از نتایج

 هستند.
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 تحلیل مدل آزمون فرضیه های پژوهش

 .دارد وجود رابطه عامل مدیر تجربه و سی حسابر کمیتۀ استقلال بین :فرضیه اول

 نتایج آزمون انتخاب نوع داده ها

 لیمیر وازمون هاسمن Fنتایج آزمون  :4جدول 

 

 مای  درصد 5 از کمتر لیمیر F آزمون آماره احتمال ارائه شده است، نشان می دهد که (0نتایج آزمون لیمر که در جدول )

 .شود می استفاده ترکیبی وشر از مدل تخمین برای لذا و باشد

 نتایج برآورد مدل

 نتایج آزمون فرضیه اول: 5جدول 

 یمعنادار (tآماره ) (β) یبضر نماد متغیرها نام متغیر

(Prob) 

عامل تورم 

 یانسوار

(VIF) 

 ---- c 13301 00313 73777 عرض از مبداء

 

 ACIND 73757- 73510- 73093 037770 سی حسابر کمیتۀ استقلال

 SIZE 73000- 53710- 73777 03703 ه شرکتانداز

 LEV 73097- 53005- 73705 03131 اهرم مالی

 ROA 73055 73030- 73010 03111 نرخ بازده داراییها

 معناداری Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)) 

 ضریب تعیین

(R-

squared) 

 ضریب تعیین

 تعدیل شده

Adjusted R-

squared 

 دوربین واتسون

D-W)) 

03097 73777 7339 7337 03150 

 

 نتیجه معناداری اماره ازمون

 در برابر مدل تلفیقی (پانل) ترکیبی تایید مدل (73777) 03701 چاو() یمیرل -Fازمون 

 تصادفی اثرات ثابت در مقابل تایید اثرات 73777 593595 ازمون هاسمن
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 Prob 03097 برابار  Fآمااره،   ( ارائه شده است نشان می دهاد کاه مقادار   5با توجه به نتایج آزمون فرضیه که در جدول )

نشاان دهناده    Fدرصد بوده ومعنادار می باشاد. معنااداری آمااره     5مدل کمتر از سطح خطای  Fشده برای آماره  محاسبه

وبا توجه باه ساطح خطاای ماورد پاذیرش       -73757برابر  سی حسابر کمیتۀ ضریب متغیر استقلال .معناداری کل مدل است

 مادیر  تجرباه  و سای  حساابر  کمیتاۀ  استقلال نشان میدهد بین که ؛که بیشتر از پنج درصد است، معنی دار نمی باشد 73093

قارار دارد و بیاانگر عادم وجاود      535تاا   035زه که در با 03150مقدار اماره دوربین واتسون برابر  .ندارد وجود رابطه عامل

% 39% و 37خودهمبستگی بین جملات خطا در رگرسیون است. میزان ضریب تعیین وضریب تعیین تعدیل شده به ترتیاب  

 توسط متغیر مستقل و متغیرهای کنترلی قابل تبیین است. درصد از تغییرات متغیر وابسته 35تقریبا  هستند که نشان می دهد

تاوان نتیجاه گرفات کاه باین      مای باشاد. بناابراین مای     07برای هماه متغیرهاا کمتار از     VIFتوجه به اینكه مقادیر آماره با 

 متغیرهای مستقل تحقیق همخطی وجود ندارد.

 .دارد وجود رابطه عامل مدیر تجربه و حسابرسی کمیتۀ اعضای تخصص بین :فرضیه دوم

 نتایج آزمون انتخاب نوع داده ها

 لیمیر و آزمون هاسمن Fنتایج آزمون  :6جدول 

 مای  درصد 5 از کمتر لیمیر F آزمون آماره احتمال ، نشان می دهد که( ارائه شده است1نتایج آزمون لیمر که در جدول )

 .شود می استفاده ترکیبی روش از مدل تخمین برای لذا و باشد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتیجه معناداری اماره ازمون

 در برابر مدل تلفیقی (پانل) ترکیبی تایید مدل (73777) 33900 چاو() یمیرل -Fازمون 

 تصادفی اثرات در مقابل تایید اثرات ثابت 73777 51301 ازمون هاسمن



 13 نقد وجه نگهداشت سطح و عامل مدیر تجربه با حسابرسی کمیته رابطه

 

 نتایج برآورد مدل

 نتایج آزمون فرضیه دوم: 7جدول 

 یمعنادار (tآماره ) (β) یبضر نماد متغیرها نام متغیر

(Prob) 

عامل تورم 

 یانسوار

(VIF) 

 ---- c 13077 073015 73777 عرض از مبداء

 

 ACEXP 73115- 03991- 73705 03770 حسابرسی کمیتۀ تخصص

 SIZE 73007- 53337- 73777 03703 اندازه شرکت

 LEV 73175- 53117- 73770 03139 اهرم مالی

 ROA 73057- 73000- 73030 03101 نرخ بازده داراییها

 یمعنادار Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)) 

ضریب 

 تعیین

(R-

squared) 

 ضریب تعیین

 تعدیل شده

Adjusted R-

squared 

 دوربین واتسون

D-W)) 

03579 73777 7339 7330 03150 

 

 Prob 03579 برابار  Fآمااره،   ارائه شده است نشان می دهاد کاه مقادار    (0با توجه به نتایج آزمون فرضیه که در جدول )

نشاان دهناده    Fدرصد بوده ومعنادار می باشاد. معنااداری آمااره     5مدل کمتر از سطح خطای  Fشده برای آماره  محاسبه

 ماورد  خطاای  ساطح  باه  توجاه  وبا -73115 برابر حسابرسی کمیتۀ اعضای تخصص متغیر ضریب .معناداری کل مدل است

 و حسابرسای  کمیتۀ عضایا تخصص بین میدهد نشان که ؛باشد می دار معنی است، درصد پنج از کمتر که 73705 پذیرش

 .دارد معنی دار و منفی وجود رابطه عامل مدیر تجربه

 .دارد وجود رابطه عامل مدیر تجربه و حسابرسی کمیتۀ ەانداز بین :فرضیه سوم

 نتایج آزمون انتخاب نوع داده ها

 لیمیر وازمون هاسمن Fنتایج آزمون : 8جدول 

 نتیجه معناداری اماره ازمون

 تلفیقی در برابر مدل (پانل) ترکیبیتایید مدل  (73777) 03701 چاو() یمیرل -Fازمون 

 تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی 73777 553011 ازمون هاسمن



 35-09 ص ،0077 تابستان ،07 رویكردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری، شماره 00

 

 مای  درصد 5 از کمتر لیمیر F آزمون آماره احتمال ( ارائه شده است، نشان می دهد که1نتایج آزمون لیمر که در جدول )

 .شود می استفاده ترکیبی روش از مدل تخمین برای لذا و باشد

 نتایج آزمون فرضیه سوم: 9 جدول

 یمعنادار (tآماره ) (β) یبضر نماد متغیرها نام متغیر

(Prob) 

عامل تورم 

 (VIF) یانسوار

 ---- c 13059 13150 73777 عرض از مبداء

 

ACSIZ حسابرسی کمیتۀ ەانداز

E 
73775 73570 73105 037775 

 SIZE 73039 03133- 73777 03703 تاندازه شرک

 LEV 73170- 53110- 73770 03130 اهرم مالی

 ROA 73010- 73109- 73005 03111 نرخ بازده داراییها

 معناداری Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)) 

 ضریب تعیین

(R-

squared) 

 ضریب تعیین

 تعدیل شده

Adjusted 

R-squared 

 دوربین واتسون

D-W)) 

 03151 7330 7307 73777 03500 تسایر اطلاعا

 Prob 03500 برابار  Fآمااره،   ارائه شده است نشان می دهاد کاه مقادار   ( 9با توجه به نتایج آزمون فرضیه که در جدول )

نشاان دهناده    Fدرصد بوده ومعنادار می باشاد. معنااداری آمااره     5مدل کمتر از سطح خطای  Fشده برای آماره  محاسبه

 73105 پاذیرش  مورد خطای سطح به توجه وبا 73775 برابر حسابرسی کمیتۀ ەانداز متغیر ضریب .ل استمعناداری کل مد

 رابطاه  عامال  مادیر  تجربه و حسابرسی کمیتۀ ەانداز بین میدهد نشان که ؛باشد نمی دار معنی است، درصد پنج از بیشتر که

 .ندارد وجود

 .دارد وجود رابطه نقد وجه نگهداری حسط و سی حسابر کمیتۀ استقلال بین :فرضیه چهارم

 نتایج آزمون انتخاب نوع داده ها

 وازمون هاسمن لیمیر Fنتایج آزمون : 11جدول 

 نتیجه معناداری اماره ازمون

 تلفیقی در برابر مدل (پانل) ترکیبیتایید مدل  (73777) 33399 چاو() یمیرل -Fازمون 

 در مقابل اثرات تصادفی تایید اثرات ثابت 73705 053530 ازمون هاسمن



 15 نقد وجه نگهداشت سطح و عامل مدیر تجربه با حسابرسی کمیته رابطه

 

 مای  درصد 5 از کمتر لیمیر F ازمون اماره احتمال ( ارائه شده است، نشان می دهد که07نتایج آزمون لیمر که در جدول )

 .شود می استفاده ترکیبی روش از مدل تخمین برای لذا و باشد

 نتایج برآورد مدل

 نتایج آزمون فرضیه چهارم :11جدول 

 یمعنادار (tآماره ) (β) یبضر متغیرها نماد نام متغیر

(Prob) 

عامل تورم 

 یانسوار

(VIF) 

 ---- c 73795 13091 73777 عرض از مبداء

 

 ACIND 73705- 53703- 73700 037770 سی حسابر کمیتۀ استقلال

 SIZE 73770- 03971- 73751 03703 اندازه شرکت

 LEV 73750- 03500- 73777 03131 اهرم مالی

 ROA 73075 93107 737777 03111 داراییها نرخ بازده

 معناداری Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)) 

 ضریب تعیین

(R-

squared) 

 ضریب تعیین

 تعدیل شده

Adjusted R-

squared 

 دوربین واتسون

D-W)) 

 03101 7301 7353 73777 03159 سایر اطلاعات

 

 Prob 03159 برابار  Fآمااره،   ده است نشان می دهد که مقادار ( ارائه ش00با توجه به نتایج آزمون فرضیه که در جدول )

نشاان دهناده    Fدرصد بوده ومعنادار می باشاد. معنااداری آمااره     5مدل کمتر از سطح خطای  Fشده برای آماره  محاسبه

 ذیرشپا  ماورد  خطاای  ساطح  باه  توجه وبا -73705 سی برابر حسابر کمیتۀ استقلال متغیر ضریب .معناداری کل مدل است

 نگهاداری  سطح و سی حسابر کمیتۀ استقلال بین میدهد نشان که ؛باشد می دار معنی است، درصد پنج از کمتر که 73770

 .دارد وجود رابطه معنی دار و منفی نقد وجه

 

 

 

 

 



 35-09 ص ،0077 تابستان ،07 رویكردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری، شماره 01

 

 .دارد وجود رابطه نقد وجه نگهداری سطح و حسابرسی کمیتۀ اعضای تخصص بین :فرضیه پنجم

 نوع داده هانتایج آزمون انتخاب 

 وازمون هاسمن لیمیر Fنتایج ازمون : 12جدول 

 

 مای  درصد 5 از کمتر لیمیر F ازمون اماره احتمال ( ارائه شده است، نشان می دهد که05نتایج آزمون لیمر که در جدول )

 .شود می استفاده ترکیبی روش از مدل تخمین برای لذا و باشد

 نتایج برآورد مدل

 نتایج آزمون فرضیه پنجم: 13جدول 

 یمعنادار (tآماره ) (β) یبضر نماد متغیرها نام متغیر

(Prob) 

عامل تورم 

 یانسوار

(VIF) 

 ---- c 73790 13050 73777 عرض از مبداء

 

 ACEXP 73779 53970 73773 03770 سی حسابر کمیتۀ تخصص

 SIZE 73770- 03050- 73717 03703 اندازه شرکت

 LEV 73750- 03759- 73777 03139 اهرم مالی

 ROA 73077 073073 737777 03101 نرخ بازده داراییها

 معناداری Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)) 

 ضریب تعیین

(R-

squared) 

 ضریب تعیین

 تعدیل شده

Adjusted R-

squared 

 دوربین واتسون

D-W)) 

 03109 7305 7355 73777 03571 سایر اطلاعات

 

 Prob 03571 برابار  Fآمااره،   ( ارائه شده است نشان می دهد که مقادار 03با توجه به نتایج آزمون فرضیه که در جدول )

نشاان دهناده    Fدرصد بوده ومعنادار می باشاد. معنااداری آمااره     5مدل کمتر از سطح خطای  Fشده برای آماره  محاسبه

 نتیجه معناداری اماره ازمون

 تلفیقی در برابر مدل (پانل) ترکیبیتایید مدل  (73777) 33075 چاو() یمیرل -Fازمون 

 تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی 73755 003077 ازمون هاسمن



 17 نقد وجه نگهداشت سطح و عامل مدیر تجربه با حسابرسی کمیته رابطه

 

 ماورد  خطاای  ساطح  باه  توجاه  وباا  73779 برابار  حسابرسی کمیتۀ اعضای تخصص متغیر ضریب .معناداری کل مدل است

 و حسابرسای  کمیتۀ اعضای تخصص بین میدهد اننش که ؛باشد می دار معنی است، درصد پنج از کمتر که 73773 پذیرش

 .دارد معنی دار و مثبت وجود رابطه نقد وجه نگهداری سطح

 .دارد وجود رابطه نقد وجه نگهداری سطح و حسابرسی کمیتۀ ەانداز بین :فرضیه ششم

 نتایج آزمون انتخاب نوع داده ها

 وازمون هاسمن لیمیر F(: نتایج ازمون 14جدول )

 

 درصاد  5 از کمتار  لیمیار  F آزماون  آماره احتمال ( ارائه شده است، نشان می دهد که00نتایج آزمون لیمر که در جدول )

 .شود می استفاده ترکیبی روش از مدل تخمین برای لذا و باشد می

 نتایج آزمون فرضیه ششم: 15جدول 

 یمعنادار (tآماره ) (β) یبضر نماد متغیرها نام متغیر

(Prob) 

عامل تورم 

 (VIF) یانسوار

 ---- c 73795 13157 73777 عرض از مبداء

ACSIZ سی حسابر کمیتۀ ەانداز

E 
73700- 53019- 73737 037775 

 SIZE 73770- 03909- 73755 03703 اندازه شرکت

 LEV 73750- 03010- 73777 03130 اهرم مالی

 ROA 73070 003759 737777 03111 نرخ بازده داراییها

 معناداری Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)) 

 ضریب تعیین

(R-

squared) 

 ضریب تعیین

 تعدیل شده

Adjusted 

R-squared 

 دوربین واتسون

D-W)) 

 03109 7301 7355 73777 03131 سایر اطلاعات

 

 نتیجه معناداری اماره ازمون

 تلفیقی در برابر مدل (پانل) ترکیبیتایید مدل  (73777) 33070 چاو() یمیرل -Fازمون 

 تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی 73751 073099 ازمون هاسمن



 35-09 ص ،0077 تابستان ،07 رویكردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری، شماره 01

 

 Prob 03131 برابار  Fآمااره،   ( ارائه شده است نشان می دهد که مقادار 05با توجه به نتایج آزمون فرضیه که در جدول )

نشاان دهناده    Fآمااره   درصد بوده ومعنادار می باشاد. معنااداری   5مدل کمتر از سطح خطای  Fشده برای آماره  محاسبه

 پاذیرش  ماورد  خطاای  ساطح  باه  توجاه  وباا  -73700 برابار  حسابرسی کمیتۀ ەانداز متغیر ضریب .معناداری کل مدل است

 نگهاداری  ساطح  و حسابرسای  کمیتاۀ  ەانداز بین میدهد نشان که ؛باشد می دار معنی است، درصد پنج از کمتر که 73737

 .دارد وجود رابطه معنی دار و منفی نقد وجه

 نتیجه گیری

 5ای مدل کمتر از سطح خطا  Fآماره، محاسبه شده برای آماره  با توجه به نتایج آزمون فرضیه که نشان می دهد که مقدار

کاه   توجاه باه ساطح خطاای ماورد پاذیرش       بابرابر  حسابرسی کمیتۀ ضریب متغیر استقلال .درصد بوده ومعنادار می باشد

 رابطاه  عامال  مدیر تجربه و سی حسابر کمیتۀ استقلال نشان می دهد بین که ؛ار نمی باشدبیشتر از پنج درصد است، معنی د

زماانی کاه میازان قادرت مادیر پاایین اسات،         نشاان داد  (5701) 0سیچ و همكاراننگ للییافته های پژوهش  .ندارد وجود

ای سیساتم کنتارل داخلای    ها  های اعضای کمیته حسابرسی شامل استقلال و تخصص مالی رابطه معكوسی با ضعف ویژگی

هاای کمیتاه حسابرسای و ضاعف در      یابد، رابطه منفی باین ویژگای   دارد. در مقابل زمانی که قدرت مدیرعامل افزایش می

آمااره، محاسابه شاده     با توجه به نتایج آزمون فرضیه که نشان می دهد که مقدار .دشو سیستم کنترل داخلی طولانی تر می

 حسابرسی کمیتۀ اعضای تخصص متغیر ضریب .درصد بوده ومعنادار می باشد 5سطح خطای مدل کمتر از  Fبرای آماره 

 دهاد می نشان که ؛باشد می دار معنی است، درصد پنج از کمتر که 7 پذیرش مورد خطای سطح به توجه وبا -73115 برابر

باا توجاه باه نتاایج آزماون       .اردد معنی دار و منفی وجاود  رابطه عامل مدیر تجربه و حسابرسی کمیتۀ اعضای تخصص بین

درصاد باوده و معناادار     5مدل کمتر از سطح خطای  Fفرضیه که نشان می دهد که مقدار آماره، محاسبه شده برای آماره 

 اسات،  درصد پنج از بیشتر که 73105 پذیرش مورد خطای سطح به توجهبا  حسابرسی کمیتۀ ەانداز متغیر ضریب .می باشد

 .ندارد وجود رابطه عامل مدیر تجربه و حسابرسی کمیتۀ ەانداز بین میدهد نشان که ؛باشد نمی دار معنی

 5مدل کمتر از سطح خطاای   Fآماره، محاسبه شده برای آماره  با توجه به نتایج آزمون فرضیه که نشان می دهد که مقدار

 ماورد  خطاای  ساطح  باه  توجاه  وباا  -73705 سای برابار   حسابر کمیتۀ استقلال متغیر ضریب .درصد بوده ومعنادار می باشد

 ساطح  و سای  حسابر کمیتۀ استقلال بین دهدمی نشان که ؛باشد می دار معنی است، درصد پنج از کمتر که 73770 پذیرش

تواناایی  نتایج حاصل از ایان فرضایه کاه سابب کشاف رابطاه باین         .دارد وجود رابطه معنی دار و منفی نقد وجه نگهداری

گردید. نتایج این پاژوهش از جهااتی باا     نقد وجه نگهداری سطح و سی حسابر کمیتۀ استقلال ود بینپایداری سو مدیران 

 .مطابقت دارد (5700) 5ان و همكارانک (0391حاجیها و رجب دری )پژوهشهای 

                                                      
1
 Ling Lei Lisic & Neal & Zhang 

2 Kuan & Li & Chu 



 19 نقد وجه نگهداشت سطح و عامل مدیر تجربه با حسابرسی کمیته رابطه

 

نشان می دهد که بین استقلال کمیته حسابرسی، تخصص اعضای کمیته ( 0391نتایج پژوهش حاجیها و رجب دری )

ی و اندازه کمیته با سطح نگهداری وجه نقد شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. با توجه به یافته های حسابرس

پژوهش، می توان ادعا کرد افزایش کیفیت ویژگی های کمیته حسابرسی، سطح نگهداری و مدیریت وجه نقد شرکت را 

نگهداشت وجه نقد با اندازه هیئت مدیره  می دهد که( نشان 5700)ان و همكاران یافته های پژوهش ک افزایش می دهد.

و نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره شرکتها رابطه منفی و با دوگانگی مسولیت مدیرعامل، رابطه مثبت معناداری 

 .دارد

 5ای مدل کمتر از سطح خطا  Fآماره، محاسبه شده برای آماره  با توجه به نتایج آزمون فرضیه که نشان می دهد که مقدار

 کاه  پاذیرش  ماورد  خطای سطح به توجهبا  حسابرسی کمیتۀ اعضای تخصص متغیر درصد بوده ومعنادار می باشد. ضریب

 نگهاداری  ساطح  و حسابرسای  کمیتاۀ  اعضای تخصص بین میدهد نشان که ؛باشد می دار معنی است، درصد پنج از کمتر

نشاانگر   (0390زیدآبادی و همكااران ) آزمون های پژوهش  نتایج حاصل از .دارد معنی دار و مثبت وجود رابطه نقد وجه

تاثیر ویژگی های حسابرس بر سطح نگهداشت وجه نقد است. به عبارتی، مادت زماان رابطاه حساابرس و صااحبكار اثار       

معناداری بر سطح نگهداشت وجه نقد صاحبكار دارد و نیز بین سطح نگهداشت وجه نقاد شارکت هاای حسابرسای شاده      

 .حسابرسی و موسسات عضو جامعه حسابداران رسمی تفاوت وجود داردتوسط سازمان 

 5مدل کمتر از سطح خطای  Fآماره، محاسبه شده برای آماره  با توجه به نتایج آزمون فرضیه که نشان می دهد که مقدار

 پنج از کمتر که یرشپذ مورد خطای سطح به توجه با حسابرسی کمیتۀ ەانداز متغیر ضریب .درصد بوده ومعنادار می باشد

رابطه معنی دار  نقد وجه نگهداری سطح و حسابرسی کمیتۀ ەانداز بین دهدمی نشان که ؛باشد می دار معنی است، درصد

می تواند بر  ابرسیحسته کمیهای که ویژگی نشان داد (5700) 0و همكارانهوانگ  لیپژوهش نتایج  .دارد وجود و منفی

به طور کلی استفاده از یک نمونه از شرکتهای بورس اوراق بهادار به  .ناداری داشته باشدعر مثبت و مثنگهداری وجه نقد ا

های پژوهش بیانگر این نتیجه بوده استفاده گردید. یافته 0391-0395های  شرکت( در فاصله سال-سال 0731) 001تعداد 

ر عامل رابطه وجود ندارد. بین تخصص کمیتۀ حسابرسی و تجربه مدی ەاست که بین استقلال کمیتۀ حسابرسی و انداز

اعضای کمیتۀ حسابرسی و تجربه مدیر عامل رابطه وجود دارد. همچنین، بین استقلال و تخصص اعضای کمیتۀ 

 هایکمیتۀ حسابرسی و سطح نگهداری وجه نقد رابطه وجود دارد. نتایج این پژوهش با پژوهش ەحسابرسی و انداز

 (5700) 5ان و همكاران، ک(5700) و همكارانهوانگ  لی(، 0390بادی و همكاران )زیدآ(، 0391حاجیها و رجب دری )

 .همسو می باشد

پیشنهاد می گردد که شرکت ها برای افزایش سطح نگهداری وجه نقد شرکت که آن را از  فرضیه ها جبه نتایا توجه ب

 ایندریسک های محیطی مصون می دارد، به ویژگی های کمیته حسابرسی توجه ویژه نم

                                                      
1 Li Huang & Chen & Lu 
2 Kuan & Li & Chu 
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با توجه به نتایج آزمون فرضیه ها به سرمایه گذاران و فعالان بازار سرمایه پیشنهاد می گردد نسبت به نقش کمیته 

حسابرسی آگاهی لازم را کسب کنند و با توجه به جایگاهی که این گروه در شرکت ها دارند، در جهت قابلیت اتكای 

 کنند.اطلاعات و نقش اطلاعات در تصمیم گیری اعتماد 

به بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می گردد، الزامات استقرار کمیته حسابرسی را در جهت پررنگ کژردن نقش آن 

مطابق کشورهای پیشرفته را اعمال نموده و با جدیت پیگیر باشند. چرا که ادبیات مالی نشان می دهد کمیته حسابرسی می 

 .یدتواند به کیفیت اطلاعات حسابداری کمک نما

 های آتی هایی برای تحقیق پیشنهاد 

  مدل های این پژوهش برای تمام صنایع عضو نمونه آماری به صورت یک جا برآورد شده اند. از این رو پیشنهاد می

 شود در مطالعات آتی، هر یک از مدل های این پژوهش برای صنایع مختلف به تفكیک برآورد شود.

 تر و صنایع دیگر انجام داد.های زمانی طولانین نتایج، پژوهش را در دورهتوان برای افزایش قابلیت اطمینامی 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار انجام شود و نتایج آن با یافتهاین پژوهش در جامعه دیگری غیر از شرکت-

 های این پژوهش تطبیق داده شود.

 لی و اندازه کمیته حسابرسی بررسی شده است پیشانهاد  با توجه به اینكه در پژوهش حاضر بعد استقلال و تخصص ما

 می شود در پژوهش های آتی از دیگر ابعاد کمیته حسابرسی استفاده شود.

 ررسی تاثیر کمیته حسابرسی بر ارتباط بین کیفیت حسابرسی و واکنش بازار به محتوای اطلاعاتی اعلان سودب. 

 یرعاملسایر ویژگیهای مدتاثیر کمیته حسابرسی بر  بررسی 

 منابع

فصلنامه چشم انداز حسابداری و بررسی تأثیر ویژگیهای مدیرعامل بر عملكرد بانک، (. 0399اره کش سلماسی، محمد )

 .30، شماره 3مدیریت، دوره 

(. بررسی و شناسایی عوامل موثاردر مدیریت هزینه کیفیت در صنایع خودروسازی )مطالعه موردی 0393احتشام، رضا )

 .03-33 صص ،05شرکت ایران خودرو(، دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت، سال سوم، شمار 

(. بررسی تاثیر ویژگی های کمیته حسابرسی و واحد حسابرسی داخلی بر تجدید ارائه صورت های 0390امیری، شهرام )

 مالی دانشكده اقتصاد و حسابداری.

ی رابطه منابع قدرت مدیران با ویژگیهای شخصیتی کارآفرینی (. بررس0397پورقاز، عبدالوهاب؛ محمدی، امین )

 .035-000، صص 05شماره پژوهشهای مدیریت عمومی،  .کارکنان

(. رابطه وجه نقد حاصل از عملیات و سود تعهدی با بازده سهام شرکتهای پذیرفته 0311تهرانی، رضا و محسن فنی اصل )

 .35-50(، صص 50)9ات مالی شده در بورس اوراق بهادار تهران. مجله تحقیق
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(. نقش کمیته حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی، حسابدار 0397تختائی، نصرالله، محمد تمیمی و زهرا موسوی )

 .0-90، صص. 59رسمی، شماره 

(. بررسی نقش ویژگیهای مدیریت بر ریسک ریزش قیمت سهام شرکتهای پذیرفته شده در 0391دلشاد، ا، تهرانی، ر )

 .19-055(، صص 50)0وراق بهادار، مجله راهبرد مدیریت مالی، بورس ا

(. تأثیر خوش بینی مدیران بر همزمانی قیمت سهام در شرکتهای پذیرفته 0390داداشی، ا، یحیی زاده فر، م، شامخی، ع )

 .010-095(، صص 5) 07شده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله پیشرفتهای حسابداری دانشگاه شیراز، 

، شماره 3(. اثر ویژگیهای کمیته حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی، دوره 0395رعی، علیرضا، قاسمی، معصومه )زا

 .10-03، صص 05

(. بررسی تأثیر ویژگی های کمیته حسابرسی بر سطح نگهداری وجه نقد، 0391ین )، حسرجب دری  ، زهره،حاجیها 

 .59شماره  0391دانش حسابداری سال هشتم تابستان پژوهشی، -علمی

(. بررسی ارتباط تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی با ویژگیهای پیش بینی 0395جامعی، رضا و رستمیان، آزاده )
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 .اقتصاد و حسابداری، تهران

دانشگاه آزاد واحد ، کیفیت صورتهای مالیویژگیهای کمیته حسابرسی و  (.0391کردلوئی، حمیدرضا، یوسفی، وحید )

 علوم و تحقیقات )پردیس بین الملل قشم(.

های کمیته حسابرسی بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری (. تاثیر ویژگی0390کرمی، غلامرضا، فصیحی، صغری )
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Abstract 

The purpose of this study is to investigate the audit committee with the experience of 

the CEO and the level of cash holdings of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. The statistical sample of the research includes 148 companies (1036 years-

companies) listed on the Tehran Stock Exchange for the period 1392 to 1398. The 

present study is an applied research in terms of purpose and using a post-event 

approach and in terms of research method, is in the category of descriptive research. 

The results showed that there is no relationship between the independence of the audit 

committee and the size of the audit committee and the experience of the CEO. There 

is a relationship between the expertise of the audit committee members and the 

experience of the CEO. There is also a relationship between the independence and 

expertise of the audit committee members and the size of the audit committee and the 

level of cash holdings. 
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